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OLVI-KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS 1.1.- 30.9.2003 (9 KK) 
 
Konsernin liikevaihto laski 1,3 % 86,09 (87,24) milj. euroon ja 
liikevoitto oli 7,65 (8,27) milj. euroa eli 8,9 (9,5) % 
liikevaihdosta. Emoyhtiön tulos heikkeni. Viron tytäryhtiö teki 
hyvän tuloksen, sen sijaan Latvian ja Liettuan tytäryhtiöt olivat 
tappiollisia. Omavaraisuusaste oli 50,8 (49,8) % ja osakekohtainen 
tulos 1,18 (1,23) euroa. Bruttoinvestoinnit olivat 6,60 (14,38) 
milj. euroa. 
 
Liikevaihto ja tulos 
 
Konsernin liikevaihto oli tammi-syyskuussa 86,09 (87,24) miljoonaa 
euroa, josta emoyhtiö Olvi Oyj:n osuus oli 62,9 (64,2) prosenttia.  
 
Liikevaihto yrityksittäin (miljoonaa euroa) 
   1-9/2003  1-9/2002 
Emoyhtiö Olvi Oyj     54,18     56,02     
Tytäryhtiöt   
AS Tartu Ölletehas     20,85      20,83   
A/S Cesu Alus      5,69      4,48      
AB Ragutis      8,21      9,04   
Eliminoinnit     -2,84    - 3,13            
Olvi-konserni yhteensä    86,09     87,24   
 
Konsernin liikevoitto oli 7,65 (8,27) miljoonaa euroa ja 
katsauskauden voitto 4,63 (4,83) miljoonaa euroa. 
 
Liikevoiton jakautuminen (miljoonaa euroa) 
   1-9/2003  1-9/2002 
Emoyhtiö Olvi Oyj     4,84     5,83   
Baltian tytäryhtiöt           3,56     3,33               
Eliminoinnit yhteensä         -0,75   - 0,89   
Olvi-konserni              7,65     8,27   
               
Emoyhtiö Olvi Oyj:n kokonaismyynti oli 75,5 (79,8) miljoonaa 
litraa, mikä on 5,5 prosenttia edellisvuotta pienempi. Olvin 
kotimaan myynti laski 5,5 prosenttia ollen 66,3 (70,1) miljoonaa 
litraa. Myynnin laskuun vaikuttivat edellisvuotta kehnompi 
alkukesän sää sekä yhtiön pidättäytyminen hintakilpailusta eri 
segmenteissä. Olvin tammi-syyskuun verovapaa myynti ja vienti oli 
9,2 (9,7) miljoonaa litraa, jossa laskua on 5,3 prosenttia.  
 
Olvin oluiden markkinaosuus kasvoi katsauskaudella 0,3 
prosenttiyksiköllä 12,8 prosenttiin. Suomen olutmarkkinat laskivat 
katsauskaudella 2,9 prosenttia. Olvin kivennäisvesien 
markkinaosuus oli katsauskaudella 26,4 (25,0) prosenttia ja 
siidereiden markkinaosuus 10,7 (11,9) prosenttia. Suomen 
kivennäisvesien kokonaismarkkinat kasvoivat katsauskaudella 2,1 
prosenttia ja siiderien kokonaismarkkinat laskivat 10,4 
prosenttia. Emoyhtiö Olvi Oyj:n katsauskauden liikevoitto oli 4,84 
(5,83) miljoonaa euroa. Emoyhtiön tulosta rasittavat 
juomapakkausten romutuskulut 1,30 miljoonaa euroa, jotka ovat  
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jonkin verran edellisvuotta suuremmat. Lisäksi vertailussa 
edellisvuoteen on huomioitava emoyhtiön kuluvan vuoden myynti- ja 
markkinointikulujen alkuvuosipainotteisuus.   
         
Viron tytäryhtiön AS Tartu Ölletehasin kokonaismyynti oli 46,7 
(44,6) miljoonaa litraa. Yhtiön kotimaan myynti oli 42,1 
(43,2)miljoonaa litraa ja vienti sisältäen valmistuksen konsernin 
muille yrityksille oli 4,6 (1,5) miljoonaa litraa. Yhtiö oli 
katsauskaudella Viron suurin juomien myyjä. Yhtiön oluiden 
markkinaosuus oli katsauskaudella 36,0 (37,0) prosenttia. Viron 
olutmarkkinat laskivat katsauskaudella noin 4,6 prosenttia. AS 
Tartu Ölletehas teki katsauskaudella hyvän liiketuloksen. 
�
Latviassa toimivan A/S Cesu Alus –yhtiön tammi-syyskuun myynti oli 
14,3 (8,9) miljoonaa litraa. Yhtiön oluiden markkinaosuus oli 
katsauskaudella 11,6 (8,6) prosenttia. Yhtiö oli toiseksi suurin 
oluen myyjä Latviassa. Yhtiön katsauskauden liiketulos parani 
edellisvuodesta ollen kuitenkin tappiollinen. Yhtiön tulosta 
rasittavat myyntivolyymiin nähden korkeat uuden panimon 
investoinneista johtuvat poistot. Oluiden kokonaismarkkinat 
kasvoivat Latviassa katsauskaudella 7,8 prosenttia.  
 
Liettuassa toimiva AB Ragutis –yhtiön kotimaan myynti oli 
katsauskaudella 18,7 (16,9) miljoonaa litraa. Edellisvuonna 
toteutunutta valmistusta (1,7 miljoonaa litraa) A/S Cesu Alusille 
Latviaan ei tänä vuonna ollut lainkaan. Yhtiön oluiden 
markkinaosuus oli katsauskaudella 9,3 (8,4) prosenttia. Liettuan 
olutmarkkinat laskivat katsauskaudella noin 8,0 prosenttia. Oluen 
hintataso Liettuan markkinoilla oli edelleen alhainen. Yhtiön 
liiketulos katsauskaudella oli tappiollinen. Yhtiön liiketulosta 
rasittavat myyntivolyymiin nähden korkeat tuotantolaitteistojen 
investoinneista johtuvat poistot. Yhtiö oli neljänneksi suurin 
panimoyritys Liettuassa.  
 
Investoinnit 
 
Katsauskaudella Olvi-konsernin bruttoinvestoinnit olivat 6,60 
(14,38) miljoonaa euroa. Emoyhtiö Olvi Oyj:n investoinnit olivat 
2,13 miljoonaa euroa ja Baltian tytäryhtiöiden investoinnit 4,47 
miljoonaa euroa. Investoinnit on rahoitettu tulorahoituksella.  
 
Viime vuoden bruttoinvestointeihin sisältyvät AS A. Le Coq-yhtiön 
2.7.2002 merkitsemät A/S Cesu Alus –yhtiön osakkeet 3,7 
miljoonalla eurolla, jolla AS A. Le Coq –yhtiön omistusosuus nousi 
60,51 prosentista 90,87 prosenttiin.  
 
Olvi Oyj:n virolainen tytäryhtiö AS A. Le Coq allekirjoitti 
23.9.2003 kauppakirjan virolaisen OÜ Finelin-yhtiön koko 
osakekannan hankkimisesta. OÜ Finelin omistaa 100-prosenttisesti 
virolaisen juoma-alan yrityksen, AS Ösel Foodsin. Kauppahinta on 
10,3 miljoonaa euroa, johon sisältyvät yhtiöllä olevat lainat. 
Kaupan lopullinen toteutuminen edellyttää Viron  
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kilpailuviranomaisen hyväksynnän. Kilpailuviranomaisen päätöksen 
odotetaan valmistuvan vielä vuoden 2003 aikana.   
 
AS Ösel Foods on mehuja, kivennäisvesiä ja vitaminoituja 
virvoitusjuomia valmistava juoma-alan yritys, jonka kotipaikka on 
Reola, Ülenurme, Tartumaa noin 10 kilometriä Tartosta. Yhtiön 
virolaiset tuotemerkit ovat Aura, Aura ACE, Aura Spring ja Gruuv.  
       
Yhtiön liikevaihto oli vuonna 2002 10,4 miljoonaa euroa ja vuoden 
2003 kuuden kuukauden liikevaihto 7,0 miljoonaa euroa. Yhtiö myi 
juomia vuonna 2002 20 miljoonaa litraa ja vuoden 2003 kuuden 
kuukauden aikana 14 miljoonaa litraa. AS Ösel Foods on Virossa 
markkinajohtaja mehuissa 27 prosentin markkinaosuudellaan. 
Henkilöstöä yhtiöllä on noin 90. 
     
Henkilöstö  
 
Konsernin henkilöstömäärä oli keskimäärin katsauskaudella 919 
(882), joista Suomessa työskenteli 345 (350), Virossa 261 (243), 
Latviassa 123 (108) ja Liettuassa 190 (181) henkilöä.  
         
Olvi Oyj:n osake ja optiot 
 
Olvi Oyj:n rekisteröity osakepääoma oli 30.9.2003 9,7 miljoonaa 
euroa. Osakepääoma jakaantuu 933.064 K-osakkeeseen ja 3.901.040  
A-osakkeeseen. Osakkeiden nimellisarvo on 2 euroa. 
 
Olvi Oyj:n A-osake noteerataan Helsingin Pörssin ylläpitämällä 
päälistalla. Olvi Oyj:n osakkeiden vaihto oli tammi-syyskuussa 
kaikkiaan 767.855 kappaletta ja vaihdon arvo oli 8,50 miljoonaa 
euroa. Vaihdon osuus A-osakkeiden kokonaismäärästä oli 19,4  
prosenttia. Osakkeiden keskikurssi oli 11,07 euroa, kurssin  
ollessa alimmillaan huhtikuussa 10,00 euroa ja ylimmillään 
syyskuussa 12,55 euroa.  
 
Yhtiön hallussa ei ole omia osakkeita eikä yhtiön hallitus ole 
käyttänyt myyntivaltuuksiaan.  
 
Olvi Oyj:n 1999 henkilöstölle ja emoyhtiön hallitukselle 
suunnattujen optio-oikeuksien vaihto oli tammi-syyskuussa 
kaikkiaan 85 090 kappaletta ja vaihdon arvo oli 0,54 miljoonaa 
euroa. Optio-oikeuksien keskikurssi oli tammi-syyskuussa 6,37 
euroa, kurssin ollessa alimmillaan kesäkuussa 4,00 euroa ja 
ylimmillään syyskuussa 8,90 euroa. 
 
Vuoden 1999 optiolainaan liittyvillä optio-oikeuksilla on merkitty 
1.4. - 30.9.2003 välisenä aikana yhteensä 54.198 A-osaketta, ja 
osakepääoman korotuksen määrä on yhteensä 108.396,00 euroa. Uudet 
osakkeet ovat samanarvoisia ja samanlajisia kuin listalla olevat 
Olvi Oyj:n osakkeet. Yhtiön uusi osakepääoma on 9.776.604,00 
euroa. 
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Osakepääoman korotus on merkitty kaupparekisteriin 4.11.2003 
Optio-oikeuksilla merkityt osakkeet ovat olleet kaupankäynnin 
kohteena 5.11.2003 alkaen yhdessä vanhojen osakkeiden kanssa. 
 
Omistusrakenne 
 
Katsauskauden lopussa Olvi Oyj:n omistuksesta suomalaisilla 
omistajilla oli 97,3 prosenttia ja ulkomaisilla omistajilla 2,7 
prosenttia. Olvi Oyj:llä oli 23.10.2003 
arvo-osuusjärjestelmässä 4.201 osakkeenomistajaa. 
       
Loppuvuoden näkymät  
 
Toimialan kausiluonteisuudesta johtuen valtaosa konsernin 
tuloksesta syntyy toisen ja kolmannen vuosineljänneksen aikana. 
Kokonaismarkkinoiden hintakilpailun odotetaan säilyvän kireänä 
myös loppuvuonna sekä Suomessa että osassa Baltiaa. Konsernin koko 
vuoden tuloksen arvioidaan olevan samalla tasolla kuin vuonna 
2002. 
 
Osavuosikatsauksen tiedot ovat tilintarkastamattomia. 
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OLVI-KONSERNI 
 
OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-SYYSKUU 2003 
             
OLVI-KONSERNI 
  
 Toteutunut   Edell. vuosi 
 1.1.-30.9.03 1.1.-30.9.02 1.1.-31.12.02 
 1000 EUR   % 1000 EUR  % 1000 EUR  % 
  
TULOSLASKELMA 
 
Liikevaihto  86089    100  87244   100 110184   100 
Liiketoiminnan muut 
tuotot    299    0,3    322   0,4   359    0,3 
Liiketoiminnan kulut -69891  -81,2 -70212 -80,5 -91102 -82,7 
Poistot suunnitelman       
mukaan  -8846  -10,3  -9085 -10,4 -11798 -10,7 
Liikevoitto   7651    8,9   8269   9,5   7643   6,9 
Rahoitustuotot ja  
-kulut  -1397    -1,6  -1250  -1,4  -1635  -1,5 
Voitto ennen satun- 
naisia eriä, varauksia 
ja veroja   6254    7,3   7019   8,0   6008   5,5 
Satunnaiset tuotot      0    0,0      0   0,0      0   0,0 
Satunnaiset kulut      0     0,0       0   0,0      0   0,0 
Voitto ennen varauksia 
ja veroja   6254    7,3   7019    8,0   6008   5,5 
Verot  -1815   -2,1  -2302  -2,6  -2357  -2,1 
Vähemmistön osuus    191    0,2    110   0,1    306   0,3 
Katsauskauden voitto   4630    5,4   4827   5,5   3957   3,6 
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OLVI-KONSERNI      Toteutunut                   Edell.vuosi 
       30.9.03        30.9.02       31.12.02 
       1000 EUR      1000 EUR      1000 EUR 
TASE 
 
Pysyvät vastaavat 
yhteensä   75860  80910  78437 
Vaihtuvat vastaavat: 
  Vaihto-omaisuus   20858  21570        19288 
  Saamiset   18947  16275  19273 
  Rahoitusarvopaperit      0         0     59 
  Rahat ja pankkisaamiset   2828    1525   2427 
�
Oma pääoma yhteensä   59637  58865        57179 
Vähemmistöosuus     599    985    791 
Pakolliset varaukset                  
Vieras pääoma: 
  Laskennallinen verovelka   2247   2892   2860 
  Pitkäaikainen yhteensä  24461  28707  27545 
  Lyhytaikainen yhteensä  31549  28831  31050 
Vieras pääoma yhteensä  58257  60430  61455 
 
Taseen loppusumma         118493        120280         119425 
 
Bruttoinvestoinnit    6603  14377  16284 
 
 
 
OLVI-KONSERNI      Toteutunut                   Edell.vuosi 
      1.1.-30.9.03  1.1.-30.9.02  1.1.-31.12.02  
 
*)Tulos/osake, EUR     1,18    1,23   1,01 
Optiolainanlaimennus- 
vaikutuksella oikaistu 
*)tulos/osake, EUR      1,15  1,20      0,98  
*)Oma pääoma/osake, EUR�� ���������15,22� � 15,02     14,59 
Omavaraisuusaste-%             50,83   49,8       48,5 
 
 
*) Tunnuslukujen vertailutiedot on muutettu vertailukelpoisiksi, 
rahastoannista johtuen. 
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        Toteutunut                 Edell.vuosi 
       1.1.-30.9.03  1.1.-30.9.02 1.1.-31.12.02 
Osakkeiden lukumäärä   
- keskimäärin    3919278 2417052  2417052 
- jakson lopussa    4888302 2417052  2417052 
- optiolainan laimennus- 
  vaikutuksella oikaistu    
  osakkeiden keskimääräinen 
  lukumäärä    4021033  2448330  2447256 
 
OLVI OYJ:N HENKILÖMÄÄRÄ 
  Kokopäiväiset        280        304            302 
  Osa-aikaiset         65       46       48 
Yhteensä        345     350      350 
 
AS A.LE.COQIN HENKILÖMÄÄRÄ 
  AS Tartu Ölletehas 
  + AS Saare Ölu        261     243      239 
  A/S Cesu Alus        123     108      107 
  AB Ragutis        190     181         181 
Yhteensä        574     532      527 
 
OLVI-konserni yhteensä       919     882      877 
 
 
VASTUUSITOUMUKSET 1000 euroa 
    
            30.9.03         30.9.02       31.12.02 
Annetut pantit ja  
vastuusitoumukset  
Omasta puolesta:  
Kiinnitykset maa-alueisiin   
ja rakennuksiin       1135         1942        1942 
      
Leasingvastuut:                     
seuraava vuosi            1610   1479      1358 
myöhemmin maksettavat   1866  2538      2003 
Leasingvastuut yhteensä   3476  4017      3361  
 
Velat, joiden vakuudeksi  
annettu kiinnityksiä: 
Rahalaitoslainat    5351          7687      11007 
 
JOHDANNAISSOPIMUKSET 1000 EUROA 
 
30.9.2003    Nimellisarvo    Käypä arvo     Tasearvo 
 
Johdannaiset         16955        16876     0 
 
Johdannaissopimukset ovat lainojen koronvaihtosopimuksia ja ne 
päättyvät vuosina 2007 ja 2008. 
�
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RAHOITUSLASKELMA 1000 euroa 
    
       1.1.-30.9.03    1.1.-30.9.02  1.1.-31.12.02 
 
Liiketoiminnan tulos 
ennen satunnaisia eriä      6254   7019        6008 
Suunnitelman mukaiset  
poistot ja muut oikaisut    9733  10417       13446 
Käyttöpääoman muutos       -3178   -100  1057 
Nettorahoituskulut ja 
maksetut verot       -2994         -3245       -3882 
Liiketoiminnan rahavirta(A) 9815            14091       16629  
 
Investoinnit       -6399        -10651      -12653 
Käyttöomaisuuden myynni      102    125  1055 
Investointien rahavirta(B) -6297        -10526      -11599  
 
Lainapääoman muutos ja 
muut rahoituserät   -96  -2515       -3138 
Maksetut osingot        -3021  -2175       -2175 
Rahoituksen rahavirta(C)    -3117         -4690     -5313 
 
Rahavarojen lisäys (+)/ 
vähennys (-) (A+B+C)          401  -1125  -283 
Rahavarat  1.1.  2427   2650  2709 
Rahavarat 30.9 / 31.12 2828   1525  2427 
Rahavarojen muutos   401   -1125  -283 
 
 
Osavuosikatsauksen tiedot ovat tilintarkastamattomia. 
�
 


