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Metson vuosikertomus 2018

Tietoa Metson vuoden 2018 vuosikertomuksesta
Metso mahdollistaa modernia eldmantapaa. Kehitamme
kestdvia ratkaisuja asiakkaidemme liiketoimintahaasteisiin.
Téma luo uusia liiketoimintamahdollisuuksia. Kasvattamalla ja
parantamalla kannattavuuttamme luomme lisdarvoa kaikille
sidosryhmillemme. Rakennamme luottamusta vaatimalla
vastuullisuutta seka itseltdmme ettd kumppaneiltamme.
Metson vuosikertomus 2018 koostuu neljastd osiosta:
Liiketoimintakatsaus, Taloudellinen katsaus, Hallinnointi ja
GRI-liite. Tassa vuosikertomuksessa sovelletaan integroidun

raportin elementteja.

Metson kanavat

) metso.com

) twittercom/metsogroup

) facebook.com/metsoworld
) youtube.com/metsoworld
) instagram.com/metsoworld

GRILITE 2018

1. Liiketoimintakatsaus 2.

Strategia, arvonluonti,
kestava kehitys ja
riskienhallinta

Taloudellinen katsaus

Hallituksen
toimintakertomus,
tilinpaatos ja
sijoittajatietoa

3. Hallinnointi

Selvitys hallinnointi- ja
ohjausjarjestelmésta
sisaltaen
palkitsemisraportin

4. GRI-Liite

Ulkoisesti varmennetut
kestavan kehityksen
tiedot GRI-standardien
mukaisesti

Kaikki vuosikertomuksen osiot ovat saatavilla sekd suomeksi ettd englanniksi ja ne ovat ladattavissa vuosikertomussivustollamme

osoitteessa www.metso.com/2018.
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Taloudellinen vuosi 2018

Toimintaymparisto
Markkina-aktiviteetti oli hyva kaikilla asiakastoimialoilla vuonna
2018. Aktiviteetti kaivosmarkkinoilla parani koko vuoden ajan, ja
suurin osa toimialan projekteista liittyi uusintoihin ja laajennuksiin.
Uusia hankkeita kdynnistettiin edelleen rajallisesti. Kaivosyritykset
olivat kuitenkin kiinnostuneempia uusien teknologioiden
tuomista mahdollisuuksista, mutta suhtautuivat varovaisesti
uusiin investointeihin ja kiinnittivat enemman huomiota
kustannusten hallintaan ja tuottavuuden parantamiseen.
Kivenmurskauslaitteiden kysynta lisddntyi edelleen vuonna
2018. Kysynta kasvoi erityisesti Yhdysvalloissa ja Intiassa, jota
tukivat isot infrastruktuuri-investoinnit. Myds Kiinan markkina

Metson tunnusluvut

kasvoi. Palveluiden kysyntd oli hyvalld tasolla sekd kaivos- ettd
kivenmurskaustoimialoilla. Tata tukivat kaivosten korkeat
tuotantoasteet ja asiakkaiden halukkuus tuottavuusparannuksiin.

Venttiililiketoiminnan kysynta oli hyvaa. Kasvua ajoivat
maantieteellisesti Aasia ja Pohjois-Amerikka. Oljyn- ja kaasun-
jalostuksen downstream-projektitoiminta elpyi, ja jalkimarkki-
noiden investointi-, paivitys- ja seisokkitoiminta pysyi hyvalla
tasolla. Kemikaalimarkkinoilla ja sellu- ja paperiteollisuudessa
kysyntd pysyi suotuisana Kiinan ja muun Aasian hyvan kehityksen
seurauksena. Kysynta oli hyvaa myds pumpuissa. Jatteenkier-
ratyksen markkinat kasvoivat vuonna 2018 lisddntyneen jatteen
tuotantomaaran myotd ja metalliromun saatavuus metallinkierra-
tyksessd parani edelleen.

Tilaukset ja liikevaihto

Vuonna 2018 saadut tilaukset olivat yhteensd 3 499 miljoonaa
euroa eli 17% suuremmat kuin edellisvuoden vastaavalla
ajanjaksolla. Mineralsin saadut tilaukset kasvoivat 19 % ja olivat
2742 miljoonaa euroa. Flow Controlin tilaukset kasvoivat 12 %

ja olivat 758 miljoonaa euroa. Kasvu oli vahvaa sekd laite- etta
palveluliiketoiminnassa molemmissa segmenteissa. Hyva
markkina-aktiviteetti kaikilla padmarkkinoillamme seka tehok-
kuuden ja tuottavuuden lisddmiseen keskittynyt tarjoomamme
kilpailukykyisyys tuki kasvua molemmissa segmenteissa. Vuoden
2018 lopun tilauskanta oli 1686 miljoonaa euroa (1439 miljoonaa
euroa vuonna 2017).

Vuoden 2018 liikevaihto oli 3 173 miljoonaa euroa eli 18%
korkeampi kuin vertailuvuonna. Mineralsin liikevaihto oli 19 %
korkeampi ja yhteensd 2 453 miljoona euroa. Flow Controlin
likevaihto oli 13% korkeampi ja yhteensd 720 miljoonaa euroa.
Molemmissa segmenteissa laiteliiketoiminnan likevaihto kasvoi
palvelulilketoimintaa nopeammin. Liikevaihdon kasvua vuonna
2018 tukivat hyva markkina-aktiviteetti ja koko toimitusketjun
tehokkuuden parantaminen toimitusvarmuuden lisddmiseksi.

Saadut tilaukset — valuuttakurssien ja rakenteellisten muutosten vaikutus

Milj. e 2018 2017 Muutos % Milj. e, % Minerals Flow Control Metso yhteensa
Saadut tilaukset 3499 2982 17 2017 2308 675 2982
Palvelulitketoiminnan saadut tilaukset 1913 1717 11 Orgaaninen kasvu, % 23% 16% 22%
% saaduista tilauksista 55 58 Valuuttakurssien muutokset, % -6% -4% -6%
Tilauskanta 1686 1439 17 Rakenteelliset muutokset, % 1% 1% 1%
Liikevaihto 3173 2699 18 Muutos yhteensa, % 19% 12% 17%
Palveluliketoiminnan likevaihto 1773 1595 1 2018 2742 758 3499
% likevaihdosta 56 59
Oikaistu EBITA 369 244 51 Liikevaihto - valuuttakurssien ja rakenteellisten muutosten vaikutus
L”Z) Illkevalhdosta 1;5'? 2913 o Milj. e, % Minerals Flow Control Metso yhteensa
ikevortto. 2017 2064 635 2699
% litkevaihdosta 111 8,1 ;
Orgaaninen kasvu, % 24% 17% 22%
Tulos per osake, euroa 1,53 0,68 125 }
) Valuuttakurssien muutokset, % -6% -4% -5%
Vapaa kassavirta 146 158 -8 )

) : Rakenteelliset muutokset, % 1% 0% 1%
Sitoutuneen paaoman tuotto (ROCE) ennen veroja, % 16,9 10,3 = o o o o
Omavaraisuusaste. % 477 445 Muutos yhteensa, % 19% 13% 18%
Nettovelkaantuneisuusaste, % 11,7 1,8 2018 2453 720 3173
Henkilostd vuoden lopussa 13150 12037 9
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Taloudellinen tulos

Vuoden 2018 oikaistu EBITA oli 369 miljoonaa euroa eli 11,6 %
liikevaihdosta (244 miljoonaa euroa ja 9,0%). Liikevaihdon

kasvu ja onnistuneesti toteutetut tehokkuustoimet kaikissa
liilketoiminnoissa tukivat kannattavuusparannusta. Laite-
painotteinen myynnin jakauma vaikutti kannattavuuteen jonkin
verran. Liikevoitto (EBIT) parani 351 miljoonaan euroon eli 11,1%
liikevaihdosta (218 miljoonaa euroa. ja 8,1%) ja tulos ennen veroja
321 miljoonaan euroon (184 miljoonaa euroa).

Tammi-joulukuun nettorahoituskulut olivat 30 miljoonaa
euroa (35 miljoonaa euroa) ja konsernin efektiivinen veroaste
oli 28,8 %. Osakekohtainen tulos yli kaksinkertaistui 1,53 euroon
(0,68 e). Vertailuvuoden 2017 lukuihin vaikutti negatiivisesti 33
miljoonan euron kulukirjaus liittyen tilauskannassa olevien
kaivosprojektien paattamiseen. Sitoutuneen padoman tuotto
(ROCE) parani merkittavasti ja oli 16,9% (10,3 % vuoden 2017
lopussa). Tahan vaikuttivat sekd parantunut tulos ettd matalampi
sitoutunut padgoma.

Litketoiminnan rahavirta oli 177 miljoonaa euroa (185 miljoonaa
euroa) ja vapaa kassavirta 146 miljoonaa euroa (158 miljoonaa
euroa). Parantunut tulos vaikutti vapaaseen kassavirtaan
positiivisesti. Nettokdyttopadoman kasvulla oli 129 miljoonan
euron negatiivinen vaikutus kassavirtaan (23 miljoonaa euroa
negatiivinen vaikutus), ja se oli seurausta markkinoiden nopeaan
kasvuun ja toimitusten varmistamiseen liittyvasta varastojen
kasvusta. Myos ensimmadiselld neljannekselld maksettu
kertaluontoinen 21 miljoonan veronmaksu vaikutti kassavirtaan
negatiivisesti. Maksu liittyi Suomen veroviranomaisen tekemaan
jalkiveropdatokseen, johon Metso hakee muutosta, mutta maksu
maksettiin, jotta véltetddn mahdolliset lisdkorkokustannukset
odotettavasti pitkdn valituskasittelyn ajalta.
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Taloudellinen asema

Metson tase ja likviditeetti on vahva. Joulukuun lopun 2018 likvidit
varat olivat 426 miljoonaa euroa (826 miljoonaa euroa). Varoista
94 miljoonaa euroa (307 miljoonaa euroa) on sijoitettu rahoitus-
instrumentteihin, joiden alkuperdinen maturiteetti on yli kolme
kuukautta. Loput 332 miljoonaa euroa (519 miljoonaa euroa) on
kirjattu rahoihin ja pankkisaamisiin. Likvidien varojen laskusta

286 miljoonaa euroa liittyi pitkdaikaisen lainan takaisinmaksuun,
157 miljoonaa euroa osingonmaksuun ja 77 miljoonaa euroa
yrityskauppoihin.

Metsolla on toistaiseksi kdyttdmatdn syndikoitu 500 miljoonan
euron valmiusluottosopimus ja toistaiseksi kdyttamaton
syndikoitu 40 miljoonan euron laina Euroopan investointipankilta.

Joulukuun lopun korolliset nettovelat olivat 165 miljoonaa
euroa (24 miljoonaa euroa) ja nettovelkaantuneisuusaste 11,7 %
(1,8%). Omavaraisuusaste oli 47,7 % (44,5%).

Luottoluokituksemme sdilyi katsauskaudella ennallaan.
Standard & Poor’s Ratings Services vahvisti maaliskuussa 2018
seuraavat luottoluokitukset: pitkdaikainen luokitus BBB ja
lyhytaikainen A-2, vakaat nakymat.

é
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Raportointisegmentit: Minerals Raportointisegmentit: Flow Control
Avainluvut Avainluvut
Milj. e 2018 2017 Muutos % Milj. e 2018 2017 Muutos %
Saadut tilaukset 2742 2308 19 Saadut tilaukset 758 675 12
Palveluliketoiminnan saadut tilaukset 1647 1474 12 Palveluliketoiminnan saadut tilaukset 266 243 9
% saaduista tilauksista 60 64 % saaduista tilauksista 35 36
Tilauskanta 1380 1173 17 Tilauskanta 307 267 15
Liikevaihto 2453 2064 19 Liikevaihto 720 635 13
Palveluliketoiminnan likevaihto 1517 1368 1 Palveluliketoiminnan likevaihto 256 228 12
% likevaihdosta 62 66 % liikevaihdosta 36 36
Oikaistu EBITA* 262 168 56 Oikaistu EBITA 120 93 29
% liikevaihdosta 10,7 8,1 % lilkevaihdosta 16,6 14,6
Liikevoitto* 254 153 66 Liikevoitto 117 91 29
% litkevaihdosta 10,3 74 % litkevaihdosta 16,3 14,3
Sitoutuneen operatiivisen padoman tuotto Sitoutuneen operatiivisen padoman tuotto
(Segmentti ROCE), % 22,7 14,7 (Segmentti ROCE), % 376 29,7
Henkilostd vuoden lopussa 9611 8890 8 Henkilosto vuoden lopussa 3054 2660 15

*Vuoden 2017 oikaistu EBITA ja likevoitto (EBIT) sisalsivat 33 miljoonan euron kulukirjauksen, liittyen tilauskannassa oleviin
kaivosprojekteihin.

Vuoden 2018 saadut tilaukset olivat 2 742 miljoonaa euroa eli 19% suuremmat kuin vertailuvuonna.
Kivenmurskauksen laiteliiketoiminnan tilaukset kasvoivat erityisesti Kiinassa, Yhdysvalloissa ja
Pohjoismaissa, jossa tilauskasvua tuki AB PJ. Jonsson och Sénerin osto Ruotsissa. Kaivoslaitteiden
saadut tilaukset kasvoivat edellisvuodesta kuvastaen hyvin parantunutta markkina-aktiviteettia.
Saadut tilaukset koostuivat suurimmaksi osaksi pienistéd ja keskisuurista tilauksista uusinta- ja
laajennusprojekteihin. Lisdksi saadut tilaukset sisdlsivat kaksi suurta pellettilaitostilausta, murskaus- ja
materiaalinkasittelylaitteita kolmeen uuteen rautamalmi- ja kuparihankkeeseen. Australiassa ja Etela-
Amerikassa sekd vedenpoistoratkaisuja potaska- eli kaliumkarbonaattihankkeisiin Valko-Venajalla.
Hyva markkina-aktiviteetti kasvatti palveluliketoiminnan tilauksia sekd kulutus- ja varaosissa etta
prosessiparannuksissa Metson keskeisilld markkinoilla.

Liikevaihto kasvoi vuoden aikana 19% ja oli 2 453 miljoonaa euroa. Saman ajanjakson oikaistu
EBITA oli 262 miljoonaa euroa eli 10,7 % liikevaihdosta (168 miljoonaa euroa ja 8,1%) ja liikevoitto 254
miljoonaa euroa eli 10,3 % likevaihdosta (153 miljoonaa euroa ja 7,4 %). Liikevaihdon kasvu ja onnistu-

neesti toteutetut tehokkuustoimenpiteet kaikilla liketoiminta-alueilla tukivat kannattavuusparannusta.

Laitteiden suurempi osuus myynnista vaikutti kannattavuuteen jonkin verran.

Metso taloudellinen katsaus 2018 | Hallituksen toimintakertomus

Vuoden 2018 saadut tilaukset olivat 12% korkeammat kuin vertailuvuonna ja yhteensa 758 miljoonaa
euroa (675 miljoonaa euroa). Tilaukset kasvoivat seka laite- ettd palveluliiketoiminnassa ja maantieteel-
lisesti kasvu oli vahvinta Pohjois-Amerikassa ja Aasiassa. Pumpputilaukset sdilyivat hyvalla tasolla.
Vuoden 2018 likevaihto kasvoi sekd palvelu- ettd laiteliiketoiminnassa kaksinumeroisesti, ja
kokonaislikevaihto kasvoi 13% vertailuvuodesta 720 miljoonaan euroon. Koko vuoden 2018 aikana
reippaasti kasvanut tilauskanta tuki venttiilien vahvaa liikevaihdon kasvua. Oikaistu EBITA oli samalla
ajanjaksolla 120 miljoonaa euroa eli 16,6 % liikkevaihdosta (93 miljoonaa euroa ja 14,6 %) ja liikevoitto
117 miljoonaa euroa eli 16,3% liikkevaihdosta (91 miljoonaa euroa ja 14,3 %). Korkeamman liikkevaihdon
mukanaan tuoma tulosvipu ja hyva toiminnan tehokkuus koko vuoden ajan tukivat kannattavuutta.
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Investoinnit

Kayttdomaisuusinvestoinnit ilman yrityshankintoja vuonna

2018 olivat 67 miljoonaa euroa (38 miljoonaa euroa), josta
ylldpitoinvestointien osuus oli 54 % eli 36 miljoonaa euroa (83% ja
32 miljoonaa euroa). Kdyttdomaisuusinvestoinnit kasvuun vuonna
2018 liittyivat kivenmurskauslaitteiden valmistuskapasiteetin
lisddmiseen Intian Alwarissa ja Tampereella, valimokapasiteetin
lisddmiseen Eteld-Afrikassa ja Kiinassa seka kumista valmistetta-
vien kulutusosien kapasiteetin lisddmiseen useissa toimipisteissa
maailmanlaajuisesti.

Kolmannen neljdnneksen aikana Metso tiedotti noin 25
miljoonan euron laajennusinvestoinnista Intian valimokapasi-
teettiin, jolla vastataan kivenmurskaus- ja kaivosteollisuudessa
kaytettavien metallisten kulutusosien kasvavaan maailmanlaa-
juiseen kysyntaan. Noin 9 miljoonaa investoinnista realisoitui
vuoden 2018 toisen puoliskon aikana. Ensimmadisten valimotuot-
teiden arvioidaan valmistuvan vuoden 2019 loppuun mennessd,
ja tdysimittainen tuotanto alkaa vuonna 2020.

Viimeisen neljanneksen aikana Metso paatti investoida uuteen
venttiilitehtaaseen Kiinan Jiaxingissa vastatakseen venttiilien
kasvavaan kysyntadn maailmanlaajuisesti. Metso suunnittelee
investoivansa yhteensa noin 10 miljoonaa euroa vuoteen 2020
mennessa. Tehdas vahvistaa Metson venttiilien ja oheistuotteiden
tuotantoa ja lisdd tuotantokapasiteettia prosessiteollisuusasiak-
kaille niin Kiinassa kuin ympaéri maailmaa. Uusi tehdas aloittaa
toimintansa kevaalld 2020.

Yrityshankinnat ja yritysmyynnit
Metso julkisti kannattavan kasvun strategiansa mukaisesti kolme
yrityskauppaa vuonna 2018 ja yhden yrityskaupan raportointi-
kauden jalkeen tammikuussa 2019. Raportointikauden jalkeen
tammikuun 2019 alussa Metso sai paatokseen jauhinkuulaliike-
toimintonsa myynnin, josta alun perin tiedotettiin 6.11.2018.
Metso sai 4.12.2018 paatokseen Isossa-Britanniassa toimivan
Kiln Flame Systems Ltd:n (KFS) oston, mika vahvistaa Metson
tuotevalikoimaa ja -osaamista polttoteknologiassa ja siihen
liittyvissa ratkaisuissa. KFS oli erikoistunut kiertouuni- ja
kalsinointiprosesseihin, patentoituun lampdokasittelyprosessien
optimointiin ja -teknologioihin. KFS:sté tuli osa Metson Minerals
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Services -palveluliiketoimintaa ja l[dmpdkasittelyratkaisujen
kokonaistarjontaa. Yhteensa 13 tyontekijaa siirtyi Metson
palvelukseen.

Venttiiliautomaatioratkaisuihin liittyva yrityshankinta saatiin
padtokseen Intiassa 1.11.2018 hankkimalla koko RMEBS Controls
Private Limited yhtion osakekanta. Hankittu yhti¢ on Intiassa
toimilaitteiden markkinajohtaja, ja sen tarjoomaan kuuluu
laaja valikoima rajakytkimid, prosessiventtiileitd sekd venttiilien
automaatiotuotteita ja -ratkaisuja. Ostetun yhtion likevaihto oli
noin 19 miljoonaa euroa 3132018 paattyneella tilikaudella.

Ruotsalaisen kiviainesten murskaus- ja seulontalaitteiden
toimittajan AB PJ. Jonsson och Sonerin yrityskauppa saatiin
padtokseen 2.7.2018. Kauppa vahvisti ja laajensi Metson tuote- ja
palveluvalikoimaa kivenmurskausteollisuuden asiakkaille
Pohjoismaissa. Ostetun yrityksen liikevaihto oli 33 miljoonaa
euroa tilikaudella 2017.

Raportointikauden jalkeen 2.1.2019 Metso tiedotti allekir-
joittaneensa sopimuksen kaivosteollisuuteen erikoistuneen
chileldisen teknologia- ja huoltopalveluyrityksen HighService
Corpin palveluliiketoiminnan, HighService Servicen ostamisesta.
HighService Service tarjoaa korkealaatuisia palveluja kaivosteolli-
suudelle ja sillda on toimintaa Chilessd, Argentiinassa ja Brasiliassa.
Yrityksen liikevaihto vuonna 2017 oli 60 miljoonaa euroa ja silla
on noin 1300 tydntekijad. Toteutuakseen yrityskauppa vaatii
paikallisten viranomaisten hyvaksynnan, jota ei ole saatu vield
taman dokumentin allekirjoitushetkelld. Osapuolet ovat sopineet,
ettd kauppahintaa ei julkisteta.

Raportointikauden jalkeen 4.1.2019 Metso sai paatdkseen
jauhinkuulaliiketoimintansa myynnin Moly-Copille. Kaupasta
tiedotettiin alun perin 6. marraskuuta 2018. Myyty liiketoiminta
kattaa toiminnot kahdessa Espanjassa sijaitsevassa toimipaikassa.
Kaupan mydta noin 80 Metson tydntekijaa siirtyi Moly-Copille.
Myydyn liketoiminnan likevaihto vuonna 2018 oli noin 60
miljoonaa euroa. Kauppahintaa ei julkistettu eikd yrityskaupalla
ole merkittavaa vaikutusta Metson tulokseen.

Tutkimus ja kehitys
Jatkuva uudistuminen ja innovaatioiden edistdminen on
tdrkedd Metson kilpailukyvylle. Innovaatioiden tavoitteena on

varmistaa pysyva erottautuminen. Tama tapahtuu kohdennetuilla
investoinneilla, jotka perustuvat joko liikketoiminta-aluekohtaisiin
tai tuotekohtaisiin suunnitelmiin. Vuonna 2018 Metso kasvatti
tutkimus- ja kehitystoimintansa kuluja merkittavasti ja nopeutti
ndin T&K-aktiviteettejaan. T&K-kulut vuonna 2018 olivat 39
miljoonaa euroa tai 1,2% liikevaihdosta (27 miljoonaa euroa

ja 1,0%). Metson digitalisaatio-ohjelman kulut olivat lisaksi 12
miljoonaa euroa. Metson T&K-toiminnan piiriin kuuluu noin 20
yksikkdd ympéri maailman.

T&K- ja teollisoikeuksista aiheutuneet kulut

Milj. e 2018 2017
T&K-kulut 39 27

% litkevaihdosta 1.2 1,0
Teollisoikeuksista aiheutuneet kulut 2 2

Keksinnot ja patentit

2018 2017
Keksintsilmoitukset 123 69
Kantapatenttihakemukset 23 18
Patenttisuojan piirissa olevat patentit,
tilanne 31.12. 310 300

Digitalisaatio luo Metsolle kasvumahdollisuuksia, ja datan rooli
ja merkitys vahvistuu entisestddn tulevaisuudessa, silld asiakkaat
hakevat liiketoimintahyotyja siihen perustuvista prosessiparan-
nuksista. Naiden avulla voidaan lisdta prosessien ldpimenoaikaa
tai energiatehokkuutta ja lisata laitteiden kaytettavyyttd ja
kayttdaikaa.

Vuonna 2018 Metso laajensi digitaalista tarjoomaansa ennakoi-
valla kunnossapitoratkaisulla. Metso Metrics auttaa tehostamaan
kaivosteollisuuden murskaus- ja hienonnusprosesseja ja antaa
tarkkaa tietoa kaivoslaitteistojen prosesseista ja toiminnasta
analytiikan, kunnonvalvonnan ja ennakoivan kunnossapidon
avulla. Vuonna 2018 Metso myds toimitti ensimmadiset venttiilit
3D-tulostetuilla osilla asiakkaan erittdin vaativaan sovellukseen.
3D-tulostusta kaytetddn myds jo kulutusosien valmistamiseen
kdytettavien tyokalujen valmistuksessa.
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Digitaalisten innovaatioiden lisdksi vuonna 2018 Metson
T&K-aktiviteetit keskittyivat olemassa olevien tuoteperheiden
laajentamiseen ja tarjooman parantamiseen uusilla toiminnalli-
suuksilla. Metso lanseerasi uusia malleja pyorilld kulkevaan NW
Rapid™ -murskainlaitossarjaansa. Uudet mallit mahdollistavat
kapasiteetin noston hetkellisesti jopa 500 tonnin tuntituotantoon,
mika vastaa kiinteiden laitosten kapasiteettia. Ison leukamurs-
kainmallin liséksi NW Rapid™ yksikot voidaan nyt integroida
myds vankkarakenteisempiin kartiomurskaimiin, mukaan lukien
ensimmainen malli, joka sisaltdd vuonna 2017 lanseeratun
MX™ Multi-Action -kartiomurskaimen.

Vuonna 2018 lanseerasimme uudistetun, tehokkaamman
liikuteltavan murskauslaitosmallin: Lokotrack® LT200HP pienentda
polttoaineen kulutusta véhintddn 15% hydraulikdyttoiseen
murskauslaitokseen verrattuna. Lisaksi se vastaa eurooppalaisia
Stage V -padstomaarayksid. Uusiin lanseerauksiin kuului myos
uusi kolmannen sukupolven karamurskain MKII™, jolla voidaan
saavuttaa jopa 30 % lisdd tuotantokapasiteettia ja 70 % lyhyempi
seisokkiaika. Lisdksi se voidaan yhdistdd Metso Metrics -ratkaisun
kanssa.

Flow Controlissa lanseerattiin uusi versio Metso Expertune
PlantTriage control loop monitoring -ohjelmasta. Uusin versio
parantaa prosessien operatiivista tehokkuutta, vahentaa
kyberturvallisuusriskeja ja auttaa nostamaan kannattavuutta.

Terveys, turvallisuus ja ymparisto

Metson tavoitteena on turvallinen ja terveellinen tydymparistod
kaikille tyontekijoille. Vuonna 2018 ty6turvallisuuden parantami-
sessa epdonnistuttiin ja tapaturmataajuus oli 2,8 (2,6). Valitetta-
vasti vuoden aikana tapahtui yksi kuolemaan johtanut tapaturma.
Tuotantomddrien kasvaessa turvallisuuden hallintaprosessit ja
sitoutumisen taso eivat ole parantuneet riittavasti.

Metsossa on kdytdssa useita prosesseja tydturvallisuuden
parantamiseksi. Sisdinen HSE-tarkastustoiminto tarkastaa
kahdesti vuodessa terveyteen, turvallisuuteen ja ymparistoon
liittyvat piilevat vaarat kaikissa suurimmissa toimipaikoissa ja
suunnittelee tarvittavat korjaavat toimenpiteet. Vuonna 2018
HSE-tarkastus tehtiin 19 toimipaikassa. Lisaksi otettiin kayttoon
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uusi raportointitydkalu sekd sovellus HSE-tietojen entista
lapindkyvampaan ja tarkempaan raportointiin.

Lisatietoa terveydestd, turvallisuudesta ja ympadristosta on
saatavilla erillddn julkaistavissa Liiketoimintakatsauksessa ja
GRI-liitteessd vuodelta 2018.

Vaatimustenmukaisuus

Vuoden 2018 ensimmaiselld puoliskolla saatiin paatdkseen EU:n
yleiseen tietosuoja-asetukseen (GDPR) liittynyt valmisteluprojekti
ja perustettiin erillinen tietosuojatoimisto, joka alkoi vastata
asetuksen noudattamiseen liittyvistd asioista, kuten tietosuoja-
koulutuksesta ja GDPR:n noudattamisesta myods tulevaisuudessa.
Whistleblower-kanavaa laajennettiin vuonna 2018 koskemaan
muitakin kuin taloudellisia vaarinkdytoksia. Vuonna 2018
Whistleblower-kanavan kautta tehtiin 10 ilmoitusta epdillyista
taloudellisista vaarinkaytoksistd ja 17 ilmoitusta epadillyistd muista
vaarinkaytoksista. Kaikki tapaukset tutkittiin eika niilld ollut
taloudellisia vaikutuksia.

Metson valvontatoiminto tukee yhtion riskienhallintaa
takaamalla vaatimustenmukaisuuden ja jatkuvan liiketoiminnan
kehittamisen. Yhteensd vuonna 2018 suoritettiin noin 180 ulkoista
tai sisdista tarkastusta.

Lisdtietoa vaatimustenmukaisuudesta on saatavilla erilldan
julkaistavassa selvityksessa Metson hallinto- ja ohjausjarjestel-
mastd vuodelta 2018.

Henkilosto

Metson palveluksessa oli vuoden 2018 lopussa 13 150 tydntekijaa,
mikd on 1113 enemman kuin joulukuun 2017 lopussa. Vuoden 2018
aikana Mineralsin henkildstomadara kasvoi 721 tyontekijalld ja oli

Henkilosto alueittain

9 611. Flow Controlin henkiléstomaara kasvoi samalla ajanjaksolla
394 tyontekijalla ja oli 3 054. Yrityshankintojen kautta Mineralsin
henkildstomaara kasvoi 63:lla ja Flow Controlin 281:l1& vuonna
2018. Konsernihallinnossa ja tukitoiminnoissa oli joulukuun
lopussa 485 tydntekijaa (487).

Organisaation monipuolinen asiantuntijuus luo perustan
Metson menestykselle. Metson tydntekijat edustavat 90 eri
kansalaisuutta yli 50 maassa ja 176 toimipisteessa. Erilaisten
taustojen, ikdryhmien ja palveluvuosien yhdistelmé takaa
monipuolisen osaamisen.

Yhtiokokous

Varsinainen yhtickokous pidettiin 22.3.2018 Helsingissd. Yhtio-
kokous vahvisti tilinpaatoksen ja myonsi hallituksen jésenille

ja toimitusjohtajille vastuuvapauden tilivuodelta 2017. Metson
tilintarkastajaksi valittiin tilintarkastusyhteiso Ernst & Young

Oy, joka nimitti padvastuulliseksi tilintarkastajaksi KHT Mikko
Jarventaustan. Yhtiokokouksen paatoksen mukainen osinko,
1,05 euroa osakkeelta, maksettiin 4.4.2018. Yhtiokokous hyvaksyi
lisaksi hallituksen esitykset, joiden mukaan hallitus sai valtuudet
padttdd omien osakkeiden hankkimisesta, osakeannista ja
erityisten oikeuksien antamisesta. Liséksi hyvaksyttiin nimitys-
toimikunnan ehdotus hallituksen kokoonpanosta ja palkkioista.
Yhtickokouksen poytékirja on saatavilla verkkosivuillamme
www.metso.com/yk-2018.

Metson hallitus

Metson hallitukseen kuuluivat vuonna 2018 Mikael Lilius (puheen-
johtaja), Christer Gardell (varapuheenjohtaja), Peter Carlsson, Ozey
K. Horton Jr, Lars Josefsson, Nina Kopola, Antti Mékinen ja Arja

31.12.2018 % henkildstosta 31.12.2017 % henkildstosta Muutos %
Eurooppa 4412 34 4113 34 7
Pohjois-Amerikka 1674 13 1563 13 7
Eteld- ja Keski-Amerikka 2906 22 2725 23 7
Aasian ja Tyynenmeren alue 3318 25 2795 23 19
Afrikka ja Lahi-ita 840 6 841 7 0
Metso yhteensa 13150 100 12037 100 9
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Talma. Hallituksen tilintarkastusvaliokuntaan kuuluivat Arja Talma
(puheenjohtaja), Nina Kopola ja Antti Makinen. Henkilosto- ja
palkitsemisvaliokuntaan kuuluivat Mikael Lilius (puheenjohtaja),
Christer Gardell ja Lars Josefsson.

Katsauskauden jalkeen 2312019 tiedotettiin, ettd Metson
osakkeenomistajien nimitystoimikunta ehdottaa 25.4.2019
pidettavdlle varsinaiselle yhtickokoukselle, ettd hallituksen
jasenmaara olisi kahdeksan ja ettd hallitukseen valittaisiin
uudelleen Mikael Lilius, Christer Gardell, Peter Carlsson, Lars
Josefsson, Nina Kopola, Antti Mékinen ja Arja Talma. Uudeksi
jdseneksi ehdotetaan valittavan Kari Stadigh. Ozey K. Horton, Jr.
ei ole kdytettavissa uudelleenvalintaa varten toimittuaan Metson
hallituksen jasenend vuodesta 2011 alkaen. Mikael Liliuksen
ehdotetaan jatkavan puheenjohtajana ja Christer Gardellin
varapuheenjohtajana.

Kari Stadigh (DI, diplomiekonomi, s. 1955, Suomen
kansalainen) on Sampo Oyj:n konsernijohtaja, If Skadeforsékring
Holding AB:n hallituksen puheenjohtaja, Mandatum Henkivakuu-
tusyhtion hallituksen puheenjohtaja sekd Nokia Oyj:n hallituksen
jasen ja Waypoint Group Holdings SA:n hallituksen jasen.

Muutokset Metson johtoryhmassa
Metson toimitusjohtaja Pekka Vauramo aloitti tehtévdssdan
1.11.2018. Hanen nimityksensa julkistettiin 21.52018. Talous- ja
rahoitusjohtaja Eeva Sipild toimi Metson véliaikaisena toimitus-
johtajana 322018 alkaen sen jalkeen, kun edellinen toimitus-
johtaja Nico Delvaux lopetti tehtdvassdan 2. helmikuuta 2018.
Henkilostdjohtaja Merja Kamppari jatti tehtdvansa katsaus-
kauden jalkeen 31.1.2019 kuten tiedotettiin 22.8.2018. Hannele
Jarvistd on toiminut valiaikaisena henkildstojohtajana 122019
alkaen.

Osakkeet ja osakkeiden vaihto

Metson osakepddoma 31.12.2018 oli 140 982 843,80 euroa ja osak-
keiden kokonaismadra 150 348 256. Osakemaaraan sisaltyi 351128
emoyhtion hallussa olevaa omaa osaketta, mika vastaa 0,2%
Metson osakkeiden ja danien kokonaismadrdstd. Tammi—joulu-
kuussa 2018 Metson osakkeita vaihdettiin Nasdaq Helsingissa
118 949 799 kappaletta, ja vaihdettujen osakkeiden arvo oli 3 307
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miljoonaa euroa. Metson markkina-arvo oli joulukuun lopussa
3435 miljoonaa euroa ilman emoyhtion hallussa olevia omia
osakkeita (4 270 miljoonaa euroa vuoden 2017 lopussa).

Metson osakekurssin kehitys Nasdaq Helsingissa
1.1.-31.12.2018

Euroa

Paatoskurssi 22,90
Ylin noteeraus 32,27
Alin noteeraus 22,38
Keskimaardinen kurssi 27,79

Nasdaq Helsingin lisaksi Metson ADR-todistuksilla kdydaan
kauppaa Yhdysvalloissa International OTCQX -markkinapaikalla.
Metson tunnus on MXCYY, ja nelja ADR-todistusta vastaa yhta
Metson osaketta. Metson ADR-todistusten paatdskurssi 31.12.2018
oli 6,35 dollaria.

Liputusilmoitukset
Metso sai vuonna 2018 yhden liputusilmoituksen. BlackRock,
Inc.iin hallinnoimien rahastojen omistusosuus Metso Oyj:n
osakkeista ylitti 5 prosentin kynnyksen 8.1.2018. BlackRockin
hallinnoimien rahastojen suora omistus (5,02 %) ja rahoitus-
vélineisiin perustuva omistusmaara (0,76 %) oli tuolloin 8 706 776
Metson osaketta, mikd vastaa 5,79 prosenttia Metson osakkeiden
kokonaismadrasta.

Metson tiedossa ei ole yhtion osakkeiden omistukseen ja
aanivallan kayttoon liittyvia sopimuksia.

Lyhyen tahtdimen riskit ja liiketoiminnan
epavarmuustekijat

Maailman talouskasvuun ja poliittiseen kehitykseen liittyva
epdvarmuus saattaa vaikuttaa asiakastoimialoihimme, vahentaa
asiakkaidemme investointihalukkuutta ja ostoja, heikentda
Metson tuotteiden ja palveluiden kysyntaa seka vaikuttaa
liiketoimintoihimme. On my&s muita markkinoihin ja asiakkaisiin
liittyvid riskejd, jotka voivat johtaa kdynnissad olevien projektien
lykkddntymiseen, peruuntumiseen tai viivadstymiseen. Metallien
hintakehitykseen on vaikuttanut huoli kdynnissa olevien

kauppakiistojen mahdollisista vaikutuksista talouskasvuun. Télla
saattaa olla vaikutuksia asiakkaidemme kdyttaytymiseen.

Markkinakasvu ja inflaatio seka tariffit ja muut kaupan esteet
voivat aiheuttaa haasteita toimitusketjumme hallinnalle ja
hinnoittelullemme, milld voi olla vaikutusta kasvumahdollisuuk-
siimme ja katteisiimme.

Valuuttakurssien ja hyddykkeiden hintojen vaihtelut voivat
vaikuttaa Metson tilauskertymaan, liikevaihtoon ja taloudelliseen
asemaan. Metso suojaa sitovista toimitus- ja hankintasopimuk-
sista aiheutuvat valuuttapositiot.

Markkinoiden epdvarmuus voi vaikuttaa kielteisesti
asiakkaidemme maksukayttaytymiseen ja lisdtd muun muassa
Metson tuotteisiin, projekteihin ja muihin toimintoihin liittyvien
oikeudenkayntien, oikeudellisten vaatimusten ja erimielisyyksien
riskid eri puolilla maailmaa.

Tietoturvaan ja kyberuhkiin liittyvilla riskeilld voi olla haital-
linen vaikutus Metson liketoiminnalle.

Markkinandakymat

Metso on muuttanut markkinandkymiensa esittdmistapaa.

Tasta lahtien markkinandkymissa kuvataan oletettua markkina-
aktiviteetin kehitystd seuraavan kuuden kuukauden ajanjaksolla
edelliseen kuuteen kuukauteen verrattuna. Markkina-aktiviteettia
kuvataan kolmella termilld: parantuu, jatkuu nykyiselld tasolla tai
hidastuu.

Metson markkinandkymadt ovat seuraavat:

- Mineralsin laitteissa ja palveluissa markkina-aktiviteetin
odotetaan kasvavan edelleen.

- Flow Controlin laitteissa ja palveluissa markkina-aktiviteetin
odotetaan kasvavan edelleen.

Selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelmasta

Metso julkaisee erillisen selvityksen hallinto- ja ohjaus-
jdrjestelmdsta vuodelta 2018 suomalaisten listayhtididen
hallinnointikoodin suositusten mukaisesti. Selvitys kattaa

myds muita keskeisia hallinnoinnin osa-alueita. Se on saatavilla
Metson verkkosivuilla erilldén hallituksen toimintakertomuksesta
viimeistaan 4.3.2019 alkavalla viikolla.



= Hallituksen toimintakertomus

Muut kuin taloudelliset tiedot

Metson liiketoimintamalli

Metso tavoittelee kannattavaa kasvua ja kestdvaa tuottavuutta
kaikissa asiakasteollisuuksissaan. Tdma luo arvoa osakkeenomis-
tajille ja muille sidosryhmille. Metso palvelee kaivos-, kivenmurs-
kaus- ja kierratysteollisuuksia sekd muita prosessiteollisuuksia
markkina- ja asiakaskohtaisella myyntiverkostolla sekd toimitus-
ketjulla, ja silld on monipuolinen ja kilpailukykyinen tarjooma.

Metson arvonluonti, liiketoimintamalli ja strategia esitelldaan
tarkemmin liiketoimintakatsauksen sivuilla 14 ja 19-24.

Muu kuin taloudellinen arvonluonti

Metsolla on jarjestelmallinen tapa hallinnoida muita kuin
taloudellisia tekijoitd asianmukaisten politiikkojen, prosessien,
hallinto- ja ohjausjarjestelman ja organisaation avulla. Hallitus
on tassa selvityksessa arvioinut direktiiviin 2014/95/EU (tietyilta
suurilta yrityksiltd ja konserneilta edellytettavien muiden kuin
taloudellisten tietojen ja monimuotoisuutta koskevien tietojen
julkistaminen) pohjautuvan kirjanpitolain mukaisesti seuraavat
muut kuin taloudelliset aihealueet: ympéristdasiat, sosiaaliset
nakdkohdat ja tyontekijat, ihmisoikeuksien kunnioittaminen seka
korruption ja lahjonnan torjunta. Arviointikriteereissa on otettu
huomioon arvoketjun vaikutukset, riskienhallintatoimenpiteet,
sovellettavat tulosmittarit seka tulevaisuuden mahdollisuudet.
Hallituksen ndkemyksen mukaan seuraavilla ei-taloudellisilla
tekijoilld on merkittdvin vaikutus osakkeenomistajien ja muiden
sidosryhmien arvonluontiin:

1. Asiakassuhteet
2. Kestavan kehityksen innovaatiot

3. Toimintaperiaatteet (Code of Conduct)
4. Toimitusketju

5. Henkildstd ja johtaminen
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Ymparistokysymykset otetaan huomioon koko arvoketjussa.
Metsolla on ymparistotavoitteita ja keskeisia suorituskyvyn
mittareita omille tuotantolaitoksilleen. Olennaisimmat ymparistd-
vaikutukset liittyvdt kuitenkin Metson teknologioiden kayttéon
asiakkaiden prosesseissa.

Metson hallitus tarkasti ja hyvaksyi yhtidon uuden kestavan
kehityksen agendan vuonna 2018. Siind on madritelty kaksi
painopistealuetta: vastuullinen ja luotettava kumppani seka
kestdva tuottavuus. Nama painopistealueet sisdltavat myos kaikki
edelld mainitut merkittdvimmat ei-taloudelliset tekijdt, joilla on
vaikutus arvonluontiin. Sitoutuminen tiettyihin maailmanlaajuisiin
aloitteisiin luo pohjan Metson arvonluonnille ja liiketoiminnalle.
Lisdksi toimintaa ohjaavat politiikat, prosessit, menettelytavat ja
ohjeet.

Muiden kuin taloudellisten tietojen tulosmittarit
Lisdantyva sidosryhmavuoropuhelu, myyntimahdollisuuksien
tunnistaminen seka tehokkaammat ja asiakaskeskeisemmat
toimintatavat tukevat innovaatioita ja turvallisuuskulttuuria,
pienentdvdt ymparistokuormitusta, parantavat mainetta ja
lisddvat brandin tunnettuutta. Arvonluontia tuetaan myds
tehostamalla sisdisid prosesseja ja hankintaa seka pienentamalla
vadrinkdytosten riskid. Muiden kuin taloudellisten aihealueiden
tulosmittarit Metsossa ovat:

1. Tomintaperiaatekoulutukseen osallistuneiden tydntekijdiden
maard, % henkilostosta

2. Sisdisten ja ulkoisten tarkastusten maara (mukaan lukien
toimittaja-arvioinnit)

3. Kestdvan kehityksen tavoitteet madrittaneiden tuotekehitys-
projektien maard, % kaikista tuotekehitysprojekteista

4. Tapaturmataajuus
5. Tydtyytyvaisyys

5 ¢ >

"Metso mahdollistaa modernin

eldmdntavan. Vastuullisten ratkaisujen
kehittdminen asiakkaiden haasteisiin
yhteistyGssd heiddn kanssaan tarjoaa
Metsolle liiketoimintamahdollisuuksia.
Sekd oman toiminnan ettd
yhteistydkumppaneiden vastuullisuudella
Metso rakentaa luottamusta.”
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Politiikat, prosessit ja tulosmittarit ei-taloudelliselle arvonluonnille

Muut kuin s ea . Ihmisoikeuksien kunnoittaminen seka Sosiaaliset ndkokohdat ja

. Ymparistoasiat . . . n 5
taloudelliset korruption ja lahjonnan torjunta monimuotoisuus
aihealueet

Kestavan kehi-

tyksen agendan Kestava tuottavuus Vastuullinen ja luotettava kumppani
painopistealueet

Prosessit ja Asiakastyytyvaisyys Metson riskiarviointitarkastukset

projektit Sisdiset ja ulkoiset tarkastukset (ml. terveys-, turvallisuus- ja ympadristo- seka toimitusketjun kestavan kehityksen tarkastukset

Asiakkuudenhallintaprosessit;
Personoitu ja kohdennettu
markkinointi

Palo- ja jatkuvuusriskitarkastukset Suorituksen johtaminen
Logistiikkatarkastukset Osaamisen kehittaminen
TyGtyytyvaisyys
Rekrytointiprosessi

Asianmukaisen huolellisuuden (due diligence) -prosessi lahjonnan ja korruption estamiseksi

Tarkein konsernistandardi: Toimintaperiaatteet (Code of Conduct)

‘ Politiikat Tietosuojapolitiikka ‘
‘ Brandipolitiikka Terveys-, turvallisuus- ja ymparistopolitiikka ‘
Immateriaalioikeuspolitiikka Lahjonnan vastainen politiikka Toimittajien kestavan kehityksen Yhtaldisia mahdollisuuksia ja

Yhtién riskienhallintapolitiikka kriteerit monimuotoisuutta koskeva

litiikk
Vaarinkaytospolitiikka p0|.|| a.
e Palkitsemispolitiikka
Kilpailulainsaadannén
noudattamista koskeva politiikka

Sanktioita, vientirajoitusmaarayksia
ja maariskeja koskeva politiikka

Hankintapolitiikka

Maailmanlaajuiset  YK:n Global Compact -aloite Elinkeinoeldamdn kansainvalinen yhteistyojarjeston kestavan kehityksen peruskirja
aloitteet YK:n Kestavan kehityksen tavoitteet YK:n ihmisoikeuksien julistus
OECD:n toimintaohjeet monikansallisille yrityksille YK:n yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevat ohjaavat periaatteet
Kansainvalisen tyojarjeston julistus tydelaman perusperiaatteista ja
-oikeuksista
Tulosmittarit Toimintaperiaatekoulutukseen osallistuneiden tyontekijoiden maara, % henkildstosta

Sisdisten ja ulkoisten tarkastusten maara, mukaan lukien toimittajien tarkastukset

maara, % kaikista T&K projekteista

Kestavan kehityksen tavoitteet maarittaneiden tuotekehitysprojektien Tapaturmataajuus ‘

Tyotyytyvaisyys
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Ei-taloudelliset riskit

Vaatimustenmukaisuus, brandi ja maine, terveys, turvallisuus
ja ympadristd (HSE), ilmastonmuutos sekd ihmisoikeudet ja
tyontekijoiden oikeudet etenkin toimitusketjussa ovat Metson
pddasiallisia ei-taloudellisia riskialueita.

Vastuullinen toiminta koko arvoketjussa on yhtidlle prioriteetti,
koska ympadristdon, sosiaalisiin ndkdkohtiin tai hallintoon liittyvat
rikkomukset voivat vaikuttaa sen maineeseen, ja niilld voi olla
pitkdaikaisia taloudellisia ja muita vaikutuksia. Ei-taloudelliset
riskit voivat my6s kasvattaa liiketoiminnan keskeytymisriskid,
lisdtd menetettyja tydtunteja ja johtaa muihin taloudellisiin
seuraamuksiin.

Metson toimintaperiaatteet (Code of Conduct) on tarkein,
kaikkien tyontekijoiden noudattama konsernistandardi. Lisaksi
riskienhallintaa tuetaan muilla asiaankuuluvilla politiikoilla,
menettelytavoilla ja prosesseilla. Koska merkittava osa Metson
toiminnoista on ulkoistettu, syntyy ymparistdon, ihmisoikeuksiin
ja tyontekijoiden oikeuksiin ja korruptioon liittyva riskeja myos
toimitusketjussa. Metso hallitsee toimitusketjun riskeja toimit-
tajien vuotuisilla tarkastuksilla, joista vastaa ulkoinen kumppani,
seka sisdiselld hankinnalla ja laadunvarmistuksella.

Terveyskysymykset, syrjintd ja hairintd ovat merkittavimpia
ihmisoikeuksiin ja tydntekijoiden oikeuksiin liittyvia riskeja.
Sairauslomilla voi olla kustannusvaikutuksia, ja ne voivat vaikuttaa
myds asiakastoimituksiin. Tydntekijoiden heikko sitoutuminen
voi johtaa kykyjen ja osaamisen menetykseen. Metso hallitsee
nditd riskejd muun muassa jarjestamalld joka toinen vuosi kaikille
tyontekijoille pakollisen koulutuksen yhtién toimintaperiaatteista.
Koulutuksessa kasitellddn myds hairintdan ja syrjintdan liittyvia
asioita. Lisdksi riskeja hallitaan antamalla esimiehille pdivittdisen
johtamisen tydkaluja sekd kehittdmallad johtajuutta aktiivisesti.
Esimerkiksi Suomessa Metso varmistaa tyontekijoiden tydkyvyn
sdilymisen ‘Metson varhaisen tuen mallilla’

Metson merkittdvimmat terveys- ja turvallisuusriskit liittyvat
sekd yhtion omiin ettd asiakkaan toimipisteissa tapahtuviin
toimintoihin. Yleisimpid omissa toiminnoissa ilmenevid riskeja
ovat koneisiin, nostamiseen, korkealla tydskentelyyn, tulitydhon
ja liikkumiseen ja liikenteeseen liittyvat riskit. Niitd hallitaan
tyoohjeistuksilla, koulutuksilla, riskihavainnoilla, tarkastuksilla
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ja korjaavilla toimenpiteilld. Metson turvallisuuden padmittari

on tapaturmataajuus (LTIF) sekd omissa tiloissa ettd Metson ja

asiakkaiden toimitiloissa tydskenteleville alihankkijoille. Lisdksi on

tdrkedd varmistaa, ettd tuotteiden ja palveluiden kadyttd ja huolto
on turvallista. Siksi palveluiden turvallisuus otetaan huomioon
tuote- ja palvelukehityksen varhaisessa vaiheessa.

Suurimmat ymparistdd ja ilmastonmuutosta koskevat uhat ja
mahdollisuudet liittyvat asiakkaiden tuotantoprosesseihin. Flow
Control -segmentti keskittyy luotettavuuden parantamiseen,
turvallisuuteen ja paastdjen minimointiin. Minerals-segmentissa
pyritddn tehostamaan asiakkaan toimintaa pienentamalla
energian ja veden kulutusta, tehostamalla raaka-aineiden kayttoa
sekd vahentdmalld padstojen, melun ja polyn maarad. Turvallisuus
on ensisijaisen tdrkeda koko yhtidssa. Metson tavoitteena on
tarjooman kehittdminen seka asiakkaiden olemassaoleville ettd
uusille tuotantolaitoksille.

Hallitus valvoo yhtion riskien asianmukaista hallintaa. Sisdisen
valvonnan toimintamallit ovat linjassa hallituksen hyvéksymien
riskienhallintaprosessien kanssa. Riskienhallinnasta ja
merkittdvimmista riskeistd on lisdtietoa hallinnon sivuilla 10-11 ja
liketoimintakatsauksen sivuilla 41-44. Kaytossa on riskienhallintaa
tukeva tarkastusjarjestelm, joka varmistaa vaatimustenmukai-
suuden sekd liiketoiminnan jatkuvan kehityksen. Vuonna 2018
suoritettiin naihin liittyen seuraavat tarkastukset:

+ Yksi 'Critical Threat Scenarios'-ty6paja

- Riskinarviointitydpajat:

— Strategiset riskit (2 paivan tydpaja), taloudelliset riskit
(1 pdivan tydpaja) ja operatiiviset ja uhkariskit
(2 pdivan tyopaja)

- Sisdiset tarkastukset 23 maassa, 3 konsernitoiminnon ja
maailmanlaajuisten prosessien tarkastusta, yhteensa 38
tapauksen tutkiminen

- Palo-jajatkuvuusriskitarkastukset, yhteensa 10 tarkastusta

- Logistiikkatarkastukset, yhteensa 13 tarkastusta

« Terveys-, turvallisuus- ja ympadristotarkastukset,
yhteensd 19 tarkastusta

- Toimitusketjun kestavan kehityksen tarkastukset,
yhteensd 99 tarkastusta

Asiakassuhteet
Asiakassuhteissa arvo syntyy lisddmalla tietoisuutta Metsosta ja
sen tarjoomasta sekd Metson ratkaisujen asiakashyddyistd, kuten
energiatehokkuus ja turvallisuusndkdkulmat. Tama kasvattaa
todenndkdisyytta, ettd asiakas ostaa Metsolta uudelleen ja
suosittelee Metsoa muille asiakkaille.

Metsossa on viime vuosien aikana otettu kayttéon kaikkien
liiketoimintojen yhteinen asiakkuudenhallintajarjestelma,
jonka avulla kerdtdan ja hallitaan asiakastietoja tehokkaammin.
Asiakastietojen laatua ja kdyttod pyritddn parantamaan edelleen,
jotta asiakkuuksien hallinta olisi tehokasta, ja jotta heille voitaisiin
tarjota parempi palvelukokemus. Myyntiosaamisen kehitta-
mistyota on jatkettu vuonna 2018 jarjestdmalld koulutusta, ja
myyntitiimeja on vahvistettu tukemaan asiakkaiden menestysta.

Metsossa toteutetaan vuosittain kaikki liiketoiminnot kattava
asiakastyytyvaisyyskysely. Sen avulla tunnistetaan alueet, joissa
asiakastyytyvdisyyttd voidaan parantaa. Kyselyn tulosten
perusteella asiakkaat arvostavat Metson laadukkaita tuotteita,
teknistd asiantuntemusta ja yhteyshenkildiden tukea. Paran-
nettavaa on reagoinnissa, ongelmien ratkaisussa ja tuotteiden
saatavuudessa. Vuoden 2017 tulosten perusteella on toteutettu
useita parannuksia, ja kysely toistettiin vuonna 2018.

Tulevaisuudessa asiakassuhteiden hallinnassa keskitytaan
edelleen markkinoinnin automaatioon, jotta asiakkaat pysyisivat
paremmin ajan tasalla Metson toiminnasta ja tarjoomasta
asiakaspolun alusta loppuun, eli ratkaisujen tutkimisesta
aiemman ratkaisun korvaamiseen. Tavoitteena on sekd parantaa
asiakastyytyvaisyytta etta lisata myyntimahdollisuuksia.

Kestavan kehityksen innovaatiot

Asiakkaiden kanssa kdydyt kestavan kehityksen aihealueisiin
liittyvat keskustelut osoittavat Metson asiakkaiden arvostavan
turvallisuutta, resurssitehokkuutta, tuottavuutta ja vastuullista
toimitusketjua. Asiakkaan tarpeiden kokonaisvaltainen tunnista-
minen on tdrkedd. Kun Metso onnistuu ratkaisemaan asiakkaan
liiketoimintahaasteen asiakkaan yksilolliset tarpeet huomioon
ottaen, asiakkaan tuotanto tehostuu ja tulos paranee.
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Metso toimii muun muassa useissa eri projekteissa, joiden

tavoitteena on:

- Pidentad laitteiden kayttoikaa ja huoltovaleja

+ Yllapitaa turvallista tydympadristdd ja parantaa
tuoteturvallisuutta

+ Pienentdd ymparistovaikutuksia véhentdamalld padstojen ja
jdtteen maaraa seka energiaintensiteettia

Metson tuotteet ja palvelut on suunniteltu auttamaan
asiakkaita muun muassa toimimaan turvallisesti ja parantamaan
tuottavuutta ja kannattavuutta, ja samalla vahentdmaan
raaka-aineintensiivisyyttadn. Merkittdvimmat ymparistovai-
kutukset syntyvat Metson ratkaisujen kdytostd asiakkaiden
prosesseissa. Metson tuotteiden turvallisuus on yksi tutkimus- ja
kehitystyon kulmakivista. Tuoteturvallisuusperiaatteet kattavat
kaikki seuraavat nakokulmat:

« Turvallinen asennus ja kaytto
- Tuotteiden huolto ja ylldpito kaikissa olosuhteissa
+ Asiakkaiden koulutus Metson laitteiden turvallisessa kdytossa

Palveluliiketoiminta kulutus- ja varaosista elinkaaripalveluihin
on tarked osa Metson tarjoomaa. Lahelld asiakkaita sijaitsevat
palvelu- ja jakelukeskukset takaavat tehokkaan ja oikea-aikaisen
palvelun maailmanlaajuisesti. Hyvin huolletut laitteet myos
rasittavat ympadristéd vdhemman.

Metson tutkimus- ja tuotekehitystoiminta (T&K) keskittyy
yhtion kykyyn vastata asiakkaiden nykyisiin ja tuleviin haasteisiin,
kuten energian, veden ja raaka-aineiden maailmanlaajuiseen
saatavuuteen ja kustannuksiin. Metson tutkimus- ja tuotekehit-
yshankkeille asetetaan turvallisuutta sekd ymparistétehokkuutta
koskevat tavoitteet, joihin kuuluvat energiasddstot, materiaalite-
hokkuus seka hiilidioksidipadstdjen vahentdminen. Tavoitteena
on asettaa kestdvan kehityksen tavoitteet jokaiselle uudelle
T&K-hankkeelle. Vuonna 2018, 86 prosentille T&K-projekteista
asetettiin ympadristotehokkuus- ja/tai tuoteturvallisuusinnovaatio-
tavoitteet, joiden toteutumista seurataan. Tutkimus- ja tuoteke-
hityskulut olivat 39 miljoonaa euroa vuonna 2018 (27 miljoonaa
euroa vuonna 2017). Lisaksi, Metson digitalisaatio-ohjelman kulut
olivat 10 miljoonaa euroa. Tutkimus- ja tuotekehityskulujen kasvu
vaikuttaa tuotteiden uudistumisasteeseen pitkalld aikavalilla.
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Tulevaisuudessa kestavan kehityksen innovaatioissa keski-
tytddn tarjooman kilpailukyvyn parantamiseen tuottavuuden
kasvattamisen ja digitalisaatioon. Digitalisaatio luo uusia tapoja
parantaa tuotteiden ja palvelujen vastuullisuutta. Esimerkiksi
etdvalvonta parantaa prosessien tehokkuutta, kdytettavyyttd ja
turvallisuutta.

Toimintaperiaatteet (Code of Conduct)

Metson toimintaperiaatteet (Code of Conduct) on tarkein
konsernistandardi: Metso on sitoutunut rehellisyyteen, mukaan
lukien korruption estdminen, mika tarkoittaa kaikkien soveltuvien
lakien ja sddddsten noudattamista, parhaiden vaatimustenmukai-
suuskadytantojen jakamista ja hyvaa yrityskansalaisuutta kaikkialla
maailmassa. Metsossa kunnioitetaan ihmisoikeuksia: kaikkia
tyontekijoita kohdellaan kunnioittavasti eika syrjintdd, hairintaa

tai laittomia uhkauksia hyvaksyta. Metso ei myoskaan hyvaksy

tai kdytd minkaanlaista pakko- tai lapsitydvoimaa, ja tydaikojen

ja tyosta maksettavan korvausten osalta noudatetaan soveltuvia
paikallisia lakeja ja sdddoksid. Metsossa lahjontaan ja korruptioon
sovelletaan nollatoleranssia lahjonnan vastaisen menettelytavan
mukaisesti, mukaan lukien laittomat maksut. Metso vaatii kolman-
sien osapuolten kanssa tekemissaan sopimuksissa, etta toimittajat,
liikekumppanit ja muut sidosryhmat noudattavat samanlaisia
toimintaperiaatteita omassa toiminnassaan.

Kaikki Metson tydntekijdt ovat vastuussa vaatimusten-
mukaisuudesta. Kdytossa on useita sisdisia valvontamenetelmid,
ja tyontekijoitd kannustetaan raportoimaan kaikki epdillyt
vaarinkaytokset esimiehilleen, yhtion johdolle tai tarvittaessa
suoraan sisdiselle tarkastukselle esimerkiksi Whistleblower-ilmoi-
tuskanavan kautta. Kaikki raportit kasitelldan luottamuksellisesti ja
nimettdming, ja on varmistettu, ettei raportoijalle tule negatiivisia
seuraamuksia.

Metson toimintaperiaatteet pdivitettiin vuonna 2017. Toimin-
taperiaatteista jarjestetadn joka toinen vuosi koulutusta kaikille
tydntekijoille. Seuraava koulutus jarjestetdadn vuonna 2019, ja siind
keskitytdan etenkin ihmisoikeuksiin. Toimintaperiaatekoulutus on
myds osa uusien tydntekijoiden perehdytysprosessia.

Metson politiikkojen jalkauttamista ja tehokasta téytan-
téonpanoa koko organisaatiossa jatketaan vuonna 2019. Yksi

painopistealue on verkkokurssien parempi hyédyntaminen.
Vuonna 2018 kdynnistettiin useita verkkokoulutusohjelmia muun
muassa: tietoturvallisuus ja tietosuoja kaikille Metson tydnte-
kijoille, joilla on Office365-tili, toimittajien kestdvan kehityksen
sisdiset tarkastukset sekd useita HSE-koulutuksia tarkennetuille
kohderyhmille. Uudistettu vaatimustenmukaisuuskoulutus
Metson myyntiorganisaatiolle ja ulkoisille sidosryhmille
kdynnistyy vuoden 2019 alussa. Siind keskitytaan erityisesti
lahjonnan ja korruption torjuntaan.

Toimitusketju

Valmistustoiminnan ulkoistus on téarked osa Metson liiketoimintaa
asiakasteollisuuksien syklisen luonteen vuoksi. 80 prosenttia
myytyjen tuotteiden kustannuksista tulee suoraan toimittajilta,
joten laheiset suhteet heihin ovat elintarkeitd. Metso odottaa
toimittajiensa noudattavan toimittajien vastuullisuuskriteereitd,
jotka pohjautuvat yhtién toimintaperiaatteisiin sekd Metson
noudattamiin kansainvalisiin periaatteisiin.

Metson prosessit takaavat sen, ettd dialogi liittyen
innovaatioihin, kustannustehokkuuteen ja laatuun sailyy Metson
ja toimitusketjun valilld ja asioista vallitsee yhteisymmarrys.

Nain ulkoistuksen riskit pysyvat hallinnassa. Toimitusketjun
kokonaishallintaa tukevat tarkasti maaritellyt tydskentelytavat ja
saannolliset riskiarvioinnit, jotka kattavat muun muassa toimitus-
ketjun ympadristdvaikutukset.

Ihmisoikeuksien ja tyéntekijoiden oikeuksien toteutuminen,
ymparistdon ja turvallisuuteen liittyvat kdytannot, lakien ja
saannosten noudattaminen sekd lahjonnan torjunta varmistetaan
kolmansien osapuolien tekemilld toimittajatarkastuksilla,
toimittajien itsearvioinneilla ja Metson sisdisilld toimittajien
kestavan kehityksen tarkastuksilla. Toimittajatarkastukset
perustuvat keskeisiin toimittajia koskeviin vaatimuksiin, jotka
on myds sisdllytetty sopimusvastuisiin. Sopimusrikkomuksilla
on seuraamuksia, ja rikkomus voi johtaa jopa toimittajasuhteen
irtisanomiseen. Suuremman riskin maissa tehdaan toimittaja-
ketjun kestavan kehityksen tarkastuksia, ja toimittajia vaaditaan
toteuttamaan tarkastuksissa ilmenneiden ongelmien korjaavat
toimenpiteet tietyn ajanjakson kuluessa. Metso valvoo néiden
toimenpiteiden suorittamista.
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Vuonna 2019 keskitytdan viemadn vuoden 2018 vastuullisuus-
tarkastuksiin perustuvat korjaustoimet paatokseen yhteistydssa
toimittajien kanssa sekd parantamaan prosesseja, kuten
toimittajien perehdytystd, raportointia ja tarkastuksissa tehtyjen
havaintojen seurantaa.

Henkil6sto ja johtaminen

Henkilostdn sitoutuminen ja hyvat tydtulokset ovat tarkeitd
arvonluontiin vaikuttavia tekijoitd. Sitoutumista lisdtdan tyon-
antajan vastuullisella toiminnalla seké varmistamalla henkildston
tyoturvallisuus ja tydhyvinvointi.

Monimuotoisuuden ja tasavertaisuuden varmistaminen
on tdrkeda. Metso otti vuonna 2011 kdyttodn yhtaldisia
mahdollisuuksia ja monimuotoisuutta koskevan politiikan
edistadkseen tydhon liittyvid ihmisoikeusperiaatteita. Politiikka
tdydentda Metson toimintaperiaatteita kdytannollisen sisallon
avulla. Sen perusperiaatteena on Metson sitoutuminen kaikkien
tyontekijoiden yhtalaisiin oikeuksiin sukupuolesta, idstd, rodusta,
uskonnosta tai uskonnollisesta vakaumuksesta, yhteiskunta-
luokasta, etnisestd tai kansallisesta alkuperdsta, siviilisaadysta,
ammattiyhdistyslikkeen jasenyydestd, poliittisesta sitoutumisesta,
seksuaalisesta suuntautumisesta tai vammasta riippumatta.
Tyontekijét valitaan ammatillisten ansioiden ja kokemuksen
perusteella.

Johtamisessa korostuu jatkuvan kehittymisen ja péivittdisessa
ty6ssa oppimisen tarkeys. Tatd tukevat kehityskeskustelut, jotka
toteutetaan globaalin prosessin ja tydkalun avulla jatkuvan
suunnitelman mukaan. Liséksi tavoitteena ovat oikeudenmukaiset
palkitsemisjdrjestelmat, joissa otetaan huomioon yksilén, tiimin,
liketoiminta-alueen ja konsernin suoritus sekd vaihtelevat
markkinakdytannot.

Johtajuuden merkitys korostuu tyontekijdiden sitouttamisessa.
Johtamisen periaatteet ja Metson arvot tukevat johtamista.
Vuonna 2018 panostettiin myynnin johtamiseen ja jarjestettiin
useita sithen liittyvid tydpajoja. Tata tyota jatketaan myds vuonna
2019. Tyontekijoiden sitoutumista mitataan joka toinen vuosi
jarjestettavalld PeoplePulse-kyselylld, jonka tulokset parantuivat
vuonna 2018 verrattuna vuoteen 2016
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Vuonna 2018 arvioitiin kuinka ulkoisen tydvoiman ihmis-
oikeudet otetaan huomioon Metson yksikoissa. Sovittaessa
ulkoisen tydvoiman kaytodstad ulkoisten palveluntarjoajien kanssa,
Metso pyrkii takaamaan, ettd tydntekijoilla on allekirjoitetut
tydsopimukset tydnantajansa kanssa, mukaan lukien ikatodis-
tukset ja etta tyd-ja ylitydtunteja seurataan.

Ty6turvallisuutta sekd turvallisuushavaintoja, -keskusteluja
ja -koulutusta seurataan ja mitataan saannollisesti. Vuonna 2018
Metson tapaturmataajuus (LTIF) oli 2,8 (2,6 vuonna 2017). Lisaksi
riippumaton kolmas osapuoli suorittaa toimipaikkakdynteja
osana vastuullisuustietojen varmennusta vuosittain. Vuonna 2018
0sana varmennusprosessia vierailtiin kolmessa toimipisteessa,
Suomessa, Kiinassa ja Ruotsissa.

Lisatietoja

Aiheeseen liittyvid muita kuin taloudellisia tietoja, direktiiviin

2014/95/EU (tietyilta suurilta yrityksiltd ja konserneilta edellytet-

tdvien muiden kuin taloudellisten tietojen ja monimuotoisuutta

koskevien tietojen julkistaminen) pohjautuvan kirjanpitolain

mukaisesti, on saatavilla myds seuraavista julkaisuista:

- Liiketoimintakatsaus 2018, sivut 19-24: Metson strategia ja
liiketoimintamalli

- Liiketoimintakatsaus 2018, sivu 14: Metson arvonluontimalli

- Liiketoimintakatsaus 2018, sivu 44: Metson Riskikartta

- Hallinnointi 2018, sivut 10-11: Metson riskienhallinta

é
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Osakkeet ja osakkeenomistajat

Metsolla on yksi osakesarja, ja kukin osake oikeuttaa yhteen
daneen yhtidkokouksessa sekd samansuuruiseen osinkoon.
Metson osakkeet on liitetty Euroclearin hallinnoimaan Suomen
arvo-osuusjdrjestelmaan.

Osakkeen perustiedot
Listauspaikka:

Nasdaq Helsinki

Kaupankdyntitunnus: METSO

ISIN-koodi: FI0009007835

Toimiala: Teollisuustuotteet ja -palvelut
Osakkeiden lukumaara 31.12.2018: 150 348 256

Osakepddoma 31.12.2018: 140 982 843,80 euroa
Markkina-arvo 31.12.2018: 3435 milj. e
Listauspaivamaara: 1.7.1999

Metson osaketta vaihdetaan myos vaihtoehtoisilla markkina-
paikoilla, kuten BOAT, BATS Chi-X ja Turquoise. Liséksi yhtion
ADS-osaketalletustodistuksilla kdyddan kauppaa Yhdysvalloissa
International OTCQX -markkinapaikalla tunnuksella MXCYY. Nelja
Metson ADS-todistusta vastaa yhtd Metson osaketta. The Bank of
New York Mellon toimii Yhdysvalloissa noteerattujen ADS-osake-
talletustodistusten sdilytyspankkina.

Metson osakkeet ja osakkeenomistajat vuonna 2018
Metson osakepddoma 31122018 oli 140 982 843,80 euroa ja
osakkeiden kokonaismadra oli 150 348 256. Osakkeiden madra

tai osakepddoma eivdt muuttuneet vuonna 2018. Lisétietoa
aikaisemmista osakepddoman muutoksista on verkkosivuillamme
www.metso.com/osake.

Vuoden 2018 lopussa Metsolla oli arvo-osuusrekisterissé noin
45 000 osakkeenomistajaa. Suurin osakkeenomistaja oli Solidium,
joka omisti 22 374 869 osaketta eli 14,9 prosenttia osakepddomasta.
Vuoden 2018 aikana Metson osakkeita vaihdettiin Nasdaq Helsin-
gissa yhteensa 118 949 799 kappaletta. Vaihdettujen osakkeiden
arvo oli 3307 miljoonaa euroa.

Metson hallituksen jésenet ja toimitusjohtaja Pekka Vauramo
omistivat 31.12.2018 yhteensa 71 455 Metson osaketta. Osakkeiden
osuus yhtion osakkeiden ja dénien kokonaismaarasta oli 0,05
prosenttia. Lisdtietoa johdon osakeomistuksesta on esitetty
liitetiedossa 1.5.
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Osakkeiden tunnusluvut 2014-2018

5 ¢ >

2018 2017 2016 2015 2014
Osakepddoma vuoden lopussa, milj. e 141 141 141 141 141
Osakkeiden maara vuoden lopussa, kpl
Ulkona olevien osakkeiden maara 149 997 128 149 997 128 149 984 538 149 984 538 149 889 268
Emoyhtion hallussa olevien osakkeiden maara 351128 351128 363718 363718 458 988
Osakkeiden lukumaara yhteensa 150 348 256 150 348 256 150 348 256 150 348 256 150 348 256
Ulkona olevien osakkeiden keskimadrdinen
osakemaara 149 997 128 149995 127 149 984 538 149 964 701 149 884 338
Keskimaardinen osakemadra laimennusvaikutus
huomioituna 150 186 841 150151 338 150113107 149989417 149 969 729
Tulos/osake, laimentamaton, euroa 1,53 0,68 0,87 2,95 1,25
Tulos/osake, laimennettu, euroa 1,53 0,68 0,87 2,95 1,25
Vapaa kassavirta/osake, euroa 0,97 1,05 2,26 2727 1,36
Osinko/osake ", euroa 1,20 1,05 1,05 1,05 1,45
Osingonjako ”, milj. e 180 157 157 157 217
Osinko/tulos ”, % 784 154,0 121,0 36,0 116,0
Efektiivinen osinkotuotto ", % 5.2 37 39 51 58
P/E- luku 15,0 419 31,15 7,02 19,89
Oma padoma/osake, euroa 9,37 8,96 9,54 9,58 8,15

" Hallituksen ehdotus yhtiokokoukselle

Osakkeet ja kaupankdynti Nasdaq Helsingissa

vuonna 2018

Metson ADR-osaketalletustodistusten kaupankaynti
vuonna 2018

2018 2018

Paatoskurssi 31.12,, euroa 22,90 Paatoskurssi 31.12., Yhdysvaltain dollaria 6,35
Osakekannan markkina-arvo 31.12.7, milj. e 3435 Ylin kurssi, Yhdysvaltain dollaria 9,20
Osakevaihto NASDAQ OMX Helsinki, kpl 118 949 799 Alin kurssi, Yhdysvaltain dollaria 6,22

9% osakkeiden maarasts ? 79%
Osakevaihto NASDAQ OMX Helsinki, milj. e 3307
Keskimaddradinen pdivavaihto, kpl 475799

paivavaihdon muutos vuodesta 2017, % -6%
Suhteellinen vaihto, % 79%

suhteellinen vaihto vuonna 2017, % 85%
Osakkeen kurssikehitys, % -20%
Ylin kurssi, euroa 32,27
Alin kurssi, euroa 22,38
Keskikurssi, euroa 27,79
" llman emoyhtion hallussa olevia osakkeita
? Julkisen kaupankaynnin kohteena olevista osakkeista
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Hallituksen toimintakertomus

Suurimmat osakkeenomistajat 31.12.2018

Tilinpaatos

Sijoittajatietoa

Osakeomistuksen jakautuminen 31.12.2018

%-osuus
% osakekannasta ja Omistajien %-0suus Osake-ja osakekannasta
Osakkeita ja aania danimaarasta Osakkeiden maara maara omistajista aanimaara ja aanimaarasta
1 Solidium Oy 22 374 869 14,9 1-100 20401 45,6 1010371 0,7
2 Keskindinen Eldkevakuutusyhti® llmarinen 4003 190 2,7 101-1 000 20568 46,0 7 257 508 48
3 Keskindinen tyoeldkevakuutusyhtio Varma 3698 465 2,5 1001-10 000 3451 77 8800 692 59
4 Keva 1600810 11 10 001-100 000 263 0,6 6846 215 4,6
5 Nordea -rahastot 1599137 11 yli 100 000 45 0,1 44972377 -
Sijoitusrahasto Nordea Pro Suomi 722326 0,5 Yhteensa 44728 100,0 68 887 163 45,8
Sijoitusrahasto Nordea Suomi Indeksirahasto 303150 0,2
Nordea Fennia Fund 283 440 0,2 Hallintarekisterdidyt osakkeet 11 81101 885 539
Sijoitusrahasto Nordea Pohjoismaat 255030 0,2 Emoyhtion hallussa olevat
Nordea Premium Varainhoito Kasvu 35191 0,0 osakkeet 1 351128 02
6 Valtion Elakerahasto 1100 000 07 Yhteistililla 8080 00
7 Svenska litteratursallskapet i Finland rf. 1095176 0,7 Liikkeeseenlaskettu maara 150 348 256 100,0
8 Mandatum Henkivakuutusosakeyhtit 790 899 0,5
9 Danske Invest -rahastot 702 828 0,5 Osakkeenomistajat omistajaryhmittdin 31.12.2018
Sijoitusrahasto Danske Invest Suomi Yhteisdosake 405 000 0,3 2018
Investment Fund Arvo Finland Value 157520 0,1
Sijoitusrahasto Danske Invest Suomi Osake 140 308 0,1 Hallintarekisteroidyt ja ulkomaalaiset omistajat 55%
10 Sigrid Juséliuksen saatio 692 465 05 solidium Oy 15%
11 Keskininen Tydelakevakuutusyhtio Elo 600 000 04 Yksityissijoittajat 13%
12 Suomen Kulttuurirahasto 506 452 03 Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 12%
13 Sijoitusrahasto Aktia Capital 500 000 03 Voittoa tavoittelermnattomat yhteisot 4%
14 Schweizerische Nationalbank 476 275 03 Muut 1%
15 Oy Etra Invest Ab 400 000 03 Yhteens 100%
16  Kansaneldkelaitos, KELA 396316 0,3
17 OP -rahastot 383701 03 Liputusilmoitukset
OP-Suomi Arvo -sijoitusrahasto 383701 03 Arvopaperimarkkinalain mukaan osakkeenomistajan on ilmoitettava omistus- ja ddniosuutensa
18 Samfundet folkhélsan i Svenska Finland rf 320985 0.2 muutoksista kohdeyhtidlle ja Finanssivalvonnalle, kun tietyt omistusosuudet saavutetaan, ylitetdan
19 83'” l—:r'aflwaséot ij 322 8; tai alitetaan. Metson tiedossa ei ole yhtion osakkeiden omistukseen ja danivallan kayttoon liittyvia
in Finlan ) ) ) ) ) o o . ) o o
20 SEB Finlandia -sijoitusrahasto 587 138 02 \{O|mass§ olevia sop|rr.1uk5|a4 .Ka|k|<| liputusilmoitukset omulkawtu porssitiedotteina, ja luettelo
20 suurinta ryhmaa yhteensa 21843044 27,8 liputuksista on saatavilla osoitteessa www.metso.com/liputukset.
Hallintarekisterdidyt omistajat 81101885 539
Muut osakkeenomistajat 27 044119 18,0
Emoyhtion hallussa olevat osakkeet 351128 0,2
Yhteistililla 8080 0,0
Yhteensa 150 348 256 100,0

Metso taloudellinen katsaus 2018 | Hallituksen toimintakertomus
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= Hallituksen toimintakertomus Tilinpaatos Sijoittajatietoa

Hallituksen valtuutukset

Yhtidkokous on antanut hallitukselle seuraavat valtuutukset, jotka
ovat voimassa tilinpdatoksen allekirjoitushetkelld. Hallitus ei ole
kayttanyt naitd valtuutuksia. Voimassa olevat hallituksen luvat ja
niiden tiedot ovat saatavilla osoitteessa www.metso.com/hallitus.

Valtuutus Suurin sallittu mdara Voimassaoloaika Kayttotarkoitus
Omien osakkeiden hankinta ja 10 miljoonaa osaketta  30.6.2019 1. Pddomarakenteen kehittdminen
luovutus (6,7 % osakkeista) saakka 2. Yrityskauppojen, sijoitusten tai muiden liiketoimien rahoitus

Osakeannit ja osakkeisiin oikeuttavien 15 miljoonaa osaketta  30.6.2020
erityisten oikeuksien antaminen * (109 osakkeista) saakka

*Yhtiolle hankitut omat osakkeet voidaan pitdd yhtiolld, mitatoida tai luovuttaa
edelleen. Hallitus paattaéd muista omien osakkeiden hankkimiseen ja/tai pantiksi
ottamiseen liittyvista seikoista.

Metso taloudellinen katsaus 2018 | Hallituksen toimintakertomus

tai toteuttaminen
3. Osana kannustinjérjestelmaa

Sama kuin ylla. Suunnattu osakeanti voidaan toteuttaa ilman
harkintaa vain erittdin painavasta taloudellisesta syysta ja
kaikkien osakkeenomistajien etu huomioon ottaen.

Kannustinjarjestelmat

Metson osakepohjaiset kannustinjdrjestelmat ovat osa johdon
palkitsemisohjelmaa. Lisdtietoja on esitetty verkkosivuillamme
www.metso.com/palkitseminen sekd konsernitilinpadtoksen
liitetiedoissa 1.5 ja 1.6. Palkkioina mahdollisesti jaettavat osakkeet
hankitaan osakemarkkinoilta julkisella kaupankaynnillg, joten
kannustinjarjestelmilld ei ole osakkeen arvoa laimentavaa
vaikutusta.
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= Hallituksen toimintakertomus Tilinpaatos Sijoittajatietoa O &« =
Tunnusluvut
Milj. e 2018 2017 2016 2015 2014 Milj. e 2018 2017 2016 2015 2014
Liikevaihto 3173 2699 2586 2977 3658 Taseen loppusumma 3279 3287 3236 3209 3403
Liikevoitto 351 218 227 555 351 Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma 1406 1344 1431 1436 1221
% liikevaihdosta 11,1 8,1 838 18,6 9,6 Oma padoma yhteensa 1416 1351 1439 1444 1229
Tulos ennen veroja 321 184 188 516 282 Korolliset velat 598 853 794 822 863
% litkevaihdosta 10,1 6,8 73 173 77 Korolliset nettovelat 165 24 -26 153 561
Tilikauden tulos 229 102 130 442 189 Nettokdyttopadoma (NWC) 633 502 487 598 709
% liikevaihdosta 772 3,8 50 14,8 52 % likevaihdosta 20,0 18,6 18,8 20,1 194
Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden tulos 230 102 130 442 188 Sitoutunut pddoma 2015 2204 2233 2267 2092
Oman pddoman tuotto (ROE), % 16,5 7.3 9,0 331 15,7
Vienti Suomesta ja ulkomaantoiminnot 3087 2628 2 501 2881 3501 Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) ennen veroja, % 16,9 10,3 10,4 25,7 16,4
% litkevaihdosta 973 974 96,7 96,8 95,7 Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) verojen jalkeen, % 12,5 6,6 7.8 224 12,1
Omavaraisuusaste, % 47,7 44,5 48,0 48,3 40,5
Aineettomien omaisuuserien poistot 18 17 17 18 19 Nettovelkaantuneisuusaste, % 11,7 18 -1.8 10,6 45,6
Aineellisten omaisuuserien poistot 40 42 44 51 56 Velkaantuneisuusaste, % 29,7 38,7 35,6 36,3 412
Poistot 58 59 61 69 75
% liikevaihdosta 1,8 2,2 24 2,3 2,1 Saadut tilaukset 3499 2982 2724 3027 3409
EBITA 369 236 244 573 370 Tilauskanta vuoden lopussa 1686 1439 1320 1268 1575
% liikevaihdosta 11,6 8,7 94 19,3 10,1
EBITDA 409 277 288 624 426 Henkilosto keskimaarin 12 605 11703 12059 13754 16 091
% litkevaihdosta 12,9 10,3 11,1 21,0 11,6 Henkilosto vuoden lopussa 13150 12037 11542 12619 15 644
Rahoituskulut, netto 30 35 39 39 69
% litkevaihdosta 0,9 13 1,5 13 1,9
Korkokulut 25 23 29 28 38
% likevaihdosta 0,8 09 11 09 1,0
Korkokate (EBITDA) 13,7% 7,9% 7,4x 16,0 6,2%
Bruttoinvestoinnit 67 38 31 46 74
% litkevaihdosta 2,1 14 1.2 1,5 2,0
Yrityshankinnat, hankitut rahavarat vahennettyna 78 30 - - 19
Nettoinvestoinnit 61 35 19 31 66
% litkevaihdosta 19 13 0,7 1,0 1,8
Liiketoiminnan rahavirta 177 185 346 360 256
Vapaa kassavirta 146 158 339 341 204
Kassavirtasuhde, % " 64 155 261 180 108
Tutkimus- ja tuotekehityskulut 39 27 34 41 60
% litkevaihdosta 1.2 1,0 13 14 1,6
Vuonna 2015 kassavirtasuhde on laskettu tuloksesta ilman PAS-liiketoiminnan myyntivoittoa.
Metso taloudellinen katsaus 2018 | Hallituksen toimintakertomus 16



= Hallituksen toimintakertomus Tilinpaatos Sijoittajatietoa

Tunnuslukujen laskentakaavat

Tulos ennen rahoituserid, veroja ja aineettomien omaisuuserien poistoja (EBITA),
oikaistu:
Liikevoitto + oikaisuerdt + aineettomien omaisuuserien poistot

Tulos/osake, laimentamaton:
Emoyhtion omistajille kuuluva tulos

Ulkona olevien osakkeiden lukumaara keskimaarin kauden aikana

Tulos/osake, laimennettu:
Emoyhtion omistajille kuuluva tulos

Keskimadardinen osakemaara kauden aikana laimennusvaikutus huomioituna

Oma padaoma/osake:
Emoyhtion omistajille kuuluva oma pdédoma

Ulkona olevien osakkeiden lukuméara tilinpaatdspaivana

Oman padoman tuotto (ROE), %:
Tilikauden tulos

Oma padoma yhteensd (keskimaarin kauden aikana)

Sitoutuneen padgoman tuotto (ROCE) ennen veroja, %:
Tulos ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut

Sitoutunut pddoma (keskimaarin kauden aikana)

Sitoutuneen padaoman tuotto (ROCE) verojen jalkeen, %:
Tilikauden tulos + korko- ja muut rahoituskulut

Sitoutunut pddoma (keskimaarin kauden aikana)

Nettovelkaantuneisuusaste, %:
Korollinen nettovelka

Oma pddoma yhteensa

Omavaraisuusaste, %:
Oma padoma yhteensa

Taseen loppusumma — saadut ennakot

Metso taloudellinen katsaus 2018 | Hallituksen toimintakertomus

x 100

x 100

Vapaa kassavirta:

Liiketoiminnan rahavirta — investoinnit aineettomiin ja aineellisiin omaisuuseriin + aineetto-

mien ja aineellisten omaisuuserien myynnit

Vapaa kassavirta/osake:
Vapaa kassavirta

Ulkona olevien osakkeiden lukumaara keskimaarin kauden aikana

Kassavirtasuhde, %:
Vapaa kassavirta

Tilikauden tulos

Korolliset velat:
Korolliset velat, pitkd- ja lyhytaikainen

Korolliset nettovelat:
Korolliset velat — pitkdaikaiset rahoitusvarat — laina- ja muut korolliset saamiset (pitka- ja
lyhytaikaiset) — likvidit varat

Nettokayttopaaoma (NWC):
Vaihto-omaisuus + myyntisaamiset + muut korottomat saamiset + asiakassopimuksiin
perustuvat varat ja velat, netto — ostovelat — saadut ennakot — muut korottomat velat

Sitoutunut paaoma:
Nettokdyttdpddoma + aineettomat ja aineelliset omaisuuserdt + pitkdaikaiset sijoitukset +
korolliset saamiset + likvidit varat + verosaamiset, netto + korkovelat, netto

Operatiivinen sitoutunut paaoma:

Aineettomat ja aineelliset omaisuuserat + sijoitukset osakkuusyhtidihin ja yhteisyrityksiin
+ vaihto-omaisuus + korottomat liiketoimintaan liittyvat ulkoiset saatavat — korottomat
liiketoimintaan liittyvat ulkoiset velat

Operatiivisen sitoutuneen paaoman tuotto segmenteille (segmentti ROCE), %:
Liikevoitto

Operatiivinen sitoutunut padoma (kuukausittainen keskiarvo)

x 100

x 100
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Hallituksen esitys voiton kaytdsta

Metso Oyj:n jakokelpoinen oma pdadoma 31.12.2018 oli:

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 36777588799  euroa
Kertyneet voittovarat 44115361764  euroa
Tilikauden tulos 157907 512,31  euroa
Jakokelpoinen oma paaoma yhteensa 966 837 017,94 euroa

Hallitus ehdottaa yhtidkokoukselle, ettd 31.12.2018 pdattyneelta tilikaudelta vahvistettavan taseen
perusteella jaetaan osinkona 1,220 euroa osakkeelta, ja ettd jéljelle jadvat voittovarat jatetddn vapaaseen

omaan paaomaan.

Osingonjako 179996 553,60

euroa

Jakokelpoinen oma paaoma yhteensa osingonjaon jalkeen 786 840 464,34 euroa

Metso Oyj:n hallitus on kokouksessaan 5.2.2019 hyvéksynyt taman tilinpdatdksen julkaistavaksi.
Osakeyhtiolain mukaisesti osakkeenomistajilla on oikeus hyvaksya tai hylata tilinpdatos tai muuttaa

sitd seuraavassa varsinaisessa yhtiokokouksessa.

Metso taloudellinen katsaus 2018 | Hallituksen toimintakertomus
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= Hallituksen toimintakertomus

Tilinpdatos

Konsernitilinpaatds

Konsernin tuloslaskelma

Sijoittajatietoa

Konsernin laaja tuloslaskelma

é

Milj. e Liitetieto 2018 2017 Milj. e Liitetieto 2018 2017
Liikevaihto 11,12 3173 2699 Tilikauden tulos 229 102
Hankinnan ja valmistuksen kulut 1533 -2257 -1968 Muut laajan tuloksen erét:
Bruttokate 916 731 Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna 1.8,44,48 -1 3
Arvostus kdypdan arvoon verovaikutus huomioituna 1.8,4.2,44 0 0
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset 13,15,33 -545 -510 Tytdryhtioihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot 18,44 -13 -39
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto 14 -19 -2 Erdt, jotka saatetaan mydhemmin siirtad tulosvaikutteisiksi -14 -36
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista 5.2 0 0
Liikevoitto 351 218 Etuuspohjaisten eldkejarjestelyjen
vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot verovaikutus
Rahoitustuotot 1.7 6 12 huomioituna 18,28 -2 !
Rahoituskulut 17 36 47 Erdt, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi -2 1
Tulos ennen veroja 321 184
Muut laajan tuloksen erat -16 -35
Tuloverot 1.8 -92 -82
Tilikauden tulos 229 102 Tilikauden laaja tulos 213 67
Jakautuminen: Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 230 102 Emoyhtion omistajille 214 67
Maaraysvallattomille omistajille 1 0 Maadrdysvallattomille omistajille -1 0
229 102 213 67
Tulos per osake:
Laimentamaton, euroa 1.9 1,53 0,68
Laimennettu, euroa 19 1,53 0,68
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Konsernin tase
Varat Oma padoma ja velat
Milj. e Liitetieto 2018 2017 Milj. e Liitetieto 2018 2017
Pitkdaikaiset varat Oma paddoma 44
Aineettomat omaisuuserat 3.1,33 Osakepddoma 141 141
Liikearvo 525 466 Muuntoerot -101 -87
Muut aineettomat omaisuuserat 83 79 Arvonmuutos- ja muut rahastot 302 302
Aineettomat omaisuuserat yhteensa 608 545 Kertyneet voittovarat 1064 988
Emoyhtion omistajille kuuluva oma paagoma yhteensa 1406 1344
Aineelliset omaisuuserat 32,33
Maa- ja vesialueet 40 43 Madrdysvallattomien omistajien osuu 10 7
Rakennukset 97 98
Koneet ja kalusto 135 136 Oma paaoma yhteensa 1416 1351
Keskenerdiset omaisuuserdt 33 10
Aineelliset omaisuuserat yhteensa 305 287
Muut pitkaaikaiset varat
Sijoitukset osakkuusyhtidihin 52 4 1 Velat
Pitkdaikaiset rahoitusvarat 4.2 6 5 Pitkaaikaiset velat
Laina- ja muut korolliset saamiset 4.2 6 3 Korolliset velat 42,45 383 554
Laskennalliset verosaamiset 1.8 101 93 Elakevelvoitteet 2.7 68 68
Muut pitkdaikaiset saamiset 22,23,42 38 29 Varaukset 26 29 37
Muut pitkaaikaiset varat yhteensa 157 130 Pitkdaikaiset rahoitusvelat 2 0
Laskennallinen verovelka 1.8 30 18
Pitkaaikaiset varat yhteensa 1070 961 Muut pitkdaikaiset velat 2 2
Pitkaaikaiset velat yhteensa 515 680
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 24 950 750 Lyhytaikaiset velat
Myyntisaamiset 2.2 585 497 Korolliset velat 42,45 215 300
Asiakassopimuksiin perustuvat varat 1.2 82 66 Ostovelat 2.5 431 342
Korolliset saamiset 1 0 Varaukset 26 71 74
Tuloverosaamiset 1.8 22 38 Saadut ennakot 208 198
Muut lyhytaikaiset saamiset 23 144 147 Asiakassopimuksiin perustuvat velat 1.2 100 58
Talletukset ja arvopaperit, maturiteetti yli kolme kk 94 307 Tuloverovelat 1.8 61 70
Rahat ja pankkisaamiset 332 519 Muut lyhytaikaiset velat 2.5 262 216
Likvidit varat 43 426 826 Lyhytaikaiset velat yhteensa 1348 1257
Lyhytaikaiset varat yhteensa 2209 2326 Velat yhteensa 1863 1937
VARAT YHTEENSA 3279 3287 OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 3279 3287
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Sijoittajatietoa

Laskelma konsernin oman paaoman muutoksista

< >

Emoyhtion
Arvon- omistajille Maérays-
muutos- kuuluva oma vallattomien Oma
Osake- Muunto- ja muut Kertyneet padoma omistajien padoma
Milj. e padoma erot rahastot voittovarat yhteensa osuus yhteensa
1.1.2017 141 —48 299 1039 1431 8 1439
Tilikauden tulos - - - 102 102 0 102
Muut laajan tuloksen erdt
Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna - - 3 - 3 - 3
Arvostus kdypdan arvoon verovaikutus huomioituna - - 0 - 0 - 0
Tytaryhtioihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot - -39 - -39 0 -39
Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot
verovaikutus huomioituna - - - 1 1 - 1
Tilikauden laaja tulos - -39 3 103 67 0 67
Osingot - - - -157 -157 0 -157
Lahjoitukset yliopistoille - - -1 -1 -1
Osakeperusteiset maksut verovaikutus huomioituna - - 0 0 0 - 0
Muut erat - - 0 4 4 -1 3
Muutos madraysvallattomien omistajien osuudessa - - - 0 0 0 0
31.12.2017 141 -87 302 988 1344 7 1351
Uusien IFRS-standardien kayttéonoton vaikutus - - 3 0 2 2
1.1.2018 141 -87 305 987 1346 7 1353
Tilikauden tulos - - - 230 230 -1 229
Muut laajan tuloksen erdt
Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna - - -1 - -1 - -1
Arvostus kdypadn arvoon verovaikutus huomioituna - - 0 - 0 - 0
Tytaryhtioihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot - -13 - -13 0 -13
Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot
verovaikutus huomioituna - = = -2 -2 - -2
Tilikauden laaja tulos - -13 -1 228 214 -1 213
Osingot - - - -157 -157 0 -157
Osakeperusteiset maksut verovaikutus huomioituna - - -2 1 -2 - -2
Muut erdt = 0 1 1 0 1
Muutos maaraysvallattomien omistajien osuudessa - - - 4 4 5 9
31.12.2018 141 -101 302 1064 1406 10 1416
VIFRS 9 -standardin kayttéanotolla oli 0,5 miljoonan euron negatiivinen vaikutus kertyneisiin voittovaroihin. IFRS 2 -standardin muutoksen vaikutus oli 2,6 miljoonaa euroa positiivinen arvonmuutosrahastoon.
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Konsernin rahavirtalaskelma

Milj. e Liitetieto 2018 2017
Liiketoiminta
Tilikauden tulos 229 102
Oikaisut:
Poistot 33 58 59
Aineettomien ja aineellisten omaisuuserien myyntivoitot (-) ja -tappiot (+), netto 14,15 -2 —1
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista 52 0 0
Rahoituskulut, netto 1.7 30 35
Tuloverot 1.8 92 82
Muut erat 2 16
Nettokdyttopddoman muutos -129 -23
Liiketoiminnan nettorahavirta ennen rahoituseria ja veroja 281 270
Maksetut korot -20 -24
Saadut korot 5 5
Muut rahoituserat, netto -2 -2
Maksetut tuloverot 1.8 -87 -64
Liiketoiminnan nettorahavirta 177 185
Investointitoiminta
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin omaisuuseriin 3.1,32 -67 -38
Aineettomien ja aineellisten omaisuuserien myynnit 5 5
Hankitut liiketoiminnat vahennettyna hankintahetken rahavaroilla 53 =77 -30
Osakkuusyhtidosakkeiden hankinnat 52 -4 -
Muut erat - -2
Investointitoiminnan nettorahavirta -143 -66
Rahoitustoiminta
Maksetut osingot -157 -157
Liiketoimet madrdysvallattomien omistajien kanssa 1 -
Lainasaamisten lisdys 46 0 0
Lainasaamisten vahennys 4.6 = 9
Lyhytaikaisten lainojen nostot (+) ja lyhennykset (-), netto 46 14 -5
Pitkdaikaisten lainojen nostot 4.6 - 298
Pitkdaikaisten lainojen lyhennykset 4.6 -286 -234
Muut erat 0 -1
Rahoitustoiminnan nettorahavirta -428 -90
Likvidien varojen nettomuutos -394 29
Valuuttakurssimuutosten vaikutus -6 -12
Likvidit varat vuoden alussa 43,46 826 807
Likvidit varat vuoden lopussa 43,46 426 826
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

Yhtion perustiedot

Metso Oyj ("Emoyhtid”) tytaryhtidineen ("Metso” tai "Konserni”)
on johtava teollinen kestdvien teknologioiden ja palveluiden
maailmanlaajuinen toimittaja kaivos-, kivenmurskaus- ja
kierratystoimialoille sekd prosessiteollisuudelle. Metson
raportointisegmentit ovat Minerals ja Flow Control. Lisdtietoja
segmenteistd on esitetty liitetiedossa 1.1.

Metso Qyj on julkisesti noteerattu yhti6, jonka osakkeet on
listattu Nasdaq Helsingissa kaupankdyntitunnuksella METSO.
Metso Qyj:n kotipaikka on Suomi ja konsernihallinnon osoite on
Toolonlahdenkatu 2, 00100 Helsinki.

Metso Oyj:n hallitus on hyvéksynyt kokouksessaan 5.2.2019
tdman tilinpadtdksen julkaistavaksi. Osakeyhtidlain mukaisesti
osakkeenomistajilla on oikeus hyvaksya tai hylata tilinpaatos tai
muuttaa sitd seuraavassa varsinaisessa yhtiokokouksessa.

Laatimisperusta

Konsernitilinpddtds on laadittu noudattaen EU:n hyvaksymia
kansainvalisia tilinpddtdssaannoksia (International Financial
Reporting Standards, IFRS) ja ndiden tulkintaohjeita (IFRIC).
Konsernitilinpddtoksen laatiminen perustuu alkuperdisen
hankintamenon kayttdmiseen, lukuun ottamatta kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoitusvaroja tai -velkoja.

Metson tilinpaatos esitetddn euroina, joka on Metso Oyj:n
toiminnallinen valuutta ja Metson esittdmisvaluutta. Esitetyt luvut
on pyodristetty, jolloin yksittdisten lukujen summa voi poiketa
esitetystd summaluvusta.

Metson konsernitilinpaatoksen tarkemmat laatimisperiaatteet
on esitetty aiheittain kyseisen konsernitilinpadtoksen liitetiedon
yhteydessa.
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Johdon harkintaa edellyttavat arviot ja oletukset
IFRS:n mukaisen tilinpdatoksen laadinta edellyttda johdolta
tietyilta osin arvioiden ja olettamusten tekemista seka harkintaa
tilinpdatoksen laatimisperiaatteita sovellettaessa. Nama
vaikuttavat julkaistavien tase-erien arvoon, ehdollisten varojen
ja velkojen esittdmiseen seka tilikauden tuottoihin ja kuluihin.
Lopullinen tulos saattaa poiketa tehdyista arvioista. Varat ja velat,
joihin liittyy laajempaa harkintaa tai monimutkaisuutta, tai joihin
liittyvdt arviot ja oletukset ovat merkittavia Metson konsernitilin-
padtoksen kannalta, on esitetty seuraavissa liitetiedoissa:

Liitetieto 1.2 Liikevaihto

Liitetieto 1.6 Osakeperusteiset maksut

Liitetieto 1.8 Tuloverot

Liitetieto 2.2 Myyntisaamiset

Liitetieto 2.3 Muut saamiset

Liitetieto 2.4 Vaihto-omaisuus

Liitetieto 2.6 Varaukset

Liitetieto 2.7 Eldkevelvoitteet

Liitetieto 3.1 Liikearvo ja muut aineettomat omaisuuserat
Liitetieto 3.2 Aineelliset omaisuuserat

é

23



= Hallituksen toimintakertomus Tilinpaatos

© Konsernin taloudellinen kehitys

Metso taloudellinen katsaus 2018 | Konsernitilinpadtoksen liitetiedot

Sijoittajatietoa

Saadut tilaukset

3499 miljoonaa euroa

Liikevaihto

3173 miljoonaa euroa

Liikevoitto

351 miljoonaa euroa

11,1% Liikevaihdosta

Tulos per osake

1,53 euroa

@ Konsernin taloudellinen kehitys

1.1 Raportointisegmentit

1.2 Liikevaihto

1.3 Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset
1.4 Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut

1.5 Henkilostokulut ja henkildston lukumaara
1.6 Osakeperusteiset maksut

1.7 Rahoitustuotot ja -kulut

1.8 Tuloverot

1.9 Tulos per osake

é
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1.1 Raportointisegmentit

© Laatimisperiaate

Metson raportointisegmentit perustuvat liikketoiminnan rakentee-
seen. Segmentit raportoidaan tavalla, joka on yhdenmukainen
ylimmalle operatiiviselle padtoksentekijélle toimitettavan sisdisen
raportoinnin kanssa. Metson ylin operatiivinen paatoksentekija
on yhtion hallitus, joka vastaa resurssien kohdentamisesta
toimintasegmenteille ja niiden tuloksen arvioinnista, paattaa
strategiasta, avainhenkildiden valinnasta, merkittavimmista
kehitysprojekteista, yrityshankinnoista, investoinneista, organi-
saatiorakenteesta seka rahoituksesta. Segmenttiraportoinnissa
sovellettavat kirjausperiaatteet ovat yhtenevdiset konsernin
tilinpaatosperiaatteiden kanssa.

Segmentin taloudellista suorituskykyad mitataan tunnusluvulla
liikevoitto/-tappio (EBIT). Lisaksi Metso kayttaa vaihtoehtoisia
tunnuslukuja kuvaamaan liikketoiminnan kehittymistd ja paran-
tamaan vertailukelpoisuutta eri raportointikausien valilla: Tulos
ennen rahoituserid, veroja ja aineettomien omaisuuserien poistoja
(EBITA), oikaistu seka Segmentin operatiivinen sitoutunut pddoma
(segmentti-ROCE). Mahdollisia oikaisuerid ovat kapasiteetin
sopeuttamiskulut, immateriaalioikeuksiin liittyneiden oikeuden-
kdyntien lopputulemat, toimintojen luovutusvoitot ja -tappiot
sekd muut epdtavanomaiset erdt. Segmenttitiedoissa esitetadn
oikaisuerien nettovaikutus luonteensa mukaisesti hankinnan ja
valmistuksen kuluihin, myynnin ja hallinnon yleiskustannuksiin
seka liiketoiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin jaettuna. Nama
vaihtoehtoiset tunnusluvut eivat kuitenkaan korvaa IFRS:n
mukaan raportoituja tunnuslukuja.
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Konsernirakenne

Metso on kestdvien teknologioiden ja palveluiden kansainvalinen
toimittaja kaivos-, kivenmurskaus- ja kierratystoimialoille seka
prosessiteollisuudelle.

Metso raportoi tuloksensa raportointirakenteensa mukaisesti.
Raportointirakenteessa on kaksi segmenttia: Minerals ja Flow
Control. Minerals-segmentti sisdltda kaivos-, kivenmurskaus- ja
kierratysliiketoiminnat ja Flow Control -segmentti sisaltaa venttiili-
ja pumppuliiketoiminnat.

Minerals-segmentti toimittaa teknologiaa, prosessirat-
kaisuja, laitteita seka niihin liittyvid palveluja kivenmurskaukseen,
kaivostoimintaan, mineraalien prosessointiin sekd metallin
ja jatteen kierratykseen. Minerals-segmentti on organisoitu
viiteen liiketoiminta-alueeseen: Mining Equipment, Aggregates

Equipment, Minerals Services, Minerals Consumables ja Recycling.

Flow Control -segmentti toimittaa prosessiteollisuuden
virtauksensdatoratkaisuja ja -palveluita. Asiakkaat toimivat
0Oljy- ja kaasu-, sellu- ja paperiteollisuudessa sekd muilla
prosessiteollisuuden aloilla. Segmentti on organisoitu kahteen
liiketoiminta-alueeseen, jotka ovat Valves ja Pumps.

Konsernihallinto ja muut kdsittdd emoyhtion, jossa
toimivat keskitetyt konsernifunktiot kuten rahoitus ja verot sekd
palvelukeskukset ja konsernin holding-yhtiot.

Rahoitustuottoja ja -kuluja seka tuloveroja ei jaeta segmen-
teille, vaan ne sisdltyvat konsernihallinnon ja muiden tilikauden
tulokseen. Metson konsernirahoitus koordinoi ja hallinnoi
konsernin rahoitustoimintaa hyddyntden konsernitilijdrjestelyistd,
rahoitusriskien hallinnasta, neuvotteluvoimasta, kassavarojen
hallinnasta ja muista toimenpiteistd saavutettavia kustannus- ja
tehokkuusetuja. Metsolla on keskitetty konsernin verotoiminto.
Konsernin verotoiminnon tavoitteena on varmistaa verotuksen
oikeellisuus sekd optimoitu ja ennustettava kokonaisverokus-
tannus Metsolle.

Segmenttien varoihin luetaan aineettomat ja aineelliset
omaisuuserdt, sijoitukset osakkuusyhtidihin ja yhteisyrityksiin,
vaihto-omaisuus sekd korottomat lilkketoimintaan liittyvat saatavat.
Segmenttien varoihin ei siséllytetd korollisia varoja, kuten likvideja
varoja ja pankkisaamisia eikd tuloverosaamisia tai laskennallisia
verosaamisia, jotka esitetddn osana konsernihallinnon ja muiden
varoja.

Segmenttien velkoihin kuuluvat korottomat liiketoimintaan
liittyvat velat. Tuloverovelat, laskennalliset verovelat ja korolliset
velat sisdltyvat konsernihallinnon ja muiden velkoihin.

Rahavirtalaskelmaan vaikuttamattomat arvonalennukset
sisaltdvat saamisten ja vaihto-omaisuuden, aineettomien ja
aineellisten omaisuuserien sekd muiden varojen arvonalennukset.

Bruttoinvestoinnit kdsittdvat investoinnit aineettomiin ja
aineellisiin omaisuuseriin, osakkuusyhtidihin ja yhteisyrityksiin.

Konsernin sisdiset transaktiot hinnoitellaan markkinaehtoisesti.

25



= Hallituksen toimintakertomus

Tilinpdatos

Sijoittajatietoa

Seuraavissa taulukoissa annetaan segmenttikohtaiset tiedot vuosilta 2018 ja 2017.

Oikaisuerat ja aineettomien omaisuuserien poistot

Konsernihal- Metso
Milj. e Minerals Flow Control linto jamuut Eliminoinnit yhteensa
2018
Ulkoinen liikevaihto 2453 720 0 - 3173
Sisdinen liikevaihto 0 0 - 0 -
Liikevaihto 2453 720 0 3173
Tulos ennen korkoja, veroja ja aineettomien omaisuuserien poistoja
(EBITA) 261,7 119,7 -12,1 0,0 369,3
% liikevaihdosta 10,7 16,6 n/a - 11,6
Oikaistu EBITA 261,7 119,7 -12,1 - 369,3
% lilkevaihdosta 10,7 16,6 n/a - 11,6
Liikevoitto/-tappio 2539 117,3 -20,1 - 351,1
% liikevaihdosta 10,3 16,3 n/a - 11,1
Oikaisuerat - - - - -
Aineettomien omaisuuserien poistot -8 -2 -8 - -18
Aineellisten omaisuuserien poistot -29 -1 0 - -40
Rahavirtaan vaikuttamattomat arvonalennukset ” 5 -2 0 - 3
Bruttoinvestoinnit ja lisdykset yrityshankinnoista 84 67 2 - 153
Aineettomat ja aineelliset omaisuuserat 728 174 11 - 913
Sijoitukset osakkuusyhtioihin ja yhteisyrityksiin 4 - - - 4
Pitkdaikaiset rahoitusvarat 0 0 3 - 3
Vaihto-omaisuus ja muut korottomat varat 1408 356 39 - 1802
Korolliset saamiset - - 7 - 7
Verosaamiset ja laskennalliset verosaamiset - - 124 - 124
Likvidit varat - - 426 - 426
Varat yhteensa 2140 530 609 - 3279
Korottomat velat 949 156 69 - 1173
Verovelat ja laskennalliset verovelat - - 91 - 91
Korolliset velat - - 599 - 599
Velat yhteensa 949 156 758 - 1863
Operatiivinen sitoutunut pdgoma / sitoutunut paaoma 1192 374 449 = 2015
Segmentti-ROCE % / ROCE % 22,7 37,6 n/a - 16,9
Saadut tilaukset 2742 758 - 0 3499
Tilauskanta 1380 307 - 0 1686

" Arvonalennukset ja arvonalennusten peruutukset aineettomista ja aineellisista omaisuuserista, vaihto-omaisuudesta ja myyntisaamisista
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2018 Konserni-
hallinto
Flow ja Metso
Milj. e Minerals  Control muut yhteensa
Oikaistu EBITA 261,7 119,7 -12,1 369,3
% liikevaihdosta 10,7 16,6 n/a 11,6
Aineettomien
omaisuuserien
poistot -7.8 =24 -8,0 -18,2
Liikevoitto (EBIT) 253,9 117,3 -20,1 351,1
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Oikaisuerit ja aineettomien omaisuuserien poistot

Konsernihal- Metso
Milj. e Minerals Flow Control linto jamuut Eliminoinnit yhteensa
2017
Ulkoinen liikevaihto 2 064 635 0 - 2699
Sisdinen liikevaihto 0 0 - 0 -
Liikevaihto 2 064 635 0 0 2699
Tulos ennen korkoja, veroja ja aineettomien omaisuuserien poistoja
(EBITA) 159,7 93,1 -17,2 0,0 2356
% litkevaihdosta 77 14,7 n/a - 8,7
Oikaistu EBITA 167,9 93,1 =172 - 2437
% lilkevaihdosta 8,1 14,7 n/a - 9,0
Liikevoitto/-tappio 1534 90,8 -25,7 - 2184
% litkevaihdosta 74 14,3 n/a - 8,1
Oikaisuerat hankinnan ja valmistuksen kuluissa -6,4 0,0 - - -6,4
Oikaisuerdt myynnin ja hallinnon yleiskuluissa -1,7 0,0 - - -1,7
Oikaisuerdt yhteensa -8,1 0,0 - - -8,1
Aineettomien omaisuuserien poistot -6 -2 -9 - =17
Aineellisten omaisuuserien poistot -30 -11 0 - -42
Rahavirtaan vaikuttamattomat arvonalennukset =11 -5 0 - -17
Bruttoinvestoinnit ja lisdykset yrityshankinnoista 59 8 1 - 68
Aineettomat ja aineelliset omaisuuserdat 696 118 17 - 832
Sijoitukset osakkuusyhtioihin ja yhteisyrityksiin 1 - - 1
Myytavissa olevat osakesijoitukset 0 0 3 - 3
Vaihto-omaisuus ja muut korottomat varat 1153 312 25 - 1491
Korolliset saamiset - 3 - 3
Verosaamiset ja laskennalliset verosaamiset - - 131 - 131
Likvidit varat - - 826 - 826
Varat yhteensa 1850 431 1006 - 3287
Korottomat velat 800 140 55 - 995
Verovelat ja laskennalliset verovelat - - 88 - 88
Korolliset velat - - 853 - 853
Velat yhteensa 800 140 996 - 1937
Operatiivinen sitoutunut pddoma / sitoutunut padoma 1050 290 863 - 2204
Segmentti ROCE 9% / ROCE % 14,7 29,7 n/a - 10,3
Saadut tilaukset 2308 675 - 0 2982
Tilauskanta 1173 267 - 0 1439

" Arvonalennukset aineettomista ja aineellisista omaisuuserists, vaihto-omaisuudesta ja myyntisaamisista
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2017 Konserni-
hallinto

Flow ja Metso
Milj. e Minerals  Control muut yhteensa
Oikaistu EBITA 167,9 93,1 -17,2 243,7
% liikevaihdosta 8,1 14,7 n/a 9,0
Kapasiteetin
sopeuttamis-
kustannukset -8,1 0,0 - -8,1
Aineettomien
omaisuuserien
poistot -6,3 24 -8,5 -17,2
Liikevoitto (EBIT) 153,4 90,8 -25,7 218,4
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Maantieteelliset tiedot

e Laatimisperiaate

Metso esittaa liikevaihdon maantieteellisen jaon asiakkaiden
sijaintimaan mukaan. Pitkdaikaiset varat ja bruttoinvestoinnit
esitetddn varojen sijaintimaan mukaisesti.

Metso toimii yli 50 maassa, mika takaa vahvan maantieteellisen
diversifikaation. Padmarkkina-alueita ovat Eurooppa ja Pohjois-
Amerikka, jotka muodostavat noin 46 prosenttia liikevaihdosta.
Metsolla on tuotantoa kaikilla asutuilla mantereilla.

Liikevaihto kohdemaittain

Milj. e 2018 2017
Suomi 94 85
Muu Eurooppa 753 596
Pohjois-Amerikka 610 553
Eteld- ja Véli-Amerikka 599 536
Aasia ja Tyynenmeren alue 839 670
Afrikka ja Lahi-ita 279 258
Liikevaihto 3173 2699
Metson vienti Suomesta kohdemaittain, mukaan
lukien konsernin sisadinen liikevaihto
Milj. e 2018 2017
Eurooppa 282 233
Pohjois-Amerikka 89 79
Eteld- ja Véli-Amerikka 33 25
Aasia ja Tyynenmeren alue 206 149
Afrikka ja Lahi-ita 51 45
Metso yhteensa 661 531
Pitkaaikaiset varat sijaintimaan mukaisesti
Milj. e 2018 2017
Suomi 106 68
Muu Eurooppa 94 86
Pohjois-Amerikka 78 85
Eteld- ja Véli-Amerikka 55 58
Aasia ja Tyynenmeren alue 125 110
Afrikka ja Lahi-ita 24 8
Kohdistamattomat erat 477 448
Metso yhteensa 959 863

Metso taloudellinen katsaus 2018 | Konsernitilinpadtoksen liitetiedot

©

Sijoittajatietoa

Edellisessa taulukossa esitetyt pitkdaikaiset varat koostuvat
aineettomista ja aineellisista omaisuuseristd, sijoituksista osak-
kuusyhtioihin ja yhteisyrityksiin, pitkdaikaisista rahoitusvaroista
sekd muista korottomista pitkaaikaisista varoista. Kohdistamat-
tomat erdt sisaltavat padosin likearvoa ja muita yrityshankintojen
yhteydessa kdypdan arvoon arvostamisessa syntyneitd omaisuu-
serid, joita ei ole viety tytdryhtididen kirjanpitoon.

Bruttoinvestoinnit sijaintimaan mukaisesti

Milj. e 2018 2017
Suomi 9 5
Muu Eurooppa 1 9
Pohjois-Amerikka 4 4
Eteld- ja Vali-Amerikka 10 8
Aasia ja Tyynenmeren alue 28 8
Afrikka ja Lahi-ita 4 3
Metso yhteensa 67 38

Bruttoinvestoinnit sisdltavat investoinnit aineettomiin ja aineelli-
siin omaisuuseriin, osakkuusyhtitihin ja yhteisyrityksiin.

1.2 Liikevaihto

Laatimisperiaate

Metso soveltaa IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista
-standardia. Myyntituotto kirjataan siihen maaraan saakka,

joka odotetaan saatavan asiakkailta tuotteen tai palvelun
luovuttamisen vastikkeena. Myyntituotto kirjataan, kun joko
maardysvalta tuotteeseen tai palvelu on luovutettu asiakkaalle.
Tuotoksi kirjaaminen tapahtuu joko kerralla yhtena ajankohtana
tai vahitellen ajan kuluessa.

Metson toimittaessa asiakkaille standardoituja laitteita ja
kulutus- ja varaosia, myyntituotto kirjataan silloin, kun maarays-
valta siirtyy asiakkaalle, eli yleensa toimituksen tai kdyttdonoton
perusteella. Myynti jakelijoille tuloutetaan toimitusten perusteella,
kun jakelija ei toimi agenttina. Jos jakelija toimii agenttina, myynti
tuloutetaan vasta, kun laite toimitetaan loppuasiakkaalle.

Metson toimittaessa laajoja jarjestelma- ja laitetoimituksia,
joissa tuotetulla omaisuuseralla ei ole vaihtoehtoista kayttoa
ja Metsolla on oikeus saada maksu siihen asti tuotetusta
suoritteesta, myyntituotto kirjataan ajan kuluessa. Tuloutus ajan

5 ¢ >

kuluessa perustuu arvioituun kokonaistuottoon, kustannuksiin ja
tuottomarginaaliin. Metso maarittdd valmiusasteen cost-to-cost
menetelman avulla ja kirjaa myyntituoton ja bruttovoiton
suhteuttamalla kertyneet kustannukset toimitussopimuksen
ennakoituihin kokonaiskustannuksiin. Tdamdn menetelman
nahdaan kuvaavan parhaiten suoritevelvoitteen tayttymista.
Ennakoitua laskutusta, kuluja ja tuottoja seka toimitusaikataulua
tarkistetaan saannollisesti toimituksen valmistusaikana. Ennus-
teiden tulosvaikutteiset muutokset sekd mahdollinen toimituksen
ennustettavissa oleva kokonaistappio kirjataan silld kaudella, kun
ne ovat ilmenneet.

Myyntituotto palvelusopimuksista kirjataan, kun palvelu on
suoritettu. Kiintedhintaisissa pitkdaikaisissa palvelusopimuksissa
myyntituotto kirjataan ajan kuluessa, koska asiakas vastaanottaa
suoritevelvoitteen samaan aikaan kuin se suoritetaan. Valmiusaste
madritetddn suhteuttamalla kertyneet kustannukset palvelu-
sopimuksen ennakoituihin kokonaiskustannuksiin. Ennakoituja
kokonaiskustannuksia tarkistetaan sdannollisesti sopimuksen
voimassaoloaikana. Ennusteiden tulosvaikutteiset muutokset ja
mahdollinen sopimuksen ennustettavissa oleva kokonaistappio
kirjataan silla kaudella, kun ne ovat ilmenneet.

Lyhytaikaisissa palvelusopimuksissa, joiden laskutus perustuu
voimassaoleviin hintalistoihin, myyntituotto suoritetusta
palvelusta kirjataan siihen maaraan asti, kun Metsolla on oikeus
laskuttaa asiakasta. Lyhytaikaisissa palvelusopimuksissa, joiden
laskutus perustuu sopimuksen mukaiseen kiinteddn hintaan,
myyntituotto kirjataan suoritetun palvelun ja laskutuksen
perusteella.

Asiakassopimuksiin saattaa sisaltyd lupauksia asiakkaille,
kuten toimitusten viivastyssakot, alennukset ja tuotteiden
palautusoikeudet. Téllaisten lupausten vaikutus arvioidaan
sopimuskohtaisesti ja myyntituotoksi kirjataan vain maara,
johon Metsolla on sopimuksen mukaan oikeus. Myos asiakkaan
luottokelpoisuutta ja Metson kykya saada sovittu maksusuoritus
arvioidaan ldpi sopimusten voimassaoloajan. Normaalia
kdytantda laajemmat takuut kdsitelldan erillisena suoritevelvoit-
teena ja niihin liittyva sopimushinnan osuus tuloutetaan silloin,
kun suoritevelvoite tdytetdan.

Metso tyypillisesti sopii saavansa ennakkomaksuja asiakkaalta.
Soveltaen IFRS 15 mukaista mahdollisuutta, ennakoiden ei katsota
sisaltdvan rahoituskomponenttia, koska niiden maksuaikataulu
sovitaan seuraamaan ldheisesti suoritevelvoitteiden tdyttamista.
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Myyntituoton kirjaaminen yhtend ajankohtana saattaa edellyttaa
johdon arviointia siitd, milloin kontrolli on siirtynyt asiakkaalle,
vaikuttaen siten myyntituoton kirjausajankohtaan. Arvioinnin
perustana ovat padasiassa sopimuksen toimitusehdot ja paikal-
linen lainsdadantd. Asiakassopimukset, jotka sisaltavat ehtoja
alennuksista, viivastyssakoista, oikeudesta palauttaa tuotteita

tai laajennetuista takauksista, edellyttavat johdon arviointia
lupausten mahdollisesta vaikutuksesta lopulliseen sopimuksen
tuottoon. Arviointi perustuu aikaisempaan kokemukseen ja
yleisiin markkinaolosuhteisiin ja niiden nakymiin.

Myyntituoton kirjaaminen ajan kuluessa edellyttda johdon
harkintaa kokonaistuottojen, kulujen, marginaalin ja kassavirran
arvioimisessa sopimuksen velvoitteiden tayttamiseksi. Valmius-
asteen ja kulloinkin tuloutettavan katteen maarittaminen seka
sopimuksen loppuunsaattamiseen vaadittavaien kustannusten
arviointi edellyttda harkintaa lapi sopimuksen voimassaoloajan.
Erityisen huolellista harkintaa vaativat mahdolliset tappiollisten
sopimusten loppuunsaattamiseksi vaadittavien kustannusten
arviointi. Yleisten markkinaolosuhteiden muutokset ja niiden
mahdollinen vaikutus asiakassopimuksiin vaativat my&s johdon
harkintaa. Asiakkaan luottokelpoisuutta ja maksukykyisyytta
arvioidaan ennen sopimusten solmimista, kuitenkin maksuhairi-
ita saattaa ilmeta sopimuksen aikana, jolloin vaaditaan johdon
arviointia niiden vaikutuksesta lopulliseen sopimuksen tuottoon.

Valuuttamaardisten sitovien sopimusten suojaus

Metson suojauskdytdanndn mukaisesti yksikdiden pitdd suojata
valuuttariskinsa, kun niilld on sitova sopimus muussa kuin omassa
toimintavaluutassaan. Kun sitova sopimus tuloutetaan ajan
kuluessa, siihen sovelletaan suojauslaskentaa, ja
suojausinstrumentin vaikutus kirjataan laajan tuloksen eriin,
kunnes sopimus on tuloutettu. Vaikka Metso on maaritellyt
sitovan sopimuksen tunnusmerkit, tulouttamattoman
sitoumuksen lopullinen toteutuminen riippuu myos seikoista,
joihin Metson johto ei voi vaikuttaa, ja joita ei voi ennustaa
suojausta tehtdessd. Tallainen tekija voi olla muutos markkina-
tilanteessa, jonka vuoksi sopimusosapuoli siirtda sitoumuksen
toteutusaikataulua tai peruu sopimuksen. Mahdollisuuksien
mukaan johto pyrki sisallyttamadn sopimuksiin lausekkeita, jotka
vahentavat epdsuotuisien tapahtumien vaikutusta tulokseen.
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Liikevaihdon jaottelu

Liikevaihto segmenteittdin

Milj. e 2018 2017
Minerals 2453 2 064
Flow Control 720 635
Konsernihallinto ja muut 0 0
Raportointisegmenttien vélinen laskutus 0 0
Liikevaihto 3173 2699
Ulkoinen liikevaihto luokittain
Milj. e 2018 2017
Palveluiden myynti 1773 1595
Minerals 1517 1368
Flow Control 256 228
Projektien, laitteiden ja tavaroiden myynti 1401 1103
Minerals 936 697
Flow Control 464 407
Liikevaihto 3173 2699
Ulkoinen liikevaihto kohdemaittain
Milj. e 2018 2017
Suomi 94 85
Muu Eurooppa 753 596
Pohjois-Amerikka 610 553
Eteld- ja Véli-Amerikka 599 536
Aasia ja Tyynenmeren alue 839 670
Afrikka ja Lahi-ita 279 258
Liikevaihto 3173 2699
Ulkoinen liikevaihto tuloutusajankohdan mukaan
Milj. e 2018 2017
Yhtend ajankohtana 2812 2489
Minerals 2093 1855
Flow Control 719 635
Ajan kuluessa 361 209
Minerals 360 209
Flow Control 1 -
Liikevaihto 3173 2699
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Asiakassopimuksiin perustuvat varat ja velat

Milj. e 2018 2017
Myyntisaamiset 585 497
Asiakassopimuksiin perustuvat varat 82 66
Asiakassopimuksiin perustuvat velat 100 58
Saadut ennakot 208 198

Asiakassopimuksiin perustuvat velat ja saadut ennakot kirjataan
likevaihdoksi pddosin seuraavan vuoden aikana.

Standardoitujen laitteiden, venttiilien ja pumppujen seka
kulutus- ja varaosien laskutus tapahtuu toimituksen ja asiakkaan
hyvaksynnadn perusteella. Laajojen jarjestelma- ja laitetoimitusten
seka pitkdaikaisten palvelusopimusten laskutusaikataulusta
sovitaan asiakassopimuksissa. Lyhytaikaiset palvelusopimukset
laskutetaan, kun palvelu on suoritettu.

Myyntisaamiset perustuvat asiakaslaskutukseen ja niiden
keskimdarainen maksuehto on 30-90 paivaa. Yrityshankinnat
vuonna 2018 aiheuttivat myyntisaamisten lisdysta 10 miljoonaa
euroa (6 miljoonaa euroa vuonna 2017), katso liitetieto 5.4. Myynti-
saamisista kirjattu luottotappiovaraus on esitetty liitetiedossa 2.2.

Laajojen jdrjestelma- ja laitetoimitusten ja pitkdaikaisten
palvelujen sopimukset ovat padasiassa kiintedhintaisia, ja
asiakasta laskutetaan sopimuksen mukaisen aikataulun perus-
teella. Silloin kun Metson suoritevelvoitteen tdyttdminen ylittaa
laskutuksen maaran, kirjattu summa esitetddn Asiakassopimuksiin
perustuvat varat -erassa. Silloin kun laskutuksen maara ylittaa
Metson suoritevelvoitteen tayttdmisen maardn, kirjattu summa
esitetddn Asiakassopimuksiin perustuvat velat -erdssa.

Saadut ennakot ovat asiakkaiden ennakkoon maksamia
suorituksia. Tyypillisesti ennakoita saadaan pitkdkestoisissa
laajoissa jarjestelma- ja laitetoimituksissa.

Lisdys saamisissa ja veloissa asiakkailta seka saaduissa
ennakoissa aiheutuu vuoden 2018 liiketoiminnan volyymin
kasvusta edelliseen vuoteen verrattuna.

Jaljella olevat suoritevelvoitteet

Jaljella olevat suoritevelvoitteet liittyvat ajan kuluessa
tuloutettaviin laajoihin jarjestelma- ja laitetoimituksiin seka
pitkdaikaisiin palvelusopimuksiin. Tilinpaatoshetkelld jaljelld olevat
suoritevelvoitteet ovat noin 539 miljoonaa euroa, ja ne tullaan
olennaisilta osin tulouttamaan kahden seuraavan vuoden sisélla.
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Metson suoritevelvoitteet

Metson myynti muodostuu laite- ja prosessitekniikan kokonais-
toimituksista, laitteista sekd ndihin liittyvista palveluista Minerals
segmentissd ja tuotteiden sekd prosessitekniikan projektitoimi-
tuksista ja niihin liittyvista palveluista Flow Control -segmentissa.
Metson paaasialliset suoritevelvoitteet ovat seuraavat:

Laite- ja kulutus- ja varaosatoimitukset

Metson toimittaessa asiakkaille standardoituja laitteita ja kulutus-
ja varaosia, myyntituotto kirjataan silloin, kun maaraysvalta siirtyy
asiakkaalle, eli yleensd toimituksen tai kdyttédnoton perusteella.
Sopimukset saattavat sisaltda lupauksia, kuten alennuksia,
viivastyssakkoja ja oikeuden palauttaa toimitettuja tuotteita.
Naiden lupausten vaikutus myyntituottoon arvioidaan ja myynti
tuloutetaan vain siihen maaraan saakka, kun Metsolla on oikeus
vastikkeeseen. Normaalia laajemmat takuut tuloutetaan erillisena
suoritevelvoitteena, silloin kun ne suoritetaan.

Metso toimii yhteistydssa jakelijaverkon kanssa, erityisesti
kivenmurskauslaitteiden, venttiilien ja kierratyslaitteiden
toimituksissa. Nykyisten jakelijasopimusten perusteella myynti
tuloutetaan, silloin kun Metso toimittaa laitteet jakelijalle.
Mahdolliset vuosialennukset seka oikeus palauttaa toimitettuja
laitteita arvioidaan, ja myynniksi kirjataan maara, johon Metsolla
on oikeus.

Raatdloidyt jarjestelma- ja laitetoimitukset
Metson toimittaessa laajoja jarjestelma- ja laitetoimituksia, joissa

tuotetulla omaisuuserdlla ei ole vaihtoehtoista kdyttod, ja Metsolla

on oikeus saada maksu siihen asti tuotetusta suoritteesta,
myyntituotto kirjataan ajan kuluessa. Jokainen pitkdaikainen ja
laaja jérjestelma- ja laitetoimitussopimus arvioidaan erikseen.
Ndaissd sopimuksissa on yleensa madritelty yksi asiakaskohtainen
laaja toimituskokonaisuus.

Asiakassopimuksiin saattaa siséltyd lupauksia asiakkaille, kuten
toimitusten viivastyssakot, alennukset ja tuotteiden palautus-
oikeudet. Tallaisten lupausten vaikutus asiakkaalta saatavaan
suorituksen arvioidaan sopimuskohtaisesti alussa ja systemaatti-
sesti koko sopimusajan. Myyntituotoksi kirjataan kulloinkin vain
madrd, johon Metsolla on sopimuksen mukaan oikeus. Metso
tyypillisesti sopii saavansa ennakkomaksuja asiakkaalta, jotka
yleisesti eivat sisélld rahoituskomponenttia, koska ennakoiden
maksuaikataulu sovitaan seuraamaan l&heisesti suoritevelvoit-
teiden tdyttdmista.
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Palvelusopimukset

Myyntituotto palvelusopimuksista kirjataan, kun palvelu on
suoritettu. Kiintedhintaisissa pitkaaikaisissa palvelusopimuksissa
myyntituotto kirjataan ajan kuluessa. Valmiusaste maaritetdan
suhteuttamalla kertyneet kustannukset palvelusopimuksen
ennakoituihin kokonaiskustannuksiin. Lyhytaikaisissa palvelusopi-
muksissa, joiden laskutus perustuu voimassaoleviin hintalistoihin,
myyntituotto suoritetusta palvelusta kirjataan siihen madraan asti,
kun Metsolla on oikeus laskuttaa asiakasta. Palvelusopimuksiin
liittyvid tyypillisia ehtoja ovat viivastyssakot, suoritusehtolausek-
keet ja oikeus palauttaa varaosia, ndiden vaikutus arvioidaan ja
myynniksi kirjataan maard, johon Metsolla on oikeus.

Tarkeimmat asiakkaat

Metso-konsernilla ei vuosina 2018 ja 2017 ollut yksittaista
asiakasta, jonka tuotot olisivat olleet yli 10 prosenttia konsernin
likevaihdosta.
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1.3 Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset

Milj. e 2018 2017
Myynnin ja markkinoinnin kulut -292 -287
Tutkimus- ja tuotekehityskulut, netto -39 =27
Hallinnon kulut -215 -196
Myynnin ja hallinnon

yleiskustannukset -545 -510

© Laatimisperiaate

Tutkimus- ja tuotekehityskulut kirjataan padsadantoisesti vuosi-
kuluina, ja ne koostuvat palkoista, hallinnon yleiskustannuksista
sekd aineellisten ja aineettomien omaisuuserien poistoista.
Tuotekehityskulut, jotka tdyttavat IAS 38:n aktivointiedellytykset,
kirjataan taseeseen, ja poistetaan kyseisen teknologian todenna-
koisen taloudellisen pitoajan mukaisesti.

Tutkimus- ja tuotekehityskulut

Milj. e 2018 2017
Tutkimus- ja tuotekehityskulut yhteensa -39 =27
Investoinnit 0 0
Saadut avustukset 0 0
Poistot -1 -1
Tutkimus- ja tuotekehityskulut,

netto -39 =27
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1.4 Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut

Laatimisperiaate

Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut siséltavat tuottoja ja kuluja,
joiden ei voida suoraan katsoa liittyvan Metson liketoimintojen
operatiiviseen toimintaan tai jotka syntyvat operatiiviseen toimin-
taan liittyvien ulkomaanrahanmaardisten rahoitusinstrumenttien,
mukaan lukien termiinisopimukset, realisoitumattomista tai
realisoituneista kdyvan arvon muutoksista. Tallaisia erid ovat
muun muassa merkittaviin uudelleenjarjestelyohjelmiin liittyvat
kulut, omaisuuserien myyntivoitot ja -tappiot sekd valuutta-
kurssierot lukuun ottamatta suojauslaskennan piiriin kuuluvia tai
rahoitustoimintaan liittyvid kurssieroja. Lisaksi muissa tuotoissa ja
kuluissa raportoidaan ulkomaiset verot ja veronluonteiset maksut,
jotka eivat perustu verotettavaan tuloon, eivatka voimassa oleviin
verosopimuksiin.

Tilinpdatos

Milj. e 2018 2017
Aineettomien ja aineellisten
omaisuuserien myyntivoitot 2 1
Vuokratuotot 0 1
Kurssivoitot ” 66 48
Muut tuotot 5 7
Liiketoiminnan muut tuotot yhteensa 73 57

Aineettomien ja aineellisten

omaisuuserien myyntitappiot 0 0

Arvonalennukset aineettomista ja

aineellisista omaisuuserista -1 -3

Kurssitappiot " -84 -48

Muut kulut -7 -8
Liiketoiminnan muut kulut yhteensd -92 -59

Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut,
netto -19 -2

" Sisaltaa myyntisaamisista ja ostoveloista sek niihin liittyvistd johdannaisista
syntyneet valuuttakurssivoitot ja -tappiot.
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1.5 Henkilostokulut ja henkiloston lukumaara

Henkil6stokulut

Milj. e 2018 2017
Palkat -534 -515
Eldkekulut, maksupohjaiset

eldkejarjestelyt -34 -37
Eldkekulut, etuuspohjaiset

elakejarjestelyt ! -6 -5
Muut tydsuhteen paattymisen jélkeiset

etuudet” =2 0
Osakeperusteiset maksut ? -3 -2
Muut henkildsivukulut -103 -91
Metso yhteensa -683 -650

V Lisatietoja elakekuluista on esitetty liitetiedossa 2.7.
? Lisstietoja osakeperusteisista maksuista on esitetty liitetiedossa 1.6.

Henkil6sto vuoden lopussa

2018 2017
Minerals 9611 8890
Flow Control 3054 2660
Konsernihallinto ja muut yhteensa 485 487
Metso yhteensa 13150 12037

Henkilosto keskimaarin vuoden aikana

2018 2017
Minerals 9365 8557
Flow Control 2757 2 645
Konsernihallinto ja muut yhteensa 483 501
Metso yhteensa 12 605 11703

Hallituksen palkkiot ja etuudet

Tuhatta euroa 2018 2017
Hallituksen jasenet 31.12.2018:
Mikael Lilius -139 -126
Christer Gardell -80 -73
Peter Carlsson -59 -75
Ozey K. Horton, Jr. -89 -95
Lars Josefsson -67 -61
Nina Kopola -74 -61
Antti Mdkinen -69 -
Arja Talma -84 -76
Raimo Brand " =7 -5
Entiset hallituksen jasenet:
Wilson Nelio Brumer - -8
Markku Aapakari " = -2
Yhteensa -668 -582

Y Osallistunut hallitustydskentelyyn henkildstdn edustajana, ilman danioikeutta.

Vuoden 2018 yhtiokokouksen paatdksen mukaisesti hallituksen
palkkiot ovat seuraavat: puheenjohtajan palkkio on 120 000
euroa, varapuheenjohtajan 66 000 euroa seka muiden hallituksen
jasenten 53 000 euroa. Lisdksi valittavalle tarkastusvaliokunnan
puheenjohtajalle maksetaan 20 000 euron, tarkastusvaliokunnan
jasenelle 10 000 euron, palkitsemis- ja henkildstdvaliokunnan
puheenjohtajalle 10 000 euron ja palkitsemis- ja henkildstovalio-
kunnan jdsenelle 5 000 euron lisdpalkkio.

Lisaksi hallituksen jasenille, joiden kotipaikka on Pohjoismaissa,
maksetaan 800 euroa kokoukselta ja jasenille, joiden kotipaikka
on muualla Euroopassa 1600 euroa kokoukselta ja niille jasenille,
joiden kotipaikka on Euroopan ulkopuolella 3200 euroa
kokoukselta niista kokouksista, joihin he osallistuvat. Valiokuntien
kokouksista palkkiota ei makseta. Matkakulut ja pdivdrahat
maksetaan Metson matkustussadanndn mukaisesti.

Vuoden 2018 yhtiokokouksen paatdksen perusteella 40
prosenttia hallituksen vuosipalkkiosta kaytettiin Metson
osakkeiden hankintaan markkinoilta. Néma osakkeet hankittiin
ensimmaisen vuosineljdnneksen osavuosikatsauksen julkistusta
seuranneiden kahden viikon aikana.
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Toimitusjohtajalle ja muille johtoryhman jasenille maksetut palkkiot ja etuudet

Maksettu

Euroa Rahapalkka tulospalkkio Luontoisedut Osakepalkkio Yhteensa
2018

Toimitusjohtaja Pekka Vauramo " 120073 - 4927 - 125 000
Viliaikainen toimitusjohtaja Feva Sipild ? 382817 84 240 180 - 467 237
Toimitusjohtaja Nico Delvaux ? 66 428 157 500 3073 - 227001
Muut johtoryhman jésenet 2122015 422 398 26 838 = 2571 251
Yhteensa 2691333 664 138 35018 - 3390489
2017

Toimitusjohtaja Nico Delvaux ? 299 408 - 9128 - 308 536
Toimitusjohtaja Matti Kahkonen 406 765 135000 12 544 66 824 621133
Muut johtoryhman jasenet 2 307 889 161517 19205 138 207 2626818
Yhteensa 3014062 296 517 40877 205 031 3556487

" Toimitusjohtaja 1.11.2018 lahtien.

? viliaikainen toimitusjohtaja 3.2.-31.10.2018 vélisen ajan.
Toimitusjohtaja 1.8.2017-2.2.2018 valisen ajan.

¥ Toimitusjohtaja 11.2017-31.7.2017 valisen ajan.

)
3)

Toimitusjohtaja Pekka Vauramolle maksetut palkat, palkkiot ja
luontoisedut on esitetty ylld olevassa taulukossa. Vauramo kuuluu
Metson hallituksen méadrittelemiin palkitsemisohjelmiin. Lisa-
tietoja osakeperusteisista maksuista on esitetty liitetiedossa 1.6.

Pekka Vauramon johtajasopimuksen mukainen eldkeika
on 65 vuotta elleivat yritys ja toimitusjohtaja toisin sovi. Han
kuuluu maksuperusteisen lisdeldkevakuutuksen piiriin, jonka
peruste on 25% vuosipalkasta. Irtisanomisaika on molemmilla
osapuolilla kuusi kuukautta. Metson paattdessa toimisuhteen
irtisanomiskorvaus on kuukausipalkka kerrottuna kahdellatoista.
Pekka Vauramon lisdeldkevakuutuksesta ei tullut maksuja
Metsolle vuonna 2018. Toimitusjohtaja Nico Delvauxin tydsuhteen
jaadessa alle kahteen vuoteen, Metsolle ei tullut maksuja hdnen
lisdeldkkeestdan. Vuonna 2017 toimitusjohtajan tehtavasta
vaistyneen Matti Kdhkosen lisdeldakevakuutuksen maksut olivat
yhteensa 974 tuhatta euroa.

Metsolla on maksuperusteisia lisdeldkevakuutuksia, joiden
piiriin muut johtoryhman jasenet kuuluvat. Vakuutusmaksut olivat
273 tuhatta euroa vuonna 2018 (245 tuhatta euroa vuonna 2017).
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Hallituksen jasenten osakeomistukset Metsossa

2018
Mikael Lilius 34238
Christer Gardell 7176
Peter Carlsson 2310
Ozey K. Horton, Jr. 5520
Lars Josefsson 3833
Nina Kopola 3949
Antti Mékinen 869
Arja Talma 3060
Yhteensa 60 955
Johtoryhman jasenten osakeomistukset Metsossa
2018
Pekka Vauramo 10 500
Eeva Sipila 7 661
Uffe Hansen 515
Merja Kamppari 8207
Mikko Keto -
Jani Puroranta -
John Quinlivan 3103
Markku Simula 3941
Sami Takaluoma 91
Victor Tapia -
Yhteensa 34018

1.6 Osakeperusteiset maksut

© Laatimisperiaate

Metson avainhenkildille on mydnnetty osakepohjaisia
kannustinjarjestelmia.

Omana padomana maksettavat osakepalkkiot perustuvat
Metson osakkeen markkinahintaan niiden myontamispdivana.
Ne jaksotetaan henkildstdkuluksi vaadituille palvelusvuosille ja
vastaavasti omaan pddomaan arvonmuutosrahastoihin. Osakkeen
kdypad arvoa laskettaessa on huomioitu Metson kurssin historial-
linen kehitys ja odotettavissa olevat osingot. Vuoden 2018 alusta
koko osakepalkkion arvo, mukaan lukien rahaosuus, kirjataan
omaan padomaan ja myds rahaosuuden arvo perustuu Metson
osakkeen arvoon myéntamispdivand. Markkinaperusteiset
ehdot, kuten osakkeen kokonaistuotto, johon mydntdmisehdot
perustuvat, huomioidaan arvioitaessa mydnnettavien oman
padomanehtoisten instrumenttien kdypaa arvoa. Tahan arvoon
perustuva kulu kirjataan riippumatta markkinaperusteisten
ehtojen tayttymisestd. Palvelus- ja muut kuin markkinaperusteiset
ehdot huomioidaan osakepalkkioiden ennustetun kulun kdypaa
arvoa arvioitaessa.

Metso padivittaa tilinpdatdshetkelld ennusteensa tulevien
myonnettdvien osakepohjaisten kannustimien maarasta.
Muutokset edelliseen ennusteeseen jaksotetaan henkildstoku-
luihin seké vastaavasti omaan padgomaan.

Johdon harkintaa edellyttavét arviot ja oletukset

Myonnettavien osakkeiden maaraa arvioidaan aina tilinpaatoksen
yhteydessa. Arvioinnissa otetaan huomioon muutokset Metson
ja sen raportointisegmenttien tulosennusteissa, palkitsemis-
jarjestelman piirin kuuluvan henkildstén vaihtuvuus ja muut
myonnettavien osakkeiden madrddn vaikuttavat tekijat.

Suoriteperusteinen ja ehdollinen
osakepalkkiojarjestelma

Joulukuussa 2014 Metson hallitus paatti uusista pitkan aikavalin
osakepohjaisista kannustinjarjestelmista: suoritusperustainen
(PSP) ja ehdollinen (RSP) osakepalkkiojarjestelma. Jokaisen
uuden PSP ja RSP:n aloittaminen seka PSP-jérjestelman ansain-
takriteerien maarittely edellyttda hallituksen erillistd paatosta.
PSP koostuu vuosittain alkavista ohjelmista, joissa kaikissa on
kolmen vuoden pituinen ansaintajakso. RSP koostuu vuosittain
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alkavista ohjelmista, joista jokaisessa on kolmen vuoden pituinen
sitouttamisjakso. Mahdolliset palkkiot maksetaan osittain Metson
osakkeina ja osittain rahana.

Pitkan aikavalin kannustinjarjestelmista ei makseta palkkiota,
jos osallistujan ty®- tai toimisuhde padttyy ennen palkkion
maksamista osallistujasta johtuvasta syysta.

Suoriteperusteinen osakepalkkiojarjestelma 2015-2017
Ansaintakriteeri PSP 2015-2017 osakepalkkiojarjestelmaélle oli
Metson osakkeen kokonaistuoton kehitys (TSR, total shareholder
return) ajanjaksolla 2015-2017. Vuonna 2018 ei maksettu osakepalk-
kiota silld ohjelmalle asetettu tavoite osakkeen kokonaistuoton
kehityksesta ei tayttynyt.

Suoriteperusteinen osakepalkkiojirjestelma 2016-2018
Ansaintakriteeri PSP 2016-2018 osakepalkkiojdrjestelmalle on
Metson osakkeen kokonaistuoton kehitys (TSR, total shareholder
return) ajanjaksolla 2016-2018. Vuoden 2018 lopussa ohjelman
piirissé oli 83 tyontekijad, ja mahdollinen palkkio on maksimissaan
367188 Metson osaketta, joista Metson johtoryhma voi saada
palkkiona korkeintaan 59 600 osaketta. Mahdollinen palkkio
maksetaan vuonna 2019.

Suoriteperusteinen osakepalkkiojarjestelma 2017-2019
Ansaintakriteeri PSP 2017-2019 osakepalkkiojarjestelmalle on
Metson osakkeen kokonaistuoton kehitykseen (TSR) 2017-2019
vélisend aikana. Vuoden 2018 lopussa ohjelman piiriin kuului 91
tyontekijad, ja mahdollinen palkkio vastaa korkeintaan 335 586
Metson osaketta, joista Metson johtoryhma voi saada palkkiona
korkeintaan 76 800 osaketta. Mahdollinen palkkio maksetaan
vuonna 2020.

Ehdollinen osakepalkkiojadrjestelma 2017-2019

Vuoden 2018 lopussa ohjelman piiriin kuului 5 tydntekijaa, ja
mahdollinen palkkio vastaa korkeintaan 15 900 Metson osaketta,
joista Metson johtoryhmad voi saada palkkiona korkeintaan 12 500
osaketta. Mahdollinen palkkio maksetaan vuonna 2020.
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Suoriteperusteinen osakepalkkiojarjestelma 2018-2020
Ansaintakriteeri PSP 2018-2020 osakepalkkiojarjestelmalle on
Metson osakkeen kokonaistuoton kehitykseen (TSR) 2018-2020
vélisend aikana. Vuoden 2018 lopussa ohjelman piiriin kuului 11
tyontekijad, ja mahdollinen palkkio vastaa korkeintaan 139 416
Metson osaketta, joista Metson johtoryhma voi saada palkkiona
korkeintaan 135 416 osaketta. Mahdollinen palkkio maksetaan
vuonna 2021.

Ehdollinen osakepalkkiojdrjestelma 2018-2020

Vuoden 2018 lopussa ohjelman piiriin kuului 1 tydntekija, ja
mahdollinen palkkio vastaa korkeintaan 15 000 Metson osaketta,
joista Metson johtoryhma voi saada palkkiona korkeintaan 15 000
osaketta. Mahdollinen palkkio maksetaan vuonna 2021.
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Viivastetty osakepalkkiojarjestelma 2018-2020

Joulukuussa 2017, Metson hallitus paétti perustaa uuden

pitkan aikavalin palkkiojdrjestelman yhtion avainhenkildille.
Viivastetty osakepalkkiojarjestelma (DSUP) on pitkan aikavalin
osakearvopohjainen kannustinjdrjestelma, joka yhteensovittaa
tyontekijdiden onnistumisen ja Metson osakkeen arvon
kehityksen ansaintajakson aikana. Vuoden 2018 lopussa ohjelman
piiriin kuului 115 tyontekijaa ja mahdollinen palkkio maksetaan
vuonna 2021 jos ansaintaehdot saavutetaan. Metson johtoryhman
jasenet eivat voi osallistua DSUP-ohjelmaan.

Osakeosto-ohjelma 2018-2022

Metsolla on yksi voimassa oleva osakesijoitukseen perustuva
lisdosakeohjelma toimitusjohtaja Pekka Vauramolle. Mahdollinen
palkkio vastaa korkeintaan 18 750 osaketta, ja se maksetaan
kolmessa erdssé, jos kullekin eralle asetetut, oikaistua EBITAa
koskevat tulostavoitteet saavutetaan.

Osakepohjaisen kannustinjarjestelman edunsaajat ja myonnetyt osakkeet 31.12.2018

Metson Muut Edunsaajat Osakkeet
johtoryhma Osakkeet edunsaajat Osakkeet yhteensa yhteensa
2014-2016 ohjelma
Mydnnetyt 2017 7 3875 42 8715 49 12,590
Osakepohjaisten kannustinjarjestelmien kulut
PSP PSP PSP PSP ja DSUP
2014-2016 2015-2017 2016-2018 2017-2019 2018-2020
Tuhatta euroa ohjelma ohjelma ohjelma ohjelma ohjelma Yhteensa
2018
Metson johtoryhma - - -50 -188 -484 -722
Muut edunsaajat = -20 -114 -578 -1369 -2081
Yhteensa - -20 -164 -766 -1853 -2803
2017
Metson johtoryhma -32 -26 -189 -240 - -487
Muut edunsaajat -86 -151 -779 -575 - -1591
Yhteensd -118 =177 -968 -815 - -2078
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1.7 Rahoitustuotot ja -kulut

Milj. e 2018 2017

Tilinpdatos

Rahoitustuotot
Osingot
Pankkisaamisten korkotuotot
Sijoitusten korkotuotot
Muut rahoitustuotot ”
Kurssivoitot

Q|—— O O
N|O 0 © M O

Rahoitustuotot yhteensa

Rahoituskulut

Korkokulut jaksotettuun
hankintamenoon arvostettavista

lainoista -25 -23

Korkokulut

rahoitusleasingsopimuksista 0 0

Muut rahoituskulut -10 -23

Kurssitappiot 0 -1
Rahoituskulut yhteensa -36 -47
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -30 -35

"Vuoden 2017 muut rahoitustuotot sisaltdvat 7 miljioonan euron kirjatun voiton
lainaehtojen muutoksesta.
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Sijoittajatietoa

1.8 Tuloverot

© Laatimisperiaate

Konsernin tuloslaskelmaan kirjatut tuloverot sisaltavat kauden
veron, joka perustuu tytaryhtididen verotettavaan tuloon, oikaisut
koskien edellisten tilikausien veroja seka tuloslaskelmaan kirjatun
laskennallisen veron muutoksen. Konsernin laaja tuloslaskelma
sisaltaa veroja eristd, joita on kirjattu laajaan tulokseen. Lasken-
nallinen verosaaminen tai -velka kirjataan, mikali kirjanpidon ja
verotuksen vélille syntyy valiaikainen ero. Laskennallinen vero
kirjataan tosiasiallisesti voimassa olevalla verokannalla.

e Johdon harkintaa edellyttavét arviot ja oletukset

Metso on tuloverovelvollinen konsernin eri toimintavaltioissa.
Verolaskelmia valmistellessaan Metson johto joutuu tekemaan
arvioita ja oletuksia tosiasiallisen verokulun tai sen lopullisen
maaran ollessa vield epdvarma. Metson tytdryhtiot ovat vuosittain
useiden verotarkastusten kohteena. Nédiden verotarkastusten
osalta kirjataan arvioon perustuva verovelka tarkastuksista
mahdollisesti aiheutuvista lisdveroista. Jos lopputulos naissa
tilanteissa poikkeaa arvioidusta maardsta, kirjataan muutos
tuloveroihin kaudella, jolloin paatos saadaan.

Laajaan tuloslaskelmaan kirjatut verot

Tuloverot tuloslaskelmassa

Milj. e 2018 2017
Tilikauden verot -98 -62
Edellisten tilikausien verot 2 -13
Laskennallisen verosaamisen ja -velan

muutos 4 -7
Tuloverot -92 -82

Suomen yhtidverokannan mukainen tulovero konsernin
tuloksesta ennen veroja eroaa konsernitilinpdatdksen tuloveroista
seuraavasti:

Milj. e 2018 2017
Tulos ennen veroja 321 184

Suomen verokannan mukainen vero

20,0% —64 -37
Suomen ja muiden maiden

verokantojen eron vaikutus -30 -16
Vahennyskelvottomat kulut -5 -7
Verovapaat tuotot tai verokannustimet 15 2
Ulkomaiset hyvityskelvottomat

ldhdeverot -1 -2
Jakamattomista voittovaroista kirjattu

laskennallinen verovelka -8 -
Verokantamuutosten vaikutus

laskennallisiin veroihin 3 -8
Laskennallisten verojen

uudelleenarviointi - -1
Edellisten tilikausien verot ” 2 -13
Muut =5 1
Tuloverot -92 -82

Y Vertailuvuosi siséltid 15 miljoonan euron verovarauksen, joka perustuu Suomen
verohallinnon vuosille 2011-2016 antamaan jalkiverotuspéaatokseen.

2018 2017
Milj. e Ennen veroja Verot Verojen jélkeen Ennen veroja Verot Verojen jalkeen
Rahavirran suojaus -1 =1 4 -1 3
Eldkejarjestelyjen
vakuutusmatemaattiset voitot (+) /
tappiot (-) -2 -2 8 -7 1
Tytéryhtioihin tehtyjen
nettosijoitusten muuntoerot =13} =13} -39 - -39
Laaja tuloslaskelma yhteensa -16 -16 =27 -8 -35

Tilikauden vero
Laskennalliset verot

Yhteensa
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Laskennalliset verot

Laatimisperiaate, laskennalliset verot

Laskennallinen verosaaminen tai -velka kirjataan verotuksen

ja kijanpidon valiaikaisesta erosta kéyttaen tulevaisuudessa
tosiasiallisesti voimassa olevaa verokantaa. Valiaikainen ero voi
liittya varauksiin, poistoeroihin, konsernin sisdiseen varasto-
katteeseen, eldkejdrjestelyihin tai verotuksessa vahvistettuihin
tappioihin. Laskennallinen verovelka kirjataan aina tdysimaarai-
sesti ja laskennallinen verosaaminen vain niilté osin, kun voidaan
olettaa verotettavaa tuloa syntyvan tulevaisuudessa, jota kohtaan
laskennallinen verosaaminen voidaan hyddyntaa. Laskennallinen
vero voidaan netottaa taseessa, mikali se kohdistuu samaan
veronsaajaan.

Johdon harkintaa edellyttavat arviot ja oletukset

Paattdessaan laskennallisten verojen kirjaamisesta Metson johto
joutuu tekemdan arvioita ja oletuksia tytaryhtididen tulevien
vuosien operatiivisen toiminnan tuloksesta ja verotettavasta
tulosta, mahdollisuuksista hyddyntéda verotappiot seka
mahdollisista muutoksista niiden valtioiden verolainsaadannoissa,
joissa Metso operoi. Ulkomaisten tytaryhtididen jakamattomista
voittovaroista on kirjattu laskennallinen verovelka vain, jos
Metson johto on pddttanyt jakaa voittovaroja tulevina vuosina ja
voitonjako tulee olemaan veronalaista. Koska veroseuraamukset
ovat hankalasti arvioitavissa, laskennallisia verosaamisia tai
-velkoja voidaan joutua oikaisemaan tulevina vuosina, milld
tulee olemaan vaikutusta tilikauteen, jolloin tata koskeva paatos
tehdaan.

Laskennallinen verovelka tytaryhtididen jakamattomista
voittovaroista kirjataan, jos osingonjakoa pidetaan
todenndkoisena lahitulevaisuudessa ja siitd aiheutuu
veroseuraamus. Jakamattomia voittovaroja, joista ei ole kirjattu
laskennallista verovelkaa, oli 61 miljoonaa euroa vuonna 2018
(121 miljoonaa euroa vuonna 2017).

Metso taloudellinen katsaus 2018 | Konsernitilinpadtoksen liitetiedot

Sijoittajatietoa

Milj. e

Laskennallisten verosaamisten ja -velkojen tasmaytys

1.1.

Kirjattu tulos- Kirjattu omaan

31.12.

2018
Laskennalliset verosaamiset
Vahvistetut tappiot
Aineelliset ja aineettomat omaisuuserat
Vaihto-omaisuus
Varaukset
Jaksotuserot
Elakejarjestelyt
Muut

17
21
18

14
24

Laskennallinen verosaaminen yhteensa
Netotettu laskennallisesta verovelasta

101
-10

105

Laskennallinen verosaaminen, netto

Laskennallinen verovelka
Hankintamenon kohdistaminen
Aineelliset ja aineettomat omaisuuserat
Muut

91

10

10

o
~

(@}

101

12

19

Laskennallinen verovelka yhteensa
Netotettu laskennallisesta verosaamisesta

25

-10

o
wui|— |
oo o |

34

Laskennallinen verovelka, netto

15

of |
w
(@}

30

Laskennalliset verot, nettosaaminen

2017
Laskennalliset verosaamiset
Vahvistetut tappiot
Aineelliset ja aineettomat omaisuuserat
Vaihto-omaisuus
Varaukset
Jaksotuserot
Eldkejarjestelyt
Muut

76

71

Laskennallinen verosaaminen yhteenss "
Netotettu laskennallisesta verovelasta

Laskennallinen verosaaminen, netto

Laskennallinen verovelka
Hankintamenon kohdistaminen
Aineelliset ja aineettomat omaisuuserat
Muut

10

13

Laskennallinen verovelka yhteenss
Netotettu laskennallisesta verosaamisesta

w

28
-10

Laskennallinen verovelka, netto

18

Laskennalliset verot, nettosaaminen

101

" Metso on uudelleenluokitellut laskennallisten verosaamisten ja -velkojen bruttoesittdmistd ja avaavan taseen rivikohtaisia tietoja on oikaistu vastaavasti.
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1.9 Tulos per osake

Laimentamaton

Laimentamaton tulos/osake on laskettu jakamalla emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden tulos

liikkeeseen laskettuna olleiden osakkeiden maaran painotetulla keskiarvolla, pois lukien emoyhtion

hallussa olevat omat osakkeet.

2018 2017
Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden tulos, milj. e 230 102
Osakkeiden lukumaaran painotettu keskiarvo tilikauden aikana (tuhatta) 149 997 149 995
Tulos/osake, laimentamaton, euroa 1,53 0,68

Laimennettu

Laimennettu tulos per osake -tunnusluvun laskennassa kasitelldan tulevaisuudessa ehdollisesti liikkeelle
laskettavia osakkeita ulkona olevina, mikali niiden vaikutus on laimentava. Metso laskee hallussaan olevia
omia osakkeitaan uudelleen liikkkeelle avainhenkildiden kannustinjarjestelman puitteissa, jos kannustin-
jarjestelmaan liittyvat tavoitteet saavutetaan. Laimennusvaikutuksella oikaistu tulos per osake lasketaan
lisddmalla liikkeeseen laskettuna olleiden osakkeiden maaran painotettua keskiarvoa niiden osakkeiden
maarallg, jotka jaettaisiin edunsaajille saavutetun tulostason perusteella, jos ehdollinen ajanjakso paattyisi
tilikauden lopussa. Metsolla oli 31.12.2018 hallussaan 351128 omaa osaketta osakepalkkiojdrjestelmien

palkkioiden maksua varten.

2018 2017
Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden tulos, milj. e 230 102
Osakkeiden lukumaaran painotettu keskiarvo tilikauden aikana (tuhatta) 149997 149 995
Oikaisu ehdollisesti liikkeelle lasketuista osakkeista (tuhatta) 190 156
Laimennettujen osakkeiden lukumaaran painotettu keskiarvo tilikauden aikana (tuhatta) 150 187 150 151
Tulos/osake, laimennettu, euroa 1,53 0,68

Metso taloudellinen katsaus 2018 | Konsernitilinpadtoksen liitetiedot
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© Operatiiviset varat ja velat

Metso taloudellinen katsaus 2018 | Konsernitilinpadtoksen liitetiedot

Nettokdyttopaaoma

633 miljoonaa euroa

Sitoutuneen paaoman tuotto (ROCE) ennen veroja

16,9 %
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2.1 Nettokdyttdpaaoma ja sitoutunut paaoma

Sijoittajatietoa

Nettokdyttopadoma
Tasearvo Rahavirtavaikutus
Milj. e 2018 2017 2018 2017
Vaihto-omaisuus 950 750 -197 -93
Myyntisaamiset 585 497 -85 -62
Muut korottomat saamiset 185 177 -6 -11
Asiakassopimuksiin perustuvat varat ja velat, netto -18 8 24 3
Ostovelat -431 -342 82 79
Saadut ennakot -208 -198 16 22
Muut korottomat velat -430 -392 37 39
Nettokayttopadoma 633 502 -129 -23
Sitoutunut paaoma
Milj. e 2018 2017
Nettokadyttopadoma 633 502
Aineettomat omaisuuserat 608 545
Aineelliset omaisuuserat 305 287
Pitkdaikaiset sijoitukset 7 4
Korolliset saamiset 7 3
Likvidit varat 426 826
Verosaamiset, netto 32 43
Korkovelat, netto -4 -6
Sitoutunut padaoma 2015 2204
Sitoutunut padoma keskimaarin 2109 2218
Tulos ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut 357 229
Tulos verojen jélkeen + korko- ja muut rahoituskulut 264 147
Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) ennen veroja, % 16,9 10,3
Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) verojen jalkeen, % 12,5 6,6

Pidempi aikasarja on esitetty kappaleessa Tunnusluvut.
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2.2 Myyntisaamiset

© Laatimisperiaate

Myyntisaamiset ovat Metson tavallisen liiketoiminnan perusteella syntyneita laskutettuja saamisia
asiakkailta. Niiden tavanomainen maksuehto on 30-90 pdivas, ja ne ovat lyhytaikaisia korottomia
saamisia. Myyntisaamiset kirjataan alun perin arvoon, joka siitd uskotaan perittavan ja mydhemmin
ne arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon. Jos asiakkaalle on poikkeuksellisesti mydnnetty yli
360 paivan maksuehtoja, niihin liittyvat saamiset arvostetaan kdypadn arvoon diskonttaamalla ne
nykyarvoonsa.

Metso saattaa myyda myyntisaamisia, talléin myyntisaaminen kirjataan pois taseesta, kun siitd on
saatu suoritus, ja voidaan olla varmoja siitd, ettd saamiseen liittyva luottotappio- ja muut riskit ovat
siirtyneet kolmannelle osapuolelle.

Saamiset asiakkailta myyntisopimuksista ovat kirjattuja saamisia, jotka liittyvat ajan kuluessa tulou-
tettaviin asiakassopimuksiin, kun Metson suoritevelvoitteiden tayttdminen ylittaa tilinpadtoshetkella
asiakkaalta laskutetun maaran. Nama saamiset laskutetaan asiakkailta sopimuksissa maaritetyn
aikataulun mukaisesti, katso liitetieto 1.2.

Metso soveltaa odotettavissa olevien luottotappioiden kirjaamiseen IFRS 9:n mukaista yksinkertais-
tettua menettelyd, jonka mukaan kaikista myyntisaamisista kirjataan koko voimassaoloajalta odotetta-
vissa olevat luottotappiot. Luottotappioriski asiakassopimuksiin perustuvista varoista katetaan paaosin
asiakkailta saaduilla ennakkomaksuilla.

Edellisen vuoden toteutuneiden luottotappioiden ikdjakauman ja luonteen seka lahiajan
taloudellisiin ndkymiin perustuneen analyysin perusteella Metso kirjaa erddntymattémista tai alle 180
paivda erddntyneista myyntisaamisista luottotappiovarausta 0,2%-5 %. Y1i 180 pdivda eraantyneiden
myyntisaamisten osalta luottotappiovaraus arvioidaan tapauskohtaisesti, sen ollessa kuitenkin
vahintadn 25% (yli 180 pdivaa erdantyneet) ja 100% (yli 360 pdivaa erddntyneet), jos saamisella ei
ole vakuutta tai muuta turvaavaa jarjestelyd. Myyntisaaminen kirjataan pois taseesta lopullisena
luottotappiona, kun siitd ei kohtuudella arvioida saatavan suoritusta. Tallainen tilanne on asiakkaan
konkurssi, velkasaneeraus tai muu maksukyvyttdmyydesta indikoiva asiantila.

e Johdon harkintaa edellyttavat arviot ja oletukset

Odotettavissa olevan luottotappion madrdn ja ennakoivan arvonalentumisvarauksen kirjaaminen
perustuu johdon parhaaseen arvioon tulevista luottotappiosta. Ne perustuvat aikaisempaan
kokemukseen luottotappioista sekd kdytettavissa oleviin taloudellisiin tulevaisuuden ennusteisiin,
asiakkaiden sijaintiin ja segmenttiin liittyvdan tietoon. Asiakassaamisia ja niihin liittyvda luottotappio-
riskid seurataan aktiivisesti liiketoiminnoittain ja maittain ja tarvittaessa tehdaan paatoksia saamisia
turvaavista toimenpiteistd. Kun luottotappiovarauksen maaraa arvioidaan tapauskohtaisesti, otetaan
huomioon mahdolliset vakuudet tai vakuutukset, asiakkaan taloudellinen tilanne ja aikaisempi
maksukayttaytyminen.
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Milj. e 2018 2017
Myyntisaamiset 576 490
Myyntisaamiset, myytavissa olevat 9 7
Asiakassopimuksiin perustuvat varat 82 66
Yhteensa 667 563

Myyntisaamisten alaskirjaukset ikdluokittain

2018 2017
Myynti- Myynti-

saamiset, joista saamiset, joista
Milj. e brutto  alaskirjattu brutto  alaskirjattu
Erddntymaton 418 1 339 1
1-30 pdivaa 92 0 81 0
31-180 paivaa 66 2 70 1
181-360 pdivaa 14 3 9 2
yli 360 paivaa 25 25 31 28
Yhteensa 616 31 530 33

Realisoituneet luottotappiot olivat 3 miljoonaa euroa vuonna 2018 (12 miljoonaa euroa vuonna 2017).

Arvonalentumisvarauksen muutokset

Milj. e 2018 2017
Kertynyt arvonalentuminen 1.1. 33 28
Arvonalentuminen tuloslaskelmassa -3 9
Valuuttakurssivaikutus -1 -2
Muu muutos 2 -1
Kertynyt arvonalentuminen 31.12. 31 33

2.3 Muut saamiset

Laatimisperiaate

Muut korottomat saamiset kirjataan taseeseen alkuperdiseen kdypaan arvoonsa, jota voidaan
my&hemmin oikaista mahdollisella arvonalentumisvarauksella. Tuloslaskelmassa varaus kirjataan
myynnin ja hallinnon yleiskustannuksiin.

Johdon harkintaa edellyttavat arviot ja oletukset

Metso kirjaa tilinpaatoshetkelld parhaan arvionsa mukaisen arvonalentumisvarauksen saamisista,
joista ei todenndkdisesti tulla saamaan suoritusta. Metson johto seuraa aktiivisesti erddntyneiden
saamisten madraa kansainvalisesti seka paattaa tarvittavista toimenpiteista.

Metso taloudellinen katsaus 2018 | Konsernitilinpadtoksen liitetiedot

2018 2017
Pitka- Lyhyt- Pitka- Lyhyt-
Milj. e aikaiset  aikaiset Yhteensd  aikaiset aikaiset Yhteensa
Lainasaamiset - - - 0 - 0
Siirtosaamiset - 54 54 - 53 53
Arvonlisdvero- ja
ennakonpiddtyssaamiset - 69 69 - 66 66
Johdannaiset - 10 10 - 13 13
Eldkevarat 15 - 15 16 - 16
Muut saamiset 24 11 35 13 15 28
Korottomat saamiset yhteensa 38 144 182 29 147 176

Muihin korottomiin saamisiin siséltyy 15 miljoonaa euroa vuonna 2018 (17 miljoonaa euroa vuonna
2017) brasilialaisten tytdryhtididen verohyvityksia, jotka syntyivét hyddykkeiden ja palveluiden
toimituksista (ICMS). Vuonna 2018 ndistd miljoona euroa oli kirjattu pitkdaikaisiin saamisiin (vuonna
2017 kaksi miljoonaa euroa).

Lisdtietoja johdannaisista on esitetty liitetiedossa 4.8.

2.4 \aihto-omaisuus

Laatimisperiaate

Vaihto-omaisuus esitetddn keskihintamenetelmalld lasketun hankintamenon tai sitd alemman
todennakoisen luovutushinnan madrdisend. Hankintamenoon sisadllytetdan ostohinta seka kuljetus- ja
valmistuskustannukset. Itse valmistettujen valmiiden tuotteiden kustannukset koostuvat valittdmista
materiaaleista, palkoista ja sosiaalikuluista, alihankinnoista seka muista valittdmista kuluista. Lisdksi
tuotantokustannuksiin on kohdistettu tuotannon ja projektihallinnon yleiskustannuksia. Todenna-
kdinen luovutushinta perustuu hyddykkeen markkina-arvoon vahennettynd luovutuksesta syntyvilla
kuluilla.

Vaihto-omaisuuden arvosta on vahennetty arvonalentumisvaraus, joka kirjataan kuluksi silla
kaudella, jolloin teknisen vanhentumisen ja muiden tekijéiden perusteella arvioitu varauksen
tarpeellisuus on todettu. Arvonalentumisvaraus perustuu systemaattiseen ja jatkuvaan vaihto-omai-
suuden seurantaan.

Vaihdossa vastaanotetut kaytetyt koneet kirjataan vaihto-omaisuuteen arvioituun vaihtoarvoonsa
tai sitd alempaan kdypaan arvoon.

Johdon harkintaa edellyttavat arviot ja oletukset

Vaihto-omaisuuden arvostus edellyttdd johdon arviointia arvonalentumisvarausten osalta seka
ennustettavan mahdollisen myyntihinnan ja myynnin kustannusten madrittelyn osalta erilaisissa
markkinatilanteissa, seka arviointia kansainvalisten markkinoiden kehittymisesta.
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Milj. e 2018 2017
Aineet ja tarvikkeet 160 121
Keskenerdiset tuotteet 209 164
Valmiit tuotteet 581 465
Vaihto-omaisuus 950 750

Kuluksi kirjatun vaihto-omaisuuden mdara oli 2 222 miljoonaa euroa vuonna 2018 (1 933 miljoonaa
euroa vuonna 2017).

Vaihto-omaisuuden arvonlentumisvarauksen muutokset

Milj. e 2018 2017
Tasearvo 1.1. 66 71
Valuuttakurssien vaikutus 0 -5
Tilikauden kulu 8 12
Kdytetty varaus -2 -1
Vahennykset/muut liséykset =L -10
Tasearvo 31.12. 64 66

2.5 Ostovelat ja muut velat

Laatimisperiaate

Ostovelat ja muut korottomat velat ovat padsaantoisesti lyhytaikaisia velkoja, ja niiden kéypien
arvojen ja kirjanpitoarvojen katsotaan olevan samat. Korottomien lyhytaikaisten velkojen
erddntyminen ylittdd harvoin kuusi kuukautta. Ostovelkojen erddantyminen madrdytyy Metson ja sen
tavarantoimittajien valisten yksilollisten sopimusten pohjalta.

Henkilostokulut, sisdltden vuosilomakorvaukset, maksetaan paikallisten lakien ja maardysten
mukaisesti.

2018 2017
Pitka- Lyhyt- Pitka- Lyhyt-

Milj. e aikaiset  aikaiset Yhteensd  aikaiset aikaiset Yhteensa
Ostovelat - 431 431 - 342 342
Muut velat

Korkovelat - 5 5 - 7 7

Henkilostokuluvelat - 105 105 - 85 85

Projektikuluvelat - 54 54 - 30 30

Arvonlisévero- ja

ennakonpiddtysvelat - 39 39 - 34 34

Johdannaiset - 14 14 - 10 10

Muut velat 2 45 48 2 51 53
Muut velat 2 262 264 2 216 218
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2.6 Varaukset

© Laatimisperiaate

Varaus merkitaan taseeseen, kun konsernilla on jonkin aikaisemman tapahtuman seurauksena
oikeudellinen tai tosiasiallinen velvoite, ja on todenndkaistd, ettd velvoitteen tdyttdminen edellyttaa
taloudellista suoritusta, ja sen mddra on luotettavasti arvioitavissa.

Varaukset, joihin liittyvien kassatapahtumien odotetaan toteutuvan yli vuoden kuluttua kirjaus-
ajankohdastaan, diskontataan nykyarvoonsa. Nykyarvo paivitetaan tulevissa tilinpdatoksissa.

Takuuvaraukset

Metso myontaa erilaisia tuotetakuita, joissa yleensd taataan toimitetun tuotteen tietty suoritustaso
takuuaikana seka tietylld ajanjaksolla suoritettavat huoltopalvelut. Jaksotettavien takuukustannusten
maadra arvioidaan aikaisemmin toimitettujen standardituotteiden ja -palveluiden toteutuneiden
takuukustannusten perusteella. Takuuaika on yleensd 12 kuukautta hyvaksytysta toimituksesta.
Takuuvarauksen riittavyytta arvioidaan saannéllisin véliajoin projektikohtaisesti.

Uudelleenjérjestely- ja toiminnan sopeuttamiskustannukset

Uudelleenjarjestely- ja toiminnan sopeuttamiskustannuksista tehddan varaus vasta johdon hyvak-
syttya virallisen sitovan suunnitelman ja aloitettua suunnitelman toimeenpanon. Irtisanomiskulut
kirjataan, kun henkilstolle tai henkildston edustajille on riittdvan yksityiskohtaisesti ilmoitettu
aiotuista toimenpiteistd, ja asiaan liittyvat korvaukset ovat luotettavasti arvioitavissa. Varaukseen
sisallytetdan kustannukset, jotka syntyvat joko tehdyn suunnitelman valittdmana seurauksena tai jotka
liittyvat sitoumukseen, josta ei ole endd odotettavissa taloudellista hyotya tai tallaisen sopimuksen
peruuttamiseen. Uudelleenjdrjestely- ja toiminnan sopeuttamiskustannukset kirjataan hankinnan ja
valmistuksen tai myynnin ja hallinnon kuluihin riippuen kustannusten luonteesta. Uudelleenjarjestely-
ja toiminnan sopeuttamiskustannuksiin voi sisaltyd my&s muita johdon hyvaksymdn suunnitelman
toteuttamisesta aiheutuneita kustannuksia, kuten arvonalentumisia, jotka raportoidaan liiketoiminnan
muissa tuotoissa ja kuluissa.

Ymparistovelvoitteet

Ymparistdon liittyvat varaukset kirjataan silloin, kun aikaisemman tapahtuman seurauksena on
syntynyt olemassa oleva velvoite, ja kun kustannusten toteutuminen on todenndkdistd ja niiden
maadrd voidaan arvioida luotettavasti. Varauksen maarda voidaan mydhemmin korjata tietojen
tarkentuessa tai olosuhteiden muuttuessa. Muilta osapuolilta saatavat korvaukset merkitdaan
taseeseen erillisend saatavana silloin, kun niiden saamista voidaan pitda varmana.

Varaus tappiollisista projekteista

Tappiollisista projekteista tehdaan varaus, kun hankkeen arvioidut kokonaiskustannukset ylittavat
sovitut kokonaistuotot. Todenndkdinen tappio kirjataan kuluksi valittdmasti, kun se todetaan, ja
tappiovarauksen riittavyyttd arvioidaan hankkeen valmiusasteen mukaisesti.
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e Johdon harkintaa edellyttavit arviot ja oletukset

Varausten madrittdminen edellyttdd johdon arviointia olemassa olevan velvoitteen tayttdmiseen
vaadittavista kustannuksista tai mahdollisten oikeudenkayntien lopputulosten ennakointia. Lopulliset
kustannukset ja niiden ajoittuminen voivat poiketa alkuperdisen varauksen arviosta.

Laajempiin ja uutta teknologiaa sisaltaviin toimituksiin seka pitkdaikaisiin toimitussopimuksiin
voidaan tehdd tapauskohtaisesti lisdvarauksia ottaen huomioon toimitukseen mahdollisesti liittyvat
muut riskit.

2018 2017
Pitka- Lyhyt- Pitka- Lyhyt-
Milj. e aikaiset  aikaiset Yhteensd  aikaiset aikaiset Yhteensa
Takuukustannukset 0 50 51 - 48 48
Uudelleenjarjestelykulut 0 5 5 1 11 12
Ymparisto- ja tuotevastuut 0 1 1 - 1 1
Muut varaukset " 28 15 43 36 14 50
Yhteensa 29 71 100 37 74 11

" Sisaltas oikeudenkaynteihin, henkildstéon ja tappiollisiin projekteihin liittyvi varauksia.

Varausten muutokset

2018
Uudelleen-
Takuu- jarjestely  Ymparisto- ja
Milj. e varaukset varaukset  tuotevastuut Yhteensa
Tasearvo 1.1. 48 12 1 61
Valuuttakurssien vaikutus 0 0 0 0
Yrityshankinnat 0 - - 0
Tilikauden kulu 31 2 0 34
Kaytetty varaus -15 =/ 0 -22
Varausten purku / muut muutokset -13 -2 0 -16
Tasearvo 31.12. 51 5 1 57

2.7 Eldkevelvoitteet

Laatimisperiaate

Metsolla on eri toimintamaissaan paikallisten séannosten ja kdytantéjen mukaisia elakejarjestelyja.
Eldkejarjestelmat voivat olla etuuspohjaisia sisaltden vanhuus- ja tydkyvyttdmyyseldkkeet,
henkivakuutuksiin liittyvat etuudet sekd muut tydsuhteen paattymisen jalkeiset etuudet, kuten
terveydenhuollon ja irtisanomiskorvaukset. Eldke perustuu useimmiten palvelusvuosien madraan
seka viimeisten palvelusvuosien palkkatasoon. Metsolla on sekd maksupohjaisia ettd etuuspohjaisia
jarjestelyja. Jarjestelyt rahoitetaan yleensa vakuutusyhtidille tai sdatidille suoritettavilla maksuilla, jotka
maaraytyvat vakuutusmatemaattisten laskelmien mukaan. Muut jérjestelyt ovat rahastoimattomia,
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jolloin Metso maksaa etuudet suoraan niiden erddntyessa. Kaikkia jarjestelyja sddtelevat paikalliset
verolait ja muu lainsdadanto.

Kun kyseessa on etuuspohjainen jérjestelmd, velaksi kirjattava vastuu on eldkevelvoitteiden
tilinpaatoshetken nykyarvon ja varojen kdyvan arvon nettomaara. Riippumattomat vakuutus-
matemaatikot laskevat ennakoituun etuusyksikkdmenetelmaan perustuvan eldkevelvoitteen maaran.
Elakevelvoitteen nykyarvo madritetddn diskonttaamalla tulevaisuuden rahavirrat yritysten liikkeelle
laskemien korkealaatuisten joukkovelkakirjalainojen markkinatuottoon perustuvalla korkokannalla.
Lainat, joiden korkoa kdytetdan, on laskettu lilkkeeseen samassa valuutassa kuin maksettavat etuudet,
ja ne erddntyvat suunnilleen samaan aikaan kuin vastaava eldakevelvoite. Eldkemenot ja muut
henkilston eldkkeelle siirtymiseen liittyvat menot kirjataan tuloslaskelmaan kuluksi henkildston
palvelusvuosien mukaan jaksotettuina. Nettokorko siséllytetddn tuloslaskelmassa rahoitustuottoihin
ja -kuluihin. Historialliseen kehitykseen, vakuutusmatemaattisten laskelmien perusteiden muutoksiin
perustuvat vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot kirjataan muiden laajan tuloksen erien kautta
omaan padomaan silld kaudella, jonka aikana ne syntyvat. Aiempaan tyosuoritukseen liittyvat menot
kirjataan valittdmasti tuloslaskelmaan.

Suoritukset maksuperusteisiin ja usean tydnantajan jarjestelyihin sekd vakuutettuihin eldkejarjeste-
lyihin kirjataan kuluksi maksuvelvoitteen syntymishetkelld.

Johdon harkintaa edellyttavit arviot ja oletukset

Eldkevelvoitteen tilinpddtdshetken nykyarvon madrittdminen perustuu vakuutusmatemaattisiin laskel-
miin, joissa kdytetdan useita oletuksia, kuten diskonttokorko, sijoitettujen varojen odotettu tuotto,
palkka- ja eldkeindeksien kehitys ja muut vakuutusmatemaattiset tekijat. Tastd johtuen tilinpaatdkseen
kirjattu eldkevelvoitteen madard seka arvioidut tulevat suoritukset eldkerahastoihin ovat herkkia
muutoksille. Vakuutusmatemaattisten oletusten poikkeamat ja oletuksissa tapahtuvat muutokset
aiheuttavat voittoja tai tappioita, jotka kirjataan laajan tuloksen eriin. Herkkyysanalyysi etuuspohjaisen
velvoitteen osalta on esitetty taulukoissa. Metson rahastoituihin eldkejarjestelyihin kuuluvia varoja
hallitaan ulkopuolisten rahastojen kautta. Varojen allokaatiota tarkastellaan saannéllisin valiajoin
Metson eldkejarjestelyistd vastaavien tahojen toimesta paikallisen lainsdddanndn, asiantuntijoiden
neuvojen ja Metson konsultoinnin perusteella sekd hyvaksyttavissa olevan riskin maaran mukaisesti.

Metson eldkevelvoitteet ja muut tydosuhteen paatymisen jalkeiset velvoitteet
Metson etuuspohjaiset eldkejarjestelyt Yhdysvalloissa, Kanadassa ja Isossa-Britanniassa edustavat 75
prosenttia Metson etuuspohjaisista eldkevelvoitteista ja 84 prosenttia jarjestelyihin kuuluvista varoista.
Nama jarjestelyt antavat eldketuloa, jonka maara perustuu olennaisilta osin palkkaan ja palveluihin
henkilon elakoitymishetkelld tai ldhelld sitd. Yhdysvaltojen ja Kanadan osalta arvioidaan vuosittain,
onko jarjestelyyn suoritettava lisdmaksuja paikallisen lainsdddannodn mukaisesti. Isossa-Britanniassa
Metson etuuspohjainen eldkejarjestely on suljettu. Jarjestelyyn kuuluvat varat on sijoitettu erilliseen
eldkerahastoon, jota hallinnoi luottamushenkildistd koostuva hallitus. Rahavastikkeen suorittamis-
velvollisuus madritellaan kolmesti vuodessa paikallisen rahastoimislainsdddannon mukaisesti niin, etta
maksuna suoritettava maard sovitaan luottamushenkildistd koostuvan eldkerahaston hallituksen ja
Metson vililla. Ruotsissa etuuspohjaisia eldkejarjestelyja tarjotaan kollektiivisten tydehtosopimusten
mukaisesti, ja ne ovat rahastoimattomia.
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Rahastoitujen eldkejarjestelyjen varoja hoitavat ulkoiset salkunhoitajat. Sijoitusten asianmukaista
kohdentamista ja riskiprofiilia arvioidaan saannéllisesti perustuen paikalliseen saantelyyn, asiantunti-

Tuloslaskelmaan kirjatut erat

Muut tyosuhteen
joiden neuvoihin sekd Metson johdon konsultaatioon. Etuuspohijaiset paattymisen jalkeiset
Vuonna 2019 suoritettavien maksujen odotettu maara on 5 miljoonaa euroa. Vuonna 2018 Metso elakejérjestelyt etuudet Yhteensa
maksoi 8 miljoonaa euroa etuuspohjaisten eldkejdrjestelyiden maksuja. Milj. e 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Kauden tydsuoritukseen perustuvat
Taseeseen 31.12. kirjatut erat menot 3 5 0 0 3 5
Muut tydsuhteen Nettokorko 0 0 1 1 1 1
Etuuspohjaiset paattymisen jalkeiset Velvoitteiden tayttdminen 0 - - - -
elakejarjestelyt etuudet Yhteensi Alempaan tyGsuoritukseen perustuva
. meno (+)/ tulo (-) 1 0 - -1 1 -1
Milj. e 2018 2017 2018 2017 2018 2017 Elikejarjestelyiden hallintokulut 0 0 - - 0 0
Rahastoitujen Tuloslaskelmaan kirjattu kulu (+)/
velvoitteiden nykyarvo 237 260 - - 237 260 tuotto (-) 4 5 1 0 6 5
Jarjestelyyn kuuluvien
varojen kdypa arvo -254 -280 = - -254 -280
=17 -20 - - =17 -20
Rahastoimattomien Laajan tuloksen eriin kirjatut erat
velvoitteiden nykyarvo 42 45 26 27 69 71 .
Kirjaamattomat varat 1 1 - - 1 1 o nl\./.luut t_yosqhteep
— Etuuspohjaiset paattymisen jalkeiset
Velvoitteiden tasearvo, elikejarjestelyt etuudet Yhteensd
netto 27 25 26 27 53 52
Milj. e 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Erat taseessa: Varojen vakuutusmatemaattiset
Velat 42 41 26 27 68 68 voitot (-) ja tappiot (+); ilman
Varat 15 16 _ _ 15 16 nettokorkoon sisdllytettyja madria 18 -10 - - 18 -10
Velvoitteiden tasearvo Velvoitteiden vakuutusmatemaattiset
netto ! 27 95 26 57 53 59 voitot (-) ja tappiot (+); taloudellisten
oletusten muutoksista aiheutuvat -11 7 -1 1 -13 8
Velvoitteiden vakuutusmatemaattiset
voitot (-) ja tappiot (4);
Taseessa oleva velvoite demografisten oletusten muutoksista
- aiheutuvat 0 -2 - 0 0 -2
Etuuspohjaiset o .
elikejarjestelyt ja muut Ve\.vontelqlen vakuutusmatemaattlset
tydsuhteen paattymisen voitot (=) ja tappiot (+);
jélkeiset etuudet kokemusperdiset muutokset =3 -3 - -2 -3 -5
\Voitto (=) / tappio (+) omaisuuseran
Milj. e 2018 2017 ylijadmasta, joka ei ole kaytettavissa 0 - - - 0 -
Velvoitteiden tasearvo 1.1. 52 70 Laajan tuloksen eriin kirjatut
Tuloslaskelmaan kirjattu nettokustannus 6 5 voitot (-) ja tappiot (+) 4 -8 -1 -1 2 -9
Tydnantajan maksusuoritukset -8 -10
Laajan tuloksen eriin kirjatut voitot (+) ja tappiot (-) 3 -9
Kurssierot 1 -4
Velvoitteiden tasearvo 31.12. 53 52
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Etuuspohjaisten eldkejarjestelyjen velvoitteiden muutokset

Muut tyosuhteen

Etuuspohjaiset paattymisen jalkeiset

elakejarjestelyt etuudet Yhteensa
Milj. e 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Etuuspohjaiset velvoitteet 1.1. 305 338 27 32 332 370
Muut velvoitteiden tasearvoon
kohdistuvat oikaisut - - 0 - 0 0
Kauden tydsuoritukseen perustuvat
menot 3 4 0 0 3 4
Korkomenot 8 9 1 1 9 10
Tyontekijoiden maksusuoritukset 0 - - - 0 -
Aiempaan tyosuoritukseen
perustuvat menot 1 - = - 1 -

Velvoitteiden vakuutusmatemaattiset

voitot (-) ja tappiot (+); taloudellisten

oletusten muutoksista aiheutuvat =11 7 -1 1 -13 8
Velvoitteiden vakuutusmatemaattiset

voitot (=) ja tappiot (+);

demografisten oletusten muutoksista

aiheutuvat 0 -2 - - 0 -2
Velvoitteiden vakuutusmatemaattiset

voitot (-) ja tappiot (+);

kokemusperdiset muutokset -3 -3 0 -2 -3 -5
Velvoitteen tayttdmisestd johtuvat

voitot (-) ja tappiot (+) 0 -6 - - 0 -6
Jarjestelystd maksetut etuudet -22 -17 - - -22 -17
Tydnantajan suoraan maksamat

etuudet =3 -4 =2 -2 -5 -6
Kurssierot 3 21 1 -3 4 -24
Etuuspohjaiset velvoitteet 31.12. 281 305 25 27 306 332

Etuuspohjaisten eldkejarjestelyjen varojen kdayvan arvon kehitys vuoden aikana

Eléke- ja muut tydsuhteen
paattymisen jalkeiset etuudet

yhteensa
Milj. e 2018 2017
Kéypd arvo 1.1. 280 300
Korkotulo 8 9
Varojen tuotto ilman nettokorkoon sisallytettyja maaria -18 9
Velvoitteen tdyttdminen - -6
Tydnantajan maksusuoritukset 8 10
Tyontekijoiden maksusuoritukset 0 0
Maksetut etuudet -22 -17
Tydnantajan suoraan maksamat etuudet -5 -6
Eldkejarjestelyiden hallinnollinen kulu 0 0
Kurssierot 3 -19
Kaypa arvo 31.12. 254 280
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Varojen prosentuaalinen jakautuminen 31.12. omaisuusryhmittdin

Noteerattu Noteeraamaton Yhteensa

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Oman padoman ehtoiset
instrumentit 17 % 23% 0% 0% 17% 23%
Joukkovelkakirjat 36% 28% 2% 2% 38% 30%
Kiinteistot 1% 1% 0% 0% 1% 1%
Kateisvarat 1% 1% 0% 0% 1% 1%
Vakuutussopimukset 2% 1% 11% 13% 12% 14%
Muut 18% 3% 12% 28% 31% 31%
Yhteensa 75 % 57% 25% 43% 100 % 100%

Tilinpaatoshetkelld 31122018 varoja ei ole sijoitettu tytaryhtidihin tai kiinteistdihin, joissa konsernin

yhtiot toimivat.

Keskeisimmat vakuutusmatemaattiset oletukset 31.12. painotettuina keskiarvoina

2018 2017

Eldkevelvoite:
Diskonttokorko 3,26% 2,87%
Palkankorotusolettama 3,07% 3,05%
Eldkkeiden korotusolettama 2,68% 2,66%

Tuloslaskelma:
Diskonttokorko 2,87% 3,32%
Palkankorotusolettama 3,05% 3,09%
Elakkeiden korotusolettama 2,66% 2,86%

Painotetut keskimaaraiset elinajanodotteet keskeisimpien etuuspohjaisten

velvoitteiden osalta:

Elinajanodote 65 vuoden
idssa talla hetkella 65
vuotiaalle miehelle

Elinajanodote 65 vuoden
idssa talla hetkella 45
vuotiaalle miehelle

Vuosina 2018 2017 2018 2017
Iso-Britannia 219 22,1 233 23,5
Yhdysvallat 218 20,7 22,8 228
Kanada 20,7 21,7 22,3 22,6

Elinajanodotteen kayttd etuuspohjaisen eldkevelvoitteen madrittelemisessd on hyvaksyttavda
kayttden laskennassa yleiseen kokemukseen perustuvia jarjestelyn sijaintimaan paikallisia kuolevuus-
taulukoita, joissa on (useissa tapauksissa) huomioitu elinajanodotteen tuleva kasvu.
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Alla olevassa taulukossa esitetty etuuspohjaisen velvoitteen herkkyysanalyysi kuvaa etuuspohjaisen

velvoitteen arvoa yhden muuttujan muuttuessa ja muiden pysyessa vakiona.

Herkkyysanalyysit
2018 2017
Milj. e Eldke Muut  Yhteensa Eldke Muut  Yhteensa
Diskonttokorko
Nousu 0,25 % -74 -0,6 -8,0 -8,6 -0,6 -9,2
Lasku 0,25% 78 0,6 84 9,0 0,7 9,7
Palkankorotusolettamus
Nousu 0,25 % 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 03
Lasku 0,25% -0,1 -0,1 -0,2 -0,1 -0,1 -0,2
Eldkkeiden
korotusolettamus
Nousu 0,25 % 2,8 = 2,8 32 - 32
Lasku 0,25% -2,5 = -2,5 =3,1 - =3,1
Sairauskulujen kasvu
Nousu 0,25 % = 11 11 - 1,0 1,0
Lasku 0,25 % - -1,0 -1,0 - -1,0 -1,0
Elinajanodote
Nousu yhdelld vuodella 13,1 0,8 139 139 0,7 14,6
Lasku yhdelld vuodella -129 -0,8 -13,7 -13,7 -0,7 -14,4
Etuuspohjaisen eldkevelvoitteen duraation painotettu keskiarvo vuosina:
2018 2017
Vuosina Eldke Muut  Yhteensa Eldke Muut  Yhteensa
31.12. 114 9,5 11,2 12,0 10,1 11,8
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© Aineelliset ja aineettomat omaisuuserit
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Bruttoinvestoinnit

67 miljoonaa euroa

© Aineelliset ja aineettomat omaisuuserit
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3.1 Liikearvo ja muut aineettomat omaisuuserat

Laatimisperiaate

Liikearvo ja muut taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamattomat aineettomat omaisuuserat

Liikearvo edustaa maarad, jolla yrityshankintojen hankintahinta ylittdd hankintojen yhteydessa
yksildityjen ja allokoimattomien varojen ja tunnistettujen velkojen nettomaaran seka mahdollisen
aikaisemmin omistetun madaraysvallattoman omistajan osuuden. Liikearvo kohdistetaan rahavirtaa
tuottaville yksikaille (CGU), joita ovat raportoidut segmentit, Minerals tai Flow Control. Jos Metson
raportointirakennetta organisoidaan uudelleen, liikearvo kohdistetaan jarjestelyn kohteena oleville
yksikoille niiden kdypien arvojen suhteessa. Liikearvon tasearvoa testataan laskemalla rahavirtaa
tuottaville yksikoille sen kayttdarvo tai, mikali aiheellista, sen kdypd arvo vahennettynd myynnista
aiheutuvilla kuluilla. Aiemmin kirjattuja liikearvon arvonalentumisia ei palauteta.

Muista taloudelliselta ajaltaan rajoittamattomista omaisuuseristd, kuten brandien arvosta, ei kirjata
poistoja. Niiden arvoa testataan vuosittain osana rahavirtaa tuottavan yksikdn arvonalennustestausta,
ja mahdollinen arvonalennus kirjataan. Aikaisemmin kirjattuja arvonalennuksia palautetaan vain
tasearvoon, joka omaisuuseralld olisi ollut, jos arvonalennusta ei olisi kirjattu.

Muut aineettomat omaisuuserat

Taloudelliselta vaikutusajaltaan rajalliset aineettomat omaisuuserat, kuten tavaramerkit, patentit,
lisenssit, tietojarjestelmat tai yrityshankinnassa allokoitu tilauskanta arvostetaan taseessa alkuperdi-
seen hankintahintaan véhennettyna kertyneilld poistoilla tai arvonalennuksilla.

Aineettomien omaisuuserien poistoajat
Aineettomat omaisuuserat poistetaan tasapoistoin todenndkdisind taloudellisina vaikutusaikoinaan
seuraavasti:

Patentit ja lisenssit 5-10 vuotta
Tietojdrjestelmat 3-5 vuotta
Teknologia 3-15 vuotta
Asiakassuhteet 3-12 vuotta

Muut aineettomat omaisuuserat < 1-15 vuotta
Todenndkaisia taloudellisia vaikutusaikoja tarkistetaan vuosittain, ja jos ne poikkeavat merkittavasti
aikaisemmista ennusteista, poistosuunnitelmaa tarkistetaan vastaavasti. Tasearvoja tarkistetaan myos

silloin, kun ulkoiset tapahtumat tai olosuhteet viittaavat siihen, ettd omaisuuserien arvo olisi alentunut.

Aikaisemmin kirjattu arvonalennus saatetaan palauttaa, jos olosuhteissa on tapahtunut merkittava
parannus. Palautus kirjataan vain tasearvoon, joka olisi ollut, jos arvonalennusta ei olisi kirjattu.

Tutkimus- ja tuotekehityskulut kirjataan padsaantdisesti kuluksi ja ne muodostuvat palkoista,
hallinnon yleiskustannuksista, aineettomien ja aineellisten omaisuuserien poistoista. Tuotekehi-
tyskulut, jotka tayttavat IAS 38:n aktivointiedellytykset, kirjataan taseeseen ja poistetaan kyseisen
teknologian todenndkaisen taloudellisen pitoajan mukaisesti.
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Liikearvo ja muut aineettomat omaisuuserat

< >

Muut
aineet- Aineet-
Tieto- tomat tomat
Patentit ja jarjes- omaisuus- omaisuus-
Milj. e Liikearvo lisenssit telmat erat erat
2018
Hankintameno 1.1. 466 28 93 119 706
Kurssierot 2 - - 1 3
Yrityshankinnat 57 - - 16 73
Investoinnit - 2 1 3 6
Siirrot erien vélilla - - 1 -1 -
Muut muutokset - -3 -2 - -5
Hankintameno 31.12. 525 27 92 139 783
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1. - -19 -76 -66 -161
Kurssierot - 0 0 0 0
Muut muutokset - 2 2 - 5
Arvonalentumiset - 0 0 - 0
Tilikauden poisto - -3 -8 -8 -18
Kertyneet poistot ja arvonalennukset
31.12. - -19 -81 -74 -175
Tasearvo 31.12. 525 7 11 65 608
2017
Hankintameno 1.1. 452 24 93 119 688
Kurssierot -5 -1 -2 -5 =13
Yrityshankinnat 19 4 - 7 30
Investoinnit - 1 0 2 3
Siirrot erien vélilla - 1 2 -3 0
Muut muutokset 0 -1 0 -1 -2
Hankintameno 31.12. 466 28 93 119 706
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1. - -19 -70 -61 -150
Kurssierot - 1 2 2 5
Muut muutokset - 1 - - 1
Arvonalentumiset - 0 0 - 0
Tilikauden poisto - -2 -8 -7 -17
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12. - -19 -76 -66 -161
Tasearvo 31.12. 466 9 17 53 545
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Arvonalentumistestaus

e Laatimisperiaate

Liikearvo ja muut taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamattomat aineettomat omaisuuserat
testataan arvonalentumisen osalta vuosittain. Arvonalentumistestaus tehddan rahavirtaa tuottavan
yksikoén (CGU) tasolla. Jos tasearvo ylittda kerrytettdvissé olevan rahamaaran, kirjataan arvon-
alentumistappio tuloslaskelman erdén Poistot ja arvonalentumiset. Liikearvon arvonalentumista ei
palauteta. Metson johto on madrittanyt kaksi rahavirtaa kerryttavaa yksikkdd, Minerals-segmentti ja
Flow Control -segmentti, joille liikearvoa on kohdistettu.

Rahavirtaa kerryttavien yksikdiden (CGU) kerrytettdvissa oleva rahamaara perustuu kdyttéarvo-
laskelmiin, joissa tulevaisuuden arvioidut rahavirrat diskontataan nykyarvoon. Rahavirrat perustuvat
kuluvan vuoden viimeisen kvartaalin ennusteeseen, seuraavan vuoden budjettiin ja sitd seuraavien
neljan vuoden strategiaan. Taman jalkeisten pitkdn aikavalin rahavirtojen madrittdminen perustuu
terminaaliarvoon. Terminaalijakson kasvuprosentin katsotaan johdon arvion mukaan heijastavan
testattavien liiketoimintojen pitkan aikavalin kasvua. Arvioidut rahavirrat ottavat huomioon
normaalitasoiset yllapitoinvestoinnit, mutta eivat investointeja tai yrityshankintoja, jotka laajentaisivat
merkittavasti CGU:n liketoimintaa.

Johdon harkintaa edellyttavat arviot ja oletukset

Kayttoarvolaskelmat sisdltévat useita johdon arvioita seka oletuksia ja ovat siksi alttiita muutoksille.
Laskelmien tekeminen edellyttdd johdon arvioita testattavien yksikoiden liiketoiminnan tulevasta
markkinakysynndstd, hinta- ja voittomarginaalikehityksestd sekd tehostamistoimien mahdollisista
vaikutuksista. Tehostamistoimenpiteiden tuomien hydtyjen ja sddstdjen arviointi vaatii ldhtdkohtai-
sesti huolellista harkintaa. Metson johto on tehnyt arvioita myynnin kasvusta ja EBITDA:n kehittymi-
sestd ennustekaudelle, kuin my6s madrittanyt kaytetyn diskonttokoron. Rahavirtojen nykyarvot on
laskettu kayttden testatuille CGU:uille laskettuja padoman keskimaardisen kustannuksen (WACC)
arvoja. WACC -laskelmat sisdltavat arvioita mm. beta-kertoimen, verrokkiyhtididen ja padomaraken-
teen maarittamisessa.

Metso tekee arvonalentumistestaukset vuosittain, tai kun on viitteita tapahtumista tai olosuhteista,
jotka saattaisivat aiheuttaa arvonalentumista. Tyypillisia tallaisia tapahtumia ovat merkittavat
ja pysyvat muutokset kansainvalisten markkinoiden kehityksessa tai poliittisissa ymparistdissa,
merkittavasti ennustettua heikompi kannattavuuden kehittyminen tai merkittavat muutokset Metson
strategisissa painopistealueissa.

Aineettomien omaisuuserien todennakaoisia taloudellisia vaikutusaikoja tarkistetaan vuosittain.
Yrityskaupat ja toiminnan uudelleenjarjestelyt tyypillisesti aiheuttavat tarpeen uudelleenarvioida
aineettomien omaisuuserien tasearvoja ja jdljelld olevia poistoaikoja. Kun aineeton omaisuusera
arvostetaan kdypaan arvoon myynnin kuluilla véhennettynd, myyntihinta ja omaisuuseran myynti-
kuntoon saattamisen kustannukset perustuvat johdon arvioon.

Yrityshankinnan yhteydessa Metso kayttad ensisijaisesti saatavilla olevia markkina-arvoja allokoidessa
hankittuja nettovaroja. Kun markkina-arvoja ei ole saatavilla, arvostus perustuu omaisuuseran arvioituun
kayttoarvoon. Arvonmadritys perustuu talloéin omaisuuserdn arvioituun suorituskykyyn ja ennustettuun
tulontuottamiskykyyn. Muutokset Metson liiketoiminnan painopistealueissa vaikuttavat ndihin arvioihin.
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Liikearvon kohdistaminen rahavirtaa tuottaville yksikoille

Milj. e Minerals Flow Control Yhteensa
2018

Tasearvo 1.1. 422 44 466

Kurssierot 0 2 2

Yrityshankinnat ja -myynnit 17 40 57
Tasearvo 31.12. 439 86 525
Prosenttia liikearvosta 84% 16% 100 %
2017

Tasearvo 1.1. 407 45 452

Kurssierot -4 -1 -5

Yrityshankinnat ja -myynnit 19 - 19
Tasearvo 31.12. 422 44 466
Prosenttia liikkearvosta 91 % 9% 100%

Vuoden 2018 likearvon lisdys, yhteensd 57 miljoonaa euroa, liittyy AB PJ. Jonsson och Sénerin,
RMEBS Controls Private Ltd:n ja Kiln Flame Systems Ltd:n hankintaan, katso liitetieto 5.4. Vuoden
2017 litkearvon lisdys, 19 miljoonaa euroa, liittyy WearX Holding Pty Ltd:n. Muiden vaikutusajaltaan
rajoittamattomien aineettomien omaisuuserien madara oli 16 miljoonaa euroa vuonna 2018 (16
miljoonaa euroa vuonna 2017), ja se muodostuu Minerals-segmentin brandiarvoista.

Arvonalentumistestaus vuonna 2018

Vuoden 2018 lopussa liikearvon madra oli 525 miljoonaa euroa eli 37 prosenttia omasta pddomasta.
Metson raportointirakenne ja liikearvon kohdistuminen pysyi muuttumattomana edeltdvdan vuoteen
nahden. Testatut rahavirtaa tuottavat yksikot olivat Minerals- ja Flow Control -segmentit, joille
konsernihallinnon kulut kohdistettiin volyymin suhteessa.

Arvonalentumistestaus vuonna 2018 osoitti, ettd kaikkien testattujen CGU:uiden kerrytettavissa
oleva rahamaara ylitti merkittavasti niille kohdistetun liikkearvon ja muiden testattujen omaisuuserien
tasearvot, joten viitteitd arvonalentumisesta ei havaittu. Kayttéarvolaskelmat perustuivat sekd Metson
johdon ettd hallituksen ennalta hyvaksymiin ennusteisiin, budjettiin ja strategialukuihin.

Keskeiset kaytetyt oletukset laskettaessa kerrytettavissa olevaa rahamaaraa olivat liikevaihdon
kasvu ennustejaksolla, pitkdn aikavalin kasvu terminaalijaksolla ja kdytetty diskonttokorko. Keskeiset
kdytetyt arvot olivat seuraavat:

% Minerals Flow Control
Liikevaihdon kasvu neljan vuoden ennustejaksolla 10,2% 9,8%
EBITDA % neljan vuoden ennustejaksolla 12,3%-15,6% 16,8%-20,7 %
Terminaalijakson kasvu 1,7% 1,7%
WACC verojen jalkeen 7.5% 7,9%
WACC ennen veroja 9,7 % 10,2%
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Keskeisten oletusten arvot heijastavat aiempia kokemuksia ja johdon odotuksia myynnin ja
tuotannon volyymistd, joka perustuu testattujen rahavirtaa kerryttavien yksikdiden (CGU) nykyiseen
rakenteeseen ja kapasiteettiin. Jokaisen CGU:n kausivaihtelu ja nykyinen markkinatilanne on otettu
erikseen huomioon. Myds ulkopuolisten tutkimuslaitosten tietoja kasvu- ja kysyntdennusteista ja
hintojen kehityksesta on hyddynnetty. Terminaalijakson 1,7 prosentin kasvu kuvaa Metson johdon
pitkdaikaista liketoiminnan kasvuodotusta, ottaen huomioon nykyisen alhaisen korkotason seka
yleisen markkinatilanteen.

Laskelmissa on kaytetty diskonttotekijand WACC:td ennen veroja. WACC ottaa huomioon seka
vieraan ettd oman padoman tuotto-odotuksen, joka on laskettu hyddyntden verrokkiyhtididen
beta-lukuja, pddomarakennetta ja veroasteita. Testauksessa kaytettavat CGU -kohtaiset WACC:t
arvioidaan vuosittain, ja niissd huomioidaan CGU -kohtainen toimialariski hyédyntamalld saman
toimialan markkinatietoa.

Herkkyysanalyysi

Tehtyjen laskelmien arvonalentumisherkkyytta testattiin kummankin CGU:n osalta seuraavissa

skenaarioissa:

+ Skenaario 1: WACC:n nosto 2,0 prosenttiyksikolla

- Skenaario 2: terminaalijakson kasvu 1,7 prosentista 1,2 prosenttiin ja WACC:n nosto 2,0
prosenttiyksikolla

Herkkyysanalyysin vaikutus CGU:den kdyttoarvoihin oli seuraava:

5 ¢ >

Aineelliset omaisuuserat poistetaan tasapoistoin todennakoisend taloudellisena vaikutusaikanaan
seuraavasti:

Rakennukset ja rakennelmat

Koneet ja kalusto

Maa- ja vesialueita ei poisteta.
Todennakaisia taloudellisia vaikutusaikoja tarkistetaan jokaisen tilinpdatoksen yhteydessd, ja jos ne
poikkeavat merkittavasti aikaisemmista ennusteista, poistosuunnitelmaa muutetaan vastaavasti.

Merkittavat perusparannusmenot sisallytetdan joko omaisuuseran tasearvoon tai erotetaan
omaksi erdkseen silloin, kun on todenndkaistd, ettd niistd saadaan tulevaisuudessa taloudellista
hy6tya ja niistd aiheutuneet kustannukset voidaan erottaa tavanomaisista korjaus- ja
kunnossapitokustannuksista.

Metso tarkistaa aineellisten omaisuuserien tasearvoja silloin, kun ulkoiset tapahtumat tai
olosuhteiden muutokset viittaavat siihen, ettd kyseisten omaisuuserien arvo on pysyvasti alentunut.
Aineellisten omaisuuserien myyntivoitot ja -tappiot sekd mahdolliset arvonalennukset sisaltyvat
liiketoiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin. Aineellisten omaisuuserien arvonalennus voidaan
peruuttaa, jos sen kerrytettdvissd olevan rahamadran perusteena olleet arviot ovat muuttuneet
merkittavasti. Peruutus ei kuitenkaan saa johtaa korkeampaan tasearvoon, kuin mika taseessa olisi
ollut, jos arvonalentumista ei olisi kirjattu.

Rahoitusleasingilld hankittu omaisuus aktivoidaan sopimuksen alkaessa taseeseen kdypaan
arvoonsa tai sitd alempaan vahimmaisvuokrien nykyarvoon. Maksettavat vuokraerdt jaetaan velan
lyhennykseen ja rahoituskuluun. Vastaavat vuokravastuut sisaltyvat pitkdaikaisiin lainoihin rahoitus-

15-40 vuotta
3-20 vuotta

kuluilla vahennettynd ja korko kirjataan tuloslaskelmaan leasingsopimuksen ajalle jaksotettuna.
Rahoitusleasingilld hankittu omaisuus poistetaan joko taloudellisena pitoaikanaan tai leasing-

Terminaalijakson kasvu 1,7 prosentista

WACC:n nosto 2,0 1,2 prosenttiin ja WACC:n nosto 2,0

i prosenttiyksikolla prosenttiyksikolla sopimuksen keston mukaisesti, jos tama on lyhyempi.
Minerals -26% -30%

Flow Control -25% -28% - . A

Metso yhteensa 26% 30% Rakennusaikaisten korkojen aktivointi

Konsernin rakennuttamien aineettomien ja aineellisten omaisuuserien investointien rakennusaikaiset

Herkkyytta analysoitiin lisaksi EBITDA:N ja WACC:n osalta arvonalentumiseen johtavilla raja-arvoilla korot aktivoidaan ja kirjataan poistoiksi samassa ajassa kuin lainalla rahoitettu investointikohde.

sekd kohtuullisesti todenndkaisillda muutoksilla CGU:den tuloksissa. Vaikutus laskettuun kdypdan
arvoon on kuitenkin rajallinen niin kauan kun terminaaliarvoon vaikuttavaan olennaista huonontu-
mista ei ole ennustettavissa. Herkkyysanalyysien perusteella Metson johto uskoo, ettd kohtuullisesti
todennakaisilla muutoksilla keskeisiin oletuksiin ei ole sellaista vaikutusta, etté likearvon ja
testattujen omaisuuserien tasearvo ylittdisi kdyvan arvon. Vuoden 2018 herkkyysanalyysit eivét indikoi
arvonalennusriskia.

Julkiset avustukset

Aineellisten omaisuuserien hankintaan liittyvat julkiset avustukset vahennetadn omaisuuseran
hankintamenosta, jolloin ne pienentdvat omaisuuserdsta tehtavia poistoja. Muut julkiset avustukset
jaksotetaan tuloksi niille kausille, joilla avustuksia vastaavat kulut syntyvat.

° Johdon harkintaa edellyttavat arviot ja oletukset

3.2 Aineelliset omaisuuserat Yrityshankinnat ja -myynnit seké toiminnan tehostamisohjelmat tyypillisesti aiheuttavat tarpeen
uudelleenarvioida omaisuuden hyddynnettavissa olevia arvoja ja jéljelld olevia taloudellisia vaikutus-
aikoja. Kun aineellinen omaisuusera arvostetaan kdypaan arvoon vahennettynd luovutuksesta

johtuvilla menoilla, arvioidaan myynnista aiheutuvat lisa- ja myyntikustannukset.

Laatimisperiaate

Aineelliset omaisuuserdt on merkitty taseeseen alkuperdiseen hankintamenoonsa kertyneilla
poistoilla ja mahdollisilla arvonalentumisilla vdhennettyna. Hankittujen tytaryhtididen aineelliset
omaisuuserdt arvostetaan hankinta-ajankohdan kdypaan arvoon.
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Aineelliset omaisuuserit 3.3 Poistot
Aineelliset Milj. e 2018 2017
_ Rakennukset . Kesken-  omaisuus- Aineettomat omaisuuserat yrityshankinnoista -5 -5
. Maa- ja Ja Koneet ja eraiset erat Muut aineettomat omaisuuserat -13 -12
Milj. e vesialueet rakennelmat kalusto hankinnat yhteensa . B B R
Aineelliset omaisuuserat
2018 Rakennukset -8 -9
Hankintameno 1.1. 43 229 558 10 840 Koneet ja kalusto 3 233
Kurssierot 0 =2 -14 -1 -17 Yhteensa 58 )
Yrityshankinnat 1 9 5 0 14
nvestoinnit = 4 24 33 62 Poistot toiminnoittain
Siirrot erien valilla = 0 10 -10 - .
Muut muutokset =3 -12 -20 0 -35 Milj. e 2018 2017
Hankintameno 31.12. 40 228 562 33 863 Hankinnan ja valmistuksen kulut =35 -35
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset
Kertyneet poistot ja Myynti ja markkinointi 4 -3
arvonalentumiset 1.1. - -13 422 - -553 Tutkimus ja tuotekehitys -1 -1
Kurssierot - 11 - 12 Hallinto -19 -20
Yrityshankinnat - - -2 - -3 Yhteensa -58 -59

1
1
1
Muut muutokset - 9 17 - 27
1

Arvonalentumistappio - - -1 - -2 3.4 Vuokrasitoumukset
Tilikauden poisto - -8 -32 - -40

Kertyneet poistot ja - .

arvonalentumiset 31.12. - -131 -428 - _ssg © Laatimisperiaate

Vuokrasopimukset, joissa omistamiselle ominaiset riskit ja edut eivat ole siirtyneet Metsolle, luokitel-
Tasearvo 31.12. 40 97 135 33 305 laan kayttéleasing-sopimuksiksi, joiden vuokranmaksut kirjataan tuloslaskelmaan kuluksi syntyessaén
sopimusajan kuluessa, ja naihin sopimuksiin liittyvat ei-purettavissa olevat maksusitoumukset

2017 e Ik lisi . Rahoitusleasi imuksiksi luokitell K imuk
Hankintameno 1.1. 45 245 57 8 870 gafeta@ tgseen-u” opuolisissa v”astulssa. ta Qltus easingsopimuksiksi luokitellut vuokrasopimukset
Kurssierot D) _14 34 2 5 sisaltyvat aineellisiin omaisuuseriin, katso liitetieto 3.2,

Yrityshankinnat - 2 - 2

Investoinnit 0 22 Al 35 Metsolla on kéyttoleasingvuokrasopimuksia padasiassa toimisto-, tehdas- ja varastorakennuksista,
Siirrot erien valilld 0 0 8 -8 0 autoista seké [T-laitteista. Osa vuokrasopimuksista voidaan uusia eripituisiksi jaksoiksi.

Muut muutokset 0 ~4 -12 - -16

Hankintameno 31.12. = 229 >%8 10 840 Tulevat vahimmaisvuokrat kdyttéleasing-sopimuksista
Kertyneet poistot ja Milj. e 2018 2017
arvonalentumiset 1.1. - -132 423 - -555 Enintaan vuoden kuluttua 30 36
Kgrssierot_ - 7 25 - 32 Yli vuoden ja enintdan kahden vuoden kuluttua 27 29
Yrityshankinnat - - 0 - 0 Yli kahden vuoden ja enintdan kolmen vuoden kuluttua 17 19
Muut muutokset , - 4 10 - 14 Yli kolmen vuoden ja enintaan neljan vuoden kuluttua 12 14
Aryonalentumlstapplo - -1 -1 - -2 Yli neljan vuoden ja enintdan viiden vuoden kuluttua 10 10

% Tilikauden poisto - -9 -33 - —42 Yli viiden vuoden kuluttua 17 17

ertyneet poistot ja Shirma 5
arvonalenturniset 31.12. - 131 422 - ~553 Vahimmiisvuokrat yhteensa 122 126
Tasearvo 3112, e % 136 0 587 Vuokrakulut olivat 39 miljoonaa euroa vuonna 2018 ja 43 miljoonaa euroa vuonna 2017.

Rahoitusleasingsopimuksilla hankittu omaisuus siséltyy aineellisiin omaisuuseriin, ja kirjanpitoarvot
tilikausien 2018 ja 2017 lopussa olivat alle miljoona euroa.
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© Piiomarakenne ja rahoitusinstrumentit

Korollinen nettovelka

165 miljoonaa euroa

Nettovelkaantuneisuusaste

1,7 %

@ Paaomarakenne ja rahoitusinstrumentit

4.1 Rahoitusriskien hallinta

4.2 Rahoitusvarat ja -velat arvostusluokittain
4.3 Likvidit varat

44 Oma paaoma

4.5 Korolliset velat

4.6 Korollisten nettovelkojen tdsmaytys

4.7 Ehdolliset velat ja vastuut

4.8 Johdannaiset
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4.1 Rahoitusriskien hallinta

Metson maailmanlaajuiseen toimintaan liittyy erilaisia liiketoiminta- ja rahoitusriskeja. Rahoitusriskien
hallinnasta vastaa keskitetysti konsernirahoitus Metson hallituksen vuosittain hyvaksyman kirjallisen
rahoituspolitiikan mukaisesti. Konsernirahoituksen toimintaa seuraa rahoituksen ohjausryhma
puheenjohtajanaan konsernin talous- ja rahoitusjohtaja. Konsernirahoitus toimii liiketoimintayksi-
koiden vastapuolena, hoitaa keskitetysti ulkoista varainhankintaa ja vastaa rahavarojen hoidosta ja
tarvittavista suojaustoimista. Konsernirahoitus tunnistaa, arvioi ja suojautuu rahoitusriskeilta tiiviissa
yhteisty6ssa liiketoimintayksikoiden kanssa. Tavoitteena on minimoida rahoitusriskien epdsuotuisia
vaikutuksia yhtion taloudelliseen tulokseen.

Herkkyysanalyysi

Rahoitusriskien yhteydessa esitetyt herkkyysanalyysiluvut perustuvat tilinpadtosajankohdan
riskipositioihin. Herkkyysanalyysia tehtdessa oletetaan vain yhden rahoitusinstrumentin arvoon vaikut-
tavan tekijan, kuten koron tai valuuttakurssin, muuttuneen. On epatodenndkdistd, etta riskitekijan
volatiliteetti olisi testioletusten mukainen, ja ettd muut tekijat sdilyisivat muuttumattomina.

Metso kdyttdd herkkyysanalyysissa yleisesti sovellettua tapaa olettaa yhden prosenttiyksikdn
(100 korkopisteen) muutosta koroissa ja 10 prosentin muutosta valuuttojen vaihtosuhteessa ja
hyddykkeiden hinnoissa, koska tdmd parantaa tietojen vertailukelpoisuutta tilikaudesta toiseen ja
antaa selvemman kasityksen muutosvaikutuksista tilinpaatoksen lukijalle. Nain tehdessaan Metso
on tietoinen, etteivat oletukset ole yhta realistisia kuin toteutuneeseen volatiliteettiin perustuvat,
mutta niiden tarkoitus ei ole heijastaa tulevaa kehitystd. Menneeseen perustuvaa volatiliteettia ei
ole myoskaan haluttu kayttaa, koska se voisi antaa ulkopuoliselle virheellisen kuvan yhtién johdon
kasityksestd rahoitusinstrumenttien volatiliteetista.

Likviditeetti- ja jalleenrahoitusriski seka paaomarakenteen hallinta
Likviditeetti- tai jalleenrahoitusriski syntyy, kun yhti® ei pysty rahoittamaan toimintaansa luottokelpoi-
suuttaan vastaavin ehdoin. Valittdman maksuvalmiuden turvaamiseksi kassavarojen, lyhytaikaisten
sijoitusten ja nostettavissa olevien luottositoumusten maaré pidetdan riittavalla tasolla. Rahoituksen
saatavuutta kaikissa olosuhteissa turvataan hajauttamalla varainhankinta eri markkinoille ja
rahoituslaitoksiin. Konsernirahoitus valvoo pankkitilirakenteita, liiketoimintayksikdiden kassasaldoja ja
ennusteita sekd ohjaa konsernin kokonaiskassavarojen hyddyntdmistd mahdollisimman tehokkaasti.
Metson maksuvalmius pysyi vahvana, ja sita tukivat tasainen operatiivinen rahavirta, rahoituksen
eradntymisrakenne ja kdytettdvissa olevat luottositoumukset. Vuoden aikana erdantyivat makset-
tavaksi 211 miljoonan euron pankkilaina ja yhteensa 69 miljoonan euron suunnatut joukkovelka-
kirjalainat. Vuoden 2018 lopussa likvidit varat olivat yhteensa 426 miljoonaa euroa (826 miljoonaa
euroa vuonna 2017). Likvidit varat koostuvat rahasta ja pankkisaamisista, 332 miljoonaa euroa (519
miljoonaa euroa vuonna 2017), seka talletuksista ja arvopapereista, 94 miljoonaa euroa (307 miljoonaa
euroa vuonna 2017), joiden maturiteetti on yli kolme kuukautta. Lisdksi nostamattomia komittoituja
luottositoumuksia oli kdytettdvissa 500 miljoonaa euroa (500 miljoonaa euroa vuonna 2017) ja
komittoitu nostamaton Euroopan Investointipankin lainasitoumus 40 miljoonaa euroa (40 miljoonaa
euroa vuonna 2017). Syndikoitu valmiusluottosopimus eraantyy kesakuussa 2021. Lisaksi kéytettévissa
on 500 miljoonan euron suuruinen kotimainen yritystodistusohjelma.
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Metso hallinnoi jalleenrahoitusriskidan tasapainottamalla lyhyt- ja pitkdaikaisen velan suhteellista
keskindistd osuutta sekd pitkdaikaisten lainojen jéljelld olevaa keskimaardistd maksuaikaa. Alla olevissa
taulukoissa on esitetty Metson velkojen lyhennykset ja rahoituskulut eriteltynd niiden tilinpa&tos-
pdivana jaljelld olevien sopimuspohjaisten erdpdivien mukaisesti. Pitkdaikaisia lainoja suojaavien
koronvaihtosopimusten nettokorot siséltyvat pitkdaikaisten velkojen rahoituskuluihin.

Eraantymisajat

2018 2017
Milj. e <1vuotta 1-5vuotta >5vuotta <1vuotta 1-5vuotta >5vuotta
Pitkdaikaiset velat
Lyhennykset 174 100 300 283 274 300
Rahoituskulut 9 24 4 14 30 7
Lyhytaikaiset velat
Lyhennykset 41 - - 21 - -
Rahoituskulut 1 - - 0 - -
Ostovelat 431 - - 342 - -
Muut velat 8 2 - 10 - -
Metso yhteensa 664 126 304 670 304 307

Yksityiskohtaiset erittelyt eri tase-eristd on esitetty konsernitilinpdatdksen muissa liitetiedoissa.

Metson hallitus arvioi padomarakennetta saannéllisesti, ja sen operatiivisesta hallinnoinnista
vastaa konsernirahoitus.

Padomarakenteen hallinta kattaa sekd oman padoman ettd korollisen vieraan padoman.
Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma 31122018 oli yhteensa 1406 miljoonaa euroa (1344
miljoonaa euroa vuonna 2017) ja korolliset velat yhteensd 598 miljoonaa euroa (853 miljoonaa euroa
vuonna 2017). Tavoitteena on turvata liiketoiminnan jatkuvuus ja optimoida padoman kustannus.
Metson tavoitteena on sdilyttad vakaa sijoituskelpoinen luottoluokitus (solid investment grade).

Metson luottoluokitus tilinpadtdshetkelld 31.12.2018: Standard & Poor’s, BBB / A-2.

Metson lainasopimuksissa ei ole luottoluokitukseen perustuvia ennenaikaisen takaisinmaksun
kdynnistavid sopimusehtoja (covenants). Joihinkin lainasopimuksiin siséltyy pddomarakenteeseen
perustuvia sopimusehtoja. Metso tayttda rahoitussopimuksiinsa liittyvat sopimusehdot ja muut ehdot.

Pddomarakennetta kuvaavat tunnusluvut vuosille 2014-2018 ja niiden laskentakaavat on esitetty
tdman tilinpaatdksen kappaleessa tunnusluvut.

Korkoriski

Markkinakorkojen ja korkomarginaalien muutokset vaikuttavat yhtion rahoituskustannuksiin ja
-tuottoihin seka korollisten tase-erien markkina-arvostukseen. Korkoriskid hoidetaan tasapainot-
tamalla vaihtuva- ja kiintedkorkoisten lainojen keskindista suhdetta seka hallinnoimalla velkojen

ja sijoitusten duraatiota. Korollisiin saataviin ja velkoihin liittyvalta riskiltd voidaan lisdksi suojautua
johdannaisinstrumenteilla, kuten korkotermiineilld, koronvaihtosopimuksilla, optioilla ja futuureilla.
Konsernirahoitus hallinnoi ja valvoo korkoriskia herkkyysanalyysin ja duraation avulla. Pitkdaikaisen
velan duraatio " oli 2,9 vuotta 31122018 (2,3 vuotta vuonna 2017).

¥ Macaulay duration
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Vuoden 2018 lopussa taseessa korkoriskia sisaltavia erid olivat korolliset varat 423 miljoonaa euroa
(829 miljoonaa euroa vuonna 2017) ja korolliset velat 598 miljoonaa euroa (853 miljoonaa euroa
vuonna 2017). Korollisesta velasta 93 prosenttia (70 % vuonna 2017) on euromaaraista.

Korkoriskin herkkyysanalyysin perusteena on yhteenlaskettu yhtidtason korkoriski, joka
muodostuu korollisista saamisista, korollisista veloista ja johdannaisista, kuten korkoswapeista, jotka
suojaavat alla olevaa korkoriskid. Korkojen nousu tai lasku yhdelld prosenttiyksikolla muiden tekijoiden
pysyessd vakiona vaikuttaisi Metson seuraavan 12 kuukauden aikana uudelleenhinnoitteluun tulevien
korollisten velkojen ja saatavien nettokorkokustannuksiin verovaikutus huomioituna +/- 0,7 miljoonaa
euroa (+/- 1,4 miljoonaa euroa vuonna 2017).

Korkojen nousu tai lasku yhdelld prosenttiyksikolld muiden tekijoiden pysyessd muuttumattomina
aiheuttaisi Metson tuloslaskelmaan ja taseeseen seuraavat verovaikutuksella oikaistut vaikutukset:

Milj. e 2018 2017
Vaikutus
Tuloslaskelmaan +/-1,5 +/-1,1
Omaan padomaan +/-0,0 +/-0,1

Vaikutus tuloslaskelmaan muodostuu tulosvaikutteisesti kdypadn arvoon kirjattavista rahoitus-
instrumenteista. Vaikutus omaan padomaan muodostuu kdyvan arvon muutoksista, jotka syntyvat
rahoitusinstrumenteista (kuten suojauslaskennassa olevat johdannaiset), jotka kirjataan kdypaan
arvoon laajan tuloslaskelman kautta.

Valuuttariski

Metson liiketoiminta on maailmanlaajuista ja konsernille aiheutuu valuuttariskid useissa valuutoissa,
tosin toiminnan maantieteellinen laajuus véhentda yksittdisten valuuttojen merkitysta. Noin 80
prosenttia Metson litkevaihdosta tulee euroalueen ulkopuolelta; merkittavimmat valuutat ovat euro,
Yhdysvaltain dollari, Australian dollari, Chilen peso, Kiinan juan ja Intian rupia.

Transaktioriski

Transaktioriskia syntyy liiketoimintayksikon kaupallisista ja rahoitukseen liittyvista tapahtumista ja
maksuista, jotka ovat muussa kuin yksikdn omassa valuutassa, seka silloin, kun toisiinsa liittyvat tulevat
ja menevat valuuttamaardiset rahavirrat ovat madriltdan tai ajoitukseltaan erilaisia.

Konsernin rahoituspolitiikan mukaisesti liiketoimintayksikdt suojaavat taseessa olevat ja sitoviin
toimitus- ja hankintasopimuksiin perustuvat valuuttapositionsa tdysimaaraisesti. Liiketoimintayksikdt
suojaavat tulevat valuuttamdadraiset rahavirtansa sisdisilla valuuttakaupoilla konsernirahoituksen
kanssa; suojausperiodit eivat yleensa ylitd kahta vuotta. Liiketoimintayksikot tekevat valuutta-
suojauksia myos suoraan pankkien kanssa sellaisissa maissa, joissa valuuttasddnnostely estaa
konsernin sisdiset suojaussopimukset.

Konsernirahoitus valvoo yhtién valuuttakohtaista nettopositiota ja paattad, missa maarin avoin
riski suljetaan. Mikali liiketoimintayksikkd soveltaa sitovan sopimuksen suojaukseen suojauslaskentaa,
konsernirahoitus suojaa aina kyseisen riskin solmimalla sisdista termiinisopimusta vastaavan ulkoisen
termiinisopimuksen. Konsernirahoituksen avoimille valuuttapositioille on asetettu niiden mahdol-
lisesta tulosvaikutuksesta johdetut enimmaismadrat. Valuuttariskin hallinnassa konsernirahoitus voi
kdyttaa termiinisopimuksia ja valuuttaoptioita.
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Metson yhteenlaskettu valuuttariski 31.12.

Milj. e 2018 2017
Operatiiviset erdt 224 254
Rahoituserat 471 535
Suojaukset -660 -745
Kokonaispositio 34 44

Valuuttariskin herkkyysanalyysin perustana on konsernitason yhteenlaskettu kokonaispositio, joka
koostuu kaikista valuuttamaardisista saatavista ja veloista, sitoviin sopimuksiin liittyvista arvioiduista
rahavirroista, lyhyt- ja pitkdaikaisista myynti- ja ostosopimuksista sekd ennakoiduista hyvin toden-
nakoisiksi arvioiduista operatiivisista suojatuista rahavirroista. Herkkyysanalyysissa ei ole mukana
ulkomaisten tytdryhtididen, joiden toiminnallinen valuutta on muu kuin euro, omista padomista
aiheutuvaa muuntoeroa eikd sen suojausta.

Jos euro vahvistuu tai heikkenee 10 prosenttia muita valuuttoja vastaan, sen vaikutus vuoden-
vaihteen positiosta laskettuna, verovaikutus huomioituna on —/+ 0,7 miljoonaa euroa (-/+ 2,8
miljoonaa euroa vuonna 2017). Valuuttariski jakautuu noin 35 valuuttaan, ja 31.12.2018 suurimmat
avoimet riskit kohdistuivat Yhdysvaltain dollarin (22 prosenttia) ja Ruotsin kruunun (18 prosenttia)
positioihin.

IFRS 7 -standardin mukainen herkkyysanalyysi tehdaan vain rahoitusinstrumenteista, jolloin
kokonaisvaluuttariskistd jatetddn huomioimatta seuraavat erdt: sitoviin sopimuksiin liittyvat arvioidut
rahavirrat, ennakkomaksut, myynti- ja ostosopimukset ja ennakoidut operatiiviset rahavirrat. +/- 10
prosentin kurssimuutos valuuttakursseissa euroa vastaan aiheuttaisi verovaikutus huomioiden
seuraavat vaikutukset:

2018 2017

Milj. e usD SEK Muut Yhteensa Yhteensa
Vaikutus

Tuloslaskelmaan +/-2,1 +/-05 -/+08 +/-1,8 +/-15

Omaan pddomaan -/+0,5 —/+2,5 +/-0,6 -/+2,4 +/-42

Vaikutus omaan padomaan lasketaan niista johdannaisista, jotka tayttavat rahavirtasuojauksen kriteerit
ulkomaanvaluuttamaaraisten sitovien sopimusten riskin suojaamiseksi. Vaikutus tuloslaskelmaan
lasketaan kaikista muista valuuttariskin siséltévista rahoitusinstrumenteista, mukaan lukien rahavirtaa
suojanneista johdannaisista samassa suhteessa kuin niiden alla oleva sitoumus on osatuloutettu
konsernin osatuloutusperiaatteiden mukaisesti.

Translaatioriski

Translaatioriski syntyy, kun tytéryhtidn oma padoma on muussa kuin emoyhtidn toiminnallisessa
valuutassa. Merkittdvimmat translaatioriskit ovat Kiinan juanissa, Yhdysvaltain dollarissa, Brasilian
realissa, Chilen pesossa ja Ruotsin kruunussa, jotka yhdessa muodostavat noin 70 prosenttia koko-
naistranslaatioriskistd. Metso ei suojaa talla hetkelld translaatioriskia.
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Hyodykeriski

Hyodykeriski syntyy raaka-aineiden ja tarvikkeiden hintavaihteluista. Metson liikketoimintayksikot
tunnistavat hyddykeriskien suojaustarpeensa ja konsernirahoitus toteuttaa suojaukset hyvaksyttyja
vastapuolia ja instrumentteja kdyttden. Hyodykeriskejd varten on madritelty ja hyvaksytty erilliset
suojauslimiitit. Suojaukset toteutetaan rullaavasti siten, ettd suojausaste pienenee ajan pidentyessa.

Kaikki sahkdjohdannaiset ovat erdéntyneet vuoden 2018 aikana ja siten 31.12.2018 Metsolla ei ole
avoimia sadhkdjohdannaisia.

Pienentddkseen ruostumattoman terdksen hintaan siséltyvan seosainelisan hintamuutosten
aiheuttamaa riskid, Metso on solminut nikkelijohdannaissopimuksia (average-price swap agreements).
Seosainelisa perustuu eri metallien kuukausittaisiin keskiarvohintoihin; merkittavin metalli seosaineli-
sassa on nikkeli. Metson nikkelisuojausten maara 31.12.2018 oli 288 tonnia (270 tonnia vuonna 2017).

Hyodykkeiden hintariskin herkkyysanalyysi IFRS 7 -standardin mukaisesti sisdltda hyddykeriskien
suojaamiseksi tehdyt johdannaissopimukset, mutta ei sisdlld raaka-aineiden ja séhkén ennakoitua
kulutusta.

Hyddykehintojen 10 prosentin nousu tai lasku aiheuttaisi verovaikutus huomioituna +/- 0,2
miljoonan euron vaikutuksen tuloslaskelmaan vuonna 2018 (+/-0,0-0,2 miljoonan euron vaikutuksen
tuloslaskelmaan ja omaan padomaan vuonna 2017).

Sahkon suojauksessa on sovellettu rahavirtasuojauslaskentaa, joten suojauksen tehokkaan
osuuden vaikutus kirjataan omaan padomaan ja tehottoman osuuden vaikutus tuloslaskelmaan.
Nikkelijohdannaisiin ei sovelleta suojauslaskentaa, joten niiden kdyvan arvon muutos kirjataan
tulosvaikutteisesti.

Muita hyodykeriskejd ei hallita rahoitusinstrumenteilla.

Luottoriski ja muu vastapuoliriski

Luotto- tai vastapuoliriski realisoituuy, jos asiakas tai rahoitusvastapuoli ei pysty tayttdmaan sitoumuk-
siaan Metsolle. Kaupalliseen toimintaan liittyvat luottoriskit ovat ensisijaisesti liiketoimintayksikdiden
vastuulla. Liketoimintayksikot arvioivat asiakkaidensa luottokelpoisuutta ndiden taloudellisen
tilanteen, aiempien kokemusten ja muiden asiaan vaikuttavien seikkojen perusteella. Naitd kaupalli-
seen toimintaan liittyvid luottoriskeja voidaan tarvittaessa pienentdd ennakkomaksuilla, rembursseilla
ja kolmannen osapuolen takauksilla tai luottovakuutuksilla. Konsernirahoitus tarjoaa keskitetysti
asiakasrahoitukseen liittyvid palveluja ja valvoo, ettd maksuehdoissa ja vaadittavissa vakuuksissa
noudatetaan rahoituspolitiikan periaatteita. Metsolla ei ole merkittavia luottoriskikeskittymia.

Luottoriskin enimmaismaara on myynti- ja lainasaamisten kirjanpitoarvo. Luottoriskin laatua
arvioidaan sekd myyntisaamisten ikdjakauma- ettd asiakaskohtaisilla analyyseilld. Myyntisaamisten
ikdjakauma on esitetty liitetiedossa 2.2.

Pankit, muut rahalaitokset ja yritykset, joiden kanssa solmitaan sopimuksia rahoitusinstrumen-
teista, muodostavat myds vastapuoliriskin, jota hallinnoidaan vastapuolten huolellisella valinnalla,
vastapuolilimiiteilld ja netotussopimuksilla kuten ISDA (Master agreement of International Swaps and
Derivatives Association). Vastapuolilimiittien noudattamista seurataan saannollisesti.

Luottoriski liittyy jaksotettuun hankintamenoon arvostettujen rahoitusvarojen, kuten myyntisaa-
misten, korollisten saamisten, muiden saamisten, talletusten ja arvopaperien, rahojen ja pankkisaa-
misten sekd asiakassopimuksiin perustuvien varojen, tasearvoon.
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Rahojen ja pankkisaamisten, talletusten ja korkosijoitusten arvonalentumista arvioidaan
saannollisesti, mutta sitd pidetaan vahaisena sijoituskohteiden korkeiden luottoluokitusten ja
sijoitusten lyhyen maturiteetin vuoksi. Konsernirahoitus tekee sddnnéllisesti taloudellisen analyysin
sijoitusten yritysvastapuolista ja lisaksi arvioi sijoituskohteita jatkuvasti. Sijoituksista ei odoteta Metsolle
luottotappioita.

Myyntisaamisten ja asiakassopimuksiin perustuvien varojen osalta Metso noudattaa odotettujen
luottotappioiden arvioimiseen IFRS 9:n yksinkertaistettua mallia, jossa sa@nndllisesti arvioidaan ja
tunnistetaan saamisten odotettua luottotappiota. Lisdtietoa liitetiedossa 2.2.
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Kdyvan arvon arvioiminen
Taseessa kdypddn arvoon kirjatut rahoitusinstrumentit on luokiteltu kdyvan arvon maarittdmiseen
perustuvien hierarkiatasojen mukaan seuraavasti:

Taso1

Taso 2

Taso 3

Toimivilta markkinoilta saatavissa olevat markkinahintanoteeraukset. Markkinahinnat ovat

helposti ja sddnnollisesti saatavissa porssistd, valittdjaltd, markkinainformaation vélityspalve-

lusta, markkinahinnoittelun palveluntuottajalta tai valvontaviranomaiselta. Rahoitusvarojen

noteerattuna markkinahintana kdytetdan senhetkistd ostonoteerausta. Tason 1 rahoitu-

sinstrumentit ovat rahastosijoituksia, jotka on luokiteltu kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti

kirjattaviksi.

Tason 2 rahoitusinstrumenttien kdypa arvo maaritellddn arvostusmenetelmien avulla. N&issa

menetelmissa kdytetddn syottotietona markkinahintanoteerauksia, jotka ovat helposti

ja saannollisesti saatavissa porssistd, valittdjalta, markkinainformaation valityspalvelusta,

markkinahinnoittelun palveluntuottajalta tai valvontaviranomaiselta. Tason 2 rahoitusinstru-

mentit ovat:

- Ei-pdrssinoteerattuja (OTC) johdannaisia, jotka on luokiteltu joko kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattaviksi tai suojauslaskettaviksi

- Korkoarvopapereita, jotka on luokiteltu kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi

- Kayvan arvon suojauslaskennassa olevat velat

Rahoitusinstrumentti on luokiteltu tasolle 3, jos kdyvan arvon laskenta ei voi perustua

todettavissa oleviin markkinahintanoteerauksiin. Metsolla ei ollut tallaisia rahoitusinstru-

mentteja vuonna 2018 eikd vuonna 2017.
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Alla olevissa taulukoissa esitetddn Metson kdypdan arvoon arvostetut rahoitusvarat ja -velat. Vertailu-
vuoden taulukko on péivitetty vastaamaan IFRS 9:n vaatimuksia, katso liitetieto 5.5.

2018
Milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3
Varat
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
Johdannaiset, ei suojauslaskennassa - 5 -
Korkosijoitukset - - -
Rahastosijoitukset 10 - -
Kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavat rahoitusvarat
Johdannaiset, suojauslaskennassa - 8 -
Korkosijoitukset - - -
Varat yhteensa 10 13 -
Velat
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat
Johdannaiset, ei suojauslaskennassa - 10 -
Pitkdaikaiset lainat - 188 -
Kéypaan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattava rahoitusvelat
Johdannaiset, suojauslaskennassa - 7 -
Velat yhteensa " = 205 =
2017
Milj. e Level 1 Level 2 Level 3
Varat
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
Johdannaiset, ei suojauslaskennassa - 8 -
Korkosijoitukset 2 - -
Rahastosijoitukset 58 - -
Kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavat rahoitusvarat
Johdannaiset, suojauslaskennassa - 7 -
Korkosijoitukset - - -
Varat yhteensa 60 15 -
Velat
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat
Johdannaiset, ei suojauslaskennassa - 4 -
Pitkdaikaiset lainat - 399 -
Kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattava rahoitusvelat
Johdannaiset, suojauslaskennassa - 6 -
Velat yhteenss " - 409 -

" Lisaksi Metsolla oli jaksotettuun hankintamenoon arvostettuja lainoja 276 miljoonaa euroa (273 miljoonaa vuonna 2017,
joiden kdypad arvo 289 miljoonaa euroa (293 miljoonaa euroa vuonna 2017 Jon laskettu tason 2 mukaan.
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4.2 Rahoitusvarat ja -velat arvostusluokittain

Laatimisperiaate

Metso luokittelee rahoitusvarat ja -velat IFRS 9:n mukaan niihin liittyvien sopimusten rahavirtaominai-
suuksien ja hankintatekohetkelld vallinneen liiketoimintamallin mukaisen alkuperdisen kadyttotarkoi-
tuksen mukaan. Luokittelua muutetaan vain, jos sijoitustoiminnan liiketoimintamalliin tulee muutos.
Rahoitusvarat tai -velat esitetdan pitkdaikaisena erdnd, jos jdljelld oleva maturiteetti on yli 12 kuukautta
ja lyhytaikaisena erdnd, jos jaljelld oleva maturiteetti on alle 12 kuukautta. Rahoitusvarat ja -velat on
luokiteltu seuraavasti:

Jaksotettuun hankintamenoon
Rahoitusvarat
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat ovat vieraan padgoman ehtoisia sijoituksia
tai saamisia, joiden rahavirrat muodostuvat yksinomaan pddoman ja/tai koron maksuista ja pidetaan
sopimuksen voimassaoloajan. Nama merkitddn taseeseen kdypaan arvoonsa transaktiokuluineen,
minka jalkeen ne arvostetaan efektiivisen koron menetelmalld jaksotettuun hankintamenoon.
Korkotuotto kirjataan rahoitustuottoihin. Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat
sisaltavat mdaraaikaistalletukset, yritys- ja sijoitustodistukset, korolliset laina- ja muut saamiset,
myyntisaamiset sekd korottomat saamiset. Perintdkelpoisuutta arvioidaan saanndéllisesti, ja mahdol-
linen arvonalentuminen kirjataan siltd osin kuin tasearvo ylittda odotettavissa olevien rahavirtojen
nykyarvon.

Myyntisaamisten arvostamiseen Metso soveltaa IFRS 9:n mukaista yksinkertaistettua mallia, jonka
mukaan luottotappiovarausta kirjataan myyntisaamisen koko voimassaoloajalta odotettavissa olevien
luottotappioiden perusteella, katso liitetieto 2.2.

Rahoitusvelat

Liikkeellelasketut joukkovelkakirjalainat ja nostetut rahalaitoslainat sekd osto- ja muut velat kirjataan
hankintahetkelld kdypdan arvoon transaktiomenoilla véhennettynd. Mydhemmin velat arvostetaan
jaksotettuun hankintamenoon kayttden efektiivisen koron menetelmaa. Osto- ja muut velat ovat
korottomia lyhytaikaisia maksamattomia velkoja.

Joukkovelkakirja- tai rahalaitoslainojen nostetun velan, transaktiokuluilla véhennettyna kirjatun
madran ja myohemmin takaisin maksettavan velat maaran erotus jaksotetaan tuloslaskelmaan
korkokuluksi laina-ajalle. Lainalimiiteistd maksetuista palkkiot jaksotetaan rahoituskuluksi limiitin
voimassaoloajalle tai, jos lainan nosto on todenndkdinen, osana lainan transaktiokuluja.
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Kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta

Kaypdan arvoon tulosvaikutteisesti laajan tuloksen kautta arvostetut rahoitusvarat ovat vieraan
padoman ehtoisia sijoituksia tai saamisia, joita on liiketoimintamallin mukaan tarkoitus seké pitaa
kerryttamassa korko- ja padomakassavirtoja ettd tarvittaessa myyda. Korkotuotot madritetaan
efektiivisen koron menetelmalld, ja ne sisaltyvat rahoitustuottoihin. Kdyvan arvon muutos kirjataan
laajan tuloksen eriin. Kun rahoitusvara kirjataan pois taseesta, aiemmin muihin laajan tuloksen eriin
kirjatut voitot tai tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti. Metsolla tdhan arvostusluokkaan sisaltyvat
suojauslaskennan alaiset johdannaissaamiset tai -velat, myytavissa olevat myyntisaamiset ja velkakir-
jasijoitukset. Perintakelpoisuutta arvioidaan saanndllisesti, ja mahdollinen arvonalentuminen kirjataan
tulosvaikutteisesti siltd osin kuin tasearvo ylittdd odotettavissa olevien rahavirtojen nykyarvon.

Kadypaan arvoon tulosvaikutteisesti

Rahoitusvarat

Kaypddn arvoon tulosvaikutteisesti arvostetut rahoitusvarat ovat oman padoman ehtoisia sijoituksia,
rahastosijoituksia ja ei-suojauslaskennan piiriin kuuluvia johdannaisia. Kdyvan arvon muutos seka
voitto ja tappio poiskirjaamisen yhteydessa kirjataan tuloslaskelmaan. Arvonalentumisriski sisaltyy
kdyvan arvon muutokseen. Rahastojen ja listattujen osakkeiden arvo perustuu tilinpadtdspdivan
noteerattuun paatoskurssiin. Listaamattomat osakkeet, joiden kdypa arvo ei ole luotettavasti
maariteltavissd, arvostetaan hankintahintaan mahdollisilla arvonalennuksilla vdhennettyna.

Rahoitusvelat

Johdannaisilla suojatut kiintedkorkoiset rahalaitosvelat, joihin sovelletaan kdyvéan arvon suojaus-
laskentaa, seka ei-suojauslaskennan piiriin kuuluvat johdannaissopimukset sisaltyvat tdhan arvostus-
luokkaan. Kdyvan arvon muutokset ja toteutuneet voitot ja tappiot kirjataan niiden toteutumishetkella
tuloslaskelmaan.
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Tilinpdatos

Rahoitusvarat ja -velat arvostusluokittain 31.12.
Vertailuvuoden taulukko on péivitetty vastaamaan IFRS 9:n vaatimuksia, katso liitetieto 5.5.

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti

Sijoittajatietoa

Kédypdaan arvoon muiden
laajan tuloksen erien
kautta kirjattavat

Jaksotettuun
hankintamenoon

Milj. e kirjattavat rahoitusvarat rahoitusvarat kirjattavat rahoitusvarat Tasearvo Kaypa arvo
2018
Pitkdaikaiset varat
Osakesijoitukset 3 - - 3 3
Lainasaamiset - - 6 6 6
Johdannaiset 1 2 - 3 3
Muut saamiset - - 10 10 10
Metso yhteensa 4 2 16 22 22
Lyhytaikaiset varat
Myyntisaamiset = = 575 575 575
Myyntisaamiset, myytavissa olevat = 9 = 9 9
Lainasaamiset - - 1 1 1
Johdannaiset 4 6 - 10 10
Muut saamiset 134 134 134
Talletukset ja arvopaperit, maturiteetti yli
kolme kk = = 94 94 94
Rahastosijoitukset 10 - - 10 10
Talletukset ja arvopaperit, maturiteetti kolme
kk tai alle - - 32 32 32
Kateinen raha ja pankkitilit - - 289 289 289
Metso yhteensa 14 15 1125 1154 1154
Kéypdaan arvoon muiden
Kédypaan arvoon laajan tuloksen erien Jaksotettuun
tulosvaikutteisesti kautta kirjattavat hankintamenoon
Milj. e kirjattavat rahoitusvelat rahoitusvelat  kirjattavat rahoitusvelat Tasearvo Kaypa arvo
2018
Pitkdaikaiset velat
Joukkovelkakirjalainat 95 - 288 383 402
Rahoitusleasingvelat - - 0 0 0
Muut pitkdaikaiset lainat - - - - -
Johdannaiset - - 2 2
Muut velat - - 2 2 2
Metso yhteensa 97 - 290 387 406
Lyhytaikaiset velat
Pitkdaikaisten lainojen lyhennyserat 87 - 87 174 174
Rahoitusleasingvelat - - 0 0 0
Lainat rahoituslaitoksilta - - 41 41 41
Ostovelat - - 431 431 431
Johdannaiset 7 - 14 14
Muut velat - - 248 248 248
Metso yhteensa 94 7 807 908 908
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Tilinpdatos

Kdypaan arvoon

Sijoittajatietoa

Kédypdan arvoon muiden
laajan tuloksen erien

Jaksotettuun

tulosvaikutteisesti kautta kirjattavat hankintamenoon
Milj. e kirjattavat rahoitusvarat rahoitusvarat  kirjattavat rahoitusvarat Tasearvo Kéypa arvo
2017
Pitkdaikaiset varat
Osakesijoitukset 3 - - 3 3
Lainasaamiset - - 3 3 3
Johdannaiset 1 1 - 2 2
Muut saamiset - 12 12 12
Metso yhteensa 1 15 20 20
Lyhytaikaiset varat
Myyntisaamiset - - 490 490 490
Myyntisaamiset, myytavissa olevat - 7 - 7 7
Lainasaamiset - - - -
Johdannaiset 6 - 13 13
Muut saamiset 134 134 134
Talletukset ja arvopaperit, maturiteetti yli kolme kk - - 305 307 307
Rahastosijoitukset 58 - - 58 58
Talletukset ja arvopaperit, maturiteetti kolme
kk tai alle - 2 100 100 100
Kdteinen raha ja pankkitilit - - 361 361 361
Metso yhteensa 65 15 1390 1471 1471

Kédypdaan arvoon muiden
Kédypaan arvoon laajan tuloksen erien Jaksotettuun

tulosvaikutteisesti kautta kirjattavat hankintamenoon
Milj. e kirjattavat rahoitusvelat rahoitusvelat  kirjattavat rahoitusvelat Tasearvo Kéypa arvo
2017
Pitkdaikaiset velat
Joukkovelkakirjalainat 181 - 373 554 574
Lainat rahoituslaitoksilta - - - - -
Rahoitusleasingvelat - - 0 0 0
Muut pitkdaikaiset lainat - 0 0 0
Johdannaiset 0 - 0 0
Muut velat - 2 2 2
Metso yhteensa 181 - 375 556 576
Lyhytaikaiset velat
Pitkdaikaisten lainojen lyhennyserat 209 - 69 279 284
Rahoitusleasingvelat - - 0 0 0
Lainat rahoituslaitoksilta - - 21 21 21
Ostovelat - - 342 342 342
Johdannaiset 6 - 10 10
Muut velat - - 206 206 206
Metso yhteensa 21 638 857 863

Lisdtietoja johdannaisista on esitetty liitetiedossa 4.8.
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4.3 Likvidit varat

© Laatimisperiaate

Talletukset ja arvopaperit, joiden maturiteetti on yli kolme kuukautta, ovat erittdin likvideja sijoituksia,
joita kdytetddn osana Metson kassanhallintaa. Ndiden yritystodistusten, talletusten tai velkakirja-
sijoitusten maturiteetti on aina alle 12 kuukautta ja ne arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon.

Rahat ja pankkisaamiset ovat kdytettavissa olevaa kateista ja pankkitilien rahavaroja, madrdaikaisia
talletuksia tai sijoituksia, jotka voidaan helposti konvertoida kateisvaroiksi tiedossa olevaan maaraan
ja alle kolmen kuukauden ajanjaksolla niiden hankinnasta tai rahamarkkinarahastosijoituksia, joilla on
vastaava riskiprofiili.

Kéateisvarat ja pankkitilien rahavarat seka talletukset ja korkosijoitukset arvostetaan jaksotettuun
hankintamenoon. Rahastosijoitukset arvostetaan kaypdan arvoon tuloksen kautta.

Kéateisvarojen, pankkisaamisten, talletusten ja korkosijoitusten arvonalentumista testataan

saannollisesti, mutta riski on vahdinen, niiden korkean luottokelpoisuuden ja lyhyen juoksuajan vuoksi.

Rahastosijoitusten arvonalentumisriski siséltyy niiden kdyvan arvon muutokseen.

Milj. e 2018 2017

Talletukset ja arvopaperit, maturiteetti yli kolme kuukautta 94 307

Rahat ja pankkisaamiset

Rahastosijoitukset 10 58
Talletukset ja arvopaperit, maturiteetti kolme kuukautta tai alle 32 100
Kateinen raha ja pankkitilit 289 361
Rahat ja pankkisaamiset 332 519
Likvidit varat 426 826

Keskimadarainen tuotto talletuksille ja arvopapereille vuonna 2018 oli:
+ maturiteetti yli kolme kuukautta 0,01% (0,05% 2017)
+ maturiteetti kolme kuukautta tai alle  2,80% (2,53% 2017)

4.4 Oma paaoma

© Laatimisperiaate

Osakeanti ja omat osakkeet
Osakeannista tai optioiden merkitsemisestd syntyneet transaktiokustannukset esitetddn omassa
padomassa niistd saadun vastikkeen vahennyksend, verot huomioituna.

Emoyhtion omistamat omat osakkeet on arvostettu alkuperdiseen hankintahintaan ja vdhennetty
omasta padomasta. Jos omia osakkeita myydaan tai lasketaan uudelleen liikkeelle, niista saatu vastike
kirjataan omaan padomaan valittomilla transaktiokustannuksilla seka tuloveroilla oikaistuna.

Muuntoerot
Konsernitilinpaatoksessa ulkomaisten tytdryhtididen omista padomista sekd ulkomaisiin

Metso taloudellinen katsaus 2018 | Konsernitilinpadtoksen liitetiedot

5 ¢ >

nettosijoituksiin rinnastettavista lainoista aiheutuvat kurssierot on kirjattu konsernin muiden

laajan tuloksen erien kautta muuntoeroihin. Kun ulkomaisen tytaryhtion omia pddomia suojataan
valuuttamaardisin lainoin tai johdannaisilla, niistd syntyneet kurssierot, verovaikutus huomioituna,
kirjataan laajan tuloksen erien kautta naitd muuntoeroja vastaan. Kun ulkomainen tytaryhtié myydaan,
kertyneet muuntoerot, mukaan lukien suojausinstrumenttien vaikutus, peruutetaan muiden laajan
tuloksen erien kautta ja kirjataan konsernin tuloslaskelmaan oikaisemaan luovutusvoittoa tai tappiota.
Jos ulkomaisen tytaryhtidn omaa pddomaa pienennetdan palauttamalla osa siihen sijoitetuista
varoista, palautusta vastaava osuus muuntoeroista peruutetaan konsernin laajan tuloksen erien kautta
ja kirjataan konsernin tuloslaskelmaan.

Osingot
Hallituksen ehdotusta osingonjaoksi ei kirjata tilinpaatdkseen ennen kuin osakkeenomistajat ovat
hyvaksyneet sen yhtidkokouksessa.

Osakepddaoma ja osakkeiden lukumaara
Metso Oyj:n tdysin maksettu ja kaupparekisteriin merkitty osakepadoma oli vuosien 2018 ja 2017
lopussa 140 982 843,80 euroa.

Osaketta 2018 2017
Ulkona olevien osakkeiden lukumé&ara 1.1. 149997 128 149984 538
Emoyhtién omien osakkeiden osto = -
Osakepohjaisista kannustinjarjestelmistd myonnetyt osakkeet - 12 590

Ulkona olevien osakkeiden lukumé&ard 31.12. 149997 128 149997128
Emoyhtion hallussa olevat osakkeet 351128 351128
Osakkeiden lukumaéara yhteensa 31.12. 150 348 256 150 348 256

Vuoden 2018 lopussa Metso Oyj:n hallussa olevien yhteensa 351128 oman osakkeen hankintameno,
8 086 132,65 euroa, on kirjattu omien osakkeiden rahastoon.

Osingonjakoehdotus

Hallitus ehdottaa, ettd 31.12.2018 paattyneelta tilikaudelta vahvistetun taseen perusteella jaetaan
osinkona 1,20 euroa osakkeelta, ja etta jaljelle jaavat voittovarat jatetddn vapaaseen omaan padomaan.
Tastd osingonjakoehdotuksesta aiheutuvaa 180 miljoonan euron osingonjakovelkaa ei ole kirjattu
tahan tilinpaatdkseen.

Arvonmuutos- ja muut rahastot
Suojausrahasto sisaltdd rahavirran suojauksessa kaytettyjen instrumenttien kdyvan arvon muutokset.
Arvonmuutosrahasto sisaltéd myytavissa olevien myyntisaamisten kdyvan arvon muutoksen.
Osakepalkkiot on esitetty arvonmuutosrahastossa.
Vararahasto koostuu jakokelvottomista varoista, jotka on siirretty sinne jakokelpoisista varoista
yhtiojarjestyksen tai paikallisen lainsdddannon vaatimuksesta tai osakkeenomistajien padtokselld.
Muut rahastot muodostuvat emoyhtion voitonjakokelpoisesta rahastosta ja sijoitetun vapaan
oman padoman rahastosta.
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Muutokset arvonmuutos- ja muissa rahastoissa

Sijoittajatietoa

Omien
osakkeiden Suojausra-  Arvonmuu- Muut
Milj. e rahasto hasto  tosrahasto Vararahasto rahastot Yhteensa
1.1.2017 -9 -4 5 14 293 299
Rahavirran suojaus
Voitot ja tappiot kdypdan arvoon arvostamisesta
verovaikutus huomioituna - 6 - - - 6
Siirretty tuloslaskelmaan verovaikutus huomioituna
Liikevaihto - -1 - - - -1
Hankinnan ja valmistuksen kulut / hallinnon kulut - 0 - - - 0
Korkotuotot / -kulut - -3 - - - -3
Osakesijoitukset kdypaan arvoon ja osakepalkitseminen
Voitot ja tappiot kdypddn arvoon arvostamisesta
verovaikutus huomioituna - - 0 - - 0
Siirretty tuloslaskelmaan verovaikutus huomioituna - - 0 - - 0
Osakeperusteiset maksut verovaikutus huomioituna - - 1 - - 1
Muut - - - 0 - 0
31.12.2017 -9 -2 6 14 293 302
Uusien IFRS-standardien kayttéonoton vaikutus - - 3 - - 3
1.1.2018 -9 -2 8 14 293 305
Rahavirran suojaus
Voitot ja tappiot kdypddn arvoon arvostamisesta
verovaikutus huomioituna - 2 - - - 2
Siirretty tuloslaskelmaan verovaikutus huomioituna
Liikevaihto = 0 = = = 0
Hankinnan ja valmistuksen kulut / hallinnon kulut = 0 = = = 0
Korkotuotot / -kulut = =3 = = = -3
Arvostus kdypddn arvoon ja osakepalkitseminen
Voitot ja tappiot kdypaan arvoon arvostamisesta
verovaikutus huomioituna = = 0 = = 0
Siirretty tuloslaskelmaan verovaikutus huomioituna - - 0 - - 0
Osakeperusteiset maksut verovaikutus huomioituna - - -2 - - -2
Muut = = = 0 = 0
31.12.2018 -9 -3 6 14 293 302

Metso taloudellinen katsaus 2018 | Konsernitilinpadtoksen liitetiedot

5 ¢ >

Omaan padomaan sisaltyvat muuntoerot

Milj. e 2018 2017
Muuntoerot 1.1. -87 -48
Tytaryhtioihin tehtyjen nettosijoitusten

muuntoerot -13 -39
Muuntoerot 31.12. -101 -87

4.5 Korolliset velat

Laatimisperiaate

Pitkdaikaiset lainat kirjataan hankintahetkelld kdypaan arvoon
transaktiomenoilla védhennettynd. Myohemmin lainat arvostetaan
jaksotettuun hankintamenoon kayttden efektiivisen koron mene-
telmdd. Nostetun velan, transaktiokuluilla vdhennettyna kirjatun
maaran ja mydhemmin takaisin maksettavan velan maaran erotus
jaksotetaan tuloslaskelmaan korkokuluksi laina-ajalle. Lainat, jotka
on suojattu kdyvan arvon suojauksella, luokitellaan kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviin. Kdyvan arvon muutos
kirjataan rahoitustuottoihin ja -kuluihin. Pitkdaikainen laina tai sen
osa luokitellaan lyhytaikaiseksi, kun velvollisuus takaisinmaksuun
on 12 kuukauden sisalld tilinpaatdspdivastd. Rahoitusvelka
kirjataan pois vain, kun lainasopimuksen velvoite on taytetty,
kumottu tai voimassaolo on padttynyt.

Lainalimiiteista maksetuista palkkiot jaksotetaan rahoi-
tuskuluksi limiitin voimassaoloajalle tai, jos lainan nosto on
todennakoinen, osana lainan transaktiokuluja. Velkainstrument-
tien muutokseen liittyvat transaktiomenot siséllytetadn velan
tasearvoon ja kirjataan kuluksi efektiivisen koron menetelmall
ehdoiltaan muuttuneen velan jéljelld olevana juoksuaikana silloin,
kun uudet ehdot eivat olennaisesti eroa alkuperaisista. Kun ehdot
eivat ole muuttuneet olennaisesti, laskennallinen voitto tai tappio
kirjataan tuloslaskelmaan muutoksen toteuttamishetkelld.
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Tasearvot Kayvit arvot ” Metsolla on syndikoitu 500 miljoonan euron suuruinen valmiusluottosopimus, joka on solmittu
Milj. e 5018 2017 5018 2017 10 pankin muodostaman ryhman kanssa. Valmiusluottosopimus on voimassa vuoteen 2021. Metsolla
Toukkovelkakijalamat 383 57 200 52 on myds sitova luottolupaus 40 miljoonan euron suuruisesta lainasta tuotekehitys- ja innovaatio-
Lainat rahoituslaitoksilta projekteihin Euroopan Investointipankilta, jonka nostoaika on kesdkuuhun 2019, ja jonka laina-aika voi
Rahoitusleasingvelat 0 0 olla jopa 10 vuotta. Liséksi Metsolla on kotimainen yritystodistusohjelma, jonka kokonaismaara on 500
Muut pitkdaikaiset velat - - = - miljoonaa euroa. Kaikki kolme lisdrahoitusjarjestelyd olivat kdyttamattd vuosien 2018 ja 2017 lopussa.
Korolliset pitkaaikaiset velat yhteensa 383 554 402 574
Joukkovelkakirjalainojen lyhennysosuudet Korollisten lainojen lyhennysten ja rahoituskulujen kassavirrat
Rahoituslainojen lyhennysosuudet 174 69 174 73
Lainat rahoituslaitoksilta - 209 - 21
Korolliset lyhytaikaiset velat yhteensa 41 21 41 21 Milj. e Joukkovelkakirjalainat Lyhennykset Rahoituskulut
Korolliset lyhytaikaiset velat yhteensa 215 299 215 305 2019 183 174 9
2020 7 - 7
" pitkaaikaisten lainojen kayvit arvot on laskettu niiden tulevien kassvirtojen nykyarvona. 2021 7 - 7
2022 107 100 7
Joukkovelkakirjalainat 2023 3 - 3
Ulkona oleva Mydhemmin 304 300 4
Nimellinen Efektiivinen alkuperdinen Metso yhteensa 611 574 37
korkokanta korkokanta lainan maara Tasearvo Tasearvo
Milj. e 2018 2017 Johdannaisinstrumenttien erdédntyminen esitetaan liitetiedossa 4.8.
Julkinen velkakirjalaina
2012-2019 2,75% 291 % 174 174 175
Julkinen velkakirjalaina
2017-2024 1125% 233% 300 283 279 4.6 Korollisten nettovelkojen tasmaytys
Suunnatut
velkakirjalainat 2022 3,80% 100 100 169 .
Joukkovelkakirjalainat Korolliset nettovelat
yhteensa 574 557 623 Milj. e 2018 2017
Pitksaikaiset korolliset velat 557 833
Metson 1,5 miljardin euron Euro Medium Term Note -ohjelman (EMTN) puitteissa liikkeeseen Lyhytaikaiset korolliset velat 41 Py
laskettujen lainojen ulkona olevan méaarén tasearvo vuoden 2018 lopussa oli 557 miljoonaa euroa Laina- ja muut korolliset saamiset 7 -3
(vuoden 2017 lopussa 623 miljoonaa euroa). Tastd madrdsta 457 miljoonaa euroa (454 miljoonaa euroa) Likvidit varat -426 -826
oli julkisia joukkovelkakirjalainoja ja 100 miljoonaa euroa (169 miljoonaa euroa) suunnattuja lainoja. Korolliset nettovelat 165 24
Yhdysvaltain dollarin maardinen pankkilaina, jonka korkovaluuttavaihtosopimuksella suojattu
nimellisarvo oli 211 miljoonaa euroa, erddntyi huhtikuussa 2018. Lisdksi toukokuussa erdéntyi 37 U Sisaltaa pitkaaikaisten lainojen lyhennyserat 174 miljoonaa euroa vuonna 2018 (279 miljoonaa euroa vuonna 2017).
miljoonan euron ja heindkuussa 32 miljoonan euron suunnattu joukkovelkakirjalaina.
Lainojen ja korkojohdannaisten keskimaarainen korko oli 1,96 % 31.12.2018 (31.12.2017: 1,77 %).
Pitkdaikaisten korollisten lainojen duraatio oli 2,9 vuotta (2,3 vuotta) ja keskimdardinen maturiteetti 3,7
vuotta (3,3 vuotta) 31.12.2018.
Lyhytaikaiset lainat rahoituslaitoksilta koostuvat lainoista, joita Metson tytaryhtidt ovat nostaneet
rahoittaakseen paikallisia toimintojaan. Lainat ovat pddasiassa Intian rupian maaraisia. Lyhytaikaisten
lainojen painotettu keskikorko oli 6,8 % vuoden 2018 lopussa ja 3,9 % vuoden 2017 lopussa. Vuonna
2019 maksetaan ylldmainittujen lyhytaikaisten lainojen korkoja 0,6 miljoonaa euroa yhdessa padoman-
lyhennysten kanssa.
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Korollisten nettovelkojen muutokset

Muut

muutokset

2018 ilman
Tasearvo Yritys- Muunto- rahavirta-  Tasearvo
Milj. e 1.1. Rahavirrat hankinnat erot vaikutusta 31.12.
Pitkdaikaiset korolliset velat 833 -286 3 0 8 557
Rahoitusleasingvelat 0 0 - 0 - 0
Lyhytaikaiset korolliset velat 21 14 8 -1 - 41

Laina- ja muut korolliset

saamiset =3 0 = 1 =5 -7
Likvidit varat -826 398 -4 6 = -426
Korolliset nettovelat 24 127 7 7 2 165

Muut

muutokset

2017 ilman
Tasearvo Yritys- Muunto- rahavirta-  Tasearvo
Milj. e 1.1. Rahavirrat hankinnat erot vaikutusta 31.12.
Pitkdaikaiset korolliset velat 767 64 - 0 1 833
Rahoitusleasingvelat 0 0 - 0 - 0
Lyhytaikaiset korolliset velat 27 -5 - -2 - 21

Laina- ja muut korolliset

saamiset -13 9 - 0 - -3
Likvidit varat -807 -29 -1 12 - -826
Korolliset nettovelat -26 39 -1 10 1 24

4.7 Ehdolliset velat ja vastuut

Laatimisperiaate

Takaisinostosopimuiksilla tarkoitetaan sitoumuksia, joilla Metso sitoutuu ostamaan takaisin asiakkaalle
myymansa laitteen. Takaisinostovelvollisuuteen johtavat ehdot médritelladn sopimuskohtaisesti.

Milj. e 2018 2017
Takaukset

Emoyhtion ja tytaryhtididen antamat ulkoiset takaukset 380 274
Muut sitoumukset

Takaisinostositoumukset 2 3

Muut vastuusitoumukset 6 3
Yhteensa 388 280

Metso-konsernin yhtidt ovat antaneet takauksia niiden normaaliin liiketoimintaan liittyvien
sitoumusten vakuudeksi. Tallaisia tyypillisesti ovat takaukset asiakkaan ennakkomaksun tai sopimus-
ehtojen vakuudeksi tai vastatakaus pankille, joka on antanut kaupallisen takauksen konserniyhtille.
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4.8 Johdannaiset

© Laatimisperiaate

Johdannaiset kirjataan taseeseen kaypddn arvoon niiden tekohetkelld ja arvostetaan kdypdan arvoon
tilinpaatoshetkelld. Johdannaiset luokitellaan tekohetkelldan joko sitovien sopimusten ja tulevien
kassavirtojen suojaukseksi (rahavirtasuojaus), kiintedkorkoisen velan suojaukseksi (kdyvan arvon
suojaus), ulkomaisten tytaryhtididen omien padomien suojauksiksi (oman pddoman suojaus), tai
tulosvaikutteisesti kirjattaviksi, jolloin niihin ei sovelleta suojauslaskentaa.

Suojauslaskennassa Metso dokumentoi transaktion tekohetkelld suojausinstrumentin ja
suojauksen kohteen valisen suojaussuhteen riskienhallintastrategiansa ja -tavoitteidensa mukaisesti.
Suojauksen tehokkuutta testataan neljannesvuosittain seka tulevien kassavirtojen osalta etta
taannehtivasti.

Johdannaiset luokitellaan taseen pitkdaikaisiksi varoiksi ja veloiksi, kun niiden jaljelld oleva
maturiteetti on yli 12 kuukautta ja taseen lyhytaikaisiksi varoiksi ja veloiksi, kun maturiteetti on alle 12
kuukautta.

Rahavirtasuojaus
Metso soveltaa rahavirtasuojauslaskentaa tiettyihin koronvaihto-, valuuttatermiini- ja
sahkotermiinisopimuksiin.

Metso kohdistaa vain valuuttatermiinisopimusten valuuttatekijan suojauslaskentaan, korkotekija
kirjataan liketoiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin nettona. Termiinisopimuksen tehokkaan
osuuden voitto tai tappio kirjataan tulokseen samanaikaisesti ja samalle riville kuin suojattava tapah-
tuma. Myyntien ja ostojen suojauslaskennassa kdytettavien valuuttatermiinien tehokas osa kirjataan
liikevaihtoon ja hankinnan ja valmistuksen kuluihin. Muuttuvakorkoisen lainan suojaamiseen kdytetyn
korkoswapin tehokkaan suojauksen osuus puretaan laajan tuloksen erien kautta oman padoman
suojausrahastosta tuloslaskelman rahoituseriin kohde-etuuden toteutuessa. Sekd suojauksen alkaessa
ettd tilinpadtoshetkelld testataan johdannaisen suojauskomponentin tehokkuus suojata kohteena
olevien kassavirtojen kdypien arvojen muutoksia.

Metso testaa saanndllisesti sahkdtermiinien tehokkuutta varmistaakseen, ettéd séhkodtermiinisopi-
musten kdyvan arvon muutos suojaa tehokkaasti kohteena olevaa ennustettua sahkon ostoa eri
maissa. Sopimuksen tehokkaan osan vaikutus kirjataan hankinnan ja valmistuksen kuluihin.

Johdannaisten tehokas osa kirjataan muiden laajan tuloksen erien kautta oman padoman
suojausrahastoon, josta sita puretaan muiden laajan tuloksen erien kautta tuloslaskelmaan kirjatta-
vaksi samanaikaisesti suojauksen kohteen kanssa.

Johdannaisten tehottoman osuuden voitto tai tappio kirjataan tuloslaskelmaan liketoiminnan
muihin tuottoihin ja kuluihin tai rahoituseriin, jos johdannainen on hankittu muuttuvakorkoisen
lainan suojaukseen. Jos suojatun liiketapahtuman ei enda odoteta toteutuvan, omaan padgomaan
kirjatut tuotot ja kulut puretaan tuloslaskelmaan laajan tuloksen erien kautta.

Kayvén arvon suojaus

Metso soveltaa kdyvan arvon suojauslaskentaa tiettyihin kiintedkorkoisiin lainoihin. Lainan
suojaamiseen kaytetyn korkoswapin kdyvan arvon muutos kirjataan tuloslaskelmaan samanaikaisesti
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kohde-etuuden arvostuksen kanssa. Seka suojauksen alkaessa etta tilinpaatdshetkelld johdannaisten
tehokkuus testataan vertaamalla niiden kdyvan arvon muutoksia suojatun kohteen arvonmuutoksiin.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat johdannaiset
Osa johdannaisista ei ole mukana suojauslaskennassa. Nama instrumentit, joita on solmittu
tasaamaan liike- ja rahoitustoiminnan riskejd, koostuvat valuuttatermiini-, valuutta- ja korko-optio-,
koronvaihto- ja nikkelin hinnanvaihtosopimuksista.

Koronvaihtosopimusten kdyvan arvon muutokset kirjataan korkokuluihin. Termiinisopimusten
kdyvan arvon muutokset kirjataan padosin muihin liiketoiminnan tuottoihin ja kuluihin. Silloin
kun termiinisopimukset on hankittu konsernin valuuttamadrdisten rahavarojen ja kassahallinnan
sijoitusten kurssiriskien tasaamiseen, niiden kdyvan arvon muutokset kirjataan rahoitustuottoihin ja
-kuluihin, netto. Hyddykesopimusten kdyvan arvon muutos kirjataan muihin liiketoiminnan tuottoihin
ja kuluihin.

Johdannaisten kdyvén arvon maéritys

Termiinien kdypa arvo maardytyy niiden tilinpadtdshetken markkinahinnan mukaan. Koronvaihto-
sopimusten kdypd arvo lasketaan arvioitujen tulevien rahavirtojen nykyarvona. Hyédykejohdan-
naisten kdypa arvo perustuu niiden noteerattuun markkinahintaan tilinpdatdshetkelld. Optioiden
kdyvan arvon madrityksessa kdytetddn Black-Scholes-hinnoittelumallia.

Johdannaisten nimellisarvot ja kdyvat arvot vuoden lopussa

Kaypé arvo, Kaypadarvo, Kaypa arvo,

Milj. e Nimellisarvo saamiset velat netto
2018

Valuuttatermiinisopimukset 1369 10 14 -4
Koronvaihtosopimukset 345 3 2 1
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset - - - -
Optiosopimukset - - - -
Sahkotermiinisopimukset ? = = =
Nikkelinvaihtosopimukset ? 288 0 0

Metso yhteensa 13 16 -3
2017

Valuuttatermiinisopimukset ” 1347 13 10 3
Koronvaihtosopimukset 432 2 - 2
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 244 - 1 -1
Optiosopimukset - - - -
Sahkotermiinisopimukset ? 14 - -
Nikkelinvaihtosopimukset ? 270 0 -

Metso yhteensa 15 10 5

"Vuoden 2018 lopussa noin 35 prosenttia ja vuoden 2017 lopussa noin 41 prosenttia nimellisarvosta kuului rahavirran
suojauslaskennan piiriin.

2 Nimellismaara GWh.
¥ Nimellismaara tonnia.

Nimellisarvot kuvaavat johdannaisten kdyttdd, ne eivdt mittaa ao. riskien suuruutta.
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Johdannaisten tasearvot vuoden lopussa

2018 2017
Milj. e Saamiset Velat  Saamiset Velat
Koronvaihtosopimukset — rahavirran suojaus - - - -
Koronvaihtosopimukset — kdyvan arvon suojaus 2 - 1 -
Koronvaihtosopimukset — suojauslaskennan
ulkopuoliset 1 2 1 0
3 2 2 0
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset — rahavirran
suojaus - - - 0
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset — kdyvan arvon
suojaus = = 0 1
= = 0 1
Valuuttatermiinisopimukset — rahavirran suojaus 6 7 6 6
Valuuttatermiinisopimukset — suojauslaskennan
ulkopuoliset 4 7 7 4
10 14 13 10
Séhkotermiinisopimukset — rahavirran suojaus - - - 0
Nikkelinvaihtosopimukset — suojauslaskennan
ulkopuoliset 0 0 0 -
Optiot — suojauslaskennan ulkopuoliset - - - -
Johdannaiset yhteensa 13 16 15 10

Vuoden 2018 aikana rahavirtasuojauksesta ei syntynyt tulokseen tehottomuutta (vuoden 2017 aikana
rahavirtasuojauksesta syntyi tulokseen tappiona kirjattavaa tehottomuutta 0,1 miljoonaa euroa).
Koronvaihtosopimusten kiinted korko 31.12.2018 vaihteli 0,4 prosentista 2,6 prosenttiin.

Johdannaisten erdadntymisajat 31.12.2018 (maarat nimellisarvoina)

Milj. e 2019 2020 2021 2022 2023
Valuuttatermiinisopimukset 1365 4 - - -
Koronvaihtosopimukset 200 - 20 - 125
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset - - - - -
Optiosopimukset - - - - -
Sahkatermiinisopimukset ” - - - - -
Nikkelinvaihtosopimukset ? 252

U Nimellismaara GWh.

? Nimellismaara tonneja.
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Suojauslaskentaa sovellettavien johdannaisten nimellisarvot vuoden lopussa

Kaypa arvo, Kaypa arvo, Kaypa arvo,
Milj. e Nimellisarvo saamiset velat netto
2018
Valuuttatermiinisopimukset 484 6 7 -1
Koronvaihtosopimukset 187 2 2
Metso yhteensa 8 7 1
2017
Valuuttatermiinisopimukset 557 6 6 0
Koronvaihtosopimukset 187 2 1 2
Koron-ja
valuutanvaihtosopimukset " 244 - 1 -1
Sahkatermiinisopimukset ” 14 - 0 0
Metso yhteensa 8 8 1

" Nimellismaara GWh

Valuuttatermiinit suojaavat suhteessa 1:1 suojauslaskettavien projektien kaupallisia kassavirtoja.
Kassavirroista 98 % eradntyy vuonna 2019, ja 2% vuonna 2020

Valuuttatermiineiden suojauslaskennan vaikutus vuonna 2018

Siirretty muusta Tuloslaskelmaan kirjattu

Tuotto/kulu muussa laajasta tuloksesta  suojauslaskennan kulu
Milj. e Nimellisarvo laajassa tuloksessa tuloslaskelmaan 2018
484 -2 0 =1

Metso soveltaa kdyvan arvon suojausta kahteen joukkovelkakirjalainaan yhteisarvoltaan 187 miljoonaa
euroa (398 miljoonaa euroa vuonna 2017). Koronvaihtosopimusten ja joukkovelkakirjojen erdpdivat

ja kiinteiden korkokassavirtojen korontarkistus- ja maksupdivat vastaavat toisiaan. Suojauslaskennan
tehokkuuden osoittamisessa verrataan koronvaihtosopimuksen ja joukkovelkakirjalainan kassavirtojen

nykyarvoja siten, ettd joukkovelkakirjan kassavirtojendiskonttokdyrdssa on huomioitu luottomarginaali.

Vuonna 2017 Metso sovelsi rahavirransuojausta koronvaihtosopimuksella yhteen suunnattuun
joukkovelkakirjalainaan, jonka nimellisarvo oli 33 miljoonaa euroa.
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Joukkovelkakirjalainat, joihin sovelletaan kdyvan arvon suojausta 31.12.2018

Lainan Korkoswapin Korkoswapin
nimellisarvo, milj. e Suojausaste Lainan erdpdiva nimellisarvo, milj. e erapaiva
174 50% 4.10.2019 87 4.10.2019
300 33% 13.6.2024 100 13.6.2024
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© Konsolidointi

Kolme yrityshankintaa
paatokseen

Hankintahinnat yhteensa
82 miljoonaa euroa

© Konsolidointi
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5.1 Yhdistelyperiaatteet

Tytaryhtiot

Konsernitilinpddtos sisaltdd emoyhtion lisdksi kaikki ne yhtiot,
joissa Metsolla on maardysvalta. Maardysvalta katsotaan olevan,
kun Metso altistuu tai silld on oikeus muuttuvaan tuottoon sijoi-
tuskohteesta, ja kun Metso pystyy vaikuttamaan tdhan tuottoon
kayttamalld sijoituskohdetta koskevaa valtaansa. Tilikauden
aikana hankitut yhtiot sisaltyvat konsernitilinpdatokseen niiden
hankintahetkestd Iahtien ja myydyt tai omistajille jaetut yhtiot
niiden luopumisajankohtaan asti.

Kaikki konsernin sisdiset lilketapahtumat, saatavat ja velat, seka
voitot ja tappiot liketoimista tytaryhticiden valilla eliminoidaan
osana yhdistelyprosessia. Mdardysvallattomien omistajien osuus
tytaryhtidistd esitetddn konsernin taseessa osana omaa paaomaa,
erilldadn osakkeenomistajille kuuluvasta pddomasta. Maarays-
vallattomien omistajien osuus tilikauden tuloksesta ilmoitetaan
konsernin tuloslaskelmassa erikseen.

Konsernin sisdiset osakeomistukset eliminoidaan hankinta-
menomenetelmalld. Hankintamenoon sisaltyy luovutettujen
varojen lisaksi liikkeelle laskettujen osakkeiden kdypa arvo ja
hankintahetkelld mahdollisesti vastattavaksi otetut velat. Jokaisen
hankinnan osalta madraysvallattomien omistajien osuus voidaan
kirjata joko kdypdan arvoonsa tai suhteellisena osuutena hankitun
kohteen nettovarallisuudesta. Hankitun kohteen nettovaralli-
suuden kdyvan arvon ylittdva hankintameno kirjataan liikearvoksi.
Katso myds aineettomat omaisuuserdt. Jos hankintameno alittaa
konsernin hankkiman nettovarallisuuden kdyvan arvon, ndiden
erotus kirjataan suoraan konsernin tulokseen.

Kun Metson madardysvalta lakkaa, jéljelle jadva omistusosuus
arvostetaan madrdysvallan menettdmispdivan kdypddn arvoon ja
kirjanpitoarvon muutos kirjataan tulosvaikutteisesti. Tama kdypa
arvo toimii alkuperdisena kirjanpitoarvona, kun jaljelle jaavaa
osuutta myohemmin késitellddn osakkuusyhtiond, yhteisyri-
tyksena tai rahoitusvaroina. Liséksi asianomaisesta yrityksesta
aiemmin muihin laajan tuloksen eriin kirjattuja maaria kasitellaan
ikddn kuin konserni olisi suoraan luovuttanut niihin liittyvat varat
ja velat.

Maardysvallattomien omistajien osuus

Tapahtumat méaardysvallattomien omistajien kanssa kasitellaan
kuten omistajien kanssa tehdyt. Maardysvallattomilta omistajilta
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hankitun omistusosuuden kauppahinnan ja saadun nettovaral-
lisuuden kdyvan arvon vélinen ero kirjataan suoraan konsernin
omaan padomaan. Madrdysvallattomille omistajille myydyn
osuuden luovutusvoitto tai -tappio kirjataan samoin suoraan
omaan paaomaan.

Myytavana olevat varat

Pitkdaikaiset varat tai myytavat liiketoiminnot luokitellaan myyta-
vana oleviksi, jos niiden tasearvo on tarkoitus kerryttdd myynnin
kautta eikd jatkuvan toiminnan kautta. Talldin ne arvostetaan joko
tasearvoon tai sitd alempaan kdypadn arvoon, myynnin kuluilla
vdhennettynd ja poistojen kirjaaminen lopetetaan. Myytavana
oleviksi luokitellut varat ja velat tai luovutettavien varojen ja
velkojen ryhma esitetddn erillddn muista varoista ja veloista siita
lahtien, kun myytavéana olevaksi luokittelun edellytykset tayttyvdt,
kun taas tallsin vertailuvuosia ei luokitella uudelleen.

Ulkomaanrahanmaardiset erat
Konsernitilinpdatds esitetddn euroina, joka on emoyhtion
toiminnallinen valuutta ja Metson esittdmisvaluutta.

Ulkomaanrahanmadrdiset tapahtumat kirjataan kirjauspdivan
kurssiin. Tilinpaatoksessa valuuttamaaraiset tase-erdt arvostetaan
tilinpadtdspaivan kurssiin. Liketoiminnasta aiheutuvat kurssierot
kirjataan likketoiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin, paitsi
suojauslaskennan piiriin kuuluvat kurssierot, jotka tuloutetaan
samalla rivilld kuin suojauksen kohde. Rahoitustoiminnasta
johtuvat kurssierot kirjataan nettomaardisina rahoitustuottoihin
ja -kuluihin.

Kun tytdryhtion toiminnallinen valuutta poikkeaa konsernin
esittamisvaluutasta, sen tuloslaskelma muunnetaan euroiksi
tilikauden keskikurssiin ja tase tilinpddtdspdivan kurssiin. Naista
kursseista syntyva ero kirjataan muiden laajan tuloksen erien
kautta konsernin oman padoman muuntoeroihin.

Konsernitilinpaatoksessa ulkomaisten tytaryhtididen omista
padomista seka ulkomaisiin nettosijoituksiin rinnastettavista
lainoista aiheutuvat kurssierot on kirjattu konsernin muiden
laajan tuloksen erien kautta muuntoeroihin. Kun ulkomaisen
tytdryhtion omia padomia suojataan valuuttamadraisin lainoin tai
johdannaisilla, niistd syntyneet kurssierot, verovaikutus huomi-
oituna, kirjataan laajan tuloksen erien kautta naitd muuntoeroja
vastaan. Kun ulkomainen tytaryhtié myydaan, kertyneet
muuntoerot, mukaan lukien suojausinstrumenttien vaikutus,
peruutetaan muiden laajan tuloksen erien kautta ja kirjataan

5 ¢ >

konsernin tuloslaskelmaan oikaisemaan luovutusvoittoa tai
-tappiota. Jos ulkomaisen tytaryhtion omaa padgomaa pienen-
netdan palauttamalla osa siihen sijoitetuista varoista, palautusta
vastaava osuus muuntoeroista peruutetaan konsernin laajan
tuloksen erien kautta ja kirjataan konsernin tuloslaskelmaan.

Oman paaoman suojaus

Tietyissa valuutoissa raportoivien tytdryhtididen omia padomia
voidaan suojata pddasiassa ulkomaanrahanmadardisin lainoin ja
termiinisopimuksin. Toteutuneet ja toteutumattomat kurssierot,
verovaikutus huomioituna, kirjataan muiden laajan tuloksen erien
kautta konsolidoinnissa syntyvaa muuntoeroa vastaan, siltd osin
kuin suojaukset ovat tehokkaita. Suojauslaskennassa kdytettavien
johdannaisten korkotekija kirjataan rahoitustuottoihin ja -kuluihin.
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5.2 Tytaryhtiot

Tilinpdatos

Omistusosuus

Sijoittajatietoa

Omistusosuus
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Omistusosuus

Yhtion nimi 31.12.2018 Yhtion nimi 31.12.2018 Yhtion nimi 31.12.2018
Alankomaat Itavalta Saksa
Metso Benelux B.V. 100,0% Metso Austria GmbH 100,0 % Metso Germany GmbH 100,0 %
Algeria Japani Metso Mapag GmbH 100,0%
Metso Algerie EURL 100,0% Metso Japan Co. Ltd 100,0 % Sambia
Argentiina Kanada Metso Zambia Ltd 100,0%
Metso Argentina SA 100,0% Metso Flow Control Canada Ltd 100,0% WearX Zambia Ltd 100,0%
Australia Metso Minerals Canada Inc. 100,0 % Saudi Arabia
Metso Australia Ltd 100,0% Metso Shared Services Ltd 100,0 % Metso Plant Saudi Arabia LLC 70,0%
WearX Holdings Pty Ltd 100,0% Kazakstan Serbia
WearX Pty Ltd 100,0% Metso (Kazakhstan) LLP 100,0 % Metso d.o.0. Beograd 100,0 %
WearX Employee Services Pty Ltd 100,0% Kiina Singapore
Wear Application & Management Services Pty Ltd 100,0% Metso (China) Investment Co. Ltd 100,0% Metso Asia Pacific Pte Ltd 100,0%
Wamcast Pty Ltd 100,0% Metso Flow Control (Shanghai) Co. Ltd 100,0 % Suomi
Precision Rubber NSW Pty Ltd 100,0% Metso Flow Control (China) Co. Ltd 100,0 % Metso Flow Control Oy 100,0 %
Brasilia Metso Minerals (Quzhou) Co. Ltd 100,0% Metso Minerals Oy 100,0%
Metso Brazil Industria e Comércio Ltda 100,0% Metso Minerals (Tianjin) Co. Ltd 100,0 % Rauma Oy 100,0 %
Chile Metso Minerals (Tianjin) International Trade Co. Ltd 75,0% Tanska
Metso Chile SpA 100,0% Shaoguan City Shaorui Heavy Industries Co. Ltd 100,0% Metso Denmark A/S 100,0%
Espanja Makedonia Metso Denmark Properties Aps 100,0%
Forjas del Guadalquivir, S.L.U 100,0% Metso Minerals Dooel Skopje 100,0% Thaimaa
Metso Espana SA 100,0% Malesia Metso (Thailand) Co. Ltd " 484 %
Metso Spain Holding, S.L.U 100,0% Metso Malaysia Sdn. Bhd. 100,0 % Tsekin tasavalta
Santa Ana de Bolueta Grinding Media, S AU 100,0% Meksiko Metso Czech Republic s.ro. 100,0 %
Etela-Afrikka Metso (Mexico) SA de CV 100,0% Turkki
Metso South Africa Sales Pty Ltd 86,7 % Metso SA de CV 100,0 % Metso Minerals Anonim Sirketi 100,0 %
Metso South Africa Pty Ltd 86,7 % Norja Venéja
Etela-Korea Metso Norway AS 100,0% 000 Metso 100,0%
Metso Korea Co. Ltd 100,0% Panama Vietham
Ghana Metso Central America SA 100,0 % Metso Vietnam Co. Ltd 100,0 %
Metso Ghana Ltd 100,0% Peru Yhdistyneet Arabiemiirikunnat
Indonesia Metso Perti SA 100,0 % Metso Flow Control LLC " 49,0%
PT Metso Minerals Indonesia 99,9% Portugali Metso FZE (Dubai) 100,0 %
Intia Metso Portugal Lda 100,0% Yhdysvallat
Metso India Private Ltd 100,0% Puola Metso Flow Control USA Inc. 100,0 %
RMEBS Controls Pvt Ltd 100,0% Metso Poland Sp.z.0.0 100,0 % Metso Minerals Industries Inc. 100,0 %
Iso-Britannia Qatar Metso USA Inc. 100,0%
Metso Captive Insurance Limited 100,0% Metso Automation Qatar LLC " 49,0% Neles-Jamesbury Inc. 100,0 %
Metso UK Ltd 100,0% Ranska
Kiln Flame System Enterprises Limited 100,0% Metso France SAS 100,0% Y Yhdistelldan konsernitilinpaatdkseen 100 9%:sti
Kiln Flame Systems Ltd 100,0% Ruotsi
Italia Metso Sweden AB 100,0 %
Metso Italy S.p.A 100,0% AB PJ. Jonsson och Séner 100,0%
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5.3 Osakkuusyhtiot, yhteisyritykset ja lahipiiritapahtumat

Laatimisperiaate

Osakkuusyhtiot yhdistelldadn konsernitilinpadtokseen pddomaosuusmenetelmalld. Osakkuus-
yhtioiksi lasketaan yhtiot, joissa Metsolla on huomattava vaikutusvalta yhtion liiketoiminnalliseen

ja taloudelliseen pdatdksentekoon. Huomattava vaikutusvalta yleensd perustuu suoraan tai
epdsuoraan osakeomistukseen, joka tuottaa 20-50 prosenttia ddnivallasta, tai jos Metso voi kdyttaa
huomattavaa vaikutusvaltaa. Sijoitukset osakkuusyhtidihin merkitdaan taseeseen hankintahetkelld
hankintamenoonsa. Metson osuus taman jélkeen syntyneistd voittovaroista lisdtdan konsernin taseen
osakkuusyhtidsijoituksiin.

Konsernin omistusosuutta vastaava osuus osakkuusyhtididen ja yhteisyritysten tuloksesta
esitetddn omana erdndan konsernin tuloslaskelmassa.

Yhteisjarjestely on jarjestely, jossa kahdella tai useammalla osapuolella on yhteinen maaradysvalta.
Metson kaikki yhteisjdrjestelyt ovat yhteisyrityksid. Jos Metso kadyttda yhteistd maardysvaltaa yhtion
liiketoiminnalliseen ja taloudelliseen paatdksentekoon, yhdistelldan se konsernitilinpadtdkseen
padomaosuusmenetelmalld. Jos Metsolla on maardysvalta yhtion liikketoiminnalliseen ja taloudelliseen
paatoksentekoon yhdistelldan se konsernitilinpdatdkseen kuten tytaryhtio ja maaraysvallattomien
omistajien osuus kirjataan.

Osakkuusyhtiot ja yhteisyritykset

Osakkuusyhtididen ja yhteisyritysten tasearvon muutokset

Milj. e 2018 2017
Sijoitukset osakkuusyhtioihin ja yhteisyrityksiin
Hankintameno 1.1. 2 2
Investoinnit 4 _
Hankintameno 31.12. 6 2

Osakkuusyhtio- ja yhteisyrityssijoitusten oman padoman oikaisu

2018 2017
Omistus- Omistus-

Milj. e osuus Tasearvo osuus Tasearvo
Liugong Metso Construction Equipment

(Shanghai) Co. Ltd 50,0% 3 50,0% 1
Sefate Capital (Pty) Limited 49,0% 1 - -
Muut 0 - 0
Yhteensa n/a 4 1

Metso hankki 49 % osuuden eteldafrikkalaisen Sefate Capital (Pty) Limitedin osakkeista. Tama
uudelleenjarjestely vaikutti myos Metso South Africa Pty Ltd:n madrdysvallattomien omistajien
osuuteen, joka on tilinpddtdspaivana 13,26 %.
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Osuus omasta pddomasta 1.1. —1 -1
Osuus tuloksista 0 0
Kurssierot 0 0
Osuus omasta padomasta 31.12. -2 -1
Tasearvo 31.12. 4 1

Metson omistusosuutta vastaavat osuudet osakkuusyhtididen ja yhteisyritysten
varoista ja veloista seka liikevaihdosta ja tuloksesta, jotka on laskettu
padomaosuusmenetelmaa kayttien

Milj. e 2018 2017
Varat 15 2
Velat 11 2
Liikevaihto 7 2
Tilikauden tulos 0 0

Liiketoimet lahipiirin kanssa

Metson ja sen osakkuusyhtididen seka yhteisyritysten valiset lilketapahtumat ja
niista syntyneet tase-erat

Milj. e 2018 2017
Liikevaihto 0 1
Ostot 0 0
Saatavat 0 3
Velat - -
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5.4 Yrityshankinnat ja yritysmyynnit

Yrityshankinnat 2018

Metso hankki 2.7.2018 koko omistusosuuden ruotsalaisesta liikuteltavien murskaus- ja seulonta-
laitteiden toimittajasta AB PJ. Jonsson och Sonerista. Hankittu liketoiminta liitettiin Minerals-se-
gmentin Aggregates Equipment -liiketoiminta-alueeseen. Hankitun yhtion liikkevaihto Metso-
konsernissa ajalla 2.7.-31.12.2018 oli 20 miljoonaa euroa. Yhtion likkevaihto 12 kuukauden tilikaudelta,
joka pdéttyi 31.8.2017, oli 33 miljoonaa euroa ja henkildstomaara 40.

Metso hankki 1.11.2018 koko omistusosuuden intialaisesta venttiiliautomaatioratkaisuja valmista-
vasta RMEBS Conrol Private Limited:sta. Yhtio tarjoaa edistyksellisen valikoiman rajakytkimia, prosessi-
venttiilejd sekd venttiilien automaatiotuotteita ja -ratkaisuja. Hankittu liiketoiminta liitettiin Flow
Control -segmentin Venttiilit-liketoiminta-alueeseen. Hankitun yhtion likevaihto Metso-konsernissa
ajalla 1.11.-31.12.2018 oli 3 miljoonaa euroa. Yhtion likevaihto 12 kuukauden tilikaudelta, joka paattyi
31.3.2018, oli noin 19 miljoonaa euroa ja henkildstomaara 275.

Metso hankki 4.12.2018 koko omistusosuuden Isossa-Britanniassa toimivasta polttoteknologiaa
ja -ratkaisuja tarjoavasta Kiln Flame Systems Ltd:std. Yhtio on erikoistunut kiertouuni- ja kalsinointi-
prosesseihin, lampokésittelyprosessien optimointiin ja -teknologioihin. Hankittu liiketoiminta liitettiin
Minerals-segmentin Minerals Services -liiketoiminta-alueeseen. Yhtion liikevaihto 12 kuukauden
tilikaudelta, joka paattyi 31.8.2018, oli noin 4 miljoonaa euroa ja henkilostomaara 13.

Hankinnoista kirjatut alustavat varat ja velat

Milj. e 2018
Aineettomat omaisuuserat 16
Aineelliset omaisuuserat 11
Vaihto-omaisuus 13
Myyntisaamiset 10
Muut saamiset 1
Rahavarat 4
Korolliset velat -10
Ostovelat -12
Muut velat -4
Laskennalliset verovelat -5
Hankittu yksilGitavissa oleva nettovarallisuus kdypaan arvoon arvostettuna 24
Liikearvo 58
Hankintahinta 82

Liikearvo aiheutuu padosin myynnin synergioista ja henkildston tietotaidosta. Liikearvo ei ole
verotuksessa vahennyskelpoinen.

Alustavat laskelmat liikearvosta perustuvat yhtididen tuloksiin, joita on oikaistu laskentaperiaat-
teiden valisilla eroilla sekd nettovarallisuuden kdypaan arvoon arvostamisen vaikutuksilla ja ndihin
liittyvilld vero-oikaisuilla.

Metso taloudellinen katsaus 2018 | Konsernitilinpadtoksen liitetiedot

Hankintojen nettomaarainen rahavirtavaikutus

Milj. e 2018
Maksetut kateisvastikkeet -81
Hankittujen yhtididen kateisvarat 4
Nettorahavirta tilikaudella 77
Ehdollinen vastike -1
Kéateisvastike yhteensa -78

Hankintoihin liittyvdt menot olivat 2 miljoonaa euroa, ja ne sisdltyivat tuloslaskelmassa hallinnon
yleiskuluihin ja rahavirtalaskelmassa liiketoiminnan rahavirtaan.

Yrityshankinnat 2017

1.11.2017 Metso hankki 100 % osuuden australialaisesta WearX Holding Pty Ltd:std, joka on erikoistunut

kaivosalan vuorausratkaisuihin. Hankinta kasvattaa Metson asemaa kaivosliiketoiminnan palveluiden

tuottajana erityisesti Australian markkinoilla. Liketoiminta liitettiin Metson Minerals-segmenttiin.
Hankitun yhtion likevaihto Metso-konsernissa ajalla 1.11.-31.12.2017 oli 5 miljoonaa euroa. Yhtién

liikevaihto 12 kuukauden tilikaudelta, joka padattyi 30.6.2017, oli 23 miljoonaa euroa ja henkildstomaara

142.

Hankinnasta kirjatut varat ja velat

Milj. e 2017
Aineettomat omaisuuserat 11
Aineelliset omaisuuserat 2
Vaihto-omaisuus 1
Myyntisaamiset 6
Rahavarat 1
Ostovelat -2
Muut velat -3
Laskennalliset verovelat -2
Hankittu yksil6itavissa oleva nettovarallisuus kdyp&aan arvoon arvostettuna 13
Liikearvo 18
Hankintahinta 31

Liikearvo aiheutuu kulutusosatarjooman laajentamismahdollisuuksista koko konsernissa, hankinta-
toimen synergioista ja henkildston tietotaidosta. Liikearvo ei ole verotuksessa véhennyskelpoinen.

Laskelma liikearvosta perustuu yhtion tulokseen, jota on oikaistu laskentaperiaatteiden vélisilla
eroilla sekd nettovarallisuuden kdypadan arvoon arvostamisen vaikutuksella ja ndihin liittyvilla
vero-oikaisuilla.
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Hankinnan nettomaarainen rahavirtavaikutus

Milj. e 2017
Maksettu kateisvastike -31
Hankitun yhtion kateisvarat 1
Nettomaarainen rahavirta - investoinnit -30

Hankintaan liittyvat kulut ovat 0,4 miljoonaa euroa, ja ne sisaltyvat tuloslaskelmassa hallinnon
yleiskuluihin ja rahavirtalaskelmassa liiketoiminnan rahavirtaan.

Yritysmyynnit
Metso ei toteuttanut yritysmyynteja vuosina 2018 ja 2017.

5.5 Uudet laskentastandardit
Kayttoon otetut uudet standardit ja standardien muutokset 2018

IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista

Metso on soveltanut 112018 alkaen uutta IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista -standardia.
Soveltaminen on tehty tdysin takautuvasti hyddyntden sallittuja kdytannon helpotuksia. IFRS 15
sisaltaa viisivaiheisen mallin asiakassopimusten mukaisen myyntituoton kirjaamiseksi. IFRS 15:n
mukaan myyntituotto kirjataan siihen maaraan saakka, joka odotetaan saatavan asiakkaalta tuotteen
tai palvelun luovuttamisen vastikkeena. Myyntituotto kirjataan, kun joko madrdysvalta tuotteeseen tai
palvelu on luovutettu asiakkaalle. Tuotoksi kirjaaminen tapahtuu joko kerralla yhtend ajankohtana tai
vahitellen ajan kuluessa. Tuloutusta koskevat laadintaperiaatteet on kuvattu liitetiedossa 1.2.

Uuden standardin kayttéonotto ei ole vaikuttanut tuloutuksen ajankohtaan tai taseen
esittamiseen. Raportoitava liikevaihto pienenee johtuen toimitusten viivastyssakoista, jotka kirjataan
aiemmasta poiketen liikevaihtoa vahentden eika kuluksi. Hankinnan ja valmistuksen kulut vahenevat
saman verran. Bruttokate, muut tuloslaskelman erdt ja taseen esittdminen pysyvat ennallaan.

Sovelletuista kdytdnnon helpotuksista johtuen:

+ sopimuksia, jotka alkoivat ja pdattyivat vuonna 2017, ei ole oikaistu

- sopimuksia, jotka oli kokonaan toteutettu 1.1.2017 menness4, ei ole oikaistu

- esitystd tdyttdmattdmille suoritevelvoitteille 31.12.2017 allokoidun transaktiohinnan maardsta ja
kuvausta sen tayttamisesta ei ole raportoitu

Mikali Metso olisi paattanyt olla soveltamatta naitd kdytannon helpotuksia, talld ei olisi ollut
olennaista vaikutusta tilinpaatokseen.
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IFRS 15:n soveltamisen vaikutus Metso-konsernin tuloslaskelman vuodelta 2017 oli seuraava:

2017
Milj. e Oikaistu Oikaisu  Raportoitu
Liikevaihto 2699 -8 2706
Hankinnan ja valmistuksen kulut -1968 8 -1976
Bruttokate 731 - 731

Oikaisut taloudelliseen tietoon vuodelta 2017, joissa on annettu IFRS 15:n kdyttédnoton vaikutus
vuosineljanneksiin ja segmenttitietoihin, on julkistettu 16.4.2018.

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit

Metso on soveltanut 1.1.2018 alkaen IFRS 9 Rahoitusinstrumentit -standardia. Metsolla IFRS 9:n
kayttoonotto vaikuttaa kolmeen aihealueeseen: rahoitusvarojen ja -velkojen luokitteluun ja arvos-
tamiseen, rahoitusvarojen arvonalentumismalliin, joka perustuu odotettuihin luottotappioihin, seka
suojauslaskennan ohjeistukseen, joka tuo suojauslaskennan ja riskien hallinnan l3hemmaéksi toisiaan.
IFRS 9:n soveltamisella ei ole ollut merkittdvaa vaikutusta rahoitusvarojen arvostamiseen, myynti-
saamisten tai muiden rahoitussaamisten arvonalentumiskirjauksiin tai suojauslaskentaan. IFRS 9:3an
siirtymisen seurauksena oikaistiin sellaisen velan tasearvo, jonka lainaehtojen aiemman ei-olennaisen
muutoksen yhteydessa syntynytta laskennallista tappiota ei ole kirjattu tulokseen. Oikaisun vaikutus
kertyneisiin voittovaroihin 1.12018 oli 0,5 miljoonaa euroa.

Rahoitusinstrumenttien luokittelu

IFRS 9:n mukaisesti rahoitusvarat luokitellaan niiden tulevien kassavirtojen sekda Metson voimassa
olevan liketoimintamallin mukaisesti. IFRS 9 soveltamisella ei ollut merkittdvaa vaikutusta rahoitus-
varojen luokitteluun tai arvostamiseen Metsossa. Yritystodistukset, talletukset ja korkosijoitukset
arvostetaan hankintamenoon silloin, kun liiketoimintamallin mukaan on tarkoitus pitaa sijoitus
juoksuajan loppuun ja kerdtd sopimuksen mukaiset kassavirrat padoman palautuksena ja korkoina.
Muut korkosijoitukset ja rahasto-osuudet arvostetaan kdypdan arvoon tuloksen kautta.
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Seuraavassa taulukossa esitetdaan Metson rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelu ja taseeseen kirjatut maarat, seka niissa tapahtuneet muutokset IFRS 9:n kayttdonottohetkelld 1.1.2018:

Tasearvo 1.1.2018

Milj. e 1AS 39 -luokittelu IFRS 9 -luokittelu 1AS 39 IFRS 9 Muutos
RAHOITUSVARAT
Lyhytaikaiset rahoitusvarat
Myyntisaamiset
Myyntisaamiset Lainat ja saamiset Jaksotettuun hankintamenoon 497 490 -7
Myyntisaamiset, myytavissa olevat Lainat ja saamiset Kdypadn arvoon laajan tuloksen kautta - 7 7
Korolliset saamiset Lainat ja saamiset Jaksotettuun hankintamenoon 0 0 -
Muut saamiset
Johdannaiset, suojauslaskennassa Kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta Kaypddn arvoon laajan tuloksen kautta 6 6 -
Johdannaiset, ei suojauslaskennassa Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti Kdypddn arvoon tulosvaikutteisesti 7 7 -
Muut saamiset Lainat ja saamiset Jaksotettuun hankintamenoon 134 134 -
Likvidit varat
Talletukset ja arvopaperit, maturiteetti yli kolme kuukautta  Kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti Jaksotettuun hankintamenoon 154 305 151
Talletukset ja arvopaperit, maturiteetti yli kolme kuukautta ~ Kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti Kaypdan arvoon laajan tuloksen kautta - 2 2
Rahat ja pankkisaamiset
Rahastosijoitukset Lainat ja saamiset Kdypddn arvoon tulosvaikutteisesti - 58 58
Talletukset ja arvopaperit, maturiteetti alle kolme
kuukautta Lainat ja saamiset Jaksotettuun hankintamenoon 3N 100 =211
Kateinen raha ja pankkitilit Lainat ja saamiset Jaksotettuun hankintamenoon 361 361 -
RAHOITUSVELAT
Lyhytaikaiset rahoitusvelat
Korolliset velat
Joukkovelkakirjojen lyhennyserat Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti Kaypddn arvoon tulosvaikutteisesti 209 210 1
Rahoituslainojen lyhennyserat Jaksotettuun hankintamenoon Jaksotettuun hankintamenoon 69 69 -
Lyhytaikaiset velat Jaksotettuun hankintamenoon Jaksotettuun hankintamenoon 21 21 -
Ostovelat Jaksotettuun hankintamenoon Jaksotettuun hankintamenoon 342 342 -
Muut velat
Johdannaiset, suojauslaskennassa Kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta Kaypdan arvoon laajan tuloksen kautta 6 6 -
Johdannaiset, ei suojauslaskennassa Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti Kaypddn arvoon tulosvaikutteisesti 4 4 -
Muut velat Jaksotettuun hankintamenoon Jaksotettuun hankintamenoon 206 206 -

Rahoitusinstrumenttien arvostaminen

Pitkaaikaiset velat arvostetaan hankintamenoon kayttéen efektiivisen koron menetelmas, paitsi velat,
joihin sovelletaan kdyvan arvon suojauslaskentaa, arvostetaan kdypaan arvoon tuloksen kautta. IFRS
9 ei vaikuttanut rahoitusvelkojen luokitteluun, mutta siirtyminen uuteen standardiin aiheutti oikaisun
sellaisen velan tasearvoon, jonka lainaehtojen ei-olennaisen muutoksen yhteydessa vuonna 2013
syntynytta laskennallista tappiota ei ole kirjattu tulokseen. Oikaisun vaikutus kertyneisiin voitto-

varoihin 1.1.2018 oli 0,5 miljoonaa euroa.

IFRS 9 ohjeistaa rahoitusvarojen arvonalentumisen maarittdmisessa. Metso arvioi sadnnollisesti
vain hankintamenoon arvostettujen rahoitusvarojen luottotappioriskig, silld kdyvan arvon arvostus-
muutos sisdltad luottoriskiarvion vaikutuksen. Myyntisaamisiin Metso kayttda yksinkertaistettua
menetelmaa arvioiden arvonalentumista saamisen koko olemassaolon ajalta odotettavissa olevien

Metso taloudellinen katsaus 2018 | Konsernitilinpadtoksen liitetiedot

luottotappioiden avulla. IFRS 9:34 soveltaessa luottotappio kirjataan aikaisemmin kuin nykyisin, mutta
muutoksen vaikutus oli véhdinen. Osatuloutuksen asiakassaamisiin liittyva luottotappioriski on
tarkoitus kattaa asiakkailta saaduilla ennakkomaksuilla.

Suojauslaskenta
Uusi suojauslaskentaa koskeva ohjeistus toi suojauslaskennan ja riskienhallinnan ldhemmas toisiaan.
Lisaksi IFRS 9 helpotti suojauksen tehokkuuden osoittamista, silld vain ennakoiva tehokkuuden
testaaminen edellytetdan.

Metso sovelsi ennen 1.1.2018 suojauslaskentaa sitovien pitkdaikaisten asiakassopimusten
arvioituihin kassavirtoihin. Néma suojaussuhteet olivat tehokkaita myds sovellettaessa IFRS 9:34, joten
siirtymasta ei syntynyt merkittavia vaikutuksia Metson tilinpaatokseen.
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IFRS 2 Muutos - Osakeperusteisten maksujen luokittelu ja arvostaminen

Metso on soveltanut 1.1.2018 alkaen standardimuutosta IFRS 2 Osakeperusteisten maksujen luokittelu
ja arvostaminen. Standardimuutos selventdd osakeperusteisten suoritusten rahana suoritettavan
osuuden madrittdmistd ja kirjauskdytantojd. Kun yhtio on sopinut nettoperiaatteesta niin, ettd se on
sitoutunut pidattdmaan ja suorittamaan palkkion saajan puolesta osakepalkitsemisesta aiheutuvat
veroseuraamukset, koko palkitsemisen madra tulee kasitelld osakkeina suoritettavana palkitsemisena.
IFRS 2 -muutoksen kadyttédnotto 1.1.2018 aiheutti 2,6 miljoonan euron lisdyksen oman padoman
arvonmuutos ja muut rahastot -erdan ja vahennyksen lyhytaikaisiin velkoihin.

IFRIC 22 Ulkomaanrahan maéraiset liiketoimet ja ennakkovastikkeet

Tama uusi tulkintaohje antaa kdytdanndn ohjeistusta ulkomaanrahan madrdisten saatujen ja
maksettujen tapahtumien, monetaaristen tai ei-monetaaristen, kasittelyyn, kun ne ovat luonteeltaan
ennakkomaksuja. Sekd monetaariset ettd ei-monetaariset transaktiot kirjataan tapahtumapaivan
kurssiin. Tulkintaohjeen kéyttdonotolla ei odoteta olevan oleellista vaikutusta Metson tilinpaatds-
informaatioon. Metso on soveltanut tulkintaohjetta 1.1.2018 alkaen.

Muut kdyttoon otetut uudet standardit ja standardien muutokset 2018
Milldadn muulla kdyttéon otetulla uudella standardilla tai standardien muutoksella ei ollut olennaista
vaikutusta Metsoon.

Myohemmin kdyttoon otettavat uudet standardit ja standardien muutokset

IFRS 16 Vuokrasopimukset

IFRS 16, jota sovelletaan 1.12019 tai sen jélkeen alkavilla tilikausilla, korvaa IAS 17 Vuokrasopimukset
-standardin sekd siihen liittyvat tulkinnat. IFRS 16 sisdltda vuokrasopimusten kirjaamiseen, arvosta-
miseen, esittdmiseen seké esitettaviin liitetietoihin liittyvat periaatteet, ja se edellyttdd vuokralle
ottajien kirjaavan ldhes kaikki vuokrasopimukset taseeseen. Standardi sisaltad kaksi poikkeusta
vuokrasopimusten taseeseen kirjaamiseen — vahdarvoiset vuokratut omaisuuserat (esim. kannettavat
tietokoneet ja tulostimet) ja lyhytaikaiset vuokrasopimukset (vuokrakauden kesto 12 kuukautta tai
vdhemman). Vuokrakauden alussa vuokralle ottaja kirjaa tuleviin vuokramaksuihin liittyvan velan
(leasingvelka) sekd omaisuuserdn, joka edustaa vuokrakauden aikaista kdyttdoikeutta vuokralle
otettuun hyddykkeeseen (kdyttdoikeusomaisuusera).

Vuokralle ottajien edellytetddn kirjaavan erikseen leasingvelkaan liittyvan korkokulun seka
kayttooikeusomaisuuserdn poiston. Lisaksi vuokralle ottajan tulee maaratyissa tilanteissa arvostaa
leasingvelka uudelleen (esim. vuokrasopimuksen ehtojen muuttuessa tai tulevien leasingmaksujen
muuttuessa indeksin muuttumisen seurauksena). Vuokralle ottaja kirjaa yleensa leasingvelan uudel-
leenarvostuksen suuruisen oikaisun kdyttdoikeusomaisuuserddn. Vuokralle antajien kirjanpitokasittely
pysyy IFRS 16:ssa suurelta osin muuttumattomana IAS 17:sta verrattuna.

Metso ottaa IFRS 16:sta kdyttodn 1.1.2019 soveltaen yksinkertaistettua takautuvaa menetelmas,
jossa vertailutietoja ei oikaista. Metso suunnittelee soveltavansa sopimuksiin, jotka myds aiemmin oli
luokiteltu vuokrasopimuksiksi. Metso suunnittelee soveltavansa standardin mainitsemia poikkeuksia
vahdarvoisiin vuokrattuihin omaisuuseriin ja lyhytaikaisiin vuokrasopimuksiin liittyen.
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Metson arvion perusteella IFRS 16 tulee vaikuttamaan jonkin verran raportoituun liikevoittoon,
EBITDA:N, pitkdaikaisiin varoihin, korollisiin velkoihin ja taseen kokonaisarvoon sekd ndihin liittyviin
tunnuslukuihin. Muutos vaikuttaa my®s rahavirtalaskelman esittémiseen liiketoiminnan ja rahoituksen
rahavirran osalta. Metson taseen ulkopuoliset vuokravastuut olivat 122 miljoonaa euroa 31.12.2018,
ja ndista suurin osa kirjataan IFRS 16:n kdyttddnoton myota taseeseen. Osa taseen ulkopuolisista
vuokravastuista liittyy vahaarvoisiin omaisuuseriin ja lyhytaikaisiin vuokrasopimuksiin, joita ei kirjata
taseeseen. Metson rahoitusleasingvelat eivat olleet olennaisia 31.12.2018. IFRS 16:n kdyttdonoton
yhteydessd avaavaan taseeseen kirjattavan kdyttdoikeusomaisuuseran seka tata vastaavan
leasingvelan maard on arviolta 110-130 miljoonaa euroa. Tuloslaskelmalla IFRS 16 mukaan taseeseen
kirjattaviin vuokrasopimuksiin liittyva vuokrakulu korvautuu leasingvelkaan liittyvalla korkokululla seka
kayttooikeusomaisuuserdn poistolla. Taman muutoksen seurauksena raportoitu liikevoitto, EBITDA ja
nettorahoituskulu kasvavat.

IFRIC 23 Epavarmat veropositiot

Tulkintaohje antaa ohjeistusta, miten sovelletaan IAS 12 -standardia silloin, kun veropositioihin sisaltyy
epdvarmuutta. Yhtion tulee paattaa, kasitteleeko se jokaista epdvarmaa veropositiota erikseen vai
yhdisteleekd se useat epdvarmat veropositiot yhdeksi kokonaisuudeksi. Menettelytavaksi tulisi valita
se, joka parhaiten ennustaa epavarmojen verotuspaatdsten lopputulemaa. Metso soveltaa tulkinta-
ohjetta 1.12019 alkaen. Alustavan arvion perusteella tulkinnalla ei odoteta olevan olennaista vaikutusta
Metsoon.

Muut myohemmin kdyttoon otettavat uudet standardit ja standardien muutokset
Milldén muulla mydhemmin kdyttoon otettavalla uudella standardilla tai standardin muutoksella ei
odoteta olevan olennaista vaikutusta Metsoon.

5.6 Kaytetyt valuuttakurssit

Keskikurssit Vuoden lopun kurssit

2018 2017 2018 2017

usb (Yhdysvaltain dollari) 1,1809 1,1307 1,1450 1,1993
SEK (Ruotsin kruunu) 10,2591 9,6392 10,2548 9,8438
GBP (Englannin punta) 0,8861 0,8742 0,8945 0,8872
CAD (Kanadan dollari) 1,5307 1,4684 1,5605 1,5039
BRL (Brasilian real) 4,3020 3,6271 4,4440 3,9729
CNY (Kiinan juan) 7,8148 7,6299 78751 7,8044
AUD (Australian dollari) 1,5795 1,4780 1,6220 1,5346
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© Muut liitetiedot

6.1 Tilintarkastuspalkkiot

Milj. e 2018 2017
Tilintarkastuspalvelut 1,9 19
Veroneuvontapalvelut 0,0 0,3
Muut palvelut 0,1 0,1
Yhteensa 2,0 23

6.2 Oikeudenkaynnit ja vaateet

Metsoa vastaan on vireilla eri puolella maailmaa lukuisia eri
perusteilla nostettuja oikeudenkayntejd, oikeudellisia vaatimuksia
ja erimielisyyksia liittyen muun muassa Metson tuotteisiin, projek-
teihin, muihin toimintoihin ja asiakasmaksuihin. Metson johto
arvioi kuitenkin tdmdanhetkisen parhaan ymmarryksensa mukaan,
ettd ndiden oikeudenkdyntien, oikeudellisten vaatimusten ja
erimielisyyksien lopputuloksella ei tulisi olemaan olennaista
haitallista vaikutusta Metson asemaan, kun otetaan huomioon
niiden tueksi esitetyt perusteet, tehdyt varaukset, voimassaolevat
vakuutukset ja Metson koko liiketoiminnan laajuus. On kuitenkin
huomioitava, ettd oikeudenkayntien, oikeudellisten vaatimusten
ja erimielisyyksien lopputulos on Metson johdon suoranaisen
vaikutusvallan ulkopuolella ja lopputulos voi siten poiketa
merkittavastikin johdon tdman hetkisesta arvioista.

Asbestikanteet

Metso vastaan oli 31.12.2018 vireilld Yhdysvalloissa 203 asbestin
aiheuttamiin haittoihin liittyvaa kannetta, joissa Metson yksikko
on nimetty yhdeksi vastaajista. Metson johdon tdman hetkisen
arvio on, ettd Yhdysvalloissa vireilld olevien asbestikanteiden
aiheuttamaa riskid ei voida pitda olennaisena Metson koko
liiketoiminnan laajuuteen nahden.
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6.3 Tilikauden paattymisen
jalkeiset tapahtumat

HighService Corpin palveluliiketoiminnan osto
Metso tiedotti 2.1.2019, ettd se on allekirjoittanut sopimuksen
kaivosteollisuuteen erikoistuneen chileldisen teknologia- ja
huoltopalveluyrityksen HighService Corpin palveluliiketoiminnan,
HighService Servicen, ostamisesta. HighService Service tarjoaa
korkealaatuisia palveluja kaivosteollisuudelle ja silld on toimintaa
Chilessd, Argentiinassa ja Brasiliassa. Yrityksen liikevaihto vuonna
2017 oli noin 60 miljoonaa euroa ja silld on noin 1300 tyontekijaa.
Toteutuakseen yrityskauppa vaatii paikallisten viranomaisten
hyvaksynnan, minka arvioidaan tapahtuvan vuoden 2019
ensimmaisen vuosipuoliskon aikana.

Jauhinkuulaliiketoiminnan myynti

Metso tiedotti 4.1.2019, ettd se oli saanut padtdkseen jauhinkuula-
liketoimintansa myynnin amerikkalaisomisteiselle Moly-Copille.
Myyty liiketoiminta kattaa Metso Spain Holding, S.L.U. -yhtion ja
toiminnot kahdessa Espanjassa sijaitsevassa toimipaikassa (Bilbao
ja Sevilla). Kaupan my&tad noin 80 Metson tydntekijaa siirtyy
Moly-Copille. Myydyn liiketoiminnan liikevaihto vuonna 2018 oli
noin 60 miljoonaa euroa. Alustavan arvion perusteella Metso ei
odota kirjaavansa myynnista olennaista tulosvaikutusta.

é
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Emoyhtion tilinpaatos, FAS

Emoyhtion tuloslaskelma

Emoyhtion tase

Vastaavaa
Euroa Liitetieto 2018 2017 Euroa Liitetieto 2018 2017
Liikevaihto 16 167 979,53 14 396 347,07 Pysyvat vastaavat
Liiketoiminnan muut tuotot 2 441 332,83 638 914,03 Aineettomat hyddykkeet 9 933 137,92 1011557,79
Henkilostokulut 3 -15450 359,09 -15297 032,38 Aineelliset hytdykkeet 9 634 536,39 760 489,23
Suunnitelman mukaiset poistot 4 -494 172,83 -420 209,67 Sijoitukset
Liiketoiminnan muut kulut —17 489 042,51 -21568 598,59 Osuudet saman konsernin yrityksissa 10 749 680 242,87 62968037777
Liikevoitto / -tappio -16 824 262,07 -22250579,54 Muut sijoitukset 10 31881245342 408 970 207,88
Pysyvat vastaavat yhteensa 1070060371,10 1040422 632,67
Rahoitustuotot ja -kulut, netto 6 122 871 549,35 192 543 770,82
Tulos ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja 106 047 287,28 170293 191,28 Vaihtuvat vastaavat
Pitkaaikaiset saamiset 12 3146 298,36 1981 529,29
Tilinpaatossiirrot 7 60 660 000,00 29 885 000,00 Lyhytaikaiset saamiset 12 546 244 891,43 575922 404,93
Tulos ennen veroja 166 707 287,28 200178 191,28 Rahoitusarvopaperit 11999 655,61 258 000 000,00
Rahat ja pankkisaamiset 219915 254,40 309 138 270,72
Tuloverot 8 Vaihtuvat vastaavat yhteensa 781 306 099,80 1145042 204,94
Tilikauden verot -8796 769,73 -2247 107,38
Laskennallisten verojen muutos -3005,24 -11 828,50 Vastaavaa yhteensa 1851366 470,90 2185464 837,61
Tilikauden tulos 157907 512,31 197 919 255,40
Vastattavaa
Euroa Liitetieto 2018 2017
Oma padoma 13
Osakepadoma 140 982 843,80 140 982 843,80
Suojausrahasto 0,00 -219 308,00
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 367775 887,99 367 775 887,99
Edellisten tilikausien voitto/tappio 441153 617,64 401222 527,55
Tilikauden voitto/tappio 157907 512,31 197 919 255,40
Oma paaoma yhteensa 1107 819 861,74 1107 681 206,74
Vieras padoma
Pitkdaikainen vieras pddoma 14 401 887 550,00 573380 053,69
Lyhytaikainen vieras pddoma 15 341 659 059,16 504 40357718
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Vieras padoma yhteensa

743 546 609,16

107778363087

Vastattavaa yhteensa

1851366 470,90

2185464 837,61
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Tuhatta euroa 2018 2017 Tuhatta euroa 2018 2017
Liiketoiminnan rahavirta: Rahoituksen rahavirta:
Tilikauden tulos 157 908 197 919 Omien osakkeiden muutos 0 351
Oikaisut liikevoittoon Lyhytaikaisten lainojen nostot (+) ja lyhennykset (-), netto 0 -
Suunnitelman mukaiset poistot 494 420 Pitkdaikaisten lainojen nostot 0 298 008
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -122872 -192 544 Pitkdaikaisten lainojen takaisinmaksut -285 546 -234077
Myyntivoitot ja -tappiot, netto 81 -637 Maksetut osingot -157 988 -157 497
Konserniavustukset -60 660 -29 885 Konsernipankkitilien muutos -101 694 11747
Verot 8800 2259 Konserniavustukset 29 885 41798
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua 1450 99 Rahoituksen rahavirta -515343 -39670
Oikaisut liikevoittoon yhteensa -172707 -220288
Rahavarojen muutos -89 223 -6977
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisdys (-)/vahennys (+) -11121 -791 Rahavarat 1.1. 309138 316114
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys (+)/vahennys (-) -30779 5514 Rahavarat 31.12. 219915 309 138
Kayttépadoman muutos -41 900 4723
Maksetut korot ja muut rahoituskulut -12 624 -40 361
Saadut osingot 125370 191 503
Saadut korot 1831 1606
Maksetut tuloverot -3289 -5230
Liiketoiminnan rahavirta 54589 129872
Investointien rahavirta:
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -290 -41
Aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden luovutustulot 0 864
Lisaykset tytaryhtioosakkeisiin -120 000 -20 000
Myonnetyt pitkdaikaiset lainasaamiset -341 064 -202 208
Pitkdaikaisten lainasaamisten takaisinmaksut 498 252 190 360
Myonnetyt lyhytaikaiset lainat 0 -26 281
Lyhytaikaisten lainasaamisten takaisinmaksut 3675 0
Investoinnit muihin sijoituksiin, netto 305 106 -68 918
Luovutusvoitot sijoituksista -243 -
Saadut korot investoinneista 26 094 29 045
Saadut osingot investoinneista 0 0
Investointien rahavirta 371531 -97179
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot

1 Laatimisperiaatteet

Emoyhtion tilinpddtds on laadittu Suomen kirjanpitolainsdadantda noudattaen tilikaudelta
1.1.-31.12.2018. Tilinpaatos esitetddn euroina.

Ulkomaan rahan maardisten erien muuntaminen

Ulkomaan rahan mdardiset lilketapahtumat on kirjattu toimintavaluutan maardisind kayttden
tapahtumapaivana vallitsevaa kurssia. Ulkomaan rahan madardiset monetaariset erat on muutettu
toimintavaluutan maardisiksi raportointikauden paattymispdivan kurssia kayttaen.

Aineelliset ja aineettomat hyodykkeet
Aineettomat ja aineelliset hyddykkeet on arvostettu taseessa alkuperdiseen hankintamenoonsa
suunnitelman mukaisilla poistoilla oikaistuna. Maa- ja vesialueita ei poisteta.

Aineelliset ja aineettomat hyoddykkeet poistetaan tasapoistoin todenndkoisend taloudellisena
vaikutusaikanaan seuraavasti:

Tietojdrjestelmat 3-5vuotta
Muut aineettomat oikeudet 10 vuotta
Rakennukset 20-25 vuotta
Koneet ja kalusto 3-5 vuotta
Muut aineelliset hyddykkeet 20 vuotta

Rahoitusinstrumentit

Metson rahoitusriskien hallinnasta vastaa emoyhtion keskitetty rahoitustoiminto (konsernirahoitus)
Metson hallituksen hyvaksyman rahoituspolitiikan mukaisesti. Konsernirahoitus toimii yhteistydssa
liketoimintayksikoiden kanssa rahoitusriskien minimoimiseksi emoyhtidssa ja koko konsernissa.

Pitkdaikaiset lainat kirjataan hankintahetkelld kdypaén arvoon transaktiomenoilla vdhennettyna.
Myohemmin lainat arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon kayttaen efektiivisen koron
menetelmaa. Lainat, joiden korkoa on suojattu kdyvan arvon suojauksella, luokitellaan kéypaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviin, realisoitumaton arvostusmuutos esitetddn kdyvan arvon
rahastossa. Joukkovelkakirjalainojen liikkeellelaskukulut jaksotetaan laina-ajalle efektiivisen koron
menetelmalld. Tilinpaatdshetkelld kuluksi kirjaamaton osuus esitetdan taseessa velkapddoman
vdhennyksend. Suojauslaskennan ulkopuolella olevien koronvaihtosopimusten kdyvan arvon
muutokset on kirjattu tulosvaikutteisesti KPL 52 a § mukaan.

Valuuttajohdannaiset on arvostettu kdypaan arvoon. Kayvan arvon muutos on kirjattu tuotoksi
tai kuluksi tuloslaskelmaan. Valuuttajohdannaisten kdypé arvo maaraytyy niiden tilinpaatdshetken
markkinahinnan mukaan.

Rahat ja pankkisaamiset sekd rahoitusarvopaperit muodostuvat rahoista pankkitileilld seka
likvidien varojen sijoituksista korkoinstrumentteihin. Rahoitusvarat on arvostettu alkuperdiseen
hankintamenoonsa mahdollisilla arvonalennuksilla oikaistuna.
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Pakolliset varaukset
Pakolliset varaukset ovat realisoitumattomia vastaisia menoja, joihin yhtié on sitoutunut ja joista ei
todenndkoisesti kerry vastaista tuloa ja joiden toteutumista pidetdan ilmeisend. Varausten muutos
kirjataan tuloslaskelmaan.

Tuloverot

Verokulu siséltaa tilikauden tulokseen perustuvat verot, edellisten tilikausien verojen oikaisut seka
laskennallisten muutoksen. Laskennallinen verovelka tai -saatava on laskettu kaikille verotuksen
ja tilinpaatoksen vilisille jaksotuseroille kdyttaen tilinpadtoshetkelld vahvistettua tulevien vuosien
verokantaa. Taseeseen sisdltyy laskennallinen verovelka kokonaisuudessaan ja laskennallinen
verosaatava arvioidun todennakoisen verohyddyn suuruisena.
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5 Tilintarkastuspalkkiot

< >

Tuhatta euroa 2018 2017 Tuhatta euroa 2018 2017
Tytdryhtidosakkeiden myyntivoitot 0 =227 Tilintarkastuspalkkiot -523 -501
Kayttdomaisuuden myyntivoitot 17 864 Veroneuvonta -10 -106
Muut 424 2 Muut palkkiot =1 =217
Yhteensa 441 639 Yhteensa -534 -823
3 Henkilostokulut 6 Rahoitustuotot ja -kulut
Tuhatta euroa 2018 2017 Tuhatta euroa 2018 2017
Palkat ja palkkiot -11572 12247 Saadut osingot
Eldkekulut -2126 -2 586 Saman konsernin yrityksilta 125370 191 502
Muut henkilsivukulut -1752 —-464 Muilta 0 1
Yhteensa -15450 -15297 Yhteensa 125370 191 503
Tuhatta euroa 2018 2017 Korkotuotot sijoituksista
[lontoleedut 290 518 Saman konsernin yrityksilta 27 109 29169
Muilta 232 342
Johdolle maksetut palkat ja palkkiot: Yhteensa 27 341 2951
Tuhatta euroa 2018 2017 Muut korko- ja rahoitustuotot
Toimitusjohtaja -808 -930 Muilta 373 6843
Hallituksen jésenet " —661 =575 Kurssierot 437 192
Yhteensa -1469 =1505 Korko- ja rahoitustuotot yhteensa 153521 228 049
"Hallituksen palkkiot on eritelty konsernitilinpaatoksen litetiedossa 1.5. Korkokulut
Saman konsernin yrityksille -347 -371
Henkil6ston maara: Muille 29016 37370
2018 2017 Muut rahoituskulut
Henkilosto tilikauden lopussa 119 110 Johdannaisten kdyvan arvon muutokset -1287 2236
Henkil®std keskimaarin tilikaudella 114 110 Korko- ja muut rahoituskulut yhteensa -30650 -35505
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa 122872 192 544
4 Suunnitelman mukaiset poistot
Kirjanpidon poistot olivat seuraavat: 7 Ti | in paat055| irrot
Tuhatta euroa 2018 2017 Tuhatta euroa 2018 2017
Rakennukset ja rakennelmat -30 -30 Saadut konserniavustukset 60 660 29885
Koneet ja kalusto -122 -108
Muut aineelliset hyodykkeet 0 0
Aineettomat hyddykkeet -342 -282 8 Tuloverot
Vhteensa 494 420 Tuhatta euroa 2018 2017
Tuloverot varsinaisesta toiminnasta -8829 -2238
Tuloverot aikaisemmilta tilikausilta 33 -9
Laskennallisten verojen muutos =3 -12
Yhteensa -8 800 -2259
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Tilinpdatos
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Aineelliset

Aineettomat Rakennukset ja Koneetja Muu aineellinen hyodykkeet
Tuhatta euroa oikeudet Maa-alueet rakennelmat kalusto omaisuus yhteensa Yhteensa

2018

Hankintameno 1.1. 4174 156 747 841 105 1849 6023
Lisdykset 263 = = 26 = 26 289
Vahennykset -39 - - -91 -2 -93 -132
Hankintameno 31.12. 4398 156 747 776 103 1782 6180
Kertyneet poistot 1.1. -3162 = -687 -402 0 -1089 -4 251
Vahennysten kertyneet poistot 39 - - 91 - 91 130
Tilikauden poisto -342 - -30 -119 -149 -491
Kertyneet poistot 31.12. -3 465 = =717 -430 0 -1147 -4612
Kirjanpitoarvo 31.12. 933 156 30 346 103 635 1568

Aineelliset

Aineettomat Rakennukset ja Koneetja Muu aineellinen hyodykkeet
Tuhatta euroa oikeudet Maa-alueet rakennelmat kalusto omaisuus yhteensa Yhteensa

2017

Hankintameno 1.1. 4174 156 747 786 119 1808 5982
Lisdykset 0 - - 60 - 60 60
Vahennykset - - - -5 -14 -19 -19
Hankintameno 31.12. 4174 156 747 841 105 1849 6023
Kertyneet poistot 1.1. -2 880 - -657 -294 0 -951 -3 831
Vahennysten kertyneet poistot - - - 0 - 0 0
Tilikauden poisto -282 - -30 -108 -138 -420
Kertyneet poistot 31.12. -3 162 - -687 -402 0 -1089 -4 251
Kirjanpitoarvo 31.12. 1012 156 60 439 105 760 1772
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10 Sijoitukset
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Osuudet saman Saamiset Saamiset
konsernin konserni- muilta Muut sijoitukset
Tuhatta euroa yrityksissa ~ Muut osakkeet yrityksilta yrityksilta yhteensa
2018
Hankintameno 1.1. 629 680 2915 405 055 1000 408 970
Lisdykset 120 000 0 341 064 0 341 064
Vahennykset 0 —-242 -430979 0 -431 221
Hankintameno 31.12. 749 680 2673 315140 1000 318812
Kirjanpitoarvo 31.12. 749 680 2673 315 140 1000 318812
2017
Hankintameno 1.1. 609 680 977 440 341 1040 442 358
Lisdykset 20000 1938 202 208 0 204 146
Vahennykset 0 0 —-237 494 -40 —237 534
Hankintameno 31.12. 629 680 2915 405 055 1000 408 970
Kirjanpitoarvo 31.12. 629 680 2915 405 055 1 000 408 970

11 Osakkeet ja osuudet

Tytaryhtiét 31.12.2018

Tytéryhtio

Kotipaikka

Omistus osuus-%

Metso Shared Services Oy

Metso Flow Control Canada Ltd
Metso Shared Services Ltd
Metso Captive Insurance Limited
Metso (China) Investment Co. Ltd
Metso Flow Control Oy

Metso Minerals Oy

Metso Minerals Canada Inc.
Metso France SAS

Metso USA Inc.

Rauma Oy

Suomi, Helsinki
Kanada, St. Laurent
Kanada, Lachine
Iso-Britannia, Guernsey
Kiina, Shanghai
Suomi, Helsinki
Suomi, Helsinki
Kanada, Belleville
Ranska, Macon
USA, Waukesha
Suomi, Helsinki
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100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
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Pitkdaikaiset saamiset
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13 Oman paaoman erittely

5 ¢ >

Tuhatta euroa 2018 2017
Tuhatta euroa 2018 2017 Osakepagoma 1.1. 140 983 140 983
Laskennallinen verosaaminen 68 126 Osakepddoma 31.12. 140 983 140 983
Johdannaiset 3078 1680
Pitkdaikaiset saamiset muilta - 176 Suojausrahasto 1.1. -219 -1275
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa 3146 1982 Muutos 219 1056
Suojausrahasto 31.12. 0 -219
Lyhytaikaiset saamiset
Tuhatta euroa 2018 2017 Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 1.1. 367776 367651
Myyntisaamiset M.ugtos 0 125
Samaan konserniin kuuluvilta yrityksilta 23981 31033 Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 31.12. 367776 367776
Muilta - 830 : - : )
Yhteensa 33981 31863 Edé\\\steh tilikausien voitto 1.1. 599 142 558 494
Osingonjako -157 497 -157 497
Lainasaamiset Muu'muutcis - - —491 226
Samaan konserniin kuuluvilta yrityksilta 314 551 312510 Edellisten tilikausien voitto 31.12. e 401 223
Muilta = 40 N
Yhteensa 314551 312550 Tilikauden tulos 157 908 197 919
Siirtosaamiset Oma padaoma yhteensa 31.12. 1107 820 1107 681
Samaan konserniin kuuluvilta yrityksilta 85 642 37589 o . .
Muilta 26 059 38 774 Laskelma voitonjakokelpoisista varoista 31.12.
Yhteensi 111701 76 363 Euroa 2018 2017
Suojausrahasto 0,00 -219 308,00
Muut saamiset Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 367 775 887,99 367775 887,99
Sijoitukset 94 457 153 563 Voitto edellisilta tilikausilta 441153 617,64 401 222 527,55
Arvonlisdverosaaminen 1058 1487 Tilikauden voitto 157907 512,31 197 919 255,40
Muut saamiset 496 96 Voitonjakokelpoiset varat yhteensa 966 837017,94 966 698 362,94
Yhteensa 96012 155 146 N ) ] ) ] - )
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 546 245 575920 Tilikauden padttyessa Metso Oyjn ha\lqssa oh' 351 128 kpl omia osakkeita, joiden hankintameno 8 086 132,65
euroa on vahennetty edellisten tilikausien voitosta.
Erittely siirtosaamisista
Tuhatta euroa 2018 2017
Siirtosaamiset samaan konserniin kuuluvilta yrityksilta
Konserniavustussaamiset 60 660 29 885
Siirtyvat korkosaamiset 3150 3337
Muut 21832 4373
Yhteensa 85642 37589
Siirtosaamiset muilta
Siirtyvat korkosaamiset 89 119
Johdannaisten jaksotus 8924 12 831
Muut 17 045 25824
Yhteensa 26 059 38774
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14 Pitkaaikainen vieras paaoma

Tilinpdatos
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Erittely siirtoveloista

< >

Tuhatta euroa 2018 2017 Tuhatta euroa 2018 2017
Joukkovelkakirjalainat " Samaan konserniin kuuluville yrityksille
Muilta 399 724 573106 Siirtyvat korkovelat 123 91
Lainat rahoituslaitoksilta = - Muut 293 1873
Korkojohdannaiset 2164 274 Yhteensa 416 1964
Yhteensa 401 888 573380
Muille
Erittely joukkovelkakirjalainoista ja kayvista arvoista konsernitilinpadtoksen liitetiedossa 4.5. Siirtyvit korkovelat 4071 5950
Velat. iotka ersi . sh in kuin viid den kul Johdannaisten jaksotus 13061 10070
elat, jotka eraantyvat myohemmin kuin viiden vuoden kuluttua Palkkoihin liittyvit jaksotukset 5077 3557
Tuhatta euroa 2018 2017 Muut 3814 656
Joukkovelkakirjalainat 300 000 300 000 Yhteensa 26023 20232
15 Lyhytaikainen vieras pddoma 16 Muut vastuusitoumukset
Tuhatta euroa 2018 2017 Takaukset ja kiinnitykset
— - - — Tuhatta euroa 2018 2017
Lyhytaikainen korollinen vieras pddaoma
Joukkovelkakirjalainat 173 843 69 453 Takaukset tytdryhtididen puolesta 302720 235126
Lainat rahoituslaitoksilta 0 213289 .
Samaan konserniin kuuluville yrityksille 29025 49756 Leasing-vastuut
Konsernipankkitilien velka 89 398 117197 Tuhatta euroa 2018 2017
Yhteensa 292266 449 695 Seuraavalla tilikaudella maksettavat 1115 1153
Mydhemmin maksettavat 3956 4861
Ostovelat Yhteensa 5071 6014
Samaan konserniin kuuluville yrityksille 20 660 28830
Muille 1937 3325
Yhteensa 22598 32155
Siirtovelat
Samaan konserniin kuuluville yrityksille 416 1964
Muille 26023 20232
Yhteensa 26 439 22196
Muu lyhytaikainen koroton
Muille 356 357
Yhteensa 356 357
Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa 341659 504 403
Samaan konserniin kuuluville yrityksille yhteensa 139 499 197 747
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Hallituksen toimintakertomuksen ja
tilinpaatdksen 2018 allekirjoitukset

Helsingissa helmikuun 5. pdivéna 2019

Mikael Lilius Christer Gardell

Hallituksen puheenjohtaja Hallituksen varapuheenjohtaja

Peter Carlsson Ozey K. Horton, Jr. Lars Josefsson
Hallituksen jasen Hallituksen jasen Hallituksen jasen
Nina Kopola Antti Mékinen Arja Talma
Hallituksen jasen Hallituksen jasen Hallituksen jasen
Pekka Vauramo

Toimitusjohtaja

Tilinpaatosmerkinta
Suoritetusta tilintarkastuksesta on tandan annettu kertomus.
Helsingissa helmikuun 5. pdivéna 2019

Ernst & Young Oy
Tilintarkastusyhteiso

Mikko Jarventausta
KHT
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Tilintarkastuskertomus

Metso Oyj:n yhtiokokoukselle
Tilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto
Olemme tilintarkastaneet Metso Oyj:n (y-tunnus 1538032-5) tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2018.
Tilinpadatos sisdltaa konsernin taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, laskelman oman
padoman muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien yhteenvedot merkittavimmista
tilinpdatoksen laatimisperiaatteista, sekd emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja
liitetiedot.
Lausuntonamme esitdamme, etta
- konsernitilinpdatds antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin taloudellisesta asemasta seka sen
toiminnan tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kdyttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatos-
standardien (IFRS) mukaisesti,
- tilinpddtds antaa oikean ja riittdvan kuvan emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpdatdksen laatimista koskevien sddnndsten mukaisesti ja
tdyttaa lakisdateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle annetun lisdraportin kanssa.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti.
Hyvan tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan
velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtitsta ja konserniyrityksistd niiden Suomessa noudatettavien
eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme
tdyttdneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtiolle ja konserniyrityksille suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan
tietomme ja kasityksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, nditd palveluja koskevien
sadnndsten mukaisia, emmeka ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuja kiellettyja palveluja. Suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty
konsernitilinpaatoksen liitetiedossa 6.1.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran
tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.
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Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan
ovat olleet merkittdvimpid tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Néama seikat
on otettu huomioon tilinpaatokseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme sekéa
laatiessamme siitd annettavaa lausuntoa, emmekd anna naista seikoista erillistd lausuntoa.

Olemme tayttaneet kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatdksen tilintarkastuksessa
kuvatut velvollisuutemme tilinpdatdksen tilintarkastuksessa mukaan lukien naihin seikkoihin liittyvat
velvoitteemme. Taman mukaisesti suoritimme suunnittelemamme tilintarkastustoimenpiteet,
jotka kohdistuivat arviomme mukaisesti riskeihin, jotka voivat johtaa tilinpdatdksen olennaiseen
virheellisyyteen. Suorittamamme tilintarkastustoimenpiteet, jotka kohdistuivat myos alla mainittuihin
seikkoihin, ovat olleet perustana oheista tilinpaatosta koskevalle lausunnollemme.

Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siitd, ettd johto sivuuttaa kontrolleja.
Tahan on siséltynyt arviointi siitd, onko viitteita sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta,
josta aiheutuu vaarinkdytoksestd johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.
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Tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka

Miten seikkaa kasiteltiin tilintarkastuksessa

Laajojen jarjestelma- ja laitesopimusten liikevaihdon tuloutus

Laajojen jdrjestelmd- ja laitesopimusten liikevaihdon tuloutusta koskevat laadintaperiaatteet ja liitetiedot
esitetdicin liitetiedossa 1.2.

Metson Minerals -segmentti toimittaa asiakkailleen laajoja jérjestelma- ja laitekokonaisuuksia, joissa
toimitussopimuksen allekirjoitus ja asiakkaan lopullinen toimituksen hyvéksynta voivat ajoittua eri
tilikausille. Metson tilinpaatoksen laadintaperiaatteiden mukaisesti tallaisten sopimusten liikevaihto
kirjataan ajan kuluessa. Vuonna 2018 yhteensd 360 miljoonaa euroa Metso Minerals -segmentin
likevaihdosta, joka kertyi laajoista jarjestelma- ja laitesopimuksista seké kiintedhintaisista pitkdaikaisista
palvelusopimuksista, kirjattiin ajan kuluessa.

Liikevaihdon tulouttaminen ja toimitussopimuksen lopputuloksen arvioiminen edellyttaa naissa
tilanteissa merkittdvad harkintaa erityisesti kulloisenkin valmistusasteen, loppuun saattamiseen
vaadittavien kustannusten seka jéljelld olevan valmistusajan arvioimisessa. Tilanteissa, joissa kokonais-
kustannusten odotetaan ylittdvan toimitussopimuksen kokonaistuotot, ennakoidun kokonaistappion
arviointi edellyttdd merkittavaa harkintaa. Lisaksi merkittavaa harkintaa sisdltavat osa-alueet ovat
alttiimpia keskeisten oletusten vaaristelylle. Edelld mainitusta johtuen laajojen jarjestelma- ja laiteso-
pimusten liikevaihdon tuloutus oli tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka. Tama seikka oli my6s
EU-asetuksen 537/2014 10. artiklan 2 ¢ -kohdassa tarkoitettu merkittdva olennaisen virheellisyyden riski.

Laajojen jarjestelma- ja laitesopimusten liikevaihdon tulouttamisesta aiheutuvan olennaisen virheel-
lisyyden riskin huomioimiseksi suorittamiimme tarkastustoimenpiteisiin kuuluivat mm. seuraavat
toimenpiteet:
+ Arvioimme konsernin laajoihin jarjestelma- ja laitesopimuksiin soveltamia laskentaperiaatteita.
- Perehdyimme toimitusten aineistoon, kuten sopimuksiin, lainopillisiin kannanottoihin ja muuhun
kirjalliseen aineistoon.
- Suoritimme sopimuksille analyyttisid toimenpiteita.
« Arvioimme toimitussopimusten taloudellisia tunnuslukuja, edistymista seka kokonaistilannetta
- vertaamalla sopimuksia aikaisemmista samantyyppisista sopimuksista kerryttdmiimme
kokemuksiin,
- lapikdymalld arvioitujen tuottojen, kustannusten sekd varausten muutoksia,
- keskustelemalla organisaation eri tasoilla olevien henkildiden kanssa, mukaan lukien projekti-,
liiketoiminta- seka konsernijohto.
+ Analysoimme arvioihin siséltyvia keskeisid osa-alueita, kuten arviota jaljelld olevista ennakoiduista
menoista seka toimituksen valmistumiseen vaadittavaa aikaa.
+ Arvioimme konsernin tilinpadtoksessa esittamien likevaihdon tulouttamista koskevien liitetietojen
asianmukaisuutta.

Liikearvon arvostus

Liikearvoa koskevat laadintaperiaatteet ja liitetiedot esitetddn liitetiedossa 3.1.

Vuosittain suoritettava arvonalentumistestaus oli tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka, koska
testaukseen liittyy arvionvaraisuutta, se perustuu pitkéalle tulevaisuuteen ulottuviin markkinoita

ja taloutta koskeviin oletuksiin ja koska liikearvon maara on olennainen tilinpdatoksen kannalta.
Tilinpaatoshetkelld 31.12.2018 liikearvon maaré oli 525 miljoonaa euroa, joka on 16 % kokonaisvaroista
ja 37% omasta padomasta. Liikearvon arvostus perustuu johdon arvioihin konsernin rahavirtaa
tuottavien yksikoiden kdyttdarvosta. Metson rahavirtaa tuottavat yksikdt ovat johdon harkinnan
mukaan Minerals- ja Flow Control -segmentit. Kéyttdarvon méadritykseen vaikuttavia oletuksia ovat
mm. liikevaihdon kasvu, kdyttokate seka rahavirtojen diskonttauksessa kaytetty diskonttokorko.
Arvioidut kdyttdarvot voivat vaihdella merkittavasti niihin siséltyvien oletusten muuttuessa ja
muutokset edelld mainituissa yksittdisisséa oletuksissa voivat johtaa likearvon arvon alentumiseen.

Liikearvon arvostukseen liittyvissa tarkastustoimenpiteissa hyddynsimme arvonmadritysasiantun-
tijoitamme, jotka avustivat meita johdon tekemien oletusten ja menetelmien asianmukaisuuden
arvioinnissa. Toimenpiteet kdsittivat johdon tekemien oletusten vertaamisen ulkoisista tietoldhteista
saataviin tietoihin ja itse laskemiimme toimialan keskiarvoihin liittyen erityisesti

- ennustettuun liikkevaihdon kasvuun,

- kayttokateprosenttiin, ja

« rahavirtojen diskonttaamisessa kdytettyyn padoman keskimadraiseen kustannukseen.

Testasimme johdon laatimien arvonalentumislaskelmien tdsmallisyyttd sekd vertasimme diskon-
tattujen kassavirtojen madrda Metson markkina-arvoon. Lisdksi arvioimme esitettyjen liitetietojen
riittdvyytta sekd arvonalentumistestauksesta esitettyjen herkkyysanalyysien asianmukaisuutta.
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Tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka

Miten seikkaa kasiteltiin tilintarkastuksessa

Myyntisaamisten arvostus

Myyntisaamisia koskevat laadintaperiaatteet ja liitetiedot esitetddn liitetiedossa 2.2.

Myyntisaamisten arvostus oli tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka johtuen erdéntyneiden
myyntisaamisten olennaisuudesta koko tilinpadtokseen nahden. Tilinpaatospaivana

31122018 myyntisaamisten tasearvo oli 585 miljoonaa euroa, joista yli 30 pdivaa erddntyneita
myyntisaamisia oli 75 miljoonaa euroa. Myyntisaamisten tasearvo muodostuu bruttosaamisista,

joita netottaa arvonalentumisvaraus. Odotettavissa olevan luottotappion maaran ja ennakoivan
arvonalentumisvarauksen kirjaaminen perustuu johdon parhaaseen arvioon tulevista luottotappiosta.
Ne perustuvat aikaisempaan kokemukseen luottotappioista seka kdytettdvissa oleviin taloudellisiin
tulevaisuuden ennusteisiin ja asiakkaiden sijaintiin ja segmenttiin liittyvaan tietoon

Arvioimme konsernitasolla myyntisaamisten arvostamisessa sovellettuja arvostusmenetelmia seka
analysoimme erddntyneiden ja erdédntymattdmien saamisten bruttomaddran ja arvonalentumisva-
rauksen kehittymistd vuoden aikana. Analysoimme merkittavimpien eradntyneiden saamisten osalta
johdon laatimia arvioita tulevista luottotappioista huomioiden asiakkaiden aiemman maksukayttay-
tymisen, lainopilliset kannanotot sekd saamisten vastapuolen kanssa kdydyt viimeaikaiset neuvottelut
ja perintdtoimet. Lisaksi myyntisaamisten arvostukseen liittyvat tilintarkastustoimenpiteet sisdlsivat
muun muassa saamisten ikdjakauman analysoinnin, saldovahvistuspyyntdjen ldhettdmisen seka
testaushetken jélkeen saatujen suoritusten tarkastamisen.

Tuloverot

Tuloveroja koskevat laadintaperiaatteet ja liitetiedot esitetddn liitetiedossa 1.8.

Tuloverot olivat tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka johtuen niihin liittyvésta harkinnasta

ja arvionvaraisuudesta seké tuloverojen maaran olennaisuudesta koko tilinpaatokseen nahden.
Konsernin liiketoiminta on kansainvalistd ja osana tavanomaista liiketoimintaa johto kdyttaa
verokysymyksissa ja -riskeissa harkintaa ja tekee arvioita, jotka johtavat laskennallisten verosaamisten ja
verovelkojen seka verovarausten kirjaamiseen

Suoritimme tilintarkastustoimenpiteitd tilikauden verojen ja laskennallisten verojen laskentaan ja
arvostukseen liittyen. Toimenpiteet kdsittivdt mm. veroviranomaisten kanssa kdydyn kirjeenvaihdon
seka veroriskien arviointia. Lisaksi arvioimme veroihin liittyvien kirjausperiaatteiden asianmukaisuutta
sekd annetun tilinpadtosinformaation riittavyytta.

Tuloveroihin liittyvissa tilintarkastustoimenpiteissa hyddynsimme veroasiantuntijoitamme, jotka
avustivat meitd sekd konsernitasolla ettd merkittavissa yksikoissa johdon tekemien oletusten ja
menetelmien asianmukaisuuden arvioinnissa.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettd konsernitilinpaatds antaa
oikean ja riittdvan kuvan EU:ssa kayttdon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpadtdsstandardien (IFRS)
mukaisesti ja siten, ettd tilinpdatds antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa voimassa olevien
tilinpdadtoksen laatimista koskevien sadnndsten mukaisesti ja tdyttad lakisddteiset vaatimukset. Hallitus
ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta sisdisestd valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi
voidakseen laatia tilinpddtdksen, jossa ei ole vadrinkdytoksesta tai virheestd johtuvaa olennaista
virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpadtdsta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja
konsernin kykya jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat
toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, ettd tilinpddtds on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen.
Tilinpaatos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emoyhtio tai konserni aiotaan
purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpdatoksessa kokonaisuutena
vaarinkdytoksesta tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyyttd, seka antaa tilintarkastuskertomus,
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joka sisdltad lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd,
ettd olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvén tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa
tilintarkastuksessa. Virheellisyyksid voi aiheutua vadrinkdytoksesta tai virheestd, ja niiden katsotaan
olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin
paatoksiin, joita kayttdjat tekevat tilinpddtdksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytdmme ammatillista
harkintaa ja sailytdmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Liséksi:

+ tunnistamme ja arvioimme vaarinkdytdksesta tai virheestd johtuvat tilinpaatdksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme ndéihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoi-
menpiteitd ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssid. Riski siitd, ettd vaadrinkdytoksestd johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, ettd virheestd johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, silla vadrinkdytokseen voi liittyd yhteistoimintaa, vadrentamists, tietojen tahallista
esittdmattd jattdmista tai virheellisten tietojen esittamista taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.

+ muodostamme késityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisesta valvonnasta pystyak-
semme suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta
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emme siind tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin sisdisen
valvonnan tehokkuudesta.

- arvioimme sovellettujen tilinpddtdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta sekd johdon
tekemien kirjanpidollisten arvioiden ja niistd esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

-+ teemme johtopddtdksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia
tilinpaatds perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkas-
tusevidenssin perusteella johtopdatdksen siitd, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin
liittyvda olennaista epavarmuutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta epdilld emoyhtion tai
konsernin kykyd jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatoksemme on, ettd olennaista epdvarmuutta
esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epdvarmuutta
koskeviin tilinpdatoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epdvarmuutta koskevat tiedot eivét ole
riittdvid, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen
antamispaivddn mennessad hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet
voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhti tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

- arvioimme tilinpddtodksen, kaikki tilinpdatdksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleistd esitta-
mistapaa, rakennetta ja sisdltoa ja sitd, kuvastaako tilinpaatds sen perustana olevia liiketoimia ja
tapahtumia siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

- hankimme tarpeellisen madran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin
kuuluvia yhteisoja tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystydksemme
antamaan lausunnon konsernitilinpdatoksestd. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta,
valvonnasta ja suorittamisesta. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta
ja ajoituksesta sekd merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen
valvonnan merkittavat puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisdksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siitd, ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta
koskevia relevantteja eettisid vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja
muista seikoista, joiden voi kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa
tapauksissa niihin liittyvistd varotoimista.

Paatamme, mitka hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittavimpia
tarkasteltavana olevan tilikauden tilintarkastuksessa ja ndin ollen ovat tilintarkastuksen kannalta
keskeisid. Kuvaamme kyseiset seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos saddos tai madrdys estaa
kyseisen seikan julkistamisen tai kun darimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisestd
seikasta viestitd tilintarkastuskertomuksessa, koska siitd aiheutuvien epéedullisten vaikutusten
voitaisiin kohtuudella odottaa olevan suuremmat kuin tallaisesta viestinnasta koituva yleinen etu.
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Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot
Olemme toimineet yhtikokouksen valitsemana tilintarkastajana 29.3.2012 alkaen yhtajaksoisesti
seitseman vuotta.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kdsittda toiminta-
kertomuksen ja vuosikertomukseen siséltyvan informaation, mutta se ei sisélla tilinpaatosta eika

sitd koskevaa tilintarkastuskertomustamme. Olemme saaneet toimintakertomuksen kdyttddmme
ennen taman tilintarkastuskertomuksen antamispéivad, ja odotamme saavamme vuosikertomuksen
kayttoomme kyseisen paivan jdlkeen.

Tilinpdatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edelld yksiloity muu informaatio tilinpaatoksen tilintarkastuksen
yhteydessd ja tatd tehdessdmme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaa-
toksen tai tilintarkastusta suorittaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin
olevan olennaisesti virheellistd. Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on lisdksi arvioida,
onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien sdédnndsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitdmme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpdatoksen tiedot ovat yhden-
mukaisia ja ettd toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien
sadnndsten mukaisesti.

Jos teemme ennen tilintarkastuskertomuksen antamispdivaa kdyttdédmme saamaamme muuhun
informaatioon kohdistamamme tyon perusteella johtopadtdksen, etta kyseisessad muussa informaa-
tiossa on olennainen virheellisyys, meiddn on raportoitava tdsta seikasta. Meilld ei ole tdmdn asian
suhteen raportoitavaa.

Tarkastusvaliokunnan toimeksiannosta annettavat lausumat

Puollamme tilinpaatdksen vahvistamista. Hallituksen esitys taseen osoittaman voiton kdyttamisesta
on osakeyhtidlain mukainen. Puollamme vastuuvapauden mydntémistd emoyhtion hallituksen
jasenille sekéd toimitusjohtajille tarkastamaltamme tilikaudelta.

Helsingissa 5. helmikuuta 2019

Ernst & Young Oy
tilintarkastusyhteiso

Mikko Jarventausta
KHT
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Sijoittajatietoa

Sijoittajasuhteet ja menettelytavat

Metson sijoittajasuhteiden tarkein tehtdva on tukea Metson
osakkeen oikeaa arvonmuodostusta valittamalld ajantasaista tietoa
yhtién toiminnasta, toimintaymparistostd, strategiasta, tavoitteista,
taloudellisesta tuloksesta ja markkinandkymistd. Tavoitteenamme
on antaa oikeaa, riittavad ja ajankohtaista tietoa sddnndllisesti ja
puolueettomasti kaikille markkinaosapuolille. Tydssémme pyrimme
tasmallisyyteen, avoimuuteen, nopeuteen ja erinomaiseen
palveluun.

Sijoittajasuhteet vastaa sijoittajaviestinndn toteutuksesta ja yhtey-
denpidosta pddomamarkkinoiden edustajiin seka kasittelee kaikki
sijoittajatapaamispyynndt. Sijoittajasuhteet vastaa tapaamisten lisaksi
talousraportoinnista, ajantasaisista verkkopalveluista ja seminaareista,
joihin ylin johto osallistuu tapaamisten liséksi aktiivisesti. Vastaamme
myds padgomamarkkinapaivan (Capital Markets Day) jarjestamisesta.
Lisdksi kerddmme ja analysoimme sédanndllisesti markkinatietoa seka
sijoittajien palautetta ylimman johdon ja hallituksen kaytettavaksi.

Metso noudattaa 21 vuorokauden pituista hiljaista jaksoa ennen
tulosjulkistuksia, mukaan lukien tilinpaatostiedote, puolivuosikatsaus
ja osavuosikatsaukset. Tana aikana emme tapaa padomamarkki-
noiden edustajia. Muina aikoina vastaamme analyytikoiden ja
sijoittajien kysymyksiin puhelimitse, séhkopostitse tai jarjestetyissa
sijoittajatapaamisissa. Sijoittajasuhteiden yhteystiedot [6ytyvat
seuraavalta sivulta.

Markkina-arviot ja
analyytikkojen raportit

Seuraamme markkinaodotuksia aktiivisesti ja tarkastamme analyy-
tikkojen pyynnosta heidan laatimansa ansaintamallin oikeellisuuden
julkisesti saatavilla olevia tietoja vastaan. Emme ota vastuuta
padomamarkkinoiden edustajien julkaisemista arvioista tai ennus-
teista tai kommentoi niitd muuten. Emme mydskdan kommentoi
yrityksen arvonmuodostusta tai osakkeen hinnan kehitystd, suosi
tiettyjd analyytikkoja tai jakele analyytikkojen raportteja sijoitta-
jayhteisolle. Yllapidémme listaa Metsoa seuraavista analyytikoista
verkkosivuillamme osoitteessa www.metso.com/analyytikot.

Metso taloudellinen katsaus 2018 | Sijoittajatietoa
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Markkinanakymat

Metson markkinandkymissa kuvataan oletettua markkina-
aktiviteetin kehitystd seuraavan kuuden kuukauden ajanjaksolla
edelliseen kuuteen kuukauteen verrattuna. Markkina-aktiviteettia
kuvataan kolmella termilld: kasvaa, jatkuu nykyiselld tasolla tai
hidastuu.

Taman hetkiset markkinanakymat

Mineralsin laitteissa ja palveluissa markkina-aktiviteetin odotetaan
kasvavan edelleen. Flow Controlin laitteissa ja palveluissa
markkina-aktiviteetin odotetaan kasvavan edelleen.

Taloudellisen viestinnan ohjeistus

Sijoittajaviestinndn tasa-arvoisuusperiaatteen mukaisesti
annamme kaikille markkinaosapuolille yhta- ja oikea-aikaisesti
ne tiedot, joita tarvitaan Metson osakkeen ajantasaisen arvon
madrittdmiseen. Noudatamme seuraavien tahojen saantoja ja
suosituksia:
+ Suomen listayhtididen hallinnointikoodi 2015
- Osakeyhtiolaki
- Kirjanpitolaki
- Arvopaperimarkkinalaki
+ Markkinoiden vaarinkayttoasetus (asetus [EU] N:o 596/2014;

"MAR”")
- Nasdaq Helsingin ja Finanssivalvonnan saannét, madrdykset ja

ohjeet

Hallitus on hyvaksynyt tiedonantopolitiikkamme, joissa
kuvataan porssiviestintdan ja muihin tarkeisiin tiedonantoihin
soveltamamme tarkeimmat periaatteet ja kdytannot.
Tiedonantopolitiikkamme tarkoituksena on varmistaa
viestinnan luotettavuus ja johdonmukaisuus sekd kuvata
tarkeimmat taloudelliseen viestintdan ja raportointiin liittyvat
paatoksentekomenettelyt. Tiedonantopolitiikka ja lisdtietoja
tiedonantoperiaatteistamme on saatavilla verkkosivuillamme
www.metso.com/tiedonantopolitiikka.
Metson tiedotteet jaetaan kolmeen luokkaan: porssitiedotteet,

lehdistotiedotteet ja ammattilehtitiedotteet. Tiedoteluokka

valitaan sen mukaan mitd MAR vaatii, tiedon olennaisuuden ja
merkittdvyyden perusteella seké sisdisten ohjeiden mukaisesti.

Porssitiedotteilla julkaistaan MAR:n mukaista sisapiiritietoa.
Lehdistotiedotteilla kerrotaan Metson liiketoimintaan liittyvista
tapahtumista, jotka eivat sisalld sisdpiiritietoa, mutta joilla
arvioidaan olevan uutisarvoa tai joiden arvioidaan yleisesti
kiinnostavan sidosryhmid. Ammattilehdistétiedotteita julkaistaan
Metson uusista tuotteista ja teknologioista sekd muista Metson
asiakastoimialoista ja kyseisen ammattialan mediaa kiinnostavista
asioista.

Taloudelliset raportit ja tiedotteet julkaistaan
suomeksi ja englanniksi verkkosivuillamme osoitteessa
www.metso.com/uutiset, ja ne ovat tilattavissa myds sahko-
postiin. Julkistasme tietoja taloudellisesta tuloksestamme,
mukaan lukien tunnusluvut, ennalta ilmoitetun aikataulun
mukaisesti konserni- ja segmenttitasolla.

Taloudellisten raporttien julkistuspdivdt vuonna 2019

Tilinpaatostiedote vuodelta 2018 6.2.2019

Viimeistaan 4.3.2019
alkavalla viikolla

Vuosikertomus vuodelta 2018

Tammi-maaliskuun 2019 2542019

osavuosikatsaus

Puolivuosikatsaus 2019 2572019

Tammi-syyskuun 2019 25.10.2019

osavuosikatsaus

Osakkeenomistajien
osoitteenmuutokset

Osakkeenomistajien osoitteenmuutokset pyydetaan ilmoitta-
maan siihen pankkiin, pankkiiriliikkeeseen tai muuhun tilinhoitaja-
yhteisoon, joka hoitaa osakkeenomistajan arvo-osuustilia.
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Metso paaomamarkkinoilla 2018

Vuonna 2018 isdnndimme Idhes 200 sijoittajatapaamista

ja jarjestimme yli 25 ennalta sovittua puhelinkokousta.
Osallistuimme vuoden aikana noin 20 roadshow-tapahtumaan
New Yorkissa, Bostonissa, Chicagossa, Montrealissa, Lontoossa,
Pariisissa, Frankfurtissa, Edinburghissa, Dublinissa, Midnchenissa
ja Tukholmassa. Jarjestimme my®s nelja tehdasvierailua, joista
kolme Suomessa ja yksi Shrewsburyssa Yhdysvalloissa.

Vuoden aikana sijoittajasuhdetiimija ylin johto tapasivat tai
keskustelivat yli 300 instituution ja lahes 400 yksittdisen sijoittajan
kanssa. Suurin osa tapaamisista oli kahdenvélisia tapaamisia
ylimman johdon kanssa. Olimme my®&s I&heisessa ja aktiivisessa

kontaktissa ldpi vuoden Metsoa seuraavien analyytikoiden kanssa.

Metson uusi toimitujohtaja Pekka Vauramo aloitti tehtéa-
vassaan marraskuun 2018 alussa. Loppuvuoden aikana jérjes-
timme tutustumistapaamisia yli 30 suomalaisen sijoittajan kanssa.
Lisaksi kansainvéliselle yleisolle jarjestettiin konferenssipuhelu
joulukussa 2018.

Jatkoimme internetsivujemme kehitystyotd vuonna 2018,
Lisaksi lanseerasimme neljanneksittain julkistettavan uutiskirjeen,
joka sisaltad sekd saanneltyd ettd ei-sddnneltyd tietoa helposti
luettavassa sahkodpostimuodossa. Uutiskirjeemme voi tilata

sijoittajasivujemme kautta osoitteessa www.metso.com/sijoittajat.
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Varsinainen yhtidkokous 2019

Metson vuoden 2019 varsinainen yhtitkokous jdrjestetaan
torstaina 25.4.2019 klo 15.00 Finlandiatalossa Helsingissa.

Kokouskutsu, joka sisaltad endotukset yhtidkokoukselle,
on julkaistu porssitiedotteena 6.2.2019. Se on luettavissa myos
osoitteessa www.metso.com/yk.

Tarkeita vuoden 2019 yhtiokokoukseen
liittyvia paivamaaria

Yhtidkokouksen tdsmdytyspdiva  11.4.2019
[Imoittautuminen paattyy 18.4.2019 klo 10.00
Varsinainen yhtidkokous 254.2019
Osingon irtoamispadiva 2642019
Osingonmaksun tdsmaytyspdivda  29.4.2019
Osingon maksupaiva 7.52019%
Kokouspoytakirja saatavilla 9.5.2019

* Metso siirtyy kaksi kertaa vuodessa maksettavaan osinkoon. Hallitus ehdottaa
vuodelta 2018 maksettavaksi 1,20 euroa osinkoa osaketta kohden, josta 0,60 e
maksettaisiin toukokuussa ja 0,60 e marraskuusssa 2019.

limoittautuminen ja valtakirjat
Kokoukseen voi ilmoittautua osoitteessa www.metso.com/yk tai
puhelimitse numeroon 010 808 300. lImoittautumisen yhteydessa
tulee ilmoittaa osakkeenomistajan nimi, henkilétunnus tai
Y-tunnus, osoite ja puhelinnumero.

Mahdolliset valtakirjat pitaa toimittaa ennen ilmoittautumis-
ajan paattymistd osoitteeseen Metso Oyj / Yhtidkokous,
PL 1220, 00101 Helsinki.

Hallintarekisteroidyt osakkeet

Hallintarekisterdidyn osakkeen omistajalla on oikeus osallistua
yhtidkokoukseen niiden osakkeiden nojalla, joiden perusteella
hénelld olisi oikeus olla merkittynd Metson osakasluetteloon
yhtiokokouksen tdsmaytyspdivana. Osallistuminen edellyttaa
lisaksi, ettd osakkeenomistaja on merkitty Metson tilapdiseen
osakasluetteloon ennen ilmoittautumisajan paattymista.
Tarkemmat ohjeet I0ytyvat kokouskutsusta.

Yhtiokokouksen paatokset

Yhtidkokouksen padtdkset julkistetaan porssitiedotteella

viipymatta yhtiokokouksen paattymisen jalkeen.
Yhtidkokoukseen liittyvaa lisdtietoa ja ehdotukset yhtio-

kokoukselle ovat luettavissa osoitteessa www.metso.com/yk.

Sijoittajasuhteiden yhteystiedot

Juha Rouhiainen
Sijoittajasuhdejohtaja

Puh. 020 484 3253
juha.rouhiainen@metso.com

Tanja Mdkinen
Sijoittajasuhdeasiantuntija
Puh. 020 484 3117
tanja.makinen@metso.com
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