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Tilinpaatostiedote 2005

(Tiedote ontilintarkastamaton)

Metso-konserninavainluvut 2005

Miljoonaa euroa 10-12/05 10-12/04 2005 2004
Liikevaihto 1254 1043 4221 3602
Liikevoitto ilman suomalaisen elédkevastuun (TEL) purkua 98,4 324 329,9 1242
%:a liikevaihdosta 7,8 31 7,8 34
Suomalaisen elékevastuun purku (TEL) 3.1 75,3 51 75,3
Liikevoitto 101,5 107,7 335,0 1995
%:a liikevaihdosta 8,1 10,3 7,9 55
Tulos/osake jatkuvista liiketoiminnoista,
laimentamaton, euroa 0,47 0,50 1,57 1,16
Tulos/osake jatkuvista ja myydyisté liiketoiminnoista,
laimentamaton, euroa 0,47 0,52 1,69 1,05
Saadut tilaukset 1537 927 4745 3989
31.12.05 311204
Jatkuvien liiketoimintojen tilauskanta 2 350 1705
Sitoutuneen p&&oman tuotto (ROCE), % 18,8 10,7
Omavaraisuusaste, % 37,5 30,9
Gearing, % 22,4 49,7
Osinko, euroa/osake 1,40* 0,35

*) Hallituksen ehdotus

Metsosiirtyi vuoden 2005 alusta kansainvéliseen IFRS-
tilinpaatoskaytantoon. IFRS-kéytdntdon siirtymistd on
selostettu tilinpéatostiedotteen liitetiedoissa.

Toimintaymparistdjatuotteidenkysynta

Metson toimintaympéristo sailyi hyvana kaivos-,
maanrakennus-, energia- ja 6ljyteollisuudessa ja kehittyi
vuoden aikana mydnteisempaén suuntaan myds massa- ja
paperiteollisuudessa.

Massa- ja paperiteollisuuden markkinoilla pitka-
kuituisen sellun hinta laski lievésti ja lyhytkuituisen sellun
hintanousi noin 10 prosenttia. Pohjois-Amerikassa
edellisvuonnaalkanut paperin hintojen lievd nousu jatkui
tasaantuen kuitenkin loppuvuotta 2005 kohti. Euroopassa
paperien hinnat pysyivat Iahes ennallaan koko vuoden.
Useimpien kartonkilajien hinnat kd&ntyivat nousuun
alkuvuoden laskun jalkeen, mutta jaivat kuitenkin
alhaisemmiksi kuin vuoden alussa.

Metso Paperin markkinoilla uudistusten ja jalki-
markkinapalvelujen kysynté oli hyva. Uusien paperi- ja
kartonkikoneiden kysynté oli vahvinta Aasiassa. Pehmo-
paperikoneiden markkinat piristyivét selvésti ensimmaisen
vuosipuoliskon aikana, jakysyntd jatkui hyvané koko
loppuvuoden. Uusien kuitulinjojen kysynté oli
erinomainen Eteld-Amerikassa ja hyva Aasiassa. Euroopassa
kuitulinjojen kysyntd painottui uudistuksiin.

Rakennus- jamaanrakennusteollisuudessamurskeen
kysynté oli erittdin hyva Pohjois-Amerikassa ja Aasian maista
18hinnd Intiassa. Euroopassa ja Kiinassa kysynté oli hyva.
Useimpien perusmetallien hinnat pysyivat korkeina, ja

erityisesti kuparin hintavahvistui tasaisesti koko vuoden.
Kaivosteollisuuden investoinnit jatkuivat hyvind Etela-
Amerikassa seké Aasian ja Tyynenmeren alueella, vaikka
pulakokeneesta henkildstosta ja muistaresursseistarajoitti
kasvua.

Kaivosteollisuuden aktiiviset investoinnit pitivat
Metso Mineralsin kaivoslaitteiden kysynnan erinomaisena
kokovuoden. Rautamalmin kova kysynta kasvatti myos
massatavaran késittelyjarjestelmien tilauksiasuurissa
rautamalmin tuottajamaissa, kuten Brasiliassa, Australiassa
jaKiinassa. Euroopassa, Pohjois-Amerikassaseka Intiassa
kéynnissa olevien suurten tieverkoston kehittdmis-
hankkeiden jamuiden infrastruktuuri-investointien
ansiosta Metson murskaus- jaseulontalaitteiden kysynté oli
hyvd. Romuraudan koko vuoden korkeana pysynyt hinta
piti metallinkierratyslaitteiden kysynnan erinomaisena.

Energian jaraakadljyn korkea hinta nékyi investointien
kasvuna ja piti voimalaitoksissa ja jalostamoissa kéytettavien
Metso Automationin kenttalaitteiden kysynnén erinomai-
senajaautomaatiojarjestelmien kysynnan hyvand. Massa- ja
paperiteollisuudessa laitosten korkeat kéyttoasteet pitivét
kenttalaitteiden kysynnén hyvand, muttaheikon
uusinvestointiaktiviteetin takiaautomaatiojérjestelmien
kysyntd oli tyydyttava.

Saaduttilauksetjatilauskanta

Konserninsaadut tilaukset kasvoivat 19 prosenttia
vertailuvuodesta, janiiden arvo oli 4 745 miljoonaaeuroa.
Kasvu oli voimakkainta Metso Mineralsissa ja Metso
Paperissa. Konsernin jatkuvien liiketoimintojen tilauskanta



kasvoi 38 prosenttia vuoden 2004 lopusta ja oli vuoden
2005 lopussa 2 350 miljoonaa euroa.

Metso Paperin suurimpiatilauksia vuonna 2005 olivat
paperinvalmistuslinjat T3ekkiin, Indonesiaan ja Kiinaan,
kartonkikonetilaukset Turkkiin ja Kiinaan sekd maailman
suurin sellunkuivauslinja Brasiliaan. Metso Mineralsin
suurimpiin tilauksiin kuuluivat muun muassa massatavaran
késittelyjarjestelmét Brasiliaan, mittava kaapelihihna-
kuljetinjarjestelmd Australiaan, jauhinmyllyt Brasiliaan ja
kalkin kalsinointilaitokset Kiinaan. Metso Automationin
suurimpiatilauksia olivat muun muassa sadtéventtiilit
kaasun nesteytyslaitokseen Japaniin, laajaautomaatio-
jarjestelmékokonaisuus paperinvalmistuslinjalle T3ekkiin
sekéenergia-automaatiojérjestelméat Venajélle.

Metso Paperin osuus saaduistatilauksista oli 41
prosenttia, Metso Mineralsin 40 prosenttia, Metso
Automationin 12 prosenttia ja Metso Venturesin 7
prosenttia.

Saatujentilausten arvo kasvoi kaikillamarkkina-alueilla.
Tilauksista 44 prosenttia (vuonna 2004: 47 %) saatiin
Euroopasta, 20 (20) prosenttia Pohjois-Amerikasta, 19 (17)
prosenttia Aasian ja Tyynenmeren alueelta, 12 (11)
prosenttia Eteld- ja Vali-Amerikastaja 5 (5) prosenttia
muualta maailmasta.

Liikevaihto

Metson liikevaihto kasvoi 17 prosenttia vuodesta 2004 ja
oli 4 221 miljoonaa euroa vuonna 2005. Liikevaihdon
kasvu oli l&hes kokonaan orgaanista ja johtui hyvésté
markkinatilanteesta, vahvistuneestakilpailukyvysté jasiité,
etti asiakaslahtOisyyttd painotettiin organisaatiossa
voimakkaasti uudelleenjérjestelyjenjélkeen. Kaikkien
liiketoiminta-alueiden toimitukset kasvoivat. Voimakkainta
kasvu oli Metso Mineralsissa, jonka liikevaihto kasvoi 27
prosenttia. Jalkimarkkinaliiketoiminnan osuusoli 38
prosenttia (2004: 40 %) konsernin liikevaihdosta (ilman
Metso Venturesia). Projekti- ja laitetoimitukset lisdantyivat
merkittavésti, miké vahensi jalkimarkkinaliiketoiminnan
suhteellista osuutta edellisvuoteen verrattuna.
Euromaaraisesti jalkimarkkinaliiketoiminnanvolyymikasvoi
11 prosenttia.

Liikevaihdosta 39 prosenttia kertyi Metso Paperin, 40
prosenttia Metso Mineralsin, 14 prosenttia Metso
Automationinja7 prosenttia Metso Venturesin
toimituksista.

Vuoteen 2004 verrattunalliikevaihto kasvoi
merkittévasti Ruotsissa Kvarnsvedenin paperikone-
toimituksen sekd muun muassa Brasiliassa, Chilessd,
Indonesiassa ja Venajélld useiden massa- ja kaivos-
teollisuuden toimitusten vuoksi. Metson liikevaihto
Kiinasta lahes puolittui vertailuvuodesta projektitoimitusten

MEO1V.HEX
MX.NYSE

ajoittumisen takia. Liikevaihdosta45 prosenttia (2004:

42 %) tuli Euroopasta, 21 (21) prosenttia Pohjois-
Amerikasta, 17 (23) prosenttia Aasian ja Tyynenmeren
alueelta, 12 (8) prosenttia Etela- ja Vali-Amerikastaja5 (6)
prosenttiamuualta maailmasta.

Tulos

Metson liikevoitto parani huomattavasti jaoli 335,0
miljoonaaeuroaeli 7,9 prosenttia liikevaihdosta (2004:
199,5milj. eja5,5%). Vertailuvuoden liikevoittoa kasvatti
kertaluonteinen 75,3 miljoonan euron elékevastuun
tuloutus, jokaaiheutui Suomen TEL-jérjestelméaan
joulukuussa 2004 tehdyista muutoksista.

Konserni ylitti selvésti vuodeksi 2005 asetetun 6
prosentin liikevoittotavoitteen. Metso Mineralsylittisille
vuodeksi 2005 asetetun 7 prosentin ja Metso Automation
silleasetetun 8 prosentin liikevoittotavoitteen. Molemmilla
liiketoiminta-alueillatoimitusvolyymit kasvoivat,
kustannusrakenne keveni ja tuottavuus koheni. Metso
Paperin kannattavuus parani toimitusten kasvun,
toteutettujen tehostamistoimien jakeventyneen
kustannusrakenteen ansiosta, jamyds Metso Paper péasi
vuodeksi 2005 asetettuun 5 prosentin liikevoitto-
tavoitteeseensa huolimatta Pehmopaperit-liiketoiminnan
selvésta tappiollisuudesta. Metso Venturesin liikevoitto
parani selvésti, ja Metso Panelboardia lukuun ottamatta
kaikki muut yksikotylittivét Metso Venturesin 6 prosentin
liikevoittotavoitteen. Metso Panelboardin tappiollisuuden ja
rakenteellisten muutosten takia Metso Ventures
kokonaisuudessaan jéi kuitenkin tavoitteestaan.

Metson nettorahoituskulut olivat 43 miljoonaa euroa
(2004: 59 milj. ), janiihin siséltyy 5 miljoonaaeuroa
lainojen aikaistetusta takaisinmaksustajohtuvia, toisella
neljanneksellé kirjattujakertaluonteisia kuluja.

Metson jatkuvien liiketoimintojen tulosennen veroja
oli 292 miljoonaaeuroa. Konsernin veroaste vuonna 2005
oli 24,6 prosenttia. Metson Y hdysvaltain-toimintojen
tuloksen k&énnyttyd vuonna 2005 selvésti positiiviseksi
voitiin verotuksessa hyddyntad aikaisempien vuosien
tappioita, joistaei ole kirjattu laskennallista verosaatavaa.
Taméalensi konsernin veroastetta (katso liitetieto).

Jatkuvien liiketoimintojen tulos verojen jalkeen oli 220
miljoonaaeuroa (osakekohtaisesti 1,57 euroa) ja osakkeeno-
mistajille kuuluva tulos eli katsauskauden tulos oli 236
miljoonaaeuroa (osakekohtaisesti 1,69 euroa).

Vuodeksi 2005 asetettu 12 prosentin ROCE-tavoite
ylittyi, jakonsernin sitoutuneen pd&doman tuotto (ROCE)
oli 18,8 prosenttia. Oman padoman tuotto (ROE) oli 20,9
prosenttia.



LIIKETOIMINNAT

Metso Paper
Miljoonaa euroa 10-12/05 10-12/04 2005 2004
Liikevaihto 510 470 1702 1559
Liikevoitto ilman suomalaisen eldkevastuun (TEL) purkua 25,7 -65 87,7 82
%:a liikevaihdosta 5,0 -14 5,2 05
Suomalaisen elékevastuun purku (TEL) 2,0 39,8 3,2 39,8
Liikevoitto 27,7 333 90,9 480
%:a liikkevaihdosta 54 71 53 31
Sitoutunut pddoma 31.12. 329 323
Bruttoinvestoinnit 34 33
Tutkimus- ja tuotekehityskulut 51 50
Saadut tilaukset 753 300 1993 1726
Tilauskanta 31.12. 1267 946
Henkildstd 31.12. 8201 8660

Metso Paperin liikevaihto kasvoi 9 prosenttia vuodesta
2004 jaoli 1 702 miljoonaa euroa. Kasvu johtui paperi-
kone- jakuitulinjatoimitusten lisédntymisesta. Suurin
toimitusoliaikakauslehtipaperilinja Stora Enson
Kvarnsvedenin tehtaaseen Ruotsiin.
Jalkimarkkinaliiketoiminnan osuus séilyi ennallaan jaoli 35
prosenttia liikevaihdosta (2004: 35 %).

Metso Paperin liikevoitto parani merkittavésti jaoli
90,9 miljoonaaeuroaeli 5,3 prosenttialiikevaihdosta.
Toimitusten kasvu, tehostamistoimet ja keventynyt
kustannusrakenne paransivat kannattavuutta selvésti.
Vertailuvuoden liikevoittoarasittivat erddt kertaluonteiset
kulut. Kaikkien liiketoimintalinjojen kannattavuus
kohentui vertailuvuodesta. Suhteellisesti eniten kannatta-
vuuttaan paransi hyvan markkinatilanteen ansiosta Kuidut-
liiketoimintalinja. Pehmopaperit-liiketoimintalinjan koko
vuoden liiketulos oli selvésti tappiollinen, mutta
toteutettujen uudelleenjérjestelyjen japarantuneen
markkinatilanteen takia tappio jéi toisellavuosipuoliskolla
olennaisesti pienemmaksi kuin ensimmaiselld vuosi-
puoliskolla.

Metso Paperin liketoimintakonseptin uudistamiseen ja
kustannusrakenteen keventdmiseen tdhdannyt ohjelma

(MP50) saatiin paatokseen vuoden 2005 lopussa.
Ohjelman toimenpiteet kohdistuivat vuonna 2005
1&hinnd Pehmopaperit-liiketoimintalinjan kannattavuuden
parantamiseen. Vuonna 2005 MP50-ohjelmastakirjattiin
7 miljoonan euron kertaluonteiset kustannukset. Ohjelman
antamien vuotuisten saastojen arvioidaan olevan runsaat
43 miljoonaaeuroa. Kolme neljannesta tasta toteutui jo
vuonna 2005.

Metso Paperin uusi, asiakaspalvelua vahvistava ja
paatoksentekoa selkiyttava organisaatiorakenne astui
voimaan 1.1.2006. Uudet liiketoimintalinjat ovat: Kuidut,
Paperi jakartonki, Pehmopaperit, Jalkikasittely sekd Service.
Metso Paperin saamien tilausten arvo kasvoi 15 prosenttia
vertailuvuodestajaoli 1 993 miljoonaaeuroa. Vuoteen
2004 verrattunasuhteellisesti eniten kasvoivat
Pehmopaperit- ja Kuidut-liiketoimintalinjojen tilaukset.
Uutta Advantage DCT 100 -konekonseptia edustavien
pehmopaperikoneiden tilauksiasaatiin useita. Tilauskanta
oli vuoden 2005 lopussa 1 267 miljoonaa euroa eli 34
prosenttia vahvempi kuin vuoden 2004 lopussa. Vuoden
lopun tilauskantaan sisaltyy yli 200 miljoonan euron
paperinvalmistuslinja Myllykoski Oy:lle T3ekkiin.



Metso Minerals

Miljoonaa euroa 10-12/05 10-12/04 2005 2004
Liikevaihto 517 398 1735 1366
Liikevoitto ilman suomalaisen elédkevastuun (TEL) purkua 52,4 338 177,2 100,3

%:a liikkevaihdosta 10,1 85 10,2 73
Suomalaisen elékevastuun purku (TEL) 0,2 49 0,4 49
Liikevoitto 52,6 387 177,6 105,2

%:a liikkevaihdosta 10,2 97 10,2 77
Sitoutunut pddoma 31.12. 895 712
Bruttoinvestoinnit 55 24
Tutkimus- ja tuotekehityskulut 11 9
Saadut tilaukset 568 451 1936 1566
Tilauskanta 31.12. 852 560
Henkilostd 31.12. 8521 8048

30.8.2005 ostettu metallinmurskauslaitteiden toimittaja, Texas Shredder Inc, siséltyy Metso Mineralsin lukuihin

syyskuun alusta lahtien.

Metso Mineralsin liikevaihto kasvoi 27 prosenttia vuodesta
2004 jaoli 1 735 miljoonaaeuroa. Kaikkien liiketoiminta-
linjojen toimitukset kasvoivat hyvan kysynnan ansiosta.
Metso Mineralsin jélkimarkkinaliiketoiminnan osuus oli 46
prosenttia liikevaihdosta (2004: 51 %). Projekti- ja
laitetoimitukset lisédntyivat merkittévasti, mikd vahensi
jalkimarkkinaliiketoiminnan suhteellista osuutta
edellisvuoteen verrattuna. Euroméaardisesti jalkimarkkina-
liiketoiminnan volyymi kasvoi 15 prosenttia.

Metso Mineralsin liikevoitto nousi 177,6 miljoonaan
euroon, mikéoli 10,2 prosenttialiikevaihdosta.
Kannattavuus parani olennaisesti kaikilla liiketoiminta-
linjoillakasvaneiden volyymien, valmistuskapasiteetin
hyvén kéyttoasteen seké keventyneen kustannusrakenteen
jatehostuneen toimitusketjun ansiosta. Euromaérdisesti

Murskaus- jaseulonta—liiketoimintalinjan liikevoitto kasvoi
eniten. Suhteellisesti eniten liikevoittoaan paransi
Mineraalienkasittely-liiketoimintalinja.

Metso Mineralsin saatujen tilausten arvo nousi 24
prosenttiajaoli 1936 miljoonaaeuroa. Suhteellisesti eniten,
lahes 30 prosenttia, lisdantyivat Kierratys-liiketoimintalinjan
tilaukset. Osittain kasvu selittyy kolmannella neljanneksella
hankitusta Texas Shredderista. Mineraalienkasittely- seké
Murskaus- jaseulonta—liiketoimintalinjojen tilaukset
kasvoivat noin 25 prosenttia vertailuvuodesta. Metso
Mineralsin tilauskanta kasvoi 52 prosenttia vuoden 2004
lopusta ja oli vuoden 2005 lopussa 852 miljoonaa euroa.
Vuoden lopun tilauskantaan ei sisélly tammikuussa 2006
saatu 65 miljoonan euron arinauunijarjestelmatilaus
LKAB:n kaivokseen Ruotsiin.



Metso Automation

Miljoonaa euroa

10-12/05 10-12/04 2005 2004

Liikevaihto 163 147 584 535
Liikevoitto ilman suomalaisen eldkevastuun (TEL) purkua 23,0 175 79,9 55,9

%:a liikevaihdosta 14,1 119 13,7 104
Suomalaisen elékevastuun purku (TEL) 0,4 13,7 0,8 137
Liikevoitto 23,4 312 80,7 69,6

%:a liikkevaihdosta 14,4 21,2 13,8 13,0
Sitoutunut pddoma 31.12. 125 135
Bruttoinvestoinnit 11 6
Tutkimus- ja tuotekehityskulut 29 31
Saadut tilaukset 150 130 580 570
Tilauskanta 31.12. 179 176
Henkildstd 31.12. 3169 3267

Metso Automationin liikevaihto kasvoi 9 prosenttia
vuodesta 2004 ja oli 584 miljoonaa euroa. Kasvu johtui
padasiassaenergia-, 6ljy- jakaasuteollisuuden
kenttalaitetoimitusten lisddntymisestd. Jalkimarkkina-
liilketoiminnan osuus oli 24 prosenttia liikevaihdosta (2004:
25%). Euromédraisesti jalkimarkkinaliiketoiminnan
volyymi kasvoi 5 prosenttia.

Metso Automationin kannattavuus jatkui hyvéané ja
liikevoitto nousi 80,7 miljoonaan euroon, eli 13,8
prosenttiin liilkevaihdosta. Kaikki liiketoimintalinjat
paransivat kannattavuuttaan, euromaaraisesti selvimmin
Kenttalaitteet. Suhteellisesti eniten tulostaan paransi
Pohjois-Amerikka-liiketoimintayksikko. Laitetoimitukset

painottuivat vuonna 2005 projektien sijasta paivittais-
kauppaan, mik& vaikutti mydnteisesti erityisesti
Kenttalaitteet-liiketoimintalinjan kannattavuuteen.

Hyvésta markkinatilanteesta huolimatta Metso
Automationin uusien tilausten méaara jai lahes samaksi kuin
edellisvuonnaeli 580 miljoonaan euroon.
Kenttélaitetilauksiasaatiinenemman kuin automaatio-
jarjestelmatilauksia. Metso Automation on kdynnistanyt
toimet myynti- jahuoltoverkoston vahvistamiseksi noin
100 henkil611a vuoden 2006 aikana kasvun turvaamiseksi
tulevaisuudessa. Metso Automationin tilauskanta pysyi
vuoden 2004 lopun tasolla ja oli 179 miljoonaa euroa
vuoden 2005 lopussa.



MetsoVentures

Miljoonaa euroa

10-12/05 10-12/04 2005 2004

Liikevaihto 88 58 284 230
Liikevoitto/-tappio ilman suomalaisen eldkevastuun (TEL) purkua 4,3 -42 10,2 -20.8

%:a liikkevaihdosta 4,9 -72 3,6 -90
Suomalaisen elékevastuun purku (TEL) 0,4 146 0,6 146
Liikevoitto/-tappio 4,7 104 10,8 6,2

%:a liikkevaihdosta 53 179 3,8 2,7
Sitoutunut péddoma 31.12. 78 39
Bruttoinvestoinnit 15 16
Tutkimus- ja tuotekehityskulut 5 5
Saadut tilaukset 100 69 324 213
Valmistettujen autojen maara 7 307 3960 21233 10051
Tilauskanta 31.12. 104 66
Henkilostd 31.12. 1993 1637

Metso Venturesin liikevaihto kasvoi 23 prosenttia ja oli 284
miljoonaaeuroa. Kasvu johtui lahinna Valmet
Automotiven tuotantoméaarien kaksinkertaistumisesta
vertailuvuodesta, kun toisen Porsche-mallin valmistus alkoi.
Myds Valimoiden koko vuoden hyvéana jatkunut toimitus-
tilanne sek& Metso Panelboardin toimitusten kasvu
viimeisella neljanneksella lisasivat Metso Venturesin
liikevaihtoa.

Metso Venturesin kannattavuus parani selvasti ja
liikevoittooli 10,8 miljoonaaeuroaeli 3,8 prosenttia
liikevaihdosta. Valmet Automotiven liikevoitto kaantyi
positiiviseksi. Valimoiden kannattavuus parani selvasti

vertailuvuodesta. Metso Panelboardin liiketulos jai
tappiolliseksi, koskaerdiden projektien kustannukset
ylittyivét jaaiemmin toimitetuista projekteistaaiheutui
jalkikustannuksia.

Metso Venturesin saatujen tilausten arvo nousi 52
prosenttiajaoli 324 miljoonaaeuroa. Kaikkien liike-
toimintaryhmien tilaukset kasvoivat. Metso Panelboard sai
viimeisella neljainnekselld muun muassa laitetilaukset
kuitulevytehtaaseen Chilessa ja lastulevylinjaan Kiinassa.
Metso Venturesin tilauskanta kasvoi 58 prosenttia vuoden
2004 lopusta ja oli vuoden 2005 lopussa 104 miljoonaa
euroa.



Kassavirtajarahoitus

Metso-konsernin liiketoiminnan kassavirtaoli 164
miljoonaaeuroa. Nettokdyttopadomaan sitoutui 170
miljoonaaeuroa. Liiketoiminnan volyymin kasvu lisési
nettokayttopadomaaerityisesti Metso Mineralsissa, mutta
jonkinverran my6s Metso Paperissa ja Metso Venturesissa.
Konsernin vapaakassavirtaoli 106 miljoonaaeuroa (2004:
211 milj.e).

Korolliset nettovelat vhenivat 206 miljoonaaeuroa
vuoden 2005 aikana ja olivat vuoden lopussa 289
miljoonaaeuroa. Toisella neljainnekselld maksettiin takaisin
joukkovelkakirja- jamuitalainoja93 miljoonaaeuroaennen
niiden erddntymisté. Tasté aiheutui 5 miljoonan euron
kertaluontoinen lisdys rahoituskuluihin vastaavien saastojen
toteutuessamydhemmin. Vuodelta 2004 maksettiin
osinkoja48miljoonaaeuroa.

Nettovelkojen suhde omaan padomaan eligearing oli
vuoden 2005 lopussa 22,4 prosenttia verrattuna vuoden
alun 49,7 prosenttiin. Omaa padomaa kasvattivat sekd hyvé
tuloskehitys ettd optio-ohjelmiin perustunut 72 miljoonan
euron padomanlisdys toisella vuosineljainnekselld. Myds
Metso Drivesin myynti huhtikuussa véhensi netto-
velkaisuutta. Metson omavaraisuusaste oli vuoden 2005
lopussa 37,5 prosenttia.

Moody's Investors Service piti Metson pitkéaaikaisen
Bal-luottoluokituksen ennallaan jamuutti Metson
nédkymid koskevan arvionsa vakaista positiiviksi
13.12.2005. Standard & Poor's Ratings Services on pitanyt
ennallaan Metson pitkaaikaisen BB+-yritysluokituksen, BB-
luokituksen liikkeellelasketuille joukkovelkakirjalainoille ja
EMTN-ohjelmalle sek& lyhytaikaisten luottojen B-
luokituksen jaarvioinut Metson nakymat vakaiksi.

Investoinnit

Metson bruttoinvestoinnit, 14 miljoonaneuron
yrityshankinnat mukaan lukien, olivat 121 miljoonaaeuroa
(2004: 99 milj. e). Metso Paper kdynnistisihtilierididen
valmistuksen Kiinassa, investoi Anjalankoskellatoimivan
massanvalmistustekniikan teknologiakeskuksen
kehittdmiseen sek& perusti huoltoyksikdn Espanjan
Zaragozaan. Valimokapasiteettia listtiin Suomessa,
Brasiliassa, Etela-Afrikassaja Intiassa. Lisdys johtuu ldhinna
murskainten kulutusosien ja paperikonetelojen kasvaneesta
Kysynnésta. Metso Minerals k&ynnisti investoinnit
murskain- jaseulontalaitetehtaaseen ja logistiikkakeskukseen
Columbiassa, jokasijaitsee Eteld-Carolinassa Yhdysvalloissa,
paikallisen valmistuksen vahvistamiseksi nopeasti kasvavilla
Pohjois-Amerikan markkinoilla. Lisaksi Metso Mineralsissa
aloitettiin mittava, useitavuosia kestavé toiminnan-
ohjausjérjestelman kehittdmishanke. Brasiliassa Metso
Automation avasi teknologiakeskuksen Aracruziin, Espirito
Santon osavaltioon.

Liiketoimintojenostotjamyynnit

Metso Minerals osti 30.8.2005 yhdysvaltalaisen
metallinmurskauslaitteiden toimittajan, Texas Shredder,
Inc:n San Antoniosta, Teksasista. Kauppahintaoli noin 13
miljoonaaeuroa. Kauppavahvisti Metson asemaa
maailman suurimmillametallinkierratysmarkkinoilla
Pohjois-Amerikassa. Texas Shredderin liikevaihto
30.6.2005 paattyneelta tilivuodelta oli 46 miljoonaa euroa
jahenkiloston méaré 33. Texas Shredder sisltyy Metso
Mineralsin lukuihin syyskuun alustal&htien.

Metso sopi maaliskuussa mekaanisia voimansiirto-
laitteita valmistavan Metso Drivesin myynnisté pdéoma-
sijoittaja CapManille. Metso Drives Oy jasen ulkomaiset
tytaryhtiotsiirtyivat CapManin hallinnoimien rahastojen
omistukseen 8.4.2005. Velaton kauppahinta oli 97
miljoonaaeuroajamyyntivoitto 17 miljoonaaeuroa.

Tutkimusjatuotekehitys

Metson tutkimus- ja tuotekehityskulut olivat 96 miljoonaa
euroa (2004: 96 milj. e) eli 2,3 prosenttia konsernin liike-
vaihdosta.

Metso Paperin merkittdvimpidkuituteknologian
tuotelanseerauksiaoli jatkuvan keittoprosessin tehostami-
seen kehitetty, useitauusia laiteratkaisujasisaltéva
SuperKit-paketti. Shandong Bohui Paperin tehtaassa
Kiinassa kdynnistyi Metso Paperin kehittdmamaailman
suurinyksilinjaiseen jauhatukseen perustuva, valkaistua
kemikuumahierrettéd (BCTMP) poppelistavalmistava
tuotantolinja. Toisella neljannekselld kdynnistettiin etuajassa
Kiinassa UPM:n Changshun-tehtaassa Metso Paperin
toimittama, uusinta paperinvalmistustekniikkaaedustava
maailman suurin janopein paallystamatontd hienopaperia
valmistava OptiConcept-tuotantolinja. Samoin Kiinassa
otettiin menestyksekkaasti kayttoon ensimmaiset kustan-
nustehokasta Val-tuoteperhettd edustavat peralaatikot
paallystettyd kartonkia valmistavallatuotantolinjalla.
Viimeiselld neljainnekselld Metso Paper toi markkinoille
ensimmdiset uuden sukupolven OptiLoad TwinLine -
moninippikalanterit, jotka parantavat painopaperin
painettavuusominaisuuksia.

Metso Minerals toi markkinoille pieniin metallin-
kierratystoimintoihin soveltuvatssiirrettdvat metalli-
leikkurit. Seulaverkkojen tuotevalikoimaalaajennettiin
modulaarisillaratkaisuilla, jotka sopivat Iahes kaikkiin
markkinoillaoleviin seulajérjestelmiin ilman hitsausta tai
leikkausta. Metso Minerals myds uudisti kartiomurskaimia
jamobiililaitteitaseké kehitti niihin liittyvid automaatio-
jarjestelmid.

Metso Automation toi markkinoille muun muassa
uuden laitteen paperin paksuuden mittaamiseksi. Tdma
optinen mittauslaite on erittdin tarkka, ja se toimii
koskettamatta paperirataa. Lisaksi markkinoille tuotiin



pyorivd massansakeuslahetin, joka tdydentaa sakeus-
l&hettimien tuotevalikoiman kattamaan kaikki massan- ja
paperinvalmistusprosessit. Massan laadun hallinnan ja
optimoinnin parantamiseen kehitettiin yhdessé asiakkaiden
kanssa uusi online-analysaattori. Tarkeimpid venttiili-
liilketoiminnan lanseerauksiaoli &lykés sulkuventtiilien
ohjain StoneL Axiom. Useiden markkinoillajo olevien
jérjestelmétuotteiden jakenttélaitteiden ominaisuuksia ja
suorituskykya kehitettiin edelleen tuomalla niihin uusia
paivitysversioita.

Henkil6sto

Metson henkilostd onammatillisesti erikoistunutta, ja
tdman vuoksi tydsuhteet ovat pitkié ja vaihtuvuus pieni.
Vuonna 2005 Metson palveluksessa oli keskiméaarin 22 046
henkil6d. Vuoden lopussa Metson jatkuvien liike-
toimintojen palveluksessa oli 22 178 henkil 64, mika oli 273
henkil6d enemman kuin vuoden 2004 lopussa.
Henkildston madré on lisddntynyt eniten Metso Mineralsissa
jaValmet Automotivessaliiketoiminnan volyymin
voimakkaan kasvun takia. Metson omia tuotantoresursseja
onviimevuosinapienennetty ulkoistamalla toimintoja,
jotkaeivét ole Metson ydinosaamista. Toisaaltasekd
tuotantoaetté jalkimarkkinatoimintaaon vahvistettu
nopeasti kehittyvilld markkina-alueilla Aasiassa ja Etela-
Amerikassa. Henkilostod on palkattu lisaa erityisesti
huoltoonjaasiakaspalveluun.

Metsossa palkan médréytymisen perusteina ovat
paikalliset kollektiiviset ja yksil6lliset sopimukset, tehtévassa
suoriutuminen sekd tehtévéan vaativuus. Peruspalkkaa
taydentévat tuloksiin sidotut palkkiojarjestelméat. Vuonna
2005 maksettujen palkkojen kokonaissummaoli 854
miljoonaaeuroa.

Vuoden 2005 lopussa Metso Paperissa tydskenteli
8 201 henkilda (vuonna 2004: 8 660 henkildd), Metso
Mineralsissa8521 henkildé (8 048), Metso Automationissa
3169 henkil6é (3 267), Metso Venturesissa 1 993
henkiloé (1637) sekd konsernihallinnossa ja konsernin
yhteisissé palvelukeskuksissa 294 henkil6d (293).

Vuoden lopussa Metso-konsernin henkildstostd
tydskenteli Suomessa 8 340 (vuonna 2004: 8 385
henkil6d), muissa Pohjoismaissa2 491 (2 606), muualla
Euroopassa 2 959 (2 791), Pohjois-Amerikassa 3 526
(3491), Aasian ja Tyynenmeren alueella 1 498 (1 366),
Eteld- ja Vali-Amerikassa 2 070 (1 950) ja muualla
maailmassa 1 294 (1 316). Vuoden aikana henkiloméara
kasvoi uusilla, nopeasti kehittyvilld markkinoilla Etela-
Amerikassa ja Aasian-Tyynenmeren alueellaléhes 400:1la.

Ymparisto
Metson oman tuotannon ympdristévaikutukset ovat pienet
jaliittyvat Idhinnd raaka-aineiden kulutukseen, energian-

kéyttoon, paastoihin ilmaan, vedenkulutukseen seké
jatteisiin. Metso pyrkii vahentdmaan ympadristohaittoja
jatkuvallakehitysty6lld, vahentamalld energian ja
materiaalien sekd haitallisten aineiden kaytt6a. Metson
tuotekehityksessé kehitetan tuotteita ja ratkaisuja, jotka
pienentavéat Metson asiakasteollisuuksien ympéristo-
vaikutuksia. Metson tuotevalikoimaan kuuluu useita raaka-
aineiden kierratyskayttoon tarkoitettuja tuotteita sekd kiven-
jamineraalienkasittelyssd ettd massa- ja paperiteollisuudessa.

Riskitjaliiketoiminnanepavarmuustekijat

Metson toimintaan vaikuttavat erilaiset liiketoiminta-,
vahinko-, toiminnallisetjarahoitusriskit. Metso pyrkii
hallitsemaan jarajaamaan riskien mahdollisia vaikutuksia.
Mikali riskit kuitenkin toteutuisivat, niilldvoi olla
merkittava haitallinen vaikutus Metson liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan tai tulokseen.

Maailmantalouden jaasiakasteollisuuksien suhdanne-
vaihtelut vaikuttavat Metson tuotteiden kysyntéan ja
taloudelliseen asemaan. Metson toiminnan maantieteellinen
laajuus, jalkimarkkinatoiminnan suuri osuus sekd useat eri
asiakasteollisuudet tasaavat kuitenkin pitkalld aikavalilla
suhdannevaihtelujen samoin kuin poliittisten riskien,
terrorisminjaaseellisten konfliktien mahdollisia vaikutuksia.

Asiakkaiden tuotteiden kysynnéssé tapahtuvat
muutokset, jotka liittyvat muun muassa rakenne-
jarjestelyihin, tuotekehitykseen sekd ymparistonakokohtiin,
vaikuttavat Metson toimintaan. Metsossaseurataan
asiakasteollisuuksien kehitysté sek& valmisteilla olevaa
ympéristolainsdadantdd ja pyritddn ennakoimaan niiden
vaikutuksia.

Metson toimintaan voivat myos vaikuttaa liike-
toiminnan kehitysriskit, jotka liittyvat uusiin markkinoihin
jaliiketoimintakonsepteihin sekéyrityskauppoihin. Nama
saattavat siséltdd myds Metson brandiin jaarvoihin liittyvia
riskeja. Liiketoiminnan kehittdmiseen liittyvat riskit pyritdan
ottamaan huomioon huolellisella etukateisvalmistelulla.
Yrityskaupoissa noudatetaan hyvaksyttyd Metson
yritysostoprosessia.

Metson teknologiariskit liittyvat teknologiseen
osaamiseen sekd tutkimukseen ja tuotekehitykseen. Uuden
teknologian kéyttdonotto saattaa kasvattaa laatuun liittyvid
kustannuksia.

Suuriin projekteihin jalaitekauppoihin siséltyy riski,
ettei tarjouksiaannettaessa pystyta arvioimaan toimituksen
tuleviakustannuksiaeika toimitukseen liittyvid muitariskeja
riittdvan tarkasti, jasiten kaupan tulos voi jaddd ennakoitua
huonommaksi. Metso kéyttaa erilaisia laatujérjestelmia,
toimintaohjeita, hyvaksymismenettelyja sekd kannattavuus-
analyyseja hallitakseen suuriin kauppoihin liittyvidriskeja.

Raaka-aineisiin sekdalihankkija- jatoimittajaverkostoon
liittyvéat riskit ovat Metson kannalta olennaisia. Tarkeisiin



raaka-aineisiin kuuluvat muun muassa terds jaromurauta.
Raaka-aineiden hankintaan liittyvat suoratriskit ovat viime
vuosina pienentyneet, koska Metso on omassa toiminnas-
saan keskittynyt yhd enemméan avainkompo-nenttien
valmistukseen jakokoonpanoon jalisénnyt samalla
merkittavasti alihankkijoiden kdyttod. Toisaalta toimittajien
jaalihankkijoiden merkitysjaniihin liittyvat riskit ovat
kasvaneet. Metso pyrkii hallitsemaan néité riskejé kiintella
yhteistyollaalihankkija- jatoimittajaverkostonsa kanssa.

Metson konsernirahoituksen tehtavéné on hallita
valuuttariskej jamuita rahoitusriskej sekdturvataoman ja
vieraan pddoman ehtoisen rahoituksen saatavuus
kilpailukykyisinehdoin.

Muutoksiaylimmasséajohdossa

Metso Oyj:n hallitus nimitti Risto Hautamaen Metso
Paperin toimitusjohtajaksi ja Metson johtoryhmén jaseneksi
1.4.2005 alkaen. Metso Paperin varatoimitusjohtaja Bertel
Karlstedt erosi Metson palveluksesta 31.8.2005.

Osakepohjainenkannustinjarjestelméa

Metson hallitus hyvaksyi joulukuussa osakepohjaisen
kannustinjérjestelmén strategiakaudeksi 2006-2008.
Jarjestelméon osa Metso-konserninjasen liiketoiminta-
alueiden johdon palkitsemis- jasitouttamisohjelmaa.
Jarjestelm& on suunnattu noin 50 avainhenkil6lle.

Osakepohjainen kannustinjarjestelmé kattaa kolme
ansaintakautta, joistajokainen kestdd yhden kalenteri-
vuoden eli vuodet 2006, 2007 ja 2008. Jérjestelman
perusteellamaksettavamahdollinen palkkio perustuu
Metso-konsernin jasen liiketoiminta-alueiden liikevoittoon.
Palkkio maksetaan sekd osakkeina ettd rahana. Rahaosuuson
tarkoitettu palkkiostaaiheutuvien verojen javeroluonteisten
maksujen maksamiseen.

Osakepohjainen kannustinjérjestelmékattaaenintaan
360000 yhtion omaa osaketta. Jos Metson osakkeen arvo
ylittdd 38 euroa, myonnettavien osakkeiden maaraa
lasketaan vastaavassa suhteessa. Metson hallitus paattaa
vuoden 2006 aikanaomien osakkeiden hankkimisesta
kannustinjarjestelmaavarten.

Osakepaaomajaosakekannanmarkkina-arvo

Metson osakepd4oma nousi 240 812 843,80 euroon, kun
vuosien 2000 ja 2001 optio-oikeuksilla tehdyt osake-
merkinnét rekisterditiin 11.5.2005. Metso Oyj:nvuoden
2000 optiotodistuksilla merkittiin 4 538 869 osaketta ja
vuoden 2001 optiotodistuksilla 865 200 osaketta
merkintdaikana, joka pééttyi 30.4.2005. Osakkeiden
lukumaard oli vuoden 2005 lopussa 141 654 614, mihin
siséltyy 60 841 yhtion hallussa olevaa omaa osaketta.
Ulkonaolevien osakkeiden keskimaarainen lukumaara
vuonna 2005 oli 139 639 425.

Metson osakekannan markkina-arvo kaksinkertaistui
vuoden 2005 aikana ja oli 3 274 miljoonaa euroa
31.12.2005 ilman yhtion hallussa oleviaomia osakkeita.

Uudetjohtamisen painopisteetjataloudellisettavoitteet
Metson hallitus hyvéksyi elokuussa johtamisen paino-
pisteet ja taloudelliset tavoitteet vuosiksi 2006-2008.
Metson strateginen painopiste onsiirtynyt kannattavaan
kasvuun, jota haetaan sekd orgaanisesti ettd tdydentévien
yritysostojen kautta.

Vuosina 2006-2008 Metso tavoittelee noin 10
prosentin vuotuista kasvua varmistaakseen kestévan tulos-
kehityksen javahvistaakseen asemaansa markkinajohtajana.

Kaikki Metson liiketoiminta-alueet jatkavat toimia
kilpailukyvyn, tuottavuuden jalaadun parantamiseksi sek&
asiakastyytyvaisyyden lisdédmiseksi. Metso tdydentaaelin-
kaaripalvelujensatarjontaasekd oman kehitystoiminnan
ettéyritysostojen avulla. Myyntig, asiakaspalvelua,
hankintaa ja tuotantoavahvistetaan lahelld asiakkaita,
erityisesti nopeasti kehittyvilld markkinoilla, kuten Kiinassa,
Intiassaja Etela-Amerikassa.

Taloudelliset tavoitteet 2006-2008

Metson tavoitteena on saavuttaayli 15 prosentin
sitoutuneen padoman tuotto (ROCE-%) suhdanteista
riippumatta.

Toisenakeskeisend tavoitteenaon 9 prosentin liike-
voittoprosentti strategiakauden lopulla. Liiketoiminta-
aluekohtaiset liikevoittotavoitteet strategiakauden lopulla
ovat: Metso Paper yli 8 prosenttia, Metso Mineralsyli 11
prosenttia ja Metso Automation yli 12 prosenttia. Metso
Venturesille ei asetettu keskipitkan aikavalin liikevoitto-
prosenttitavoitetta.

Konsernin 9 prosentin liikevoittotavoitteen saavutta-
minenedellyttdd, ettd Metson kaikki liiketoiminta-alueet
saattavat kdynnissé olevat kehitysohjelmat onnistuneesti
paatokseen ja ettd kysyntd on vahintdan yhté suotuisa kuin
vuonna 2005. Metso jatkaa toimiavédhentéékseen
suhdannevaihtelujen kielteisid vaikutuksia taloudelliseen
tulokseensa.

P&&omarakenteen osalta Metson tavoitteena on vahva
investointiluokitus (solid investment grade).

Vuoden 2006 taloudelliset tavoitteet

Elokuussa 2005 hyvéksytyn strategian mukaisesti Metso-
konsernin tavoitteena vuonna 2006 on saavuttaa yli 7
prosentin liikevoittoprosentti.

Metso Paperin liikevoittotavoite on 6 prosenttia
liilkevaihdosta ja Metso Mineralsin 10 prosenttia
liikevaihdosta. Metso Automation lisdd investointejaan
kasvuun jatavoittelee 11 prosentin liikevoittoa liike-
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vaihdosta. Metso Venturesin tavoitteena on 6 prosentin
liikevoitto liikevaihdosta.

Uusi osinkopolitiikka

Hallitus hyvéksyi elokuussauuden osinkopolitiikan, jonka
mukaan Metso jakaa osakkeenomistajilleen vuosittain osinkoa
véhintdan 40 prosenttia osakekohtaisesta tuloksesta.
Aikaisemmin tavoitteena oli jakaa osinkoa vahint&an yksi
kolmasosa osakekohtaisesta tuloksesta viiden vuoden keskiarvolla
mitattuna.

Konsernin rakenne

Osanavuoden 2005 strategiaprosessia Metso selvitti myos
vaihtoehtoisia konsernirakenteita, mukaan lukien Metso
Mineralsin listaaminen erillisené yhtiona. Metson hallitus
kéynnisti elokuussa tarkemman selvityksen eri vaihtoehdoista.

Varsinaisenyhtiokokouksen paatokset

Metso Oyj:nvarsinainen yhtiokokous 4.4.2005 vahvisti
vuoden 2004 tilinpaatoksen sekd mydnsi vastuuvapauden
hallituksen jasenille jatoimitusjohtajalle. Yhtiokokous hyvéksyi
hallituksen esitykset, jotka koskivat valtuutuksiaomien
osakkeiden hankkimiseksi ja luovuttamiseksi. Yhtiokokous myos
valtuutti hallituksen p&attdmaén osakepadoman korottamisesta
uusmerkinnélld, ottamalla vaihtovelkakirjalainaaja/tai antamalla
optio-oikeuksia. Lisaksi yhtiokokous p&étti mitatoida optio-
oikeuksia hallituksen ehdotuksen mukaisesti.

Yhtiokokous péatti asettaa yhtiokokouksen nimitys-
valiokunnan valmistelemaan hallituksen jésenid ja hallitus-
palkkioita koskevat ehdotukset seuraavalle yhtiokokoukselle.
Liséksi yhtickokous p&étti muuttaayhtidjarjestystasiten, etta
hallituksen jaseneksi ei voida valita henkil 4, joka on tayttanyt
68 vuotta.

Metso Oyj:nvarsinainen yhtiokokous péatti, ettd Metso
Oyj:n hallituksen puheenjohtajanajatkaa vuorineuvos Matti
Kavetvuo javarapuheenjohtajana SanomaWSsOY Oyj:n
hallituksen puheenjohtaja, vuorineuvos Jaakko Rauramo.
Uudeksi hallituksen jéseneksi valittiin Compass Advisersin
toimitusjohtaja Svante Adde. Hallituksen jésenin jatkoivat
Aspocomp Group Oyj:ntoimitusjohtaja Maija-Liisa Friman,
Valtiokonttorin toimialajohtaja Satu Huber seké tekniikan
tohtori Juhani Kuusi.

Yhtion tilintarkastajana jatkoi KHT-yhteiso
PricewaterhouseCoopers Oy.

Metson Suomen henkildstéryhmien valitsema
henkildstdedustaja Pentti Makinen osallistuu 4.4.2005
pidetystd yhtiokokouksesta vuoden 2006 yhtiokokoukseen
saakka Metson hallituksen kokouksiin hallituksen kutsumana
henkil6stdedustajana.

Yhtiokokous paatti maksaa osinkoa 31.12.2004
paattyneelta tilikaudelta 0,35 euroa osakkeelta. Osingon
maksupdivé oli 14.4.2005.

Nimitysvaliokunta

Metso Oyj:nyhtiokokouksen 4.4.2005 asettama
nimitysvaliokuntaehdottaaseuraavalle varsinaiselle
yhtiokokoukselle, ettd hallituksen jasenten lukumé&ara
nostetaan kuudestaseitsemaan. Uusiksi jéseniksi esitetadn
Christer Gardellia, joka on Cevian Capitalin Managing
Partner, japrofessori Yrjo Neuvoa.

Liséksi valiokuntaehdottaa, ettd hallituksen nykyiset
jésenet Svante Adde, Maija-Liisa Friman, Satu Huber, Matti
Kavetvuo jaJaakko Rauramo valitaan uudelleen.
Hallituksen puheenjohtajaksi endotetaan Matti Kavetvuota
javarapuheenjohtajaksi Jaakko Rauramoa. Nykyisista
hallituksen jésenistd Juhani Kuusi onilmoittanut, ettd hdn
ei ole kdytettdvissd uutta hallitusta valittaessa.

Nimitysvaliokuntaan kuului Metson neljan
suurimman, 1.12.2005 rekisterdidyn osakkeenomistajan
edustajat, jotka olivat Suomen Valtio, Cevian Capital G.P.
Limited, Keskindinen Elakevakuutusyhti6 limarinenja
Keskinéinen tyéelakevakuutusyhti6 Varma.

Lahiajannakymat

Suotuisan markkinatilanteen arvioidaan jatkuvan
maanrakennus-, kaivos- jaenergiateollisuudessavuonna
2006. Massa- ja paperiteollisuuden kysynnén arvioidaan
sailyvén vahintddn yhtd tyydyttavand kuin vuonna 2005.

Metso Paperin tuotteista uusien paperikoneiden
markkinanékymat ovat vahvimmat Aasiassa. Euroopassa
kysyntd painottuu uudistuksiin. Seké& uusien pehmopaperi-
koneiden ettd pehmopaperikoneuudistusten markkinat ovat
hyvét. Uusien kuitulinjojen markkinoiden arvioidaan
jatkuvanvilkkaina Etela-Amerikassa ja Aasiassa.

Metso Mineralsin murskeentuotantoon liittyvien
laitteiden kysynnéan odotetaan jatkuvan hyvanderityisesti
laajojen tieverkostonkehittdmishankkeiden jamuiden
infrastruktuuri-investointien ansiosta. Pitk&&n korkeina
pysyneiden metallien hintojen ansiosta kaivosteollisuuden
kysynnén arvioidaan sdilyvan vahvana. Pula kokeneesta
henkildstdstd jamuista resursseista saattaa edelleen hieman
rajoittaa uusien kaivosprojektien k&ynnistymisté ja pidentaa
kdynnissé olevien projektien toimitusaikoja.

Metso Automationin markkinatilanteen arvioidaan
séilyvan hyvanéenergia-, 6ljy- jakaasuteollisuudessaja
tyydyttavana massa- ja paperiteollisuudessa.

Vahvan tilauskannan jatdman hetken myonteisten
markkinanakymien perusteella Metso-konsernin
liikevaihdon arvioidaan vuonna 2006 kasvavan yli 10
prosenttiaja liikevoitonylittavan selvésti viime vuoden
liikevoiton.



Hallituksenesitysvoittovarojen kaytosta

Konsernin jakokelpoinen oma padédoma 31.12.2005 oli 744
miljoonaaeuroa. Emoyhtién jakokelpoinen omapédomaoli
464 miljoonaaeuroa. Yhtion ulkonaolevien osakkeiden
maard 31.12.2005 oli 141 593 773. Ndma osakkeet
oikeuttavat tdyteen osinkoon vuodelta 2005.

Metso Oyj:n hallitus ehdottaa varsinaiselle yhtio-
kokoukselle, ettd uuden osinkopolitiikan mukaisesti osinkoa
jaetaan 0,70 euroa osakkeelta. Tamén lisaksi hallitus esitta
0,70euron lisdosinkoa, joten yhteensd osingoksi ehdo-
tetaan 1,40 euroa osakkeelta. Hallitus esittéd, etté loppuosa
voitonjakokelpoisistavaroista jatetdén voitto-varojentilille.
Ehdotettu osingonmaksun tdsmaytyspdiva on 7.4.2006 ja

osingonmaksupdivé 20.4.2006. Ehdotettu osinko vastaa
83 prosenttiaemoyhtion omistajille kuuluvasta konsernin
tilikauden voitosta.

Varsinainen yhtiokokous 2006
Metso Oyj:n varsinainen yhtiékokous pidetaén tiistaina
4.4.2006 klo 14 Marina Congress Centerissé Helsingissa.

Helsingissd helmikuun 8. pdivand 2006

Metso Oyj:n hallitus
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Konsernintuloslaskelma

(Tiedote ontilintarkastamaton)

10-12/2005  10-12/2004 1-12/2005 1-12/2004
Milj.e Milj. e Milj.e Milj. e
Liikevaihto 1254 1043 4221 3602
Hankinnan ja valmistuksen kulut -939 - 779 -3110 -2 673
Bruttokate 315 264 1111 929
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset -218 - 209 -794 - 798
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto 2 -25 12 -11
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista 0 2 1 4
Suomalaisen elékevastuun purku 3 75 5 75
Liikevoitto 102 107 335 199
%:aliikevaihdosta 8,1% 10,3% 7,9% 5,5%
Rahoitustuotot ja-kulut, netto -10 - 19 -43 - 59
Tulos ennen veroja jatkuvista liiketoiminnoista 92 88 292 140
Tuloverot -24 - 19 -72 18
Tilikauden tulos jatkuvista liiketoiminnoista 68 69 220 158
Tilikauden tulos myydyist liiketoiminnoista - 3 17 -14
Tilikauden tulos 68 72 237 144
VVahemmiston osuus tilikauden tuloksesta 0 1 1 1
Osakkeenomistajille kuuluvatilikauden tulos 68 71 236 143
Tilikauden tulos 68 72 237 144
Tulos/osake jatkuvista liiketoiminnoista:
Laimentamaton, euroa 0,47 0,50 1,57 1,16
Laimennettu, euroa 0,47 0,50 1,57 1,16
Tulos/osake myydyisté liiketoiminnoista:
Laimentamaton, euroa 0,00 0,02 0,12 -0,11
Laimennettu, euroa 0,00 0,02 0,12 -0,11
Tulos/osake jatkuvista ja myydyisté liiketoiminnoista:
Laimentamaton, euroa 0,47 0,52 1,69 1,05
Laimennettu, euroa 0,47 0,52 1,69 1,05



Konsernin tase

VARAT
31.12.2005  31.12.2004
Milj.e Milj. e
Pitkaaikaisetvarat
Aineettomat hyddykkeet
Liikearvo 498 491
Muut aineettomat oikeudet 99 94
597 585
Aineelliset hyddykkeet
Maa- ja vesialueet 58 70
Rakennukset 220 253
Koneet ja kalusto 286 307
Keskenerdinen kayttbomaisuus 17 19
581 649
Muut pitkaaikaiset varat
Sijoitukset osakkuusyhtidihin 20 17
Myytévissé olevat osakesijoitukset 12 10
Omat osakkeet - 1
Laina- ja muut korolliset saamiset 5 12
Myytévissa olevat sijoitukset 34 3
Laskennallinen verosaatava 163 159
Muut pitk&aikaiset varat 39 37
273 239
Pitk&aikaiset varat yhteensd 1451 1473
Lyhytaikaisetvarat
Vaihto-omaisuus 888 692
Saamiset
Myynti- ja muut saamiset 918 766
Projektit, joiden valmistusasteen mukainen arvo ylittéé asiakkailta laskutetut ennakot 173 190
Korolliset saamiset 2 2
Myytavissa olevat sijoitukset 135 51
\erosaamiset 14 24
1242 1033
Rahat ja pankkisaamiset 323 372
Lyhytaikaiset varat yhteensé 2453 2 097
Myytévéandolevatvarat - -
VARAT YHTEENSA 3904 3570
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OMA PAAOMA JA VELAT

31.12.2005  31.12.2004
Milj.e Milj. e
Omapéadoma
Osakepéédoma 241 232
Ylikurssirahasto 76 14
Muuntoerot -9 - 48
Arvonmuutos- ja muut rahastot 424 431
Kertyneet voittovarat 553 361
Osakkeenomistajille kuuluvaoma pédomayhteensa 1285 990
Véahemmistdn osuus 7 5
Omapééomayhteensé 1292 995
Velat
Pitkaaikaiset velat
Pitkdaikaiset lainat 593 885
Elékevelvoitteet 157 171
Laskennallinen verovelka 20 16
Varaukset 33 31
Muut pitkdaikaiset velvoitteet 7 6
810 1109
Lyhytaikaiset velat
Pitkdaikaisten lainojen lyhennykset 160 19
Lyhytaikaiset lainat 35 31
Osto- ja muut velat 925 873
Varaukset 191 160
Saadut ennakot 312 227
Projektit, joissa asiakkailta laskutetut ennakot ylittavat valmistusasteen mukaisen arvon 146 124
Verovelat 33 32
1802 1 466
Myytévandolevatvelat - -
Velatyhteensé 2612 2 575
OMAPAAOMA JAVELAT YHTEENSA 3904 3570
KOROLLINENNETTOVELKA
Pitk&aikaiset korolliset velat 593 885
Lyhytaikaiset korolliset velat 195 50
Rahat ja pankkisaamiset -323 - 372
MuutKkorolliset varat -176 - 68
Yhteensa 289 495




Lyhennetty konsernin rahavirtalaskelma

10-12/2005  10-12/2004 1-12/2005 1-12/2004
Milj.e Milj. e Milj.e Milj. e
Liiketoiminta:
Tilikauden tulos 68 72 237 144
Tilikauden tuloksen ja liiketoiminnan rahavirran oikaisuerat
Poistot 26 29 102 115
Varausten muutos / Toiminnan tehostamisohjelmat -2 29 -12 -11
Korotjaosinkotuotot 6 14 39 52
Tuloverot 24 22 72 -4
Muut 3 - 59 -14 - 16
Kayttdpaaoman muutos -52 49 -170 63
Liiketoiminnastakertyneet rahavirrat 73 156 254 343
Maksetut korot jasaadut osingot -15 -34 -40 - 51
Maksetut tuloverot -15 -11 -50 -31
Liiketoiminnan rahavirta 43 111 164 261
Investointitoiminta:
Kayttdomaisuusinvestoinnit -32 - 26 -104 - 89
Kayttéomaisuuden myynnit 7 15 46 39
Yritysostot, hankitut rahavarat véhennettyna -1 - -14 -2
Liiketoimintojen myynnit, myydyt rahavarat vahennettyné - 30 95 390
Rahoitusvarojen ostot (-) ja myynnit (+), netto -46 - 29 -111 -21
Muut -1 6 -2 -5
Investointitoiminnan rahavirta -73 -4 -90 312
Rahoitustoiminta:
Optioillamerkityt osakkeet - - 72 -
Maksetut osingot - - -48 -27
Lainojen nostot (+) ja lyhennykset (-), netto 12 -9 -158 - 293
Muut - -11 -2 - 12
Rahoitustoiminnanrahavirta 12 - 20 -136 - 332
Rahojen ja pankkisaamisten nettomuutos -18 87 -62 241
Valuuttakurssimuutosten vaikutus 1 - 13 1
Rahat ja pankkisaamiset kauden alussa 340 285 372 130
Rahat ja pankkisaamiset kauden lopussa 323 372 323 372
Vapaa kassavirta (Free cash flow)
10-12/2005  10-12/2004 1-12/2005 1-12/2004
Milj.e Milj. e Milj.e Milj. e
Liiketoiminnan rahavirta 43 111 164 261
Kayttdomaisuusinvestoinnit -32 - 26 -104 - 89
Kéayttomaisuuden myynnit 7 15 46 39
Vapaa kassavirta (Free cash flow) 18 100 106 211
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Konsernin oman paédoman erittely

Osakkeen-
Arvonmuutos-  Kertyneet omistajille Vahem- Oma
Osake-  Ylikurssi-  Muunto- jamuut voitto-  kuuluva oma  misto- paédoma
paédoma rahasto erot rahastot varat pddoma yhteensd osuus  yhteensa
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj.e Milj.e Milj. e
31.12.2004 232 14 -48 431 361 990 5 995
I1AS 39:n kdyttoonoton vaikutukset
Omat osakkeet - - - -2 1 -1 - -1
Kassavirtasuojaus
verovaikutus huomioituna - - - 4 - 4 - 4
Myytavissa olevat sijoitukset
verovaikutus huomioituna - - - 2 - 2 - 2
Muut - - - - 2 2 - 2
1.1.2005 232 14 -48 435 364 997 5 1002
Osingot - - - - -48 -48 - -48
Optioillamerkityt osakkeet 9 62 - - - 71 - 71
Muuntoerot - - 60 - - 60 - 60
Tytéryhtiiden oman pddoman suojaus - - -21 - - -21 - -21
Kassavirtasuojaus verovaikutus huomioituna - - - -11 - -11 - -11
Muut - - - - 1 1 1 2
Tilikauden tulos - - - - 236 236 1 237
31.12.2005 241 76 -9 424 553 1285 7 1292

Konsernin jakokelpoisia varoja 31.12.2005 ovat kertyneet voittovarat (553 milj. €) vahennettynd kertyneestd poistoerosta ja vapaaehtoisista
varauksista omaan p&édomaan viedyilla osuuksilla (1 milj. e), omilla osakkeilla (1 milj. e) sek& negatiivisilla muuntoeroilla (9 milj. e) ja muut
rahastot (202 milj. e) eli yhteensd 744 miljoonaa euroa. Katsauskauden paattyessa Metson hallussa oli 60 841 kappaletta omia osakkeita.

Vastuusitoumukset

31.12.2005  31.12.2004
Milj.e Milj. e
Kiinnitykset omien velkojen vakuudeksi 3 2
Muut pantit ja sitoumukset
Annetutkiinnitykset 2 2
Pantatutvarat - 4
Takaukset osakkuusyhtididen puolesta - -
Takaukset muiden sitoumusten vakuudeksi 5 9
Takaisinosto- jamuut sitoumukset 12 15
Leasing- javuokrasitoumukset 126 133
Muihin takauksiin siséltyy 3 miljoonaa euroa myytyjen yksikdiden puolesta annettuja takauksia, joista ostajat ovat sitoutuneet vastaamaan ja
vapauttamaan Metson takausvastuista sovitun mééraajan kuluessa.
Johdannaissopimusten nimellisarvot
31.12.2005  31.12.2004
Milj.e Milj. e
Valuuttatermiinisopimukset 1159 1770
Valuutan- jakoronvaihtosopimukset 2 2
Valuutanvaihtosopimukset 1 73
Koronvaihtosopimukset 183 188
Korkofutuurisopimukset 20 10
Optiosopimukset
Ostetut 29 10
Myydyt 55 16
Sahkdtermiinisopimukset 1) 354 329

1) Nimellismaara GWh

Nimellisarvot kuvaavat johdannaisten kdyttod, ne eivat mittaa ao. riskien suuruutta.



Tunnusluvut

1-12/2005 1-12/2004 *)
Tulos/osake jatkuvista liiketoiminnoista 1,57 1,16
Tulos/osake myydyist liiketoiminnoista 0,12 -0,11
Tulos/osake jatkuvista jamyydyist liiketoiminnoista 1,69 1,05
Oma pééoma/osake kauden lopussa, 9,08 7,27
Oman paddoman tuotto (ROE), % 20,9 15,9
Sitoutuneen paddoman tuotto (ROCE), % 18,8 10,7
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 37,5 30,9
Gearing kauden lopussa, % 22,4 49,7
Vapaa kassavirta (Free cash flow) 106 211
Vapaa kassavirta (Free cash flow)/osake 0,76 1,55
Jatkuvien liiketoimintojen bruttoinvestoinnit 107 91
Yrityshankinnat, hankitut rahavarat védhennettyna 14 2
Jatkuvien liiketoimintojen poistot 102 105
Ulkona olevien osakkeiden lukuméaérd kauden lopussa (1 000 kpl) 141594 136 190
Osakkeiden keskimédrainen lukumaara (1 000 kpl) 139639 136 190
Osakkeiden keskiméadrainen lukuméaéra laimennusvaikutus huomioituna (1 000 kpl) 139665 136 192

*) 1-12/2004 tunnusluvut ilman Suomen TEL-eldkevastuun purkua olivat seuraavat: Tulos/osake jatkuvista liiketoiminnoista 0,75 euroa, tulos/
osake jatkuvista ja myydyistd liiketoiminnoista 0,62 euroa, oman pad&oman tuotto (ROE) 9,5 prosenttia ja sitoutuneen pddoman tuotto 6,5

prosenttia.

Kaytetyt valuuttakurssit

1-12/2005 1-12/2004  31.12.2005  31.12.2004

USD (Yhdysvaltain dollari) 1,2448 1,2433 1,1797 1,3621
SEK (Ruotsin kruunu) 9,2801 9,1250 9,3885 9,0206
GBP (Englannin punta) 0,6839 0,6786 0,6853 0,7051
CAD (Kanadan dollari) 1,5097 1,6170 1,3725 1,6416
BRL (Brasilian real) 3,0459 3,6350 2,7446 3,6177
Tunnuslukujen laskentakaavat
Tulos/osake:
Osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos Gearing, %:
Osakkeiden lukuméaérd keskimaarin vuoden aikana

Korollinen nettovelka x 100
Oma padoma/osake: Oma péaoma
Osakkeenomistajille kuuluva oma padoma Omavaraisuusaste, %:
Osakkeiden lukuméaara tilinpaatdspdivana

Oma péédoma < 100

Oman péadoman tuotto (ROE), %:

Tilikauden tulos

Oma padoma (keskimadrin vuoden aikana)
Sitoutuneen paddoman tuotto (ROCE), %:

Tulos ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut

Taseen loppusumma - korottomat velat
(keskiméérin vuoden aikana)

x 100

x 100

Taseen loppusumma - saadut ennakot
Vapaa kassavirta (free cash flow):
Liiketoiminnan rahavirta

- kéyttdomaisuusinvestoinnit
+ kdyttbomaisuuden myynnit

= Vapaa kassavirta (free cash flow)
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Liiketoiminta-aluetiedot

Liikevaihto liiketoiminta-alueittain

10-12/2005  10-12/2004 1-12/2005 1-12/2004 Muutos,
Milj.e Milj. e Milj.e Milj. e %
Metso Paper 510 470 1702 1 559 9,2
Metso Minerals 517 398 1735 1 366 27,0
Metso Automation 163 147 584 535 9,2
Metso Ventures 88 58 284 230 23,5
Liiketoiminta-alueiden valinen laskutus -24 -30 -84 -88
Metso yhteensd 1254 1043 4221 3 602 17,2
Muut liiketoiminnan tuotot (+) ja kulut (-) netto, liiketoiminta-alueittain
10-12/2005  10-12/2004 1-12/2005 1-12/2004
Milj.e Milj. e Milj.e Milj. e
Metso Paper -2,1 -21,1 -4,6 -20,4
Metso Minerals 2,4 -2,2 6,7 0,4
Metso Automation -0,5 -3,8 -0,9 -3,8
Metso Ventures -0,2 0,4 34 -1,4
Konsernihallinto ja muut 2,4 2,6 7.4 14,6
Metso yhteensd 2,0 -24,1 12,0 -10,6
Osuusosakkuusyhtididentuloksistaliiketoiminta-alueittain
10-12/2005  10-12/2004 1-12/2005 1-12/2004
Milj.e Milj. e Milj.e Milj. e
Metso Paper 0,3 2,2 2,3 3,7
Metso Minerals 0,2 0,3 0,2 0,3
Metso Automation 0,1 0,2 0,5 0,5
Metso Ventures -0,2 -0,7 -1,7 -0,7
Konsernihallinto jamuut 0,0 0,0 0,0 0,0
Metso yhteensd 0,4 2,0 1,3 3,8
Suomalaisenelékevastuun (TEL) purku liiketoiminta-alueittain
10-12/2005  10-12/2004 1-12/2005 1-12/2004
Milj.e Milj. e Milj.e Milj. e
Metso Paper 2,0 39,8 3,2 39,8
Metso Minerals 0,2 4,9 0,4 4,9
Metso Automation 0,4 13,7 0,8 13,7
Metso Ventures 04 14,6 0,6 14,6
Konsernihallinto jamuut 0,1 2,3 0,1 2,3
Metso yhteensa 3,1 75,3 51 75,3




Liikevoitto (-tappio) liilketoiminta-alueittain

10-12/2005 10-12/2004 1-12/2005 1-12/2004
Milj.e Milj. e Milj.e Milj. e
Metso Paper 27,7 33,3 90,9 48,0
Metso Minerals 52,6 38,7 177,6 105,2
Metso Automation 23,4 31,2 80,7 69,6
Metso Ventures 4,7 10,4 10,8 -6,2
Konsernihallinto ja muut -6,9 -5,9 -25,0 -17,1
Metso yhteensd 101,5 107,7 335,0 199,5
Liikevoitto (-tappio) liilketoiminta-alueittain, prosenttialiikevaihdosta
10-12/2005 10-12/2004 1-12/2005 1-12/2004
Milj.e Milj. e Milj.e Milj. e
Metso Paper 54 7,1 53 3,1
Metso Minerals 10,2 9,7 10,2 7,7
Metso Automation 14,4 21,2 13,8 13,0
Metso Ventures 53 17,9 3,8 -2,7
Metsoyhteensd 8,1 10,3 7,9 5,5
Saaduttilauksetliiketoiminta-alueittain
10-12/2005  10-12/2004 1-12/2005 1-12/2004 Muutos,
Milj.e Milj. e Milj.e Milj. e %
Metso Paper 753 300 1993 1726 15,5
Metso Minerals 568 451 1936 1 566 23,6
Metso Automation 150 130 580 570 1,8
Metso Ventures 100 69 324 213 52,1
Liiketoiminta-alueiden valiset saadut tilaukset -34 -23 -88 -86
Metsoyhteensd 1537 927 4745 3 989 19,0
Henkildsto liiketoiminta-alueittain
Muutos,
31.12.2005 31.12.2004 %
Metso Paper 8201 8 660 -5,3
Metso Minerals 8521 8 048 5,9
Metso Automation 3169 3 267 -3,0
Metso Ventures 1993 1637 21,7
Konsernihallinto ja palvelukeskukset 294 293 0,3
Jatkuvat liiketoiminnot 22178 21 905 1,2
Myydyt liiketoiminnot - 897
Metso yhteensd 22178 22 802 -2,7
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Vuosineljannestiedot

Liikevaihtoliiketoiminta-alueittain

10-12/2004 1-3/2005 4-6/2005 7-9/2005  10-12/2005
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj.e
Metso Paper 470 386 410 396 510
Metso Minerals 398 338 426 454 517
Metso Automation 147 129 144 148 163
Metso Ventures 58 62 71 63 88
Liiketoiminta-alueiden valinen laskutus -30 -21 -23 -16 -24
Metso yhteensa 1043 894 1028 1 045 1254
Muutliiketoiminnantuotot(+) jakulut(-) netto, lilkketoiminta-alueittain
10-12/2004 1-3/2005 4-6/2005 7-9/2005  10-12/2005
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj.e
Metso Paper 21,1 -0,2 -2,7 0,4 -2,1
Metso Minerals -2,2 4,3 -2,4 2,4 2,4
Metso Automation -3,8 -0,1 -0,7 0,4 -0,5
Metso Ventures 0,4 0,1 3,5 0,0 -0,2
Konsernihallinto ja muut 2,6 1,1 4,0 -0,1 2,4
Metso yhteensa -24,1 52 1,7 3,1 2,0
Liikevoitto (-tappio) liiketoiminta-alueittain
10-12/2004 1-3/2005 4-6/2005 7-9/2005  10-12/2005
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj.e
Metso Paper 33,3 17,7 19,8 25,7 27,7
Metso Minerals 38,7 31,2 40,2 53,6 52,6
Metso Automation 31,2 13,6 17,9 25,8 234
Metso Ventures 10,4 -1,2 7,8 -0,5 4,7
Konsernihallinto jamuut -5,9 -6,6 -2,4 -9,1 -6,9
Metso yhteensa 107,7 54,7 83,3 95,5 101,5
Sitoutunutpadomaliiketoiminta-alueittain
31.12.2004 31.3.2005 30.6.2005 30.9.2005 31.12.2005
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj.e
Metso Paper 323 275 293 328 329
Metso Minerals 712 731 780 850 895
Metso Automation 135 126 146 139 125
Metso Ventures 39 39 51 61 78
Konsernihallinto jamuut 642 658 652 622 653
Jatkuvat liiketoiminnot 1851 1829 1922 2 000 2080
Myydyt liiketoiminnot 80 79 - - -
Metso yhteensa 1931 1 908 1922 2 000 2080
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Saaduttilauksetliiketoiminta-alueittain

10-12/2004 1-3/2005 4-6/2005 7-9/2005  10-12/2005
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj.e
Metso Paper 300 354 564 322 753
Metso Minerals 451 505 458 405 568
Metso Automation 130 145 145 140 150
Metso Ventures 69 101 57 66 100
Liiketoiminta-alueiden véliset saadut tilaukset -23 -16 -21 -17 -34
Metso yhteensa 927 1089 1 203 916 1537
Tilauskantaliiketoiminta-alueittain
31.12.2004 31.3.2005 30.6.2005 30.9.2005  31.12.2005
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj.e
Metso Paper 946 918 1082 1012 1267
Metso Minerals 560 742 826 801 852
Metso Automation 176 194 199 191 179
Metso Ventures 66 105 88 92 104
Liiketoiminta-alueiden vélinen tilauskanta -43 -40 -38 -37 -52
Jatkuvat liiketoiminnot 1 705 1919 2 157 2 059 2350
Myydyt liiketoiminnot 53 70 - - -
Metso yhteensd 1758 1989 2 157 2 059 2350
Avainluvut, MetsoVentures
Metso Panelboard 1-12/2005 1-12/2004
Milj.e Milj. e
Liikevaihto 112 104
Liiketappio ilman suomalaisen elakevastuun (TEL) purkua -2,7 -1,2
Suomalaisen eldkevastuun purku (TEL) 0,0 0,7
Liiketappio -2,7 -0,5
Sitoutunut pddoma kauden lopussa 16 -14
Tilauskanta kauden lopussa 50 32
Henkilostd kauden lopussa 281 264
Valimot 1-12/2005 1-12/2004
Milj.e Milj. e
Liikevaihto 82 75
Liikevoitto ilman suomalaisen eldkevastuun (TEL) purkua 51 3,6
Suomalaisen eldkevastuun purku (TEL) 0,2 3,3
Liikevoitto 53 6,9
Sitoutunut pddoma kauden lopussa 30 25
Tilauskanta kauden lopussa 45 28
Henkil6std kauden lopussa 618 587
Valmet Automotive 1-12/2005 1-12/2004
Milj.e Milj. e
Liikevaihto 78 40
Liikevoitto (-tappio) ilman suomalaisen elakevastuun (TEL) purkua 55 -23,2
Suomalaisen eldkevastuun purku (TEL) 0,4 10,4
Liikevoitto (-tappio) 59 -12,8
Sitoutunut pddoma kauden lopussa 30 24
Autojen valmistusméara, kpl 21233 10 051
Henkil6std kauden lopussa 1068 763
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Tilinpaatostiedotteen liitteet

IAS32:njalAS39:nsoveltaminen

Konsernin tase

VARAT I1AS 32:n ja
IAS 39:n
soveltamisen
31.12.2004 vaikutus 1.1.2005
Milj. e Milj. e Milj. e
Pitk&aikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet 585 - 585
Aineelliset hyddykkeet 649 - 649
Muut pitkéaikaiset varat 239 -19 220
Pitkaaikaiset varat yhteensa 1473 -19 1454
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 692 - 692
Saamiset 1033 13 1 046
Rahat ja pankkisaamiset 372 - 372
Lyhytaikainen omaisuus yhteensa 2 097 13 2110
Myytévana olevat varat - - -
Varat yhteensa 3570 -6 3 564
OMA PAAOMA JA VELAT 1AS 32:n ja
IAS 39:n
soveltamisen
31.12.2004 vaikutus 1.1.2005
Milj. e Milj. e Milj. e
Oma padoma
Osakepédoma 232 - 232
Muu oma péadoma 758 7 765
VVahemmiston osuus 5 - 5
Oma padoma yhteensi 995 7 1 002
Velat
Pitkaaikaiset velat 1109 -22 1087
Lyhytaikaiset velat 1466 9 1475
Myytévana olevat velat - - -
Velat yhteensa 2 575 - 13 2 562
Oma pédoma ja velat yhteensa 3570 -6 3 564

Kayttaméattémat verotukselliset tappiot ja niihin liittyvéat laskennalliset verosaamiset 31.12. jaettuna maittain:

Kokonaisméara Laskennallinen

Arvostus- Laskennallinen

verosaatava varaus verosaatava
taseessa
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e
2004
Suomi 269 70 9 61
USA 189 71 70 1
Saksa 103 36 9 27
Muut 111 33 18 15
Yhteensi 672 210 106 104
2005
Suomi 257 67 0 67
USA 154 59 59 0
Saksa 63 23 0 23
Muut 81 23 18 5
Yhteensi 555 172 77 95




Siirtyminenkansainvéliseentilinpaatdskaytantoon (IFRS)
Metsossiirtyi vuoden 2005 alusta kansainvéliseen IFRS-
tilinpaatoskaytantdon. IFRS:naiheuttamistaolennai-
simmistaeroista ja vaikutuksistavuoden 2004 tulos-
laskelmaan ja taseeseen kerrottiin yhtion 31.3.2005 ja
19.4.2005 (neljannesvuositiedot) julkaisemissa tiedotteissa.
Rahoitusvarojen javelkojen luokittelu seké suojauksessa
kéytettyjen johdannaisinstrumenttien kirjaukset on tehty
IAS 32:n ja |AS 39:n mukaisesti 1.1.2005 taseeseen, joka
esitetdén tilinpaétostiedotteen taulukko-osassa.

Vuoden 2004 vertailulukuja on tiedotteiden julkai-
semisen jélkeen muutettu IFRS-standardien mukaisesti
siirtdmalla huhtikuussa2005 myyty voimansiirto-
liiketoiminta (Drives) Metson jatkuvien toimintojen
ulkopuolelle. Drivesin toiminnan nettotulos raportoidaan
my0os vertailuvuodelta jatkuvien liiketoimintojen jalkeen
Myydyt liiketoiminnot -rivilla.

Vertailuvuoden IFRS-tuloslaskelman liikevoittoa
parantaa Suomen TEL -jérjestelmaan joulukuussa 2004
tehdyistd muutoksistaaiheutunut kertaluonteinen tyo-
kyvyttomyyseldkevastuun purku, jokaoli 75 miljoonaa
euroa ilman myytydvoimansiirtoliiketoimintaa. Eléke-
vastuun purku liiketoiminta-alueittain esitetaén tilinp&tos-
tiedotteen taulukko-osassa.

Tilinpéétostiedote on laadittu IFRS-standardien
Kirjaamis- jaarvostusperiaatteiden mukaisesti jasamoilla
periaatteilla, joitanoudatettiin edelld mainituissa
tiedotteissa.

Myytyjen liiketoimintojen tulosverojen jélkeen sekd
luovutuksesta syntynyt myyntivoitto tai -tappio esitetaén
tuloslaskelmassa jatkuvista toiminnoistaerilldén jamyyté-
viksi luokitellut tase-erat esitetdn erikseen taseessa IFRS 5 -
standardin mukaisesti. Metso raportoi myytyina toimin-
toinaJatkojalostuskoneliiketoiminnan (Converting), Metso
Mineralsiin kuuluneet Tiivistys ja paéllystys-liiketoiminta-
linjan (Dynapac) ja Poraus-liiketoimintalinjan (Reedrill),
jotka myytiin vuonna 2004, sekd vuonna 2005 myydyn,
Metso Venturesiin kuuluneen voimansiirtoliiketoiminnan
(Drives).

Osakkeidenvaihto HelsinginjaNew Yorkin porsseissa
Metso Oyj:n osakkeita vaihdettiin vuonna 2005 Helsingin
Porssissé 239 miljoonaa kappaletta, mikd vastasi 4 032
miljoonan euron vaihtoa. Osakkeen hinta31.12.2005 oli
23,12 euroa. Ylin noteeraus oli 24,46 euroa jaalin 11,31
euroa.

New Yorkin porssissd Metson ADR-todistuksia
vaihdettiin 8 miljoonaakappaletta, miké vastasi 171
miljoonan dollarin vaihtoa. ADR-todistuksen hinta
31.12.2005 oli 27,33 dollaria. Ylin kurssi oli 28,44 jaalin
14,70dollaria.

Muutoksiaomistusosuuksissa

Seuraavassaon lueteltu lyhyesti Metson saamat osakkeen-
omistajien ilmoitukset omistusosuuksien muutoksista
yhtioss.

Vuoden 2005 omistusmuutokset

Capital Research and Management Company ilmoitti, etta
sen hallinnoima omistusosuus 31.12.2004 oli 4,7
prosenttia Metson osakepddomasta ja&danimaarasta.

Franklin Resources, Inc. ilmoitti, ettd sen
hallinnoimien rahastojen osuus 26.1.2005 oli 2,82
prosenttia Metson osakepddomastaja 4,95 prosenttia
danimadrasta.

UPM-Kymmene ilmoitti, ettd se on 8.3.2005 myynyt
omistamansa Metson osakkeet. UPM-Kymmenen aiempi
omistusoli 14,6 prosenttia Metson osakkeista ja &ani-
maarasta.

Deutsche Bank AG ilmoitti omistavansa 9.3.2005
yhdessa tytéryhtididensé kanssa 7,19 prosenttia Metson
osakepddomasta ja 6,74 prosenttia&danimaarasta.

Deutsche Bank AG ilmoitti omistavansa 8.4.2005
yhdessa tytéryhtididensd kanssa 11,68 prosenttia Metson
osakepddomastaja 11,43 prosenttiaddnimaarasta.

Deutsche Bank AG ilmoitti omistavansa 14.4.2005
yhdessa tytéryhtididensé kanssa 7,82 prosenttia Metson
osakepddomastaja 7,27 prosenttia&danimaarasta.

Harris AssociatesL.P. ilmoitti, ett& sen hallinnoimilla
rahastoilla oli 19.5.2005 hallussaan yhteensd 6 828 800
Metson osaketta, miké vastaa4,82 prosenttia Metson
osake- jaddnimaarasta.

NWQ Investment Management Company LLC
ilmoitti, ettd sen hallinnoimillarahastoillaoli 31.5.2005
hallussaan yhteensa 8 100 505 Metson osaketta, mika
vastaa 5,71 prosenttia Metson osake- jaddnimadrasta.

Franklin Resources, Inc. ilmoitti, ettd sen 14.6.2005
hallinnoimien rahastojen jaasiakasvarojen osuus Metson
osakepddomastaoli 3,51 prosenttia jaddnimadréastd 5,36
prosenttia.

J.P. Morgan Chase & Co. ilmoitti, ettd sen
hallinnoimilla rahastoillaoli 23.8.2005 hallussaan yhteensé
7133 314 Metson osaketta, mika vastaa 5,04 prosenttia
Metson osakep&domasta.

J.P. Morgan Chase & Co. ilmoitti, ettd sen
hallinnoimillarahastoillaoli 1.9.2005 hallussaan yhteenséa
6 954 768 Metson osaketta, miké vastaa 4,91 prosenttia
Metson osakepédomasta.

Franklin Resources, Inc. ilmoitti, ettd sen 8.9.2005
hallinnoimien rahastojen jaasiakasvarojen osuus Metson
osakepddomastaoli4,15 prosenttiajaddnimadréastad 4,78
prosenttia.
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Fidelity International Limited ilmoitti omistavansa
14.9.2005 yhdess tytaryhtididensé kanssa 7 082 803
Metson osaketta, joka vastaa 5,00 prosenttia Metson
osakep&&omasta jadanimaarasta.

J.P. Morgan Chase & Co. ilmoitti, ettd sen
hallinnoimillarahastoillaoli9.11.2005 hallussaan yhteensé
7548247 Metson osaketta/ADR-todistusta, mikd vastaa
5,33 prosenttia Metson osakepddomasta.

Fidelity Management Research Company ilmoitti
omistavansa10.11.2005 yhdessa tytaryhtididensa kanssa
yhteensé 7 092 500 Metson osaketta, mik4 vastaa 5,01
prosenttia Metson osakepddomasta ja&danimaarasta.

NWQ Investment Management Company LLC
ilmoitti, ettd sen hallinnoimilla rahastoillaoli 15.11.2005
hallussaan 111 080 ADR-osaketodistusta, miké vastaa 0,08
prosenttia Metson osake- ja&&niméarasta.

Fidelity Management Research Corp. ilmoitti
omistavansa12.12.2005 yhdessa tytaryhtididensa kanssa
yhteensd 7 043 800 Metson osaketta, mikd vastaa 4,97
prosenttia Metson osakepddomasta ja&danimaarasta.

Fidelity Management Research Corp. ilmoitti
omistavansa19.12.2005 yhdessa tytaryhtididensa kanssa
yhteensé 7 123 900 Metson osaketta, miké vastaa 5,03
prosenttia Metson osakepddomasta ja&danimaarasta.

Deutsche Bank AG ilmoitti omistavansa27.12.2005
yhdessa tytaryhtididensé kanssa 4,99 prosenttia Metson
osakepddomasta ja4,97 prosenttia&danimaarasta.

Deutsche Bank AG ilmoitti omistavansa 28.12.2005
yhdessa tytéryhtididensd kanssa 5,01 prosenttia Metson
osakepddomasta ja4,52 prosenttiadanimaarasta.

J.P.Morgan Chase & Co. ilmoitti, ettd sen
hallinnoimillarahastoillaoli 29.12.2005 hallussaan
yhteensd 6 741 657 Metson osaketta/ADR-todistusta, mika
vastaa4,76 prosenttia Metson osakepddomasta.

Vuoden 2006 omistusmuutokset

J.P.Morgan Chase & Co. ilmoitti, ettd sen hallinnoimilla
rahastoilla oli 9.1.2006 hallussaan yhteensd 7 197 701
Metson osaketta/ADR-todistusta, mikévastaa 5,08
prosenttia Metson osakepddomasta.

Deutsche Bank AG ilmoitti omistavansa 9.1.2006
yhdessa tytéryhtididensd kanssa 4,96 prosenttia Metson
osakepddomasta ja4,48 prosenttiadanimaarasta.

Deutsche Bank AG ilmoitti omistavansa 10.1.2006
yhdessa tytéryhtididensd kanssa 5,02 prosenttia Metson
osakepddomasta ja4,48 prosenttiadanimaarasta.

Deutsche Bank AG ilmoitti omistavansa 11.1.2006
yhdessa tytéryhtididensd kanssa 4,96 prosenttia Metson
osakepddomasta ja4,42 prosenttia&danimaaréasta.

J.P.Morgan Chase & Co. ilmoitti, ettd sen
hallinnoimilla rahastoillaoli 19.1.2006 hallussaan yhteensé
7055242 Metson osaketta/ADR-todistusta, mikd vastaa
4,98 prosenttia Metson osakepaéomasta.

Metson osavuosikatsausten julkistuspaivat vuonna 2006

28.4.2006
27.7.2006
25.10.2006

Osavuosikatsaus, tammi - maaliskuu 2006
Osavuosikatsaus, tammi - kesakuu 2006
Osavuosikatsaus, tammi - syyskuu 2006

Metso Oyj, Konsernihallinto, Fabianinkatu 9 A, PL 1220, 00101 Helsinki
Puh.020484 100 ® Faksi020484101 °® www.metso.com
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