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Tilinpaatostiedote 2003

Konsernin avainluvut 2003

10-12/03 10-12/02 1-12/03 1-12/02  Muutos

Milj.e Milj.e Milj.e Milj.e %

Liikevaihto 1204 1297 4250 4691 -9

Liikevoitto ennen kertaluonteisia erid ja liilkearvon poistoa 52 95 133 251 -47
%:a liikevaihdosta 4,4 7,3 3,1 53

Liikevoitto/tappio 45 73 -229 167 -237
%:a liikevaihdosta 3,7 5,6 -5,4 3,6
Tulos/osake, euroa 0,47 0,35 -1,89 0,48

Saadut tilaukset 960 1042 4256 4646 -8
31.12.03 31.12.02

Tilauskanta 1505 1589 -5
Omavaraisuusaste, % 28,3 33,3
Gearing, % 107,7 80,6

Toimintaymparisto Metson tuotteiden kysynta

Maailmantalouden epivarmuus vaikutti Metson
asiakasteollisuuksiin Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa.
Aasiassa, erityisesti Kiinan markkinoilla, investointi-
aktiviteetti jatkui vilkkaana. Pohjois-Amerikan taloudessa
oli nahtivissi elpymisen merkkeji vuoden viimeiselld
neljinnekselli.

Massa- ja paperiteollisuuden markkinoilla sellun
hinta nousi kesikuun alkupuolelle asti, minki jilkeen se
kidntyi laskuun kunnes alkoi jilleen nousta lokakuussa.
Euroopassa painopapereiden hintakehitys tasaantui
alkuvuoden laskun jilkeen. Pohjois-Amerikassa sanoma-
ja aikakauslehtipaperien hinnat vahvistuivat hieman
vuoden toisella puoliskolla, mutta hienopaperin hinnat
laskivat selviisti.

Kiven- ja mineraalienkisittelyn markkinoilla
yleisimpien perusmetallien hinnat nousivat tasaisesti
koko vuoden. Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa
murskeen hinta kehittyi maltillisesti. Kasvavilla
markkinoilla, esimerkiksi Intiassa ja Kiinassa, murskeen
hinta nousi. Hintakehitykseen vaikuttivat myds jatkuvasti
kiristyvit murskeen laatuvaatimukset, jotka osaltaan
lisidvit murskausprosessin teknisii vaatimuksia. My®s
kierritysmetallin hinta nousi merkittivisti.

Koko vuoden jatkunut Yhdysvaltain dollarin
heikkeneminen nikyi selvisti Metson toiminta-
ympiristdssi ja heikensi Euroopassa valmistettujen
tuotteiden kilpailukykyi.

Metso Paperin markkinatilanne oli vuonna 2003
tyydyttivi, joskin asiakkaiden valmius sitoutua uusien
koneiden investointeihin erityisesti Euroopassa ja
Pohjois-Amerikassa oli edelleen vihiisti. Sars-epidemia
heikensi tilapdisesti Kiinan markkinatilannetta, mutta
jalkimmaiselld vuosipuoliskolla kysynti palautui vuoden
alun tasolle.

Metso Mineralsin asiakasteollisuuksista
maanrakennusteollisuudessa kysynti heikkeni
Euroopassa. Pohjois-Amerikassa kysynti oli heikkoa,
mutta alkoi piristyd viimeiselld neljinnekselld. Kiinan
markkinoilla kysynti jatkui hyvini. Kokonaisuutena
kaivosteollisuuden tuotteiden kysynti oli tyydyttivi.
Vuoden loppua kohti laite- ja projektikyselyjen mairid
lisddintyi Eteld-Amerikassa, Eteld-Afrikassa ja
Australiassa.

Metso Automationin tuotteiden kysynti pysyi
edellisvuoden kaltaisena Pohjois-Amerikassa. Euroopassa
asiakasteollisuuksien investoinnit olivat vihiisid. Kiinassa
kysynti oli hyvi. Energia- ja prosessiteollisuudessa
kysynti oli edellisvuotta vahvempaa.

Saadut tilaukset ja tilauskanta

Vuonna 2003 Metso sai tilauksia 4 256 miljoonan euron
arvosta eli 8 prosenttia vihemmin kuin vuonna 2002.
Edellisen vuoden valuuttakursseilla laskettuna saatujen
tilausten arvo laski 3 prosenttia. Metson tilauskanta oli
vuoden lopussa 1 505 miljoonaa euroa eli 5 prosenttia
pienempi kuin edellisen vuoden lopussa. Tilauksista 41
prosenttia saatiin Euroopasta, 21 prosenttia Pohjois-
Amerikasta, 27 prosenttia Aasian ja Tyynenmeren
alueelta, 6 prosenttia Eteli-Amerikasta ja 5 prosenttia
muualta maailmasta.



Metso Paper sai kertomusvuonna tilauksia 1 710
miljoonan euron arvosta, miki on 6 prosenttia enemmin
kuin vertailuvuonna. Metso Paperin tilauskanta vahvistui
7 prosenttia edellisen vuoden lopusta ja oli vuoden 2003
lopussa 784 miljoonaa euroa.

Metso Minerals sai tilauksia 1 594 miljoonan euron
arvosta, miki oli 14 prosenttia vihemmin kuin vertailu-
vuonna. Liiketoiminta-alueen tilauskanta pieneni 15
prosenttia ja oli kertomusvuoden lopussa 397 miljoonaa
euroa.

Metso Automation sai tilauksia 531 miljoonan euron
arvosta, miki oli 17 prosenttia vertailuvuotta vihemmin.
Kuitenkin vertailukelpoinen tilauskanta, yricysmyynnit
huomioituna, oli samalla tasolla kuin viime vuoden
lopussa eli 145 miljoonaa euroa.

Metso Ventures sai tilauksia 15 prosenttia vihemmin
kuin viime vuonna eli 398 miljoonan euron arvosta.
Vihiinen laskutus kuitenkin kasvatti tilauskantaa 14
prosenttia, joten vuoden lopussa tilauskanta oli 175
miljoonaa euroa.

Liikevaihto

Metson liikevaihto oli 4 250 miljoonaa euroa, miki oli 9
prosenttia pienempi kuin vertailuvuonna. Edellisen
vuoden valuuttakursseilla laskettuna litkevaihto laski 4
prosenttia. Jilkimarkkinatoiminnan osuus oli 37
prosenttia (vuonna 2002: 33 %) konsernin liikevaihdosta
(ilman Metso Venturesia). Nousu johtui lihinni siitd, ettd
jalkimarkkinatoiminnan miiritelmid muutettiin
kertomusvuonna, ja sithen lasketaan nyt mukaan myds
Metso Paperin prosessiparannukset.

Liikevaihdosta 38 prosenttia kertyi Metso Paperin,
37 prosenttia Metso Mineralsin, 12 prosenttia Metso
Automationin ja 9 prosenttia Metso Venturesin
toimituksista. Jatkojalostuskoneryhmin osuus konsernin
litkevaihdosta oli 4 prosenttia.

Liikevaihdosta tuli 46 prosenttia Euroopasta, 23
prosenttia Pohjois-Amerikasta, 19 prosenttia Aasian ja
Tyynenmeren alueelta, 6 prosenttia Eteld-Amerikasta ja 6
prosenttia muualta maailmasta. Metson liikevaihdosta 12
prosenttia tuli Suomesta, ja viennin ja ulkomaan-
toimintojen osuus konsernin liikevaihdosta oli 88
prosenttia.

MEO1V.HEX
MX.NYSE

Tulos

Konsernin liikevoitto ennen kertaluonteisia erid ja
liikearvon poistoa oli 133 miljoonaa euroa eli 3,1
prosenttia liikevaihdosta. Liikevoittoa pienensivit
erityisesti euron vahvistuminen, Metso Paperin isojen
projektien vertailuvuotta pienemmiit katteet seki kireini
jatkunut kilpailu Metso Mineralsin murskaus- ja
seulontalaitteiden markkinoilla.

Kertaluonteiset kulut olivat nettomiiriisesti 106
miljoonaa euroa. Niihin sisiltyi 15 miljoonaa euroa
yritysmyyntien ja osakkeiden myyntituottoja, 103
miljoonaa euroa toiminnan tehostamisohjelmaan liittyvid
rakennejirjestelykuluja ja 18 miljoonaa euroa muita
kertaluonteisia kuluja. Lisiksi Metso Mineralsissa tehtiin
205 miljoonan euron litkearvon alaskirjaus, joka johtui
kiven- ja mineraalienkisittelyn vaikean markkinatilanteen
pitkittymisestd ja Metso Mineralsille epiedullisista
valuuttakurssimuutoksista. Alaskirjauksella ei ole
kassavirtavaikutusta. Konsernin vuotuiset litkearvon
poistot pienenevit alaskirjauksen johdosta noin 10
miljoonaa euroa.

Vuonna 2003 Metson liiketappio oli 229 miljoonaa
euroa eli 5,4 prosenttia liikevaihdosta.

Metson nettorahoituskulut olivat 74 miljoonaa
euroa, ja ne sisilsivit saatuja osinkoja 4 miljoonaa euroa.

Metson tulos ennen veroja oli 303 miljoonaa euroa
tappiollinen. Tulos osaketta kohti oli 1,89 euroa
negatiivinen.

Pidosa Metso Mineralsin alaskirjauksesta eli 175
miljoonaa euroa hyviksyttiin verotuksessa vihennys-
kelpoiseksi. Tdmin verovaikutus, 51 miljoonaa euroa,
pienentii alaskirjauksen vaikutusta nettotulokseen, ja se
kirjattiin vuoden 2003 viimeiselle neljinnekselle.

Kertomusvuoden nettotulos oli 258 miljoonaa euroa
tappiollinen.



LIIKETOIMINNAT

Metso Mineralsin avainluvut

Metso Paperin avainluvut 2003 2002 Muutos
Milj.e Milj.e %
2003 2002 Muutos Liikevaihto 1637 1804 -9
Milj. e Milj.e % Liikevoitto ennen kertaluonteisia erid ja
Liikevaihto 1651 1778 -7 liilkearvon poistoa 74,5 105,7 -30
Liikevoitto ennen kertaluonteisia erid ja Liikevoitto (-tappio) -234,9 49,2 -577
liikearvon poistoa 68,3 1293 -47 Sitoutunut padoma 31.12. 1049 1393 -25
Liikevoitto 24,6 115,2 -79 Bruttoinvestoinnit 35 48 -27
Sitoutunut pddoma 31.12. 538 498 8 Tutkimus ja tuotekehitys 22 21 5
Bruttoinvestoinnit 54 72 -25 Saadut tilaukset 1594 1848 -14
Tutkimus- ja tuotekehitysmenot 56 72 -22 Tilauskanta 31.12. 397 468 -15
Saadut tilaukset 1710 1611 6 Henkilosto 31.12. 10 332 10553 -2
Tilauskanta 31.12. 784 735 7
Henkilost6 31.12. 9 085 9357 -3 Metso Mineralsin liikevaihto jdi 9 prosenttia vertailu-

Metso Paperin liikevaihto vuonna 2003 oli 1 651
miljoonaa euroa eli 7 prosenttia pienempi kuin vertailu-
vuonna. Liikevaihtoa laski epdsuotuisa markkinatilanne.
Jalkimarkkinatoiminnan osuus oli 34 prosenttia
litkevaihdosta (vuonna 2002: 28 %). Nousu johtui
lihinni siitd, ettd jilkimarkkinatoiminnan mi#iritelmis
muutettiin kertomusvuonna, ja sithen lasketaan nyt
mukaan my®os prosessiparannukset.

Metso Paperin liikevoitto ennen kertaluonteisia erid
ja litkearvon poistoa oli 68,3 miljoonaa euroa, miki oli
4,1 prosenttia liikevaihdosta. Kannattavuutta heikensivit
isojen projektien viimevuotista heikommart katteet,
tuotantokapasiteetin vajaakiyttd seki euron
vahvistuminen. Kertaluonteiset kulut olivat 36 miljoonaa
euroa, ja ne johtuivat toiminnan tehostamisohjelmasta.
Metso Paperin liikevoitto oli 24,6 miljoonaa euroaeli 1,5
prosenttia liikevaihdosta. Vuoden viimeisen neljinneksen
litkevaihto ja tulos olivat selvisti paremmat kuin muilla
kertomusvuoden neljinneksilla.

Jatkojalostuskoneryhma

Jatkojalostuskoneryhmiin liikevaihto oli 183 miljoonaa
euroa (2002: 160 milj. e) ja litketappio 4,0 miljoonaa
euroa (2002: 8,9 milj. ¢). Ryhmi myytiin sveitsildiselle
Bobst Group SA:lle 30.1.2004.

vuodesta ja oli 1 637 miljoonaa euroa. Eniten liike-
vaihtoa pienensivit Pohjois-Amerikan markkinoiden
heikko kysynti ja isojen kaivosprojektien puute.
Jalkimarkkinatoiminnan osuus oli 44 prosenttia
liikevaihdosta (2002: 42 %).

Metso Mineralsin liikevoitto ennen kertaluonteisia
erid ja liikearvon poistoa oli 74,5 miljoonaa euroa, miki
oli 4,6 prosenttia litkevaihdosta. Kannattavuutta
heikensivit euron vahvistuminen ja murskauksen ja
seulonnan seki mineraalienkisittelyn heikko markkina-
tilanne. Kertaluonteiset kulut olivat 66 miljoonaa euroa,
ja niihin sisiltyi 55 miljoonaa euroa toiminnan tehosta-
misohjelman kuluja seki 11 miljoonaa euroa muita
kertaluonteisia kuluja. Muut kertaluonteiset kulut
sisiltivit Metso Minerals UK:n toimintaan seki
Svedalan hankintahetken taseeseen liittyvid laskenta-
teknisid oikaisuja ja varauksia. Lisiksi Metso Mineralsissa
tehtiin 205 miljoonan euron liikearvon alaskirjaus.
Metso Mineralsin liiketappio oli 234,9 miljoonaa euroa
eli 14,3 prosenttia liikevaihdosta. Liikevaihto ja
tuloskehitys jatkui ennallaan vuoden viimeiselld
neljinnekselld vaikkakin markkinatilanteessa nikyi
pientd elpymisti.

Valuuttakurssimuutosten vaikutus ja heikko
markkinatilanne peittivit Metso Mineralsin integraation
positiiviset vaikutukset.



Metso Automationin avainluvut

Metso Venturesin avainluvut

2003 2002 Muutos 2003 2002 Muutos

Milj.e Milj. e % Milj. e Milj.e %
Liikevaihto 531 622 -15 Liikevaihto 370 446 -17
Liikevoitto ennen kertaluonteisia erid ja Liikevoitto ennen kertaluonteisia erid ja
liikearvon poistoa 31,4 21,9 43 liikearvon poistoa -2,6 28,6 -109
Liikevoitto 28,4 16,3 74 Liikevoitto (-tappio) -8,7 20,1 -143
Sitoutunut padoma 31.12. 150 207 -28 Sitoutunut padoma 31.12. 160 172 -7
Bruttoinvestoinnit 8 13 -38 Bruttoinvestoinnit 24 40 -40
Tutkimus ja tuotekehitys 33 44 -25 Tutkimus ja tuotekehitys 10 12 -17
Saadut tilaukset 531 643 -17 Saadut tilaukset 398 468 -15
Tilauskanta 31.12. 145 185 -22 Tilauskanta 31.12. 175 154 14
Henkil6sto 31.12. 3314 4150 -20 Henkil6sto 31.12. 2482 3466 -28

Metso Automationin liikevaihto oli 15 prosenttia
pienempi kuin vertailuvuonna eli 531 miljoonaa euroa.
Kun valuuttakurssien muutosten ja yritysmyyntien
vaikutus otetaan huomioon, liikevaihto pysyi saman-
suuruisena kuin edelliseni vuonna.
Jilkimarkkinatoiminnan osuus Metso Automationin
litkevaihdosta oli 25 prosenttia (2002: 23 %).

Metso Automationin liikevoitto ennen kerta-
luonteisia erid ja liikkearvon poistoa oli 31,4 miljoonaa
euroa, miki oli 5,9 prosenttia liikevaihdosta. Liikevoitto
parani merkittivisti edelliseen vuoteen verrattuna.
Erityisesti prosessiautomaatiojirjestelmit ja Pohjois-
Amerikan-toiminnot ovat parantaneet kannattavuuttaan
vuosina 2002 ja 2003 toteutettujen kustannusrakenteen
keventimistoimien ansiosta. Toimintaan sitoutunutta
piiomaa on vihennetty merkittivisti kahden viime
vuoden aikana. Kertaluonteisina tuottoina kirjattiin 11
miljoonaa euroa yritysmyynneisti ja kertaluonteisina
kuluina 7 miljoonaa euroa toiminnan tehostamis-
ohjelmaan liittyviid kuluja sekid 5 miljoonaa euroa muita
kuluja. Metso Automationin liikevoitto oli 28,4
miljoonaa euroa eli 5,3 prosenttia litkevaihdosta. Vuoden
viimeisen neljinneksen tulos oli hyvi.

Metso Venturesin liikevaihto oli 17 prosenttia pienempi
kuin vertailuvuonna eli 370 miljoonaa euroa. Liiketappio
ennen kertaluonteisia erii ja liikearvon poistoa oli 2,6
miljoonaa euroa, miki oli 0,7 prosenttia liikevaihdosta.
Kertaluonteiset erit olivat 5 miljoonaa euroa, ja ne
aiheutuivat piiosin toiminnan tehostamisohjelmasta.
Metso Venturesin litketappio oli 8,7 miljoonaa euroa eli
2,4 prosenttia liikevaihdosta.

Metso Panelboard

Metso Panelboardin liikevaihto kasvoi 41 prosenttia ja oli
93 miljoonaa euroa. Erityisesti Aasian markkinoiden
myénteinen kehitys seki vuoden aikana toteutetut
sopeuttamistoimet kasvattivat Metso Panelboardin
litkevaihtoa merkittivisti. Liikevoitto ennen kerta-
luonteisia erid ja liikkearvon poistoa oli 2,0 miljoonaa
euroa eli 2,2 prosenttia liikevaihdosta. Kertaluonteiset
erit olivat 4 miljoonaa euroa, ja ne johtuivat toiminnan
tehostamisohjelman mukaisista jirjestelyistd Saksassa.

Metso Drives

Metso Drivesin liikevaihto supistui 25 prosenttia ja jii
130 miljoonaan euroon. Ryhmin vertailukelpoinen
litkevaihto ilman tammikuussa 2003 myytyd Metso
Hydraulicsia oli noin 15 prosenttia vertailuvuotta
pienempi lihinni siksi, ettd tuuliturbiinivaihteiden
toimitukset jaivit vihiisiksi ensimmiiselld vuosi-
puoliskolla. Liikevoitto ennen kertaluonteisia erid ja
liikearvon poistoa oli 3,1 miljoonaa euroa eli 2,4
prosenttia liikevaihdosta. Alkuvuoden alhaiset volyymit ja
uusien tuotteiden lanseerauskustannukset heijastuivat
heikentyneeni kannattavuutena.



Valimot
Metson toiminnan tehostamisohjelman osana siirrettiin
Metso Paperin Suomessa ja Ruotsissa seki Metso
Mineralsin Suomessa sijaitsevat valimot 1.10.2003 alkaen
operatiivisesti osaksi Metso Ventures -litketoiminta-
aluetta. Metson omien valutuotteiden tarve on pienen-
tynyt, ja niiden tuotanto on siirtymissi paikallisiin
valimoihin lihelle asiakkaita. Tavoitteena on luoda vahva
yhteenliittymi ja selvittid valimokokonaisuuden kehitti-
misvaihtoehdot.

Niiden kolmen valimon yhteenlaskettu litkevaihto
vuonna 2003 oli 69 miljoonaa euroa, josta 57 prosenttia
tuli konsernin ulkopuolisesta laskutuksesta.

Valmet Automotive

Valmet Automotiven liikevaihto laski 45 prosenttia ja oli
70 miljoonaa euroa. Liiketappio oli 7,4 miljoonaa euroa
eli 10,6 prosenttia litkevaihdosta. Liiketappioon sisiltyy 4
miljoonan euron varaus vaikean tydllisyystilanteen
mahdollisesti vuodeksi 2004 aiheuttamista lisikus-
tannuksista. Liikevaihto ja tulos jdivit selvisti
edellisvuodesta, koska Saab-autojen valmistus piittyi
toukokuun alussa, ja myds Porsche Boxstereiden tuotanto
viheni. Valmet Automotive lomautti noin puolet henki-
16stdstiddn Saab-tuotannon paityttyd. Kertomusvuonna
valmistettiin yhteensi 19 226 autoa (41 066 autoa
vuonna 2002).

Metson toimintamallin uudistus

Metson hallituksen syyskuussa uudistaman
toimintamallin mukaisesti Metson liiketoiminta-alueiden
- Metso Paperin, Metso Mineralsin, Metso Automationin
ja Metso Venturesin - strategiassa ja toiminnassa
huomioidaan erilaisten asiakasryhmien tarpeet aiempaa
selvemmin.

Toiminnan tehostamisohjelma

Kiinteiden kustannusten leikkaukseen tihtidvin,
kesikuussa julkistetun toiminnan tehostamisohjelman
toteutus eteni loppuvuonna suunnitellusti. Ohjelmalla
haetaan yli 100 miljoonan euron vuosittaista tulos-
parannusta. T4std Metso Paperin osuus on vajaat 40
miljoonaa euroa ja Metso Mineralsin osuus runsaat 50
miljoonaa euroa. Metso Automationin osuus kustannus-
sddstoistd on 10 miljoonaa euroa ja Metso Venturesin
osuus 5 miljoonaa euroa.

Metso Paper vihentid tehostamisohjelman
mukaisesti Suomessa ja Ruotsissa noin 340 tyopaikkaa ja
Pohjois-Amerikassa noin 200 tydpaikkaa kesdin 2004
mennessi. Lisiksi Metso Paper kiynnisti selvitykset oman
valmistuskapasiteettinsa pienentimisesti vastaamaan
pitkin aikavilin kysyntinikymii.

Eriissi Metso Paperin Suomen yksikéissi on joko
pditetty tai suunnitellaan tuotannon osavalmistuksen
ulkoistuksia, jotka koskevat noin 350 tydpaikkaa. Metso
Paper supistaa myos paperi- ja kartonkikoneita
valmistavan yksikén tuotantokapasiteettia Comossa,
Italiassa. Jirjestely koskee 90 tydpaikkaa.

Osana toiminnan tehostamisohjelmaa Metso
Minerals p#itti kaivosmurskaimia valmistavan tehtaan
sulkemisesta Milwaukeessa, joka sijaitsee Wisconsinissa
Yhdysvalloissa. Samoin p#dtettiin sulkea kaivos-
teollisuuden prosessilaitteita ja pumppuja valmistava
tehdas Colorado Springsissi, Coloradon osavaltiossa
Yhdysvalloissa. Lisdksi paitettiin sulkea kaivos- ja
murskausteollisuuden seuloja valmistava tehdas
Ketschissi, Saksassa. Toimintaa tehostettiin myds
Tampereen-murskaintehtaalla Suomessa ja MAconin-
tehtaalla Ranskassa sekid Metso Mineralsin
keskushallinnossa. Edelli mainitut jirjestelyt koskevat
yhteensi 350 tydpaikkaa.

Metso Minerals sopeuttaa my®s kulutus-
suojaliiketoimintaansa kysyntii vastaavaksi kahdessa
Ruotsissa toimivassa yksikéssi. Lisiksi Metso Minerals
jatkaa toimia maailmanlaajuisen myynti- ja huolto-
verkostonsa resurssien sopeuttamiseksi markkina-
tilanteeseen. Niiden jirjestelyjen arvioidaan koskevan
250-320 tydpaikkaa.

Metso Automation piitti tehostamisohjelman
mubkaisesti vihentdd noin 140 tydpaikkaa Suomessa,
Pohjois-Amerikassa ja maailmanlaajuisessa
myyntiverkostossa.

Metso Venturesiin kuuluva Metso Panelboard
yhdistii Saksassa Willichissa ja Hannoverissa sijaitsevat
toimintonsa Hannoveriin toimintansa edelleen
tehostamiseksi. Henkildsto4 vihennetiin kolman-
neksella 73:en.

Tehostamisohjelman osana siirrettiin Metson
Tampereella, Jyviskylissi ja Karlstadissa, Ruotsissa,
sijaitsevat valimot 1.10.2003 alkaen operatiivisesti osaksi
Metso Ventures -liiketoiminta-aluetta.

Metson konsernihallinnon roolin uudelleen-
midrityksestd arvioidaan syntyvin sidstdd noin 10
miljoonaa euroa.

Tehostamisohjelman aiheuttamat kertakustannukset
olivat 103 miljoonaa euroa.

Tehostamisohjelman lisiksi Metson kaikilla
litketoiminta-alueilla kiynnistettiin materiaalihallinnon
kehitysohjelmat, joiden tavoitteena on ostotoimintaa
kehittimilld saada aikaan merkittivid sd4stdjd seuraavien
kahden kolmen vuoden aikana. Metson hankintojen
osuus litkevaihdosta on yli puolet.



Kertomusvuonna jatkettiin myds hallinnollisten
kustannusten keventimisti. Kuluja karsitaan yhdistimailld
back office -tyyppisid toimintoja yhteisiksi palveluiksi.
Metson Suomen-yksiksiden taloushallintojen yhdis-
timiseksi perustettiin taloushallinnon palvelukeskukset
Jyviskylddn ja Tampereelle. Palvelukeskukset aloittivat
toimintansa syyskuussa. Pohjois-Amerikassa talous-
hallinnon palvelukeskus pddtettiin perustaa Montrealiin
Kanadaan.

Kassavirta ja rahoitus

Metson liiketoiminnan kassavirta vuonna 2003 oli 146
miljoonaa euroa. Tilikauden tulokseen sisiltyy
huomattavia kertaluonteisia kuluja, jotka eivit vaikuta
kassavirtaan. Niistd merkittivin oli Metso Mineralsissa
tehty litkearvon kulukirjaus. Nettokiyttdpiddiomaan
sitoutui 54 miljoonaa euroa, miki johtui pddosin Metso
Paperissa kiynnissi olevista projektitoimituksista ja
niiden ajoittumisesta. Metso Mineralsissa ja Metso
Automationissa nettokdyttdpidioman miiri pieneni.

Nettovelkojen suhde omaan piddomaan eli gearing oli
107,7 prosenttia. Nettovelkaisuusastetta nostivat
merkittivisti litkearvon kulukirjaus ja muut
kertaluontoiset erit. Metson omavaraisuusaste oli vuoden
lopussa 28,3 prosenttia.

Korolliset nettovelat olivat vuoden lopussa 1 109
miljoonaa euroa, kun ne edellisvuonna olivat 1 118
miljoonaa euroa. Tilikauden aikana korvattiin aiemmat
syndikoidut valmiusluotot uudella, viisi vuotta voimassa
olevalla 450 miljoonan euron luottosopimuksella.
Pitkdaikaisten lainojen osuus korollisesta kokonaisvelasta
oli vuoden 2003 lopussa 75 prosenttia. Merkittivimmit
lainanlyhennykset ajoittuvat vuosiksi 2006 ja 2007.
Lainasopimuksiin ei sisilly luottokelpoisuusluokituksiin
perustuvia takaisinmaksuehtoja.

Luottoluokituslaitos Standard & Poor's Rating
Services muutti 27.6.2003 Metson pitkiaikaisten
luottojen BBB-luokitukseen liittyvit nikymit vakaista
negatiivisiksi ja laski samalla lyhytaikaisten luottojen
luokitusta A-2:sta A-3:een. Luottoluokituslaitos Moody's
Investors Service laski 23.6.2003 Metson pitkiaikaisten
luottojen luokituksen tasolta Baa2 tasolle Baa3 arvioiden
nikymit vakaiksi.

Investoinnit

Metson bruttoinvestoinnit olivat 130 miljoonaa euroa
(2002: 194 milj. e) ja nettoinvestoinnit 80 miljoonaa euroa
(2002: 56 milj. e). Vuoden merkittdvimmiit investoinnit
olivat uusi komposiittitelatehdas Oulussa, hierremassojen
koelinja Anjalankoskella, huolto-teknologiakeskukset
Jdrvenpiissi ja Sorocabassa, joka sijaitsee Sao Paulossa
Brasiliassa, huoltokeskus Raisiossa seki huollon
logistiikkakeskukset Jyviskyldssi ja Shanghaissa, Kiinassa.

Yritysostot ja -myynnit

Syyskuussa Metso Automation osti ABB:ltd massan
laadunmittausliiketoiminnan (TQA) ja sen avainresurssit
osaksi analysaattorit-liiketoimintaansa.

Tammikuussa Metso myi Metso Venturesiin
kuuluneen Metso Hydraulicsin Sampo-Rosenlewille ja
helmikuussa Metso Automationiin kuuluneen Network
Management Solutionsin (NMS) Telventille. Syyskuussa
myytiin Scanfil Oyj:lle Metso Automationiin kuulunut
elektroniikan komponentteja valmistava CPS
Elektroniikka.

Saksalainen ThyssenKrupp Automotive AG omistaa
10 prosenttia Valmet Automotivesta. Joulukuussa yhtis
ilmoitti, ettei se kiyti vuoden 2003 loppuun mennessi
optiotaan ostaa loput 90 prosenttia Valmet Automotive
Oy:n osakekannasta. Metso ja ThyssenKrupp
Automotive ovat sopineet yhteistydn jatkumisesta
vuonna 2004.

Tutkimus ja tuotekehitys

Metson tutkimus- ja tuotekehitysmenot olivat
kertomusvuonna 129 miljoonaa euroa (2002: 156 milj.
e) eli 3 prosenttia konsernin liikevaihdosta. Tutkimuksen
ja tuotekehityksen painopistealueita ovat sovellukset,
joilla pyritd4n turvaamaan toiminnan tehokkuus seki
vahvistamaan elinkaariliiketoimintaa ja kasvattamaan sen
osuutta liikevaihdosta.

Merkittivimmit hankkeet suunnattiin sulautetun
automaation ratkaisuihin, jotka soveltuvat seki uusiin
koneisiin ettd asennettuun konekantaan. Elinkaariliike-
toimintaa tukevat myds materiaaliteknologian ja teollisen
muotoilun kehittiminen.

Yksi esimerkki Metson osaamisesta on Stora Ensolle
Langerbruggeen Belgiaan toimitettu viiranleveydeltiin
maailman suurin kierrdtyskuitua raaka-aineena kiytcivi
sanomalehtipaperikone.

Henkil6sto

Metson palveluksessa vuonna 2003 oli keskimiirin

27 400 henkild4. Vuoden lopussa henkilston miiri oli
26 240 eli 8 prosenttia vihemmin kuin vuoden 2002
lopussa. Konsernihallinnon henkiléstdmiirin kasvu
johtui siitd, ettd taloushallinnon palvelukeskusten
henkilsstd sisillytettiin konsernihallinnon henkildston.
Vuonna 2003 maksettujen palkkojen kokonaissumma oli
964 miljoonaa euroa.

Suomessa konsernin palveluksessa oli 35 prosenttia
koko henkilostostd. Muissa Pohjoismaissa tydskenteli 13
prosenttia, muualla Euroopassa 18 prosenttia, Pohjois-
Amerikassa 16 prosenttia, Aasian ja Tyynenmeren
alueella 6 prosenttia, Eteli-Amerikassa 7 prosenttia ja
muualla maailmassa 5 prosenttia henkilostosti.



Konsernin henkil6stdsti oli Metso Paperin
palveluksessa 35 prosenttia, Metso Mineralsin 39
prosenttia, Metso Automationin 13 prosenttia ja Metso
Venturesin palveluksessa 9 prosenttia. Jatkojalostus-
koneryhmiissi tydskenteli 3 prosenttia konsernin
henkilgstostd. Konsernihallinnon palveluksessa oli 1
prosentti Metson henkil§stosti.

Muutokset konsernin johdossa

Metso Oyj:n hallitus vapautti 25.9.2003 vuorineuvos Tor
Bergmanin yhtién toimitusjohtajan seki Metson
litketoiminta-alueiden hallitusten puheenjohtajan
tehtivisti. Metso Oyj:n uudeksi toimitusjohtajaksi,
Metso-konsernin konsernijohtajaksi ja Metson
litketoiminta-alueiden hallitusten puheenjohtajaksi
nimitettiin 28.11.2003 diplomi-insinééri Jorma Eloranta,
joka aloittaa tehtivissiin 1.3.2004.

Metson varatoimitusjohtajana ja toimitusjohtajan
sijaisena 22.4.2003 aloittanut Olli Vaartimo toimii yhtién
toimitusjohtajana seki Metson liiketoiminta-alueiden
hallitusten puheenjohtajana 25.9.2003-1.3.2004. Sakari
Tamminen toimi Metson varatoimitusjohtajana ja
toimitusjohtajan sijaisena 21.4.2003 saakka.

Bertel Karlstedt aloitti Metso Paperin toimitus-
johtajana 1.3.2003, Bertel Langenskicld Metso
Mineralsin toimitusjohtajana 28.4.2003 ja Vesa Kainu
Metso Venturesin toimitusjohtajana 27.5.2003.

Hallitus ja tilintarkastajat

Metso Oyj:n varsinainen yhtiskokous valitsi 15.4.2003
Metson hallituksen uudeksi puheenjohtajaksi Matti
Kavetvuon ja hallituksen jiseneksi Maija-Liisa Frimanin.
Hallituksen varapuheenjohtaja Mikko Kivimiki sekid
hallituksen jisenet Heikki Hakala, Juhani Kuusi, Pentti
Mikinen ja Jaakko Rauramo valittiin uudelleen. Yhtion
tilintarkastajaksi valittiin edelleen KHT-yhteisd
PricewaterhouseCoopers Oy piivastuullisina
tilintarkastajina KHT Lars Blomquist ja KHT Heikki
Lassila.

Varsinaisen yhtiokokouksen paatokset

Metso Oyj:n varsinainen yhtiskokous 15.4.2003 hyviksyi
hallituksen esitykset, jotka koskivat valtuutuksia omien
osakkeiden hankkimiseksi ja luovuttamiseksi seki
osakepiddoman korottamiseksi uusmerkinnilld yhden
vuoden kuluessa yhtiskokouksesta. My®s optio-
oikeuksien antaminen konsernin avainhenkilstslle ja
Metso Oyj:n kokonaan omistamalle tytiryhtiolle
hyviksyttiin.

Yhtiskokous p#itti maksaa osinkoa 31.12.2002
paittyneeltd tilikaudelta 0,60 euroa osakkeelta.
Osingonmaksun tismiytyspiivi oli 22.4.2003 ja
osingonmaksupiivi 29.4.2003.

Optio-oikeudet

Metson hallitus péitti 27.5.2003 jacttavissa olevien
optio-oikeuksien enimmiismidristi ja ansainta-
kriteereistd, joiden perusteella optio-oikeuksia 2003A
jaetaan Metso-konsernin avainhenkilsille keviilld 2004.
Jaettavissa olevien optio-oikeuksien enimmiismiiri on
2 500 000 kappaletta. Enimmaismiiri voidaan jakaa,
jos vuoden 2003 toteutuva liikevoittoprosentti saavuttaa
9 prosentin tason ja sitoutuneen pidoman tuotto 20
prosentin tason seki osakekohtainen tulos on yli 1,60
euroa. Vihimmaistavoitteena optio-oikeuksien
osittaiselle jaolle oli vuodelta 2003 toteutuva liike-
voittoprosentti 5 prosenttia ja sitoutuneen padoman
tuotto 9 prosenttia seki osakekohtainen tulos 0,75
euroa. Optioiden jakamisen lisdedellytykseni oli, ettd
Metson osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi
Helsingin Porssissd 1.1. -31.3.2004 ei alita 10,11:t4
euroa. Ohjelman edellytykset eivit toteutuneet
tilikauden aikana.

Osakkeet
Metso Oyj:n osakkeiden miiri oli vuoden lopussa
136 250 545 ja osakepddoma 231 625 926,50 euroa.

Metso Oyj:n osakkeita vaihdettiin Helsingin
Pérssissi 97,8 miljoonaa kappaletta, miki vastasi 900,5
miljoonan euron vaihtoa. Osakkeen hinta 31.12.2003
oli 9,68 euroa. Ylin noteeraus oli 11,41 euroa ja alin
7,52 euroa. Helsingin Pérssissd yhtion markkina-arvo
31.12.2003 oli 1 319 miljoonaa euroa.

New Yorkin porssissi Metson ADS-todistuksia
vaihdettiin 21,6 miljoonan dollarin arvosta. ADS-
todistuksen hinta 31.12.2003 oli 12,53 dollaria. Ylin
kurssi oli 12,77 ja alin 8,31 dollaria.

Harris Associates L.P. ilmoitti 25.3.2003, ettd sen
hallinnoimien rahastojen osuus Metson osakepiiomasta
ja ddnimidristd 18.3.2003 oli yhteensi 5,07 prosenttia
(2.9.1999: 2,88 %).

Optio-oikeudet pailistalle

Metson vuonna 2000 liikkeellelaskemat B-optio-
oikeudet otettiin kaupankiynnin kohteeksi Helsingin
Porssin piilistalle yhdistettynd vuoden 2000 A-sarjan
optio-oikeuksiin 1.4.2003 alkaen. Myos Metso Oyj:n
vuonna 2001 liikkeelle laskemat A- ja B-optio-oikeudet
yhdistettiin ja ne otettiin kaupankiynnin kohteeksi
omana arvopaperinaan 1.4.2003 alkaen.

IAS/IFRS-tilinpdatokseen siirtyminen

Metso tulee raportoimaan IAS/IFRS-standardien
mukaisesti 1.1.2005 alkaen. Myés vertailutiedot
esitetddn kyseisten standardien vaatimalla tavalla.
Konserni valmistelee IAS/IFRS -raportointiin siirtymistd
yhdessi liiketoiminta-alueiden kanssa, ja hanke on
edennyt ennakoidussa aikataulussa.



Tilikauden jalkeiset tapahtumat

Metso allekirjoitti sopimuksen jatkojalostuskoneita
valmistavan ryhmin myymisesti sveitsildiselle Bobst
Group SA:lle lokakuussa 2003. Jatkojalostuskoneryhmi
siirtyi ostajan omistukseen 30.1.2004. Kauppahinta oli
noin 75 miljoonaa euroa. Ryhmin liikevaihto vuonna
2003 oli 183 miljoonaa euroa, ja sen palveluksessa oli

Osana Metso-konsernin tasetta vahvistavia toimia
Metson hallitus on paittinyt kiynnistii selvitykset
tienrakennuskoneita valmistavan Dynapacin
kehitysvaihtoehdoista mukaan lukien mahdollinen
yritysmyynti. Metso Mineralsin tiivistyksen ja
piillystyksen liiketoimintalinjan muodostava Dynapac
kuuluu maailman johtaviin tienrakennuskoneiden
tarjoajiin. Dynapac suunnittelee, valmistaa ja markkinoi
omalla tuotenimellddn tiejyri, tienrakennuksen
piillystys- ja tiivistyskoneita seki
maanrakennusteollisuuden koneita, laitteita ja palveluja.
Vuonna 2003 Dynapacin liikevaihto oli 322 miljoonaa
euroa, ja sen palveluksessa oli vuoden lopussa noin 1 800
henkilsa.

Metso Paperilla on kiynnissi paperikoneen uusinnan
toimitus kanadalaiselle asiakkaalle, Papiers Gaspésialle.
Metson saamien tietojen mukaan asiakas tarvitsee
projektin toteuttamiseksi lisirahoitusta. Metso Paperin
johto arvioi, etti rahoitusjirjestelyjen vaatima aika
todennikoisesti siirtdd hankkeen toteutusaikataulua
alkuperiisesti eikd arvioi viivistymiselld olevan
merkittivii taloudellisia vaikutuksia Metso Paperille.

Lahiajan nakymat
Metson tuotteiden markkinoiden ja kysynnin arvioidaan
jatkuvan viime vuoden kaltaisina Euroopassa, Aasiassa ja
Eteli-Amerikassa. Pohjois-Amerikan markkinoilla Metso
Mineralsin tuotteiden kysynnin arvioidaan elpyvin.
Kiynnissi olevan toiminnan tehostamisohjelman
kidytinndn toimenpiteiden toteutus painottuu vuodelle
2004. Markkinatilanne ja dollarin heikkeneminen
asettavat haasteita Metson kannattavuuskehitykselle.
Metson pitkin aikavilin kannattavuustavoitteita ei
arvioida saavutettavan lihimmin kahden vuoden aikana.
Konsernin johtamisessa keskitytiin vuonna 2004
ensisijaisesti tehostamistoimenpiteiden jinteviin
toteuttamiseen sekd muihin tulosta parantaviin ja tasetta
vahvistaviin toimenpiteisiin.

Hallituksen esitys voittovarojen kaytosta
Konsernin jakokelpoinen oma piioma 31.12.2003 oli
510 miljoonaa euroa. Emoyhtién jakokelpoinen oma
pidoma oli 616 miljoonaa euroa. Yhtion ulkona olevien
osakkeiden miiri 31.12.2003 oli 136 189 704. Nimi
osakkeet oikeuttavat tiyteen osinkoon vuodelta 2003.
Metso Oyj:n hallitus ehdottaa varsinaiselle yhtis-
kokoukselle, etti osinkoa jaetaan 0,20 euroa osakkeelta.

Yhtiokokous 2004

Metso Oyj:n varsinainen yhtiskokous pidetiin tiistaina
6.4.2004 klo 14.00 Marina Congress Centerissi
Helsingissa.

Helsingissd helmikuun 4. pdivini 2004

Metso Oyj:n hallitus

Tahéan katsaukseen sisdltyvat, muut kuin jo toteutuneisiin asioihin liittyvat
kannanotot ovat tulevaisuutta koskevia arvioita. Tallaisia arvioita ovat
esimerkiksi yleisesta talouskehityksestd ja markkinatilanteesta seka
asiakkaiden liiketoiminnan kannattavuudesta ja investointihalukkuudesta
esitetyt nakemykset. My6s yhtion kasvua, kehitystd, kannattavuutta seka
synergiaetujen ja kustannussaastojen toteutumista koskevat odotukset ja
lausumat sisaltavat tulevaisuuteen liittyvid arvioita. Tassa yhteydessa
kaytetaan esimerkiksi sanoja odottaa, arvioida ja ennakoida. Esitetyt arviot ja
lausumat perustuvat tdmanhetkisiin paatoksiin ja suunnitelmiin seka talla
hetkelld tiedossa oleviin seikkoihin. Ne sisaltavat riskeja ja
epavarmuustekijoitd, joiden toteutuessa yhtion tulokset voivat poiketa
huomattavasti odotuksista.

Epavarmuustekijoita ovat muun muassa:

(1) yleinen taloudellinen tilanne mukaan lukien valuuttakurssien ja
korkotason vaihtelut, jotka vaikuttavat asiakkaiden toimintaedellytyksiin
sekd yhtién saamiin tilauksiin ja niiden kannattavuuteen

(2) kilpailutilanne, erityisesti kilpailijoiden kehittaméat merkittavat
teknologiset ratkaisut

(3) yhtion oman toiminnan kuten tuotannon, tuotekehityksen ja
projektinjohdon onnistuminen ja jatkuva tehostaminen

(4) vireilld olevien ja tulevien yrityskauppojen ja -jérjestelyjen onnistuminen.



(Tilinpéitostiedote on tilintarkastamaton)

Konsernin tuloslaskelma

10-12/2003 10-12/2002 1-12/2003 1-12/2002

Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e

Liikevaihto 1204 1297 4250 4691
Hankinnan ja valmistuksen kulut -926 -944 -3 211 -3 425
Bruttokate 278 353 1039 1266
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset -226 -258 -906 -1 015
Liikevoitto ennen kertaluonteisia erid ja liikearvon poistoa 52 95 133 251
% litkevaihdosta 4,4 % 7,3 % 3,1 % 5,3 %
Liiketoiminnan kertaluonteiset tuotot ja kulut 3 -8 -106 -27
Liikearvon alaskirjaus - - -205 -
Liikearvon poisto -10 -14 -51 -57
Liikevoitto (-tappio) 45 73 -229 167
% litkevaihdosta 3,7 % 5,6 % -5,4 % 3,6 %
Rahoitustuotot ja -kulut -21 -19 -74 -74
Tulos ennen satunnaiserii ja veroja 24 54 -303 93
Satunnaiset tuotot ja kulut - - - -
Tulos ennen veroja 24 54 -303 93
Tuloverot 39 -6 44 -26
Vihemmistdosuus tilikauden tuloksesta 1 0 1 -2
Tilikauden tulos 64 48 -258 65

Konsernitase

31.12.2003 31.12.2002

Milj. e Milj. e
Kiyttdomaisuus ja muut pitkiaikaiset sijoitukset
Aineettomat hysdykkeet 760 1011
Aineelliset hysdykkeet 810 891
Muut pitkiaikaiset sijoitukset 94 103
Lyhytaikainen omaisuus
Vaihto-omaisuus 743 819
Saamiset 1 286 1385
Rahat ja pankkisaamiset 130 190
Vastaavaa yhteensi 3 823 4399
Osakepiiioma 232 232
Muu oma pidoma 792 1147
Vihemmistdosuus 6 10
Pitkiiaikainen vieras piioma 1118 1172
Lyhytaikainen vieras pidoma 1675 1838
Vastattavaa yhteensi 3 823 4399
Korollinen nettovelka
Pitkiaikaiset korolliset lainat 957 1020
Lyhytaikaiset korolliset lainat 312 333
Rahat ja pankkisaamiset -130 - 190
Muut korolliset saamiset -30 - 45

Yhteensi 1109 1118




Konsernin kassavirtalaskelma

10-12/2003 10-12/2002 1-12/2003 1-12/2002
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e
Liiketoiminta:
Tilikauden tulos 64 48 -258 65
Tilikauden voiton ja liiketoiminnan kassavirran oikaisuerit
Poistot 43 48 183 197
Varausten muutos / Toiminnan tehostamisohjelma 2003 -22 - 77 -
Liikearvon alaskirjaus, verovaikutus huomioituna -51 - 154 -
Liikearvon alaskirjauksen verot 30 - 30 -
Muut 8 8 14 12
Kiyttopdioman muutos 10 -11 -54 -22
Liiketoiminnan kassavirta 82 93 146 252
Investointitoiminta:
Kiyttdomaisuusinvestoinnit -31 -51 -128 -191
Kiyttdomaisuuden myynnit 3 6 14 33
Yritysostot, hankitut rahavarat vihennettyni - -1 -2 -1
Liiketoimintojen myynnit - 4 31 38
Osakkeiden ja muiden sijoitusten ostot (-) ja myynnit (+), netto 3 28 5 107
Investointitoiminnan kassavirta -25 -14 -80 -14
Rahoitustoiminta:
Maksetut osingot - - -82 -82
Lainojen nostot (+) ja lyhennykset (-), netto -49 -24 -44 -161
Muut -4 1 5 10
Rahoitustoiminnan kassavirta -53 -23 -121 -233
Rahojen ja pankkisaamisten kurssimuutos -4 0 -5 -27
Rahojen ja pankkisaamisten muutos 0 56 -60 -22
Rahat ja pankkisaamiset kauden alussa 130 134 190 212
Rahat ja pankkisaamiset kauden lopussa 130 190 130 190
Konsernin oman padoman erittely
Osakkei- Osake-  Ylikurssi- Omien Muut  Kertyneet
den luku- pddoma rahasto  Vararahasto Muuntoerot osakkeiden  rahastot voitto-  Yhteensi
maird rahasto varat
(tuhansia) Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e
31.12.2002 136 251 232 14 227 -60 1 202 763 1379
Osingot - - - - - - - -82 -82
Muuntoerot - - - - -16 - - - -16
Muut - - - 1 - - - 0 1
Tilikauden tulos - - - - - - -258 -258
31.12.2003 136 251 232 14 228 -76 1 202 423 1024

Konsernin jakokelpoisia varoja 31.12.2003 ovat kertyneet voittovarat (423 milj. e) vihennettyni kertyneesti poistoerosta ja vapaachtoisista
varauksista omaan pifomaan viedyilld osuuksilla (39 milj. ¢) sekii negatiivisilla muuntoeroilla (76 milj. e) ja muut rahastot (202 milj. ¢) eli
yhteensi 510 miljoonaa euroa. Katsauskauden piittyessi Metson hallussa oli 60 841 kappaletta omia osakkeita.
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Vastuusitoumukset

31.12.2003 31.12.2002
Milj. e Milj. e
Kiinnitykset omien velkojen vakuudeksi 1 1
Muut pantit ja sitoumukset
Annetut kiinnitykset 2 2
Pantatut varat 4 0
Takaukset osakkuusyhtididen puolesta 0 0
Takaukset muiden sitoumusten vakuudeksi 7 4
Takaisinosto- ja muut sitoumukset 48 38
Leasing- ja vuokrasitoumukset 183 181
Johdannaissopimusten nimellisarvot, tasearvot ja kdyvit arvot
Nimellisarvo Tasearvo Kiypid arvo
31.12.2003  31.12.2002  31.12.2003 31.12.2002 31.12.2003  31.12.2002
Milj.e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e
Valuuttatermiinisopimukset 1567 1617 20 38 36 65
Valuutan- ja koronvaihtosopimukset 3 4 0 0 0 -1
Valuutanvaihtosopimukset 81 100 -1 2 -2 1
Koronvaihtosopimukset 60 60 -1 0 0 2
Korkofutuurisopimukset 15 15 0 0 0 0
Optiosopimukset
Ostetut 13 9 0 1 0 1
Myydyt 34 14 -1 0 -1
Sihkétermiinisopimukset 1) 344 - 0 - -1 -

Tascarvolla tarkoitetaan johdannaisten taseeseen sisiltyvid arvoja. Nimellisarvot kuvaavat johdannaisten kiyttd4, ne eivit mittaa ao. riskien
suuruutta. Kiypi arvo vastaa siti tuottoa tai kulua, jonka konserni kirjaisi, jos se sulkisi sopimukset tilinpadtdspdivina.



Tunnusluvut

31.12.2003 31.12.2002

Tulos/osake, e -1,89 0,48
Oma pidoma/osake, e 7,51 10,12
Oman pidoman tuotto (ROE), % -21,3 4.8
Sitoutuneen piioman tuotto (ROCE), % -8,7 6,4
Omavaraisuusaste, % 28,3 33,3
Gearing, % 107,7 80,6
Osakkeiden keskimiiriinen lukumiiri (1 000 kpl) 136 190 136 190

Kaytetyt valuuttakurssit

1-12/2003 1-12/2002  31.12.2003 31.12.2002

USD (Yhdysvaltain dollari)
SEK (Ruotsin kruunu)
GBP (Englannin punta)
CAD (Kanadan dollari)

1,1309 0,9449 1,2630 1,0487
9,1244 9,1591 9,0800 9,1528
0,6919 0,6288 0,7048 0,6505
1,5821 1,4828 1,6234 1,6550

Tunnuslukujen laskentakaavat

Tulos/osake:

Tulos ennen satunnaiserii ja veroja
- verot +/- vihemmistén osuus tuloksesta

Oma pidoma/osake:

Oma piioma

Osakkeiden lukumiiri tlinpadcdspaivini

Sitoutuneen piadoman tuotto (ROCE), %:

Tulos ennen satunnaiserii ja veroja
+korko- ja muut rahoituskulut

Taseen loppusumma - korottomat velat
(keskimiiirin vuoden aikana)

x 100

Oman pidoman tuotto (ROE), %:

Tulos ennen satunnaiserii ja veroja - verot

= s T - x 100
Oma pidoma + vihemmistdosuus (keskimiirin vuoden aikana)

Omavaraisuusaste, %:

Oma pidoma + vihemmistdosuus

Taseen loppusumma - saadut ennakot x 100
Gearing, %:
Korollinen nettovelka <100

Oma pidoma + vihemmistdosuus

13
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Liiketoiminta-aluetiedot

Liikevaihto liiketoiminta-alueittain

10-12/2003 10-12/2002 1-12/2003 1-12/2002 Muutos
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e %
Metso Paper 527 560 1651 1778 -7
Metso Minerals 419 434 1637 1 804 -9
Metso Automation 153 167 531 622 -15
Metso Ventures 103 128 370 446 -17
Liiketoiminta-alueiden vilinen laskutus -43 -38 -122 -119
Jatkuvat liiketoiminnot 1159 1251 4 067 4531 -10
Jatkojalostuskoneet 45 46 183 160 14
Metso yhteensi 1 204 1297 4250 4691 -9
Liikevoitto (-tappio) ennen kertaluonteisia eria ja liikearvon poistoa liiketoiminta-alueittain
10-12/2003 10-12/2002 1-12/2003 1-12/2002 Muutos
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e %
Metso Paper 34,1 54,0 68,3 129,3 -47
Metso Minerals 23,2 26,6 74,5 105,7 -30
Metso Automation 14,7 7,2 31,4 21,9 43
Metso Ventures -5,7 13,4 -2,6 28,6 -109
Konsernihallinto ja muut -10,6 -6,9 -35,7 -31,8 -12
Jatkuvat liiketoiminnot 55,7 94,3 135,9 253,7 -46
Jatkojalostuskoneet -3,2 0,3 -2,7 -3,1 13
Metso yhteensi 52,5 94,6 133,2 250,6 -47
Liiketoiminnan kertaluonteiset tuotot ja -kulut liiketoiminta-alueittain
10-12/2003 10-12/2002 1-12/2003 1-12/2002
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e
Metso Paper 0,6 1,4 -36,0 -5,9
Metso Minerals 0,9 -1,1 -66,1 -13,3
Metso Automation 0,3 -1,9 -0,3 -2,6
Metso Ventures -1,5 -2,3 -4,7 -7,1
Konsernihallinto ja muut 2,8 -0,9 1,6 6,9
Jatkuvat liiketoiminnot 3,1 -4,8 -105,5 -22,0
Jatkojalostuskoneet - -3,1 - -4,5
Metso yhteensi 3,1 -7,9 -105,5 -26,5




Liikearvon poisto liiketoiminta-alueittain

10-12/2003 10-12/2002 1-12/2003 1-12/2002
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e
Metso Paper -2,1 -2,0 7,7 -8,2
Metso Minerals -7,1 -10,3 -38,3 -43,2
Metso Automation -0,6 -0,7 -2,7 -3,0
Metso Ventures -0,5 -0,4 -1,4 -1,4
Jatkuvat liiketoiminnot -10,3 -13,4 -50,1 -55,8
Jatkojalostuskoneet -0,3 -0,3 -1,3 -1,3
Metso yhteensi -10,6 -13,7 -51,4 -57,1
Liikevoitto (-tappio) liiketoiminta-alueittain
10-12/2003 10-12/2002 1-12/2003 1-12/2002 Muutos
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e %
Metso Paper 32,6 53,4 24,6 115,2 -79
Metso Minerals 17,0 15,2 -234,9 49,2 -577
Metso Automation 14,4 4,6 28,4 16,3 74
Metso Ventures =757 10,7 -8,7 20,1 -143
Konsernihallinto ja muut -7,8 -7,8 -34,1 -24,9 -37
Jatkuvat liiketoiminnot 48,5 76,1 -224,7 175,9 -228
Jatkojalostuskoneet -3,5 -3,1 -4,0 -8,9 55
Metso yhteensi 45,0 73,0 -228,7 167,0 -237
Metso Mineralsin liiketappioon sisiltyy syyskuussa 2003 tehty 205 miljoonan euron suuruinen liikearvon alaskirjaus.
Saadut tilaukset liiketoiminta-alueittain
10-12/2003 10-12/2002 1-12/2003 1-12/2002 Muutos
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e %
Metso Paper 288 275 1710 1611 6
Metso Minerals 416 429 1594 1 848 -14
Metso Automation 119 158 531 643 -17
Metso Ventures 142 137 398 468 -15
Liiketoiminta-alueiden viliset saadut tilaukset -33 -32 -121 -120
Jatkuvat liiketoiminnot 932 967 4112 4 450 -8
Jatkojalostuskoneet 28 75 144 196 -27
Metso yhteensi 960 1042 4256 4 646 -8
Henkilosto liiketoiminta-alueittain
Muutos
31.12.2003 31.12.2002 %
Metso Paper 9 085 9357 -3
Metso Minerals 10 332 10 553 -2
Metso Automation 3 314 4150 -20
Metso Ventures 2 482 3 466 -28
Konsernihallinto ja muut 223 134 66
Jatkuvat liiketoiminnot 25 436 27 660 -8
Jatkojalostuskoneet 804 829 -3
Metso yhteensi 26 240 28 489 -8
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Vuosineljdnnestiedot

Liikevaihto liiketoiminta-alueittain

10-12/2002 1-3/2003 4-6/2003 7-9/2003  10-12/2003
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e
Metso Paper 560 359 402 363 527
Metso Minerals 434 379 430 409 419
Metso Automation 167 126 132 120 153
Metso Ventures 128 98 93 76 103
Liiketoiminta-alueiden vilinen laskutus -38 -25 -32 -22 -43
Jatkuvat liiketoiminnot 1251 937 1025 946 1159
Jatkojalostuskoneet 46 46 47 45 45
Metso yhteensi 1297 983 1072 991 1204
Liikevoitto (-tappio) ennen kertaluonteisia eria ja liikearvon poistoa liiketoiminta-alueittain
10-12/2002 1-3/2003 4-6/2003 7-9/2003  10-12/2003
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e
Metso Paper 54,0 7,8 11,1 15,3 34,1
Metso Minerals 26,6 10,9 21,3 19,1 23,2
Metso Automation 7,2 1,7 6,9 8,1 14,7
Metso Ventures 13,4 0,2 4,6 -1,7 -5,7
Konsernihallinto ja muut -6,9 -8,5 -10,4 -6,2 -10,6
Jatkuvat liiketoiminnot 94,3 12,1 33,5 34,6 55,7
Jatkojalostuskoneet 0,3 -0,4 1,5 -0,6 -3,2
Metso yhteensi 94,6 11,7 35,0 34,0 52,5
Liiketoiminnan kertaluonteiset tuotot ja -kulut liiketoiminta-alueittain
10-12/2002 1-3/2003 4-6/2003 7-9/2003  10-12/2003
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e
Metso Paper 1,4 - -3,2 -33,4 0,6
Metso Minerals -1,1 - -4,5 -62,5 0,9
Metso Automation -1,9 6,5 -0,2 -6,9 0,3
Metso Ventures -2,3 0,8 - -4,0 -1,5
Konsernihallinto ja muut -0,9 - - -1,2 2,8
Jatkuvat liiketoiminnot -4,8 7,3 -7,9 -108,0 3,1
Jatkojalostuskoneet -3,1 - - - -
Metso yhteensi -7,9 7.3 -7,9 -108,0 3,1




Liikearvon poisto liiketoiminta-alueittain

10-12/2002 1-3/2003 4-6/2003 7-9/2003  10-12/2003
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e
Metso Paper -2,0 -1,9 -1,8 -1,9 -2,1
Metso Minerals -10,3 -10,4 -10,5 -10,3 -7,1
Metso Automation -0,7 -0,7 -0,7 -0,7 -0,6
Metso Ventures -0,4 -0,3 -0,3 -0,3 -0,5
Jatkuvat liiketoiminnot -13,4 -13,3 -13,3 -13,2 -10,3
Jatkojalostuskoneet -0,3 -0,4 -0,3 -0,3 -0,3
Metso yhteensi -13,7 -13,7 -13,6 -13,5 -10,6
Liikevoitto (-tappio) liiketoiminta-alueittain
10-12/2002 1-3/2003 4-6/2003 7-9/2003  10-12/2003
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e
Metso Paper 53,4 5,9 6,1 -20,0 32,6
Metso Minerals 15,2 0,5 6,3 -258,7 17,0
Metso Automation 4,6 7,5 6,0 0,5 14,4
Metso Ventures 10,7 0,7 4,3 -6,0 =77
Konsernihallinto ja muut -7,8 -8,5 -10,4 -7,4 -7,8
Jatkuvat liiketoiminnot 76,1 6,1 12,3 -291,6 48,5
Jatkojalostuskoneet -3,1 -0,8 1,2 -0,9 -3,5
Metso yhteensi 73,0 5,3 13,5 -292,5 45,0
Metso Mineralsin litketappioon sisiltyy syyskuussa 2003 tehty 205 miljoonan euron suuruinen liikearvon alaskirjaus.
Sitoutunut padoma liiketoiminta-alueittain
31.12.2002 31.3.2003 30.6.2003 30.9.2003 31.12.2003
Milj. Milj. Milj. Milj. Milj. e
Metso Paper 498 518 560 537 538
Metso Minerals 1393 1373 1342 1067 1 049
Metso Automation 207 183 173 168 150
Metso Ventures 172 167 169 173 160
Konsernihallinto ja muut 417 318 320 309 340
Jatkuvat liiketoiminnot 2 687 2559 2 564 2 254 2 237
Jatkojalostuskoneet 55 57 65 66 62
Metso yhteensi 2742 2616 2 629 2 320 2299
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Saadut tilaukset liiketoiminta-alueittain

10-12/2002 1-3/2003 4-6/2003 7-9/2003 10-12/2003
Milj. ¢ Milj. Milj. Milj. Milj. e
Metso Paper 275 733 268 421 288
Metso Minerals 429 431 395 352 416
Metso Automation 158 160 131 121 119
Metso Ventures 137 104 77 75 142
Liiketoiminta-alueiden viliset saadut tilaukset -32 -36 -30 -22 -33
Jatkuvat liiketoiminnot 967 1392 841 947 932
Jatkojalostuskoneet 75 33 43 40 28
Metso yhteensi 1 042 1 425 884 987 960
Tilauskanta liiketoiminta-alueittain
31.12.2002 31.3.2003 30.6.2003 30.9.2003 31.12.2003
Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e Milj. e
Metso Paper 735 1108 973 1031 784
Metso Minerals 468 509 472 415 397
Metso Automation 185 184 182 181 145
Metso Ventures 154 157 144 146 175
Liiketoiminta-alueiden vilinen tilauskanta -55 -68 -69 -70 -55
Jatkuvat liiketoiminnot 1 487 1890 1702 1703 1 446
Jatkojalostuskoneet 102 84 81 74 59
Metso yhteensi 1589 1974 1783 1777 1505




Metso Ventures, avainluvut

Metso Panelboard

2003 2002 Muutos
Milj. e Milj. e %
Liikevaihto 93 66 41
Liikevoitto (-tappio) ennen kertaluonteisia erii ja liikearvon poistoa 2,0 -11,8 117
Liikevoitto (-tappio) -3,3 -20,6 84
Sitoutunut pidoma 31.12. 10 2 400
Tilauskanta 31.12. 87 76 14
Henkildsts 31.12. 283 334 -15
Metso Drives
2003 2002 Muutos
Milj. e Milj. e %
Liikevaihto 130 173 -25
Liikevoitto ennen kertaluonteisia erid ja liikearvon poistoa 3,1 12,5 -75
Liikevoitto 2,3 12,8 -82
Sitoutunut pidoma 31.12. 91 98 -7
Tilauskanta 31.12. 60 53 13
Henkilssts 31.12. 879 1019 -14
Valimot
2003 2002 Muutos
Milj. e Milj. e %
Liikevaihto 69 72 -4
Liikevoitto (-tappio) ennen kertaluonteisia erii ja liikearvon poistoa -0,1 5,2 -102
Liikevoitto (-tappio) -0,1 5,2 -102
Sitoutunut pidoma 31.12. 26 27 -4
Tilauskanta 31.12. 20 15 33
Henkilssts 31.12. 580 593 -2
Valmet Automotive
2003 2002 Muutos
Milj. e Milj. e %
Liikevaihto 70 128 -45
Liikevoitto (-tappio) ennen kertaluonteisia erii ja liikearvon poistoa -7>4 23,4 -132
Liikevoitto (-tappio) 754 23,4 -132
Sitoutunut pidoma 31.12. 31 42 -26
Autojen valmistusmiiri, kpl 19 226 41 066 -53
Henkilssts 31.12. 716 1 496 -52

Taloudellisten katsausten julkaisuajat:

Osavuosikatsaus tammi-maaliskuu 2004 28.4.2004
Osavuosikatsaus tammi-kesikuu 2004 28.7.2004
Osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2004 28.10.2004
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