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Metsa Board Oyj:n vuoden 2013 tammi—syyskuun liiketulos ilman kertaluonteisia eria 75,1
miljoonaa euroa

Tulos tammi—-syyskuulta 2013

e Liikevaihto 1 540,1 miljoonaa euroa (Q1-Q3/2012: 1 599,1).

e Liiketulos ilman kertaluonteisia eria 75,1 miljoonaa euroa (51,4). Liiketulos sisaltaen
kertaluonteiset erat 83,0 miljoonaa euroa (181,8).

e Tulos ennen veroja ilman kertaluonteisia eria 30,8 miljoonaa euroa (18,3). Tulos ennen
veroja sisaltden kertaluonteiset erat 38,8 miljoonaa euroa (148,7).

¢ Osakekohtainen tulos ilman kertaluonteisia eria 0,08 euroa (0,05) ja sisaltaen
kertaluonteiset erat 0,10 euroa (0,41).

Tulos vuoden 2013 kolmannelta neljannekselta

e Liikevaihto 502,3 miljoonaa euroa (Q2/2013: 502,8).

e Liiketulos ilman kertaluonteisia eria 18,9 miljoonaa euroa (26,0). Liiketulos sisaltaen
kertaluonteiset erat 19,3 miljoonaa euroa (28,9).

e Tulos ennen veroja ilman kertaluonteisia eria 8,5 miljoonaa euroa (18,5). Tulos ennen
veroja sisaltden kertaluonteiset erat 9,0 miljoonaa euroa (21,3).

e Osakekohtainen tulos ilman kertaluonteisia eria 0,02 euroa (0,05) ja sisaltaen
kertaluonteiset erat 0,02 euroa (0,06).

Tapahtumat vuoden 2013 kolmannella neljanneksella

e Taivekartongin ja kraftlainerin toimitusmaarat nousivat hieman kolmannella
vuosineljanneksella. Metsa Board ilmoitti nostavansa taivekartongin hintoja Euroopassa
14.10.2013 lahtien.

e Uusi Husumin tehtaalla tuotettava Modo Northern Light -kraftlaineri lanseerattiin, ja sen
toimitusmaara kasvoi suunnitellusti.

¢ Husumin ja Kemin tehdasintegraattien laajat huoltoseisokit toteutettiin suunnitellusti.

e Paperien markkinatilanne jatkui Euroopassa heikkona.

e Metsa Board myi 51 prosentin omistusosuutensa Metsd Group Treasury Oy:ssd Metsaliitto
Osuuskunnalle noin 5 miljoonalla eurolla.

e Markus Holm nimitettiin Metsa Boardin talousjohtajaksi ja johtoryhmén jaseneksi 1.1.2014
alkaen.

Kauden jalkeiset tapahtumat

¢ Metsa Board ilmoitti 6.11.2013 uudistavansa johtamis- ja raportointirakenteensa. Yhtion
raportointisegmentit ovat vuoden 2014 ensimmaisesté neljanneksesta alkaen Cartonboard
ja Linerboard and Paper. Cartonboard-liiketoiminta-alueen johtajaksi nimitettiin Ari Kiviranta
ja Linerboard and Paper -liiketoiminta-alueen johtajaksi Seppo Puotinen.

Metsa Board on Euroopan johtava taivekartongin valmistaja, maailman johtava paallystettyjen valkopintaisten kraftlainerien tuottaja ja
merkittava paperin toimittaja, joka tarjoaa asiakkailleen laadukkaita kartonkeja ja papereita kuluttaja- ja vahittaispakkauksiin seka
graafisen alan ja toimistojen loppukayttdihin. Yhtion myyntiverkosto palvelee merkkituote- ja kotelovalmistajia, aaltopahvipakkausten
valmistajia, painotaloja, tukkureita ja toimistotarvikealan yrityksid. Mets& Board on osa Metsé Groupia, ja sen osakkeet listataan
NASDAQ OMX Helsingissa. Yhtion likevaihto vuonna 2012 oli noin 2,1 miljardia euroa, ja se tyollistd& noin 3 300 henkil6&.

www.metsaboard.com
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"Kartonkiliiketoiminnassamme tilanne on jatkunut hyvana. Metsa Boardin kartonkitoimitukset ovat
tédna vuonna kasvaneet lahes 10 prosentilla viime vuoden vastaavaan aikaan verrattuna, vaikka
kulutustavaroiden kysynnan kasvu on paamarkkinoilla ollut hyvin hidasta.

Kolmannen vuosineljanneksen kannattavuutemme oli odotetusti edellist neljannesta heikompi
Husumin ja Kemin tehdasintegraattien suunnitelman mukaisten laajojen huoltoseisokkien
seurauksena. Taivekartonki- ja kraftlaineritoimitukset nousivat edelleen hieman kolmannella
neljdnneksellda. Olemme parhaillaan korottamassa taivekartongin hintoja Euroopassa.

Uudet Husumin kraftlainerit ovat otettu hyvin vastaan markkinoilla, ja niiden toimitusmaarat ovat
kasvaneet suunnitellusti. Euroopan paperimarkkinoilla ei ole nakopiirissa paranemista, minka
seurauksena on yha tarkeampaa, etta pystymme korvaamaan Husumin tehtaan heikoimpia
paperivolyymeja uusilla tuotteilla ja taten parantamaan tehtaan kannattavuutta.”

Toimitusjohtaja Mikko Helander
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Metsa Board otti 1.1.2013 kayttdon muutetun IAS19 Tydsuhde-etuudet -standardin takautuvasti.
Merkittdvimmat muutokset olivat seuraavat: kaikki vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot kirjataan
valittomasti, ja elakkeiden rahoitusmeno maéritetdén nettorahastointiin perustuen.

Konsernin oma pddoma pieneni muutoksen johdosta 31.12.2012 noin 10,6 miljoonaa euroa.
Vuoden 2012 liiketulos parani 1,4 miljoonaa euroa ja rahoituskulut kasvoivat 3,2 miljoonaa euroa.

Liitetiedoissa (liite 1) on esitetty tarkemmin vaikutusta taseeseen ja laajaan tuloslaskelmaan.

Tunnuslukutaulukossa on esitetty muuttuneet tunnusluvut (Tunnuslukuja, oikaistu).

TUNNUSLUKUJA, oikaistu 2013 2013 2013 2012 2013 2012 2012
Q3 Q2 Q1 Q3 0Q1-03 Q1-03 Q1-Q4
Liikevaihto, milj. e 502,3 502,8 5350 532,3 1540,1 1599,1 21076
EBITDA milj. e 440 52,7 61,4 520 158,1 267,6 3214
ilman kertaluonteisia erid, milj. e 43,6 52,1 56,8 54,0 152,5 137,0 186,0
EBITDA, % 88 10,5 11,5 9,8 10,3 16,7 15,3
ilman kertaluonteisia erid, % 8,7 104 10,6 10,1 9,9 8,6 8,8
Liiketulos milj. e 19,3 289 348 23,4 83,0 181,8 221,1
ilman kertaluonteisia eria, milj. e 189 26,0 30,2 25,5 75,1 51,4 74,9
EBIT, % 3,8 57 65 4,4 54 11,4 10,5
ilman kertaluonteisia erig, % 3,8 5,2 5,6 4,8 4,9 3,2 3,6
Tulos ennen veroja, milj. e 9,0 213 8,5 7,8 38,8 148,7 173,9
ilman kertaluonteisia erig, milj. e 85 185 3,9 9,9 30,8 18,3 27,7
Kauden tulos, milj. e 7,3 17,6 8,0 79 32,9 133,1 171,3
ilman kertaluonteisia erig, milj. e 6,8 15,3 3,4 9,9 25,5 18,2 42,4
Osakekohtainen tulos, e 0,02 0,06 0,02 0,03 0,10 0,41 0,52
ilman kertaluonteisia erig, e 0,02 0,05 0,01 0,03 0,08 0,05 0,13
Oman paaoman tuotto, % 3,6 8,5 3,8 3,9 5,2 22,7 21,5
ilman kertaluonteisia erig, % 3,3 7,4 1,6 4,8 4,1 3,1 53
Sijoitetun padoman tuotto, % 51 6,7 7,7 54 6,8 13,5 12,4
ilman kertaluonteisia erid, % 4,9 6,1 6,8 5,8 6,2 4,4 4,8
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 38,7 324 333 31,2 38,7 31,2 33,2
Velkaantumisaste kauden lopussa, % 91 130 122 138 91 138 130
Nettovelkaantumisaste kauden lopussa, % 75 74 69 70 75 70 73
Osakekohtainen oma pdaoma kauden lopussa, e 2,51 2,48 2,54 2,51 2,51 2,51 2,59
Korolliset nettovelat kauden lopussa, milj. e 622,1 6059 577,6 580,1 622,1 580,1 625,2
Bruttoinvestoinnit, milj. e 16,0 215 9,2 10,7 46,7 37,9 66,1
Toimitukset, 1 000 t
Paperboard 313 311 311 306 935 890 1188
Paper 159 158 186 169 503 519 681
Henkiléstd kauden lopussa 3178 3401 3239 3337 3178 3337 3279

Toimitusmadrat eivat ole taysin vertailukelpoisia rakennemuutosten takia.
EBITDA = liiketulos liséttyna poistoilla ja arvonalentumisilla

Metsa Group Treasury Oy:n omistusosuuden myynti paransi vuoden 2013 toisen neljgnneksen

toteutuneisiin lukuihin verrattuna Metsa Boardin omavaraisuusastetta noin 5 prosenttiyksikkoa ja
sijoitetun padoman tuottoa lahes 1 prosenttiyksikon seka vahensi yhtion bruttovelkaa yli 300
miljoonalla eurolla. Kaupasta on kerrottu tarkemmin tdman raportin kappaleessa Rakennemuutos.
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Heind—syyskuun tulos edelliseen vuosineljnnekseen verrattuna

Metséa Boardin liikevaihto oli 502,3 miljoonaa euroa (Q2/2013: 502,8). Vertailukelpoinen liikevaihto
aleni 0,1 prosenttia. Liiketulos oli 19,3 miljoonaa euroa (28,9) ja liiketulos ilman kertaluonteisia eria
18,9 miljoonaa euroa (26,0).

Heind—syyskuun liiketuloksen kertaluonteiset erat olivat nettona +0,5 miljoonaa euroa.
Edellisen neljanneksen kertaluonteiset erat olivat nettona yhteensa +2,9 miljoonaa euroa.

Liiketulos ilman kertaluonteisia erid heikkeni edellisesta neljanneksesta. Tulosta heikensivat
Husumin ja Kemin laajat suunnitelman mukaiset huoltoseisokit. Taivekartongin ja kraftlainerin
toimitusmaarat nousivat hieman edellisesta neljanneksesta huomioiden myods Husumin kasvaneet
kraftlaineritoimitukset. Myds markkinasellun ja paallystettyjen paperien toimitusmaarat kasvoivat.
Paallystaméattéman hienopaperin toimitusmaara puolestaan laski hieman. Kartongin,
markkinasellun ja paallystetyn paperin keskimaaraisissd myyntihinnoissa ei tapahtunut olennaisia
muutoksia. Paallystamattoman paperin keskimaarainen myyntihinta laski hieman.

Paperboard-liiketoiminta-alueen kokonaistoimitusmaara oli heind—syyskuussa 313 000 tonnia
(Q2/2013: 311 000). Paper and Pulp -liiketoiminta-alueen toimitukset mukaan lukien myés
Husumin tehtaalla tuotettavat kraftlainerivolyymit olivat 159 000 tonnia (158 000).

Rahoitustuotot ja -kulut olivat katsauskaudella yhteensa -10,4 miljoonaa euroa (-7,6). Kurssierot
myyntisaamisista, ostoveloista, rahoituserista ja valuuttasuojausten arvostuksesta olivat +1,4
miljoonaa euroa (+0,3). Nettokorot ja muut rahoitustuotot ja -kulut olivat -11,8 miljoonaa euroa
(-7,9). Muihin rahoitustuottoihin ja -kuluihin siséltyy korkosuojausten arvostusvoittoa 0,0 miljoonaa
euroa (arvostusvoittoa 3,4).

Katsauskauden tulos ennen veroja oli 9,0 miljoonaa euroa (21,3). Tulos ennen veroja ilman
kertaluonteisia erié oli 8,5 miljoonaa euroa (18,5). Tuloverot olivat -1,7 miljoonaa euroa (-3,7).

Osakekohtainen tulos oli 0,02 euroa (0,06). Osakekohtainen tulos ilman kertaluonteisia eria oli
0,02 euroa (0,05). Oman p&aoman tuotto oli 3,6 prosenttia (8,5), ilman kertaluonteisia eria 3,3

prosenttia (7,4). Sijoitetun paaoman tuotto oli 5,1 prosenttia (6,7), ilman kertaluonteisia eria 4,9
prosenttia (6,1).

Tammi—syyskuun tulos viime vuoden vastaavaan kauteen verrattuna

Metséa Boardin liikevaihto oli 1 540,1 miljoonaa euroa (Q1-Q3/2012: 1 599,1). Vertailukelpoinen
liikevaihto laski 3,5 prosenttia. Liikevaihtoa laskivat osaltaan tappiollisten paperiliiketoimintojen
sulkemiset ja uudelleenjarjestelyt.

Liiketulos oli 83,0 miljoonaa euroa (181,8), ja liiketulos ilman kertaluonteisia eria oli 75,1 miljoonaa
euroa (51,4).

Liiketuloksen kertaluonteiset erat olivat nettona +7,9 miljoonaa euroa. Edellisen vuoden vastaavan
kauden liiketulokseen kirjatut kertaluonteiset erat olivat nettona +130,4 miljoonaa euroa.

Liiketulosta ilman kertaluonteisia eria edellisen vuoden vastaavaan kauteen verrattuna paransivat
taivekartongin ja valkopintaisen kraftlainerin toimitusméaarien merkittdva nousu, suljettujen ja
uudelleenjarjesteltavien yksikoiden tappioiden pienentyminen seka lyhytkuitusellun ja kemihierteen
hinnannousu. Liiketulosta puolestaan heikensivét etenkin paallystettyjen paperien sekéd
taivekartongin alemmat keskihinnat seka euroon ndhden vahvempi Ruotsin kruunu ja heikommat
Ison-Britannian punta ja Yhdysvaltain dollari.

Tammi-syyskuussa Paperboard-liiketoiminta-alueen kokonaistoimitusmaara oli 935 000 tonnia
(890 000). Paper and Pulp -liiketoiminta-alueen toimitukset mukaan lukien myés Husumin tehtaalla
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tuotettavat kraftlainerivolyymit olivat 503 000 tonnia (519 000). Toimitusmaaréat eivat ole
vertailukelpoisia rakennemuutosten takia.

Rahoitustuotot ja -kulut olivat yhteensa -44,3 miljoonaa euroa (-33,4). Katsauskauden edellisen
vuoden vastaavaa kautta suuremmat rahoituskustannukset aiheutuivat pdéasiassa USD-
erillislainan ennenaikaisesta takaisinmaksusta aiheutuneesta noin 8 miljoonan euron lisédkorosta.
Kurssierot myyntisaamisista, ostoveloista, rahoituserista ja valuuttasuojausten arvostuksesta olivat
-0,2 miljoonaa euroa (3,9). Nettokorot ja muut rahoitustuotot ja -kulut olivat -44,1 miljoonaa euroa
(-37,3). Pohjolan Voima Oy maksoi vertailukaudella 6 miljoonan euron osingon. Muihin
rahoitustuottoihin ja -kuluihin sisaltyi korkosuojausten arvostusvoittoa 4,6 miljoonaa euroa
(arvostusvoittoa 10,9).

Katsauskauden tulos ennen veroja oli 38,8 miljoonaa euroa (148,7). Tulos ennen veroja ja ilman
kertaluonteisia eria oli 30,8 miljoonaa euroa (18,3). Tuloverojen vaikutus oli -5,9 miljoonaa euroa
(-15,6).

Osakekohtainen tulos oli 0,10 euroa (0,41). Osakekohtainen tulos ilman kertaluonteisia eria oli
0,08 euroa (0,05). Oman paédoman tuotto oli 5,2 prosenttia (22,7), ilman kertaluonteisia eria 4,1
(3,1). Sijoitetun pddoman tuotto oli 6,8 prosenttia (13,5), ilman kertaluonteisia eria 6,2 prosenttia
(4,4).

Henkil6sto

Henkilostomaara oli syyskuun lopussa 3 178 (30.9.2012: 3 337), josta Suomessa tyoskenteli
1 493 (1 543). Tammi—syyskuussa 2013 Metsa Boardin palveluksessa oli keskim&arin 3 287
henkiloa (3 641).

Investoinnit

Bruttoinvestoinnit olivat tammi—syyskuussa yhteensa 46,7 miljoonaa euroa (Q1-Q3/2012: 37,9),
joka sisaltdd Metsa Boardin sitoumuksen hankkia Pohjolan Voima Oy:n osakkeita noin 6
miljoonalla eurolla tulevien vuosien aikana.

Rakennemuutos
Metsa Board myi tammikuussa 2013 Alizayn tehdasalueen silld sijaitsevine laitteineen ja
rakennuksineen Ranskan valtiota edustavalle Conseil General de I'Eurelle 22 miljoonalla eurolla.

Paperiteollisuuden markkinatilanne on vaikea, ja Husumin tehtaan kannattavuuden parantamiseksi
on kaynnissa noin 15 miljoonan euron vuotuisia kustannussaéstoja tavoitteleva ohjelma. Tehtaan
nykyisten tuotteiden rinnalle seka myds niitd korvaamaan pyritdan I6ytamaan uusia paremmin
kannattavia tuotteita. Ensimmainen esimerkki ndista ovat uudet kevedat paallystamattomat
kraftlainerit, joiden tuotanto k&ynnistettiin Husumissa huhtikuussa 2013. Husumin
kraftlainerituotannon arvioidaan vuoden 2013 toisella puoliskolla olevan noin 20 000 tonnia, ja
vuoden 2014 tavoitetuotanto on vahintd&n 80 000 tonnia. Edelld kuvattujen toimenpiteiden
vaikutuksen Husumin vuotuiseen liiketulokseen arvioidaan olevan yhteensé noin 25 miljoonaa
euroa positiivinen verrattuna vuoden 2013 kolmen ensimmaisen neljanneksen toteutumaan.
Paaosin tulosparannuksen arvioidaan toteutuvan vuonna 2014 ja taysimaaraisesti vuodesta 2015.

Metsa Board ja konsernin emoyhtidé Metsdliitto Osuuskunta sopivat 30.9.2013 omistusjarjestelysta,
jossa konsernin sisdisena rahoitusyksikkona toimiva Mets& Group Treasury Oy (aikaisemmin
Metsad Group Financial Services Oy) siirtyi kokonaan Metsaliitto Osuuskunnan omistukseen. Metséa
Group Treasury pysyy omistusjarjestelyn toteuttamisen jalkeen edelleen erillisenéd osakeyhtioné, ja
se jatkaa rahoituspalveluiden tuottamista Metsa Boardille entiseen tapaan. Metsa Board myi 51
prosentin omistusosuutensa Metsa Group Treasuryssa Metsaliitto Osuuskunnalle noin 5
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miljoonalla eurolla. Omistusjarjestelylla ei ole vaikutusta Metsa Boardin liikevaihtoon eika
operatiiviseen tulokseen. Vuoden 2013 toisen neljanneksen toteutuneisiin lukuihin verrattuna
jarjestely paransi Metsé Boardin omavaraisuusastetta noin 5 prosenttiyksikkoa ja sijoitetun
paaoman tuottoa lahes 1 prosenttiyksikon seka vahensi yhtion bruttovelkaa yli 300 miljoonalla
eurolla.

Vireilla olevat riita-asiat

UPM-Kymmene Oyj kdynnisti marraskuussa 2012 valimiesmenettelyn Metsa Boardia vastaan.
Kanne on seurausta toukokuussa 2012 toteutuneesta kaupasta, jossa Metsa Board myi 7,3
prosenttiyksikkda omistusosuudestaan Metsa Fibre Oy:ssa japanilaiselle Itochu Corporationille 138
miljoonalla eurolla.

Valimiesmenettelyssa UPM vaatii Metséliitto Osuuskunnalta ja Metsa Boardilta yhteisvastuullisesti
ensisijaisesti 58,5 miljoonan euron vahingonkorvausta ja toissijaisesti vaitetyn 58,5 miljoonan
euron oikeudettoman edun palauttamista. Vaatimus perustuu Metsa Fibren vuonna 2009
allekirjoitetun osakassopimuksen mukaisen myoétamyyntilausekkeen vaitettyyn rikkomiseen.

Metsa Board kiistdéd UPM:n vaatimuksen perusteettomana kokonaisuudessaan eika tee varauksia
sen johdosta. Vaatimuksilla ei ole vaikutusta Itochun kanssa tehtyyn kauppaan tai osapuolten
yhteisty0hon, eivatka ne liity Itochun kanssa tehtyihin kaupallisiin sopimuksiin.

UPM:n kaynnistaman riita-asian lopputuloksesta tiedotetaan mythemmin valimiesoikeuden
annettua asiassa paatoksensa.

Rahoitus
Metsa Boardin omavaraisuusaste oli syyskuun lopussa 38,7 prosenttia (31.12.2012: 33,2) ja
velkaantumisaste 91 prosenttia (2012: 130). Nettovelkaantumisaste oli 75 prosenttia (2012: 73).

Myytavissa olevien sijoitusten kéyvan arvon muutos oli katsauskauden aikana noin -38,5 miljoonaa
euroa liittyen p&&dasiassa siihen, ettd Pohjolan Voima Oy:n osakkeiden kaypé arvo laski sahkon
markkinahinnan muutoksen seurauksena.

Korolliset nettovelat olivat syyskuun lopussa 622,1 miljoonaa euroa (625,2). Lainoista oli
valuuttamaaraisia 1 prosenttia, vaihtuvakorkoisia 67 prosenttia ja loput kiinteakorkoisia. Lainojen
keskikorko oli syyskuun lopussa 5,5 prosenttia ja pitkaaikaisten lainojen keskimaturiteetti 2,2
vuotta. Lainojen korkosidonnaisuusaika oli syyskuun lopussa 14,6 kuukautta. Kauden aikana
korkosidonnaisuusaika on vaihdellut 8 ja 15 kuukauden valilla.

Syyskuussa Metsa Group Treasury Oy:n (entinen Metsa Group Financial Services Oy)
omistusmuutos pienensi selvasti Metsa Boardin korollisten velkojen ja likvidien varojen maéaraa.
Omistusmuutos paransi omavaraisuusastetta noin 5 prosenttiyksikkéd, mutta vaikutus korollisiin
nettovelkoihin oli vahainen.

Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat olivat 80,2 miljoonaa euroa (Q1-4/2012: 42,4). Kayttdpaddoma
nousi 19,0 miljoonaa euroa (laski 17,9). Rahavirtalaskelmassa kauden nettorahoituskulut siséltavat
Metsa Fibren maksaman osingon 24,9 miljoonaa euroa (33,4).

Nettovaluuttavirrasta oli katsauskauden lopussa suojattuna keskiméaaérin 5,0 kuukautta.
Suojausaste on kauden aikana vaihdellut keskimaarin 4 ja 6 kuukauden valilla. Ei-euromaaraista
omaa padomaa ei katsauskauden lopussa ollut suojattuna.

Metsé Board nosti huhtikuussa 500 miljoonan euron lainan vuonna 2012 allekirjoitetusta
syndikoidusta luottosopimuksesta ja maksoi erapaivanaan 500 miljoonan euron
joukkovelkakirjalainan pois. Rahoitussopimuksessa on asetettu konsernin taloudellista
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suorituskykya ja padomarakennetta koskevia finanssikovenantteja. Lainaan liittyvat muut
kovenantit ovat tavanomaisia ehtoja, jotka mm. rajoittavat vakuuksien antoa, omaisuuden
luovuttamista ja myyntia, tytaryhtididen velkaantumista, liikketoiminnan oleellista muuttumista seka
omistajuudessa tapahtuvia maardenemmistomuutoksia. Metsa Boardilla on merkittava
likkumavara lainasopimuksissa asetettuihin kovenanttitasoihin nahden.

Metsa Boardin maksuvalmius on pysynyt vahvana. Kaytettavissa oleva likviditeetti oli
katsauskauden lopussa 281,2 miljoonaa euroa, josta 100,0 miljoonaa muodostui syndikoidusta
luottolimiitistéa (Revolving Credit), 65,7 miljoonaa oli nostamattomia rahastoituja TyEL-varoja ja
115,5 miljoonaa likvideja varoja ja sijoituksia. Likvideista varoista 12,9 miljoonaa muodostui
kassavaroista ja 102,5 miljoonaa oli korollisia lyhytaikaisia saamisia Metsa Groupin sisaiselta
pankilta Metsé Group Treasury Oy:lta. Lisdksi Metsa Boardilla oli muita korollisia saamisia 10,5
miljoonaa euroa.

Moody’s Investors Service nosti toukokuussa Metsd Boardin luottoluokituksen tasolta B3 tasolle
B2. Standard & Poor’s Rating Services nosti elokuussa Metsa Boardin luottoluokituksen tasolta B-
tasolle B. Luokitusten nakymat ovat vakaat. Luottoluokitusten nousulla ei ollut vaikutusta Metsa
Boardin nykyisiin rahoituskustannuksiin.

Osakkeet

Metsa Boardin A-osakkeen ylin kurssi NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssa oli tammi—syyskuussa 2,88
euroa, alin 2,20 euroa ja keskikurssi 2,47 euroa. Syyskuun lopussa A-osakkeen kurssi oli 2,65
euroa. Vuoden 2012 lopussa A-osakkeen kurssi oli 2,21 euroa ja vuoden 2012 keskikurssi 2,34
euroa.

Metsa Boardin B-osakkeen ylin kurssi oli tammi-syyskuussa 2,86 euroa, alin 2,18 euroa ja
keskikurssi 2,49 euroa. Syyskuun lopussa B-osakkeen kurssi oli 2,70 euroa. Vuoden 2012 lopussa
B-osakkeen kurssi oli 2,22 euroa ja vuoden 2012 keskikurssi 2,00 euroa.

A-osakkeen vaihto oli 1 miljoonaa euroa, 1 prosenttia osakekannasta. B-osakkeen vaihto oli 102
miljoonaa euroa, 14 prosenttia osakekannasta. A- ja B-osakkeiden markkina-arvo oli syyskuun
lopussa yhteensa 884 miljoonaa euroa.

Metsaliitto Osuuskunta omisti syyskuun lopussa 41 prosenttia osakkeista, ja naiden osakkeiden
tuottama &énivalta oli 62 prosenttia. Ulkomaisten omistajien osuus osakkeista oli 11 prosenttia.

Yhtion hallussa ei ole sen omia osakkeita.

Kaupparekisteriin merkittiin 20.9.2013 yhtidjarjestyksen 14 §:n nojalla 17 776 kappaleen Metsa
Board Oyj:n A-osakkeen muunto 17 776 B-osakkeeksi. Yhteenlaskettu &&nimééaré on toteutetun
muuntamisen jlkeen 1 011 892 981. Muunnon jalkeen A-osakkeita on 35 985 651 kappaletta,
jotka oikeuttavat 71 prosenttiin yhtion &anivallasta ja B-osakkeita 292 179 961 kappaletta, jotka
oikeuttavat 29 prosenttiin yhtion aanivallasta.

Muutokset johdossa

KTM Markus Holm (46) nimitettiin Metsd Boardin talousjohtajaksi ja johtoryhméan jaseneksi
1.1.2014 alkaen. Holm siirtyy Metsa Boardiin Metséa Tissue Qyj:sta, jonka talousjohtajana han on
toiminut vuodesta 2008.

Metsa Boardin nykyinen talousjohtaja Matti Morsky (61) jaa eldkkeelle 28.2.2015. Morsky jatkaa
Metsa Boardin palveluksessa toimitusjohtajan osoittamissa projektitehtavissa elakkeelle
siirtymiseensé saakka.
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Kauden jalkeiset tapahtumat

Metsa Board ilmoitti marraskuussa uudistavansa johtamis- ja raportointirakenteensa kuvaamaan
paremmin yhtion strategiaa ja luomaan paremmat mahdollisuudet kasvattaa taivekartonki- ja
kraftlaineriliiketoimintoja. Metsa Boardin varsinainen liiketoiminta jakautuu kahteen liiketoiminta-
alueeseen, jotka ovat Cartonboard ja Linerboard and Paper. Naméa ovat myds Metsa Boardin
raportointisegmentit vuoden 2014 ensimmaisesta neljanneksesta alkaen. Cartonboard-
liiketoiminta-alueen johtajaksi nimitettiin Ari Kiviranta ja Linerboard and Paper -liiketoiminta-alueen
johtajaksi Seppo Puotinen.

Cartonboard-liiketoiminta-alueeseen kuuluvat Suomessa sijaitsevat Kyron, Simpeleen, Takon ja
Aanekosken kartonkitehtaat, Kyron tapettipaperikone ja Joutsenon kemihierretehdas seka
Saksassa sijaitseva Gohrsmiuhlen tehdas. Linerboard and Paper -liiketoiminta-alueeseen kuuluvat
Husumin tehdas Ruotsissa seka Kemin laineritehdas ja Kaskisten kemihierretehdas Suomessa.
Metsa Board julkaisee vuoden 2013 tilinpaatostiedotteen 6.2.2014 vanhan raportointirakenteen
mukaisesti. Uuden raportointirakenteen mukaiset historialuvut julkaistaan helmikuun 2014 aikana.

Metsa Boardin johtoryhmaan kuuluvat 1.1.2014 alkaen toimitusjohtaja Mikko Helander,
talousjohtaja Markus Holm, Cartonboard-liiketoiminta-alueen johtaja Ari Kiviranta, Linerboard and
Paper -liiketoiminta-alueen johtaja Seppo Puotinen, Sari Pajari, johtaja, liiketoimintapalvelut ja
liiketoiminnan kehitys seka Jani Suomalainen, hankintajohtaja.

Lahiajan nakymaét

Metsa Boardin kartonkitoimitukset ovat tana vuonna kasvaneet lahes 10 prosentilla viime vuoden
vastaavaan aikaan verrattuna, vaikka kulutustavaroiden kysynnan kasvu on paamarkkinoilla ollut
hyvin hidasta.

Vuoden 2013 viimeisella neljanneksella kartonkien toimitusmaarien arvioidaan paaasiassa
joulukuun aiheuttaman kausiluonteisuuden takia laskevan hieman edellisesté neljinneksesta.
Metsa Board on ilmoittanut korottavansa Euroopassa taivekartongin tonnihintoja noin 70 eurolla
viimeisen vuosineljanneksen aikana. Hinnankorotukset on tarkoitus siséllyttaa myds parhaillaan
neuvoteltaviin ensi vuoden vuosisopimuksiin, jotka kattavat noin 60 prosenttia koko vuoden
taivekartonkitoimituksista. Olennaisia muutoksia valkopintaisen kraftlainerin keskimaaraiseen
hintatasoon ei ole nakdpiirissa.

Paallystamattoman hienopaperin toimitusmaarien arvioidaan vuoden 2013 viimeisella
neljannekselld hieman nousevan ja paallystetyn paperin toimitusmaarien olevan suunnilleen
edellisen neljnneksen tasolla. Merkittavia paallystamattoman hienopaperin tai paallystetyn
paperin hintamuutoksia ei edelleenkaan ole néakdpiirisséd. Markkinasellun toimitusmé&arien
arvioidaan vuoden 2013 viimeisella neljanneksella olevan edellisen neljanneksen tasolla.
Pitkakuitusellun dollarimééraisen keskihinnan arvioidaan hieman nousevan, mutta lyhytkuitusellun
hinnan hieman laskevan viimeiselld vuosineljanneksella.

Tuotantokustannusten arvioidaan vuoden 2013 viimeisella neljanneksella olevan suunnilleen
edellisen neljanneksen tasolla.

Metsa Boardin vuoden 2013 viimeisen neljanneksen liiketuloksen, ilman kertaluonteisia eria,
arvioidaan olevan parempi kuin vuoden 2013 kolmannella neljanneksella.
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Liiketoiminnan lahiajan riskit

Maailman- ja euroalueen taloudessa on edelleen merkittéavid epavarmuustekijoita, jotka saattavat
toteutuessaan aiheuttaa etenkin sellun ja paperituotteiden kysynnan heikentymisté ja hintojen
laskua.

Koska taman osavuosikatsauksen tulevaisuutta koskevat arviot ja kannanotot perustuvat
tamanhetkisiin suunnitelmiin ja arvioihin, ne sisaltavat riskeja ja muita epavarmuustekijoita, jotka
saattavat johtaa siihen, etté tulokset poikkeavat niitd koskevista kannanotoista. Lyhyella
aikajanteelld Metsé Boardin tulokseen vaikuttavat erityisesti lopputuotteiden hinta ja kysynta,
raaka-ainekustannukset, energian hinta seka euron kurssikehitys suhteessa Ruotsin kruunuun,
Yhdysvaltain dollariin ja Ison-Britannian puntaan. Metsé Boardin vuoden 2012 vuosikertomuksen
sivuilla 31-32 on lisaa tietoa my6s pidemman aikavalin riskitekijoista.

METSA BOARD OVYJ
Lisatiedot:

Talousjohtaja Matti Mdrsky, puh. 010 465 4913
Viestinta- ja sijoittajasuhdejohtaja Juha Laine, puh. 010 465 4335

Liséatietoja 6.11.2013 kello 13 alkaen. Sijoittajille ja analyytikoille tarkoitettu englanninkielinen
puhelinkokous alkaa kello 15. Puhelinkokoukseen osallistujia pyydetéén rekisterditymaan
muutamaa minuuttia ennen puhelinkokouksen alkamista seuraavissa numeroissa:

Eurooppa: +44 (0)20 7162 0025
Yhdysvallat: +1 334 323 6201

Puhelinkokouksen tunnistenumero on 937551.
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LIIKETOIMINTA-ALUEET JA MARKKINAKEHITYS

Paperboard-liiketoiminta-alue

2013 2013 2013 2012 2012 2013 2012 2012

Paperboard Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q1-03 0Q1-03 Q1-04
Liikevaihto, milj. e 288,9 289,1 293,3 279,2 289,11 871,3 8434 11226
EBITDA, milj. e 36,0 368 439 47,0 40,7 116,7 117,2 164,2
ilman kertaluonteisia eria, milj. e 36,0 36,2 439 404 41,0 116,1 118,4 158,8
Liiketulos, milj. e 238 279 323 34,0 28,6 84,0 78,8 112,8
ilman kertaluonteisia eria, milj. e 23,8 248 32,3 27,4 28,8 80,9 80,1 107,5
ilman kertaluonteisia erid, % 8,2 8,6 11,0 9,8 10,0 9,3 9,5 9,6
Sijoitetun padoman tuotto, % 14,0 17,0 20,1 21,2 17,8 16,7 15,9 17,2
ilman kertaluonteisia erig, % 14,0 15,1 20,1 17,1 18,0 16,1 16,1 16,4
Toimitukset, 1 000 t 313 311 311 298 306 935 890 1188
Tuotanto, 1 000 t 325 318 335 325 308 978 876 1201
Henkilostd kauden lopussa 1686 1862 1715 1722 1806 1686 1 806 1722

Toimitus- ja tuotantomaarat eivat ole taysin vertailukelpoisia rakennemuutosten takia.

Heind—syyskuun tulos edelliseen neljgnnekseen verrattuna

Paperboardin liiketulos ilman kertaluonteisia erid oli 23,8 miljoonaa euroa eli suunnilleen edellisen
neljdnneksen tasolla (Q2/2013: 24,8). Tulosta heikensi paaasiassa Kemin suunniteltu
huoltoseisokki. Taivekartonkitoimitukset kasvoivat hieman, eikéa merkittavia hintamuutoksia
tapahtunut. Kemin tehtaan valkopintaisen kraftlainerin toimitusmaaréa aleni hieman edelliseen
neljannekseen verrattuna, mutta kysynta jatkui vahvalla tasolla. Kraftlainerin keskimaéarainen
myyntihinta ei muuttunut olennaisesti.

Tulos ei siséltanyt kertaluonteisia eria. Edellisen vuosineljanneksen tulos sisalsi +3,1 miljoonaa
euroa kertaeria.

Euroopan taivekartongin tuottajien toimitukset nousivat noin 1 prosenttia edellisesta
vuosineljanneksesté. Paperboardin taivekartongin toimitukset nousivat 3 prosenttia.

Tammi—syyskuun tulos viime vuoden vastaavaan kauteen verrattuna

Paperboardin liiketulos ilman kertaluonteisia eria oli viime vuoden vastaavan kauden tasolla 80,9
miljoonaa euroa (Q1-Q3/2012: 80,1). Tulosta paransivat taivekartongin ja valkopintaisen
kraftlainerin toimitusmaarien merkittdva nousu seka suljettujen ja uudelleenjarjesteltavien
yksikoiden tappioiden pienentyminen. Taivekartongin keskimaarainen myyntihinta oli hieman
edellisvuotta alempi, mutta kraftlainerin hinta hieman korkeampi.

Tulos sisélsi kertaluonteisia eria nettona +3,1 miljoonaa euroa. Edellisen vuoden vastaavan
kauden tulos sisélsi -1,0 miljoonaa euroa kertaeria.

Euroopan taivekartongin tuottajien toimitukset nousivat 7 prosenttia edellisvuoden vastaavan
kauden tasoon verrattuna. Paperboardin taivekartongin toimitukset nousivat 9 prosenttia.
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Paper and Pulp -liiketoiminta-alue
2013 2013 2013 2012 2012 2013 2012 2012
Paper and Pulp Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 0Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4
Liikevaihto, milj. e 198,6 198,4 216,5 209,5 223,3 6134 6974 907,0
EBITDA, milj. e 9,7 17,7 16,7 86 14,7 44,1 31,8 40,4
ilman kertaluonteisia eria, milj. e 97 17,7 121 11,4 16,8 39,5 37,1 48,4
Liiketulos, milj. e -2,0 3,8 2,6 8,2 -0,3 4.4 -11,4 -3,3
ilman kertaluonteisia erig, milj. e -2,0 3,8 -2,0 0,3 1,7 -0,2 -6,1 -5,8
ilman kertaluonteisia erid, % -1,0 1,9 -0,9 0,1 0,8 0,0 -0,9 -0,6
Sijoitetun paédoman tuotto, % -1,3 2,4 1,6 5,0 -0,2 0,9 -2,4 -0,5
ilman kertaluonteisia erid, % -1,3 2,4 -1,2 0,2 11 0,0 -1,3 -0,9
Toimitukset Paper, 1 000 t 159 158 186 162 169 503 519 681
Toimitukset Market Pulp, 1 000 t 163 155 171 184 192 489 620 804
Tuotanto, Paper 1 000 t 159 169 174 171 164 502 514 685
Tuotanto, Metsa Board Pulp, 1 000 t 296 308 314 332 292 918 902 1234
Henkiléstd kauden lopussa 962 979 956 982 989 962 989 982

Toimitus- ja tuotantomaarat eivat ole taysin vertailukelpoisia rakennemuutosten takia.

Heina—syyskuun tulos edelliseen neljdnnekseen verrattuna

Paper and Pulpin liiketulos ilman kertaluonteisia erid heikkeni edellisesta vuosineljanneksesta ja oli
-2,0 miljoonaa euroa (Q2/2013: 3,8). Tulosta heikensi Husumin laaja huoltoseisokki.
Paallystamattéman hienopaperin toimitusmaara laski ja keskimaarainen hinta aleni edelliseen
vuosineljannekseen ndhden. P&aallystettyjen paperien toimitusmaara nousi ja hinta sailyi edellisen
neljdnneksen tasolla. Markkinasellun toimitusmaara nousi hieman ja keskiméarainen myyntihinta
sdilyi edellisen neljanneksen tasolla. Husumin kraftlaineritoimitukset kasvoivat suunnitellusti.

Tulos ei siséltanyt kertaluonteisia erid. Edellisen vuosineljanneksen tulos ei sisaltéanyt
kertaluonteisia eria.

Euroopan paallystamattoman hienopaperin tuottajien kokonaistoimitukset laskivat 4 prosenttia.
Paper and Pulpin paallystamattoman hienopaperin toimitusméaara laski 9 prosenttia.

Tammi—syyskuun tulos viime vuoden vastaavaan kauteen verrattuna

Paper and Pulpin liiketulos ilman kertaluonteisia erid parani viime vuoden vastaavaan kauteen
verrattuna ja oli -0,2 miljoonaa euroa (Q1-Q3/2012: -6,1). Tulosta paransivat suljettujen ja
uudelleenjarjesteltavien yksikoiden tappioiden merkittava pienentyminen seka lyhytkuitusellun ja
kemihierteen hinnannousu. Tulosta puolestaan heikensivat etenkin paallystettyjen paperien
alemmat hinnat seka vahvempi Ruotsin kruunu.

Tulokseen kirjattiin kertaluonteisina erind yhteensa +4,6 miljoonaa euroa. Viime vuoden vastaavan
kauden tulos sisélsi yhteensa -5,3 miljoonaa euroa kertaluonteisia eria.

Euroopan paallystamattdman hienopaperin tuottajien kokonaistoimitukset laskivat edellisvuoteen
verrattuna 4 prosenttia. Paper and Pulpin paallystamattdman hienopaperin toimitusmaara laski 13
prosenttia.
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Liikevaihto ja -tulos segmenteittain
2013 2013 2013 2012 2012 2013 2012 2012
Milj. e Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 0Q1-03 0Q1-Q3 Q1-0Q4
Paperboard 288,9 289,1 293,3 279,2 289,1 871,3 843,4 11226
Paper and Pulp 198,6 198,4 216,5 209,5 223,3 6134 697,5 907,0
Muu toiminta 72,3 76,2 76,2 93,8 90,7 224,7 270,1 3636
Sisainen myynti -57,5 -60,9 -50,9 -740 -70,9 -169,3 -211,9 -285,6
Liikevaihto 502,3 502,8 535,0 508,5 532,2 1540,1 1599,1 21075
Paperboard 36,0 36,8 439 47,0 40,7 116,7 117,2 164,2
Paper and Pulp 9,7 17,7 16,7 8,6 14,7 44,1 31,8 40,4
Muu toiminta -1,7 -1,8 08 -18 -34 -2,7 1186 116,8
EBITDA 440 52,7 614 538 52,0 1581 2676 3214
% liikevaihdosta 88 105 115 10,6 9,8 10,3 16,7 15,3
Paperboard 23,8 279 32,3 34,0 28,6 84,0 78,8 112,8
Paper and Pulp -2,0 3,8 2,6 8,2 -0,3 44 -114 -3,3
Muu toiminta -2,5 27 -01 -24 -49 -5,4 1144 1116
Liiketulos 19,3 289 34,8 398 234 83,0 181,8 221,1
% liikevaihdosta 3,8 5,7 6,5 7.8 4.4 5,4 11,4 10,5
Kertaluonteiset eréat lilketuloksessa
Paperboard 0,0 3,1 0,0 6,6 -0,2 3,1 -1,3 53
Paper and Pulp 0,0 0,0 4.6 79 -2,0 4.6 -5,3 2,6
Muu toiminta 0,5 -0,2 0,0 1,7 0,1 0,2 137,0 138,7
Metsa Board -konserni 0,5 2,9 46 16,2 -2,1 79 1304 146,6
Paperboard 36,0 36,2 439 404 410 116,21 1184 158,8
Paper and Pulp 97 17,7 12,1 11,4 16,8 39,5 37,1 48,6
Muu toiminta 2,1 -1,8 0,8 -2,8 -38 -3,1 -18,5 -21,3
EBITDA, ilman kertaluonteisia eria 435 52,1 56,8 49,0 54,0 152,4 137,0 186,1
% liikevaihdosta 8,7 10,4 10,6 96 10,1 9,9 8,6 8,8
Paperboard 23,8 248 323 27,4 28,8 80,9 80,1 107,5
Paper and Pulp -2,0 38 -2,0 0,3 1,7 -0,2 -6,1 -5,8
Muu toiminta -2,9 -26 -02 -41 -50 -5,6 -22,6 -26,7
Liiketulos, ilman kertaluonteisia eria 189 26,0 30,2 23,6 255 75,1 51,4 75,0
% liikevaihdosta 3,8 5,2 5,6 4.6 4.8 4.9 3,2 3,6
Liiketulos, ilman kertaluonteisia eria, % liikevaihdosta
Paperboard 8,2 86 11,0 9,8 10,0 9,3 9,5 9,6
Paper and Pulp -1,0 19 -0,9 0,1 0,8 0,0 -0,9 -0,6
Metsa Board -konserni 3,8 52 5,6 4.6 4.8 49 3,2 3,6

Metsa Fibren nettotulos siséltyy liiketuloksen riville "Osuus osakkuusyritysten tuloksista” 8.12.2009 alkaen,

luvut yhdistettiin omistusosuuden mukaisesti kaikille riveille.

sitd ennen Metsa Fibren
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Sijoitetun padaoman tuotto, %

Paperboard 14,0 170 20,1 21,2 17,8 16,7 15,9 17,2
Paper and Pulp -1,3 2,4 1,6 5,0 -0,2 0,9 -2,4 -0,5
Metsa Board -konserni 51 6,7 7,7 8,7 54 6,8 13,6 12,4
Sijoitettu padaoma, milj. e

Paperboard 700 663 650 639 647 700 647 639
Paper and Pulp 630 639 641 654 643 630 643 654
Kohdistamattomat ja eliminoinnit 243 577 573 674 685 243 685 674
Metsa Board -konserni 1573 1878 1864 1966 1975 1573 1975 1966

Segmentin sijoitettu pAédoma siséltdd segmentin varat (= liikearvo, muut aineettomat hyddykkeet, aineelliset hyodykkeet, biologiset
hyoddykkeet, sijoitukset osakkuusyrityksiin, vaihto-omaisuus, myyntisaamiset ja ennakkomaksut seka siirtosaamiset (pois lukien korot ja
verot)) vahennettynd segmentin veloilla (= ostovelat ja saadut ennakot seka siirtovelat (pois lukien korot ja verot)).

Toimitukset 2013 2013 2013 2012 2012 2013 2012 2012
1000t Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 01-03 0Q1-03 0Q1-04
Paperboard 313 311 311 298 306 935 890 1188
Paper 159 158 186 162 169 503 519 681
Market Pulp 163 155 171 184 192 489 619 804
Tuotanto 2013 2013 2013 2012 2012 2013 2012 2012
1000t Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 0Q1-Q3 Q1-03 Q1-04
Paperboard 325 318 335 325 308 978 876 1201
Paper 159 169 174 171 164 502 514 685
Metsa Fibren sellu 141 141 143 140 144 425 470 610
Metséa Boardin sellu 296 308 314 332 292 918 902 1234

Toimitus- ja tuotantomaarat eivat ole taysin vertailukelpoisia rakennemuutosten takia.

YVastaa Metsa Boardin 32,0 prosentin omistusosuutta Metsa Fibresta 30.4.2012 asti ja 1.5.2012 alkaen Metsa Boardin 24,9 prosentin

omistusosuutta Metsa Fibresta.
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Tunnuslukujen laskentaperiaatteet

(Tulos ennen veroja
Oman paéoman tuotto (%) = - tuloverot) per (Oma pagoma
(keskimaarin))

(Tulos ennen veroja

+ korkokulut, nettokurssierot ja muut
rahoituskulut) per (Oma padoma +
korolliset rahoitusvelat)

Sijoitetun padoman tuotto (%) =

(Oma paaoma)
Omavaraisuusaste (%) = per (Taseen loppusumma
- saadut ennakot)

(Korolliset rahoitusvelat) per (Oma

Velkaantumisaste (%) = pasoma)

(Korolliset rahoitusvelat
Nettovelkaantumisaste (%) = - likvidit varat
- korolliset saamiset) per (Oma padoma)

(Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva
tilikauden tulos)

per (Osakkeiden osakeantioikaistu
lukumé&ara keskimaarin)

Osakekohtainen tulos =

(Emoyhtitn osakkeenomistajille kuuluva
oma paaoma)

per (Osakkeiden osakeantioikaistu
lukumaara kauden lopussa)

Osakekohtainen oma padoma =

14
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Tammi-syyskuu

Tammi-joulukuu

oikaistu oikaistu oikaistu

Milj. e Lite 2013 2012 2013 2012 2012
Liikevaihto 26 502,3 532,3 1540,1 15991 2107,6
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden

varastojen muutos -1,4 -2,8 4,2 -26,3 -5,1
Liiketoiminnan muut tuotot 2,6 8,0 9,6 34,4 177,4 194.,4
Materiaalit ja palvelut 6 -373,7 -387,9 -1140,2 -1160,2 -1560,9
Henkildstokulut 1 -62,2 -61,8 -184,2 -190,8 -249,0
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 6 8,8 6,6 25,5 23,7 29,2
Poistot ja arvonalentumiset 2 -24,7 -28,6 -75,1 -85,9 -100,3
Liiketoiminnan muut kulut -37,8 -44,0 -121,7 -155,2 -194,8
Liiketulos 2 19,3 23,4 83,0 181,8 221,1
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 0,1 0,0 0,1 0,3 0,0
Kurssierot 1.4 1,6 -0,2 3,9 5,0
Muut rahoitustuotot ja -kulut 126 -11.8 -17,2 -44,1 -37,3 -52,2
Kauden tulos ennen veroja 9,0 7,8 38,8 148,7 173,9
Tuloverot 1,3 -1,7 0,1 -5,9 -15,6 -2,6
Kauden tulos 7,3 7,9 32,9 133,1 171,3
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Muut laajan tuloksen erat
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi 1
Etuuspohjaisten jarjestelyiden uudelleen méaarittelysta johtuvat erat -1,7 0,0 -6,9 0,0 -149
Verot erista, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi 05 00 21 0,0 45
Yhteensa -12 00 -48 0,0 -104
Erat, jotka saatetaan my6éhemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi
Rahavirran suojaukset 64 39 0.1 2,8 3,2
Myytéavissa olevat rahoitusvarat 8 -43 -63 -385 -76,8 -72,3
Muuntoerot 39 101 -25 145 101
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 00 03 -31 -12 -11
Muihin laajan tuloslaskelman eriin liittyvat verot
-05 0,7 94 183 17,0

Yhteensa 55 8,7 -346 -42,4 -43,1
Muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen 43 8,7 -394 -42,4 -53,5
Kauden laaja tulos yhteensa 11,6 16,6 -6,5 90,7 117,8
Kauden tuloksen jakautuminen

Emoyrityksen omistajille 72 75 32,8 1329 171,1

Maaraysvallattomille omistajille 01 04 01 0,2 0,2
Kauden laajan tuloksen jakautuminen

Emoyrityksen omistajille 115 16,2 -6,6 90,5 117,6

Maéraysvallattomille omistajille 01 04 01 0,2 0,2

Yhteensa 11,6 166 -6,5 90,7 117,8
Emoyrityksen omistajille kuuluvasta konsernin tuloksesta laskettu
osakekohtainen tulos (euroa per osake) 0,02 0,03 0,10 041 0,52

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta
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Tilintarkastamaton lyhennetty konsernin tase

30.9. 30.9. 31.12. 1.1.
oikaistu oikaistu oikaistu
Milj. e Liite 2013 2012 2012 2012
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 12,7 12,7 12,7 12,7
Muut aineettomat hyodykkeet 19,0 13,0 13,9 14,3
Aineelliset kayttéomaisuushyodykkeet 4 852,3 913,3 894,4 941,1
Osuudet osakkuusyrityksissa 197,8 195,0 200,3 261,7
Myytavissa olevat rahoitusvarat 8 236,9 259,7 269,6 341,3
Muut rahoitusvarat 1,6,8 13,9 26,4 30,5 22,3
Laskennalliset verosaamiset 1 11,6 5,6 9,2 3,5
1344,2 14257 1430,6 1596,9
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 309,0 283,8 303,3 334,7
Myyntisaamiset ja muut saamiset 6 468,7 532,3 398,2 4442
Rahavarat 12,9 415,8 428,5 305,0
790,6 12319 1130,0 1083,9
Myytavana olevat omaisuuserat 4 20,6 6,8
Varat yhteensa 21348 2 657,6 2581,2 2 687,6
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma padadoma
Emoyrityksen osakkeenomistajille
kuuluva oma pdaoma 8245 823,8 850,7 733,2
Maaraysvallattomien omistajien osuudet 0,0 5,3 55 51
Oma pdadoma yhteensa 1 824,5 829,1 856,2 738,3
Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 1 105,7 136,4 117,0 154,0
Elakevelvoitteet 1 94,3 74,0 88,2 78,4
Varaukset 5 111 26,0 20,2 31,5
Rahoitusvelat 537,6 3244 302,3 857,9
Muut velat 8 9,4 24,0 29,1 27,8
758,1 584,8 556,8 1149,6
Lyhytaikaiset velat
Varaukset 5 25,6 58,4 45,2 139,5
Lyhytaikaiset rahoitusvelat 6 210,5 821,9 807,7 278,8
Ostovelat ja muut velat 6,8 316,1 363,4 315,3 381,4
552,2 1243,7 1168,2 799,7
Velat yhteenséa 1310,3 1828,5 17250 1949,3
Oma pddoma ja velat yhteensé 21348 2 657,6 2581,2 2 687,6

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta
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Tilintarkastamaton laskelma konsernin oman padoman muutoksista
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma padoma
Maarays-
Sijoitetun vallat-
Kayvan vapaan Kerty- tomien Oma
Osake- arvon ja oman neet omista- paaoma
paa- Muun- muut paaoman voitto- jien  yhteen-
Milj. e Liite oma toerot rahastot rahasto varat Yhteensd  osuudet sa
Oma paaoma
1.1.2012 557,9 25,4 227,7 284,8 -364,1 731,7 51 736,8
IAS 19 muutos 15 15 15
Oikaistu oma
paaoma 1.1.2012 557,9 25,4 227,7 284,8 -362,6 733,2 51 738,3
Kauden laaja
tulos
Kauden tulos 132,9 1329 0,2 133,1
Muut laajan
tuloksen erat
verojen jalkeen 15,1 -57,5 -42.4 -42.4
Kauden laaja
tulos yhteensa 15,1 -57,5 132,9 90,5 0,2 90,7
Osakeperusteiset
maksut 0,1 0,1 0,1
Liiketoimet
omistajien
kanssa
Osingonjako 0,0
Oma paaoma
30.9.2012 557,9 40,5 170,2 284,8 -229,6 823,8 53 829,1
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Emoyrityksen omistajille kuuluva oma p&ddoma
Maarays-
Sijoitetun vallat-
Kayvan vapaan Kerty- tomien Oma
Osake- arvon ja oman  neet omista- padoma
paa-  Muun- muut p&aoman voitto- jien yhteen-
Milj. e Liite oma toerot rahastot rahasto varat Yhteensa osuudet sa
Oma paaoma
1.1.2013 557,9 35,9 174,0 284,8 -191,3 861,3 55 866,8
IAS 19 muutos -10,6 -10,6 -10,6
Oikaistu oma
padoma 1.1.2013 557,9 35,9 174,0 284,8 -201,9 850,7 55 856,2
Kauden laaja tulos
Kauden tulos 32,8 32,8 0,1 32,9
Muut laajan tuloksen
erat verojen jalkeen -3,3 -31,3 -4.8 -39,4 -39,4
Kauden laaja tulos
yhteensa -3,3 -31,3 28,0 -6,6 0,1 -6,5
Osakeperusteiset
maksut 0,1 0,1 0,1
Liiketoimet
omistajien kanssa
Osingonjako -19,7 -19,7 -0,5 -20,2
Liiketoiminnan
myynnit 6 -5,1 -5,1
Oma padadoma
30.9.2013 557,9 32,6 142,7 284,8 -193,5 824,5 0,0 824,5

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta
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Tilintarkastamaton lyhennetty konsernin rahavirtalaskelma
Tammi-syyskuu Tammi-joulukuu Heina-syyskuu

2013 2012 2012 2013
Milj. e Liite
Kauden tulos 32,9 133,1 171,3 7,3
Oikaisut yhteensa 7 66,3 -134,9 -146,8 23,6
Kayttbpaaoman muutos -19,0 48,3 17,9 -11,2
Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat 80,2 46,5 42,4 19,7
Nettorahoituskulut 7 -31,4 -10,2 -42,1 -11,0
Maksetut verot 0,4 -6,2 -1,8 0,0
Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavirrat 49,2 30,1 -1,5 8,7
Muiden osakkeiden hankinnat -15 -5,4 0,0
Investoinnit aineettomaan ja aineelliseen
kayttbomaisuuteen -37,8 -37,9 -58,2 -15,5
Omaisuuden myynnit ja muut erét 7 -339,8 2177 223,3 -366,0
Investointien nettorahavirrat -379,1 179,8 159,7 -381,5
Muu oman paaoman muutos -0,2
Pitk&aikaisten lainojen ja muiden rahoituserien
muutos -65,3 -99,3 -34,6 24,7
Maksetut osingot -20,2 0,0 0,0 0,0
Rahoituksen nettorahavirrat -85,5 -99,3 -34,8 24,7
Rahavarojen muutos -415,4 110,6 123,4 -348,1
Rahavarat kauden alussa 428,5 305,0 305,0 361,1
Rahavarojen muuntoero -0,2 0,2 0,1 -0,1
Rahavarojen muutos -415,4 110,6 123,4 -348,1
Rahavarat kauden lopussa 12,9 415,8 428,5 12,9

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta
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LITETIEDOT TARKASTAMATTOMAAN OSAVUOSIKATSAUKSEEN

Liite 1 — Perustiedot ja laatimisperiaatteet

Metsa Board Oyj tytaryrityksineen muodostaa metsateollisuuskonsernin, jonka paatuotealueet ovat
ensikuitukartongit, toimistopaperit ja erikoispaperit. Konsernin emoyritys on Metsa Board Oyj;j.
Emoyrityksen kotipaikka on Helsinki, ja sen rekistergdity osoite on Revontulenpuisto 2, 02100
Espoo. Metsa Boardin emoyhtié on Metsaliitto Osuuskunta.

Tilintarkastamaton osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti,
ja sité tulee lukea yhdessa vuoden 2012 IFRS -tilinpaéattksen kanssa. Osavuosikatsauksen
laatimisperiaatteet ovat yhdenmukaiset vuoden 2012 IFRS-tilinpaatoksen kanssa lukuun ottamatta
alla kuvattua:

Tilikauden poistoja koneista ja kalustosta on vuosineljannesten valilla soveltuvin osin tdAsmennetty
vastaamaan omaisuuseran ilmentaman taloudellisen hyddyn kayton jakautumista.

Konserni on vuoden 2013 alussa ottanut kayttdon seuraavat uudet ja muutetut standardit sekéa
tulkinnat:

Muutokset IAS 1:een Tilinp&atdksen esittdminen: Keskeisin muutos on vaatimus muiden laajan
tuloksen erien ryhmittelemisestd sen mukaan, siirretadnkd ne mahdollisesti myéhemmin
tulosvaikutteisiksi tiettyjen ehtojen tayttyessa.

Muutos IAS 19:4an Ty6suhde-etuudet: Merkittavimmat muutokset ovat seuraavat: jatkossa kaikki
vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot kirjataan valittomasti, ja elédkkeiden rahoitusmeno
maaritetdan nettorahastointiin perustuen. Rinnakkaisvuoden luvut on muutettu vastaamaan
muuttunutta standardia.

IFRS 13 Kéayvan arvon maarittdminen: IFRS 13:een on yhdistetty vaatimukset kdyvan arvon
maarittamisesta seka sitd koskevien tietojen esittamisesta tilinpaatoksessa, lisaksi uuteen
standardiin sisaltyy kayvan arvon maaritelma. Kayvan arvon kayttoa ei laajenneta, mutta
standardissa annetaan ohjeistusta sen maarittamisesta silloin, kun sen kayttd on sallittu tai sita on
vaadittu jossain toisessa standardissa. IFRS 13 laajentaa kdyp&aan arvoon arvostetuista
rahoitusvaroihin kuulumattomista omaisuuserista esitettavia liitetietoja.

IFRS-standardeihin tehdyt parannukset (Annual Improvements to IFRSs 2009-2011, toukokuu
2012): Annual Improvements -menettelyn kautta standardeihin tehtavat pienet ja vihemman
kiireelliset muutokset kerataan yhdeksi kokonaisuudeksi ja toteutetaan kerran vuodessa.
Hankkeeseen kuuluvat muutokset koskevat yhteensa viitta standardia.

Muutokset IFRS 7:4an Rahoitusinstrumentit: tilinpaattksessa esitettavat tiedot: Muutoksella
tarkennetaan liitetietovaatimuksia, jotka koskevat taseessa nettomaaraisina esitettyja
rahoitusinstrumentteja seka yleisia netotusjarjestelyja tai vastaavanlaisia sopimuksia.

Konsernitilinpdatos esitetddn miljoonan euron tarkkuudella, ellei muuta ole mainittu.
Metsa Boardin hallitus hyvaksyi tdiman osavuosikatsauksen kokouksessaan 6.11.2013 julkistettavaksi.

IAS 19 Tydsuhde-etuudet -standardin muutoksen vaikutukset tdssé osavuosikatsauksessa esitettyihin
Metsa Boardin taseen ja laajan tuloslaskelman vertailutietoihin 30.9.2012 ovat seuraavat:
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Laatimis-
Vanha Uusi periaatteen
laatimis- laatimis- muutoksen
Milj. e periaate periaate vaikutus
Tase 30.9.2012
Pitk&aaikaiset varat
Muut rahoitusvarat 14,8 14,1 -0,7
Laskennalliset verosaamiset 5,7 5,6 -0,1
Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 136,5 136,4 -0,1
Elakevelvoitteet 76,2 74,0 -2,2
Oma paaoma yhteensa 827,7 829,1 14
Tuloslaskelma 1-9/2012
Henkilostokulut 193,2 190,8 -2,4
Muut rahoitustuotot ja -kulut 34,9 37,3 2,4
Tuloverot 15,6 15,6 0,0
Muut laajan tuloksen erat 1-9/2012
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten jarjestelyiden uudelleen
maadrittamisesta johtuvat erat 0,0 0,0
Verot erista, joita ei siirreta
tulosvaikutteisiksi 0,0 0,0

IAS 19 Tydsuhde-etuudet -standardin muutoksen vaikutukset Metsd Boardin taseen ja laajan
tuloslaskelman vertailutietoihin 1.1.2012 ja 31.12.2012 on esitetty Q1 2013 -osavuosikatsauksessa.

Liite 2 — Segmenttitiedot

Konsernin johtoryhma on ylin operatiivinen paatoksentekija, joka seuraa lilketoimintaa
liiketoiminnallisen jaon perusteella. Konsernin liiketoiminta jakautuu kahteen liiketoiminta-
alueeseen: Paperboard ja Paper and Pulp.

Paperboard-liiketoiminta-alueeseen kuuluvat Suomessa sijaitsevat Kemin, Kyron, Simpeleen,
Takon ja Aanekosken kartonkitehtaat, Kyron tapettipohjapaperikone ja Joutsenon
kemihierretehdas sek& Saksassa sijaitseva Gohrsmihlen tehdas. Paper and Pulp -liiketoiminta-
alueeseen kuuluvat Husumin sellu- ja paperitehdas Ruotsissa, Alizayn tehdas Ranskassa ja
Kaskisten kemihierretehdas Suomessa. Alizayn tehtaan tuotannollinen toiminta loppui lokakuussa
2011, ja tehdas myytiin tammikuussa 2013.

Segmenttiraportoinnissa Metsa Fibren tulososuus jaetaan Metsé Fibren sellun kdytdon mukaan, ja
se raportoidaan EBITDA:ssa. Noin nelja viidesosaa tulosvaikutuksesta sisaltyy Paperboard-
liiketoiminta-alueeseen ja loput Paper and Pulp -liiketoiminta-alueeseen.

Raportoitavien toimintasegmenttien lilkevaihto kertyy padasiassa kartongin ja paperin myynnista,
mutta toimintasegmentti Paper and Pulpin liikevaihto sisaltda sellun myyntia ulkoisille asiakkaille.
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Segmentti-informaation laskennassa kaytetddn samoja laadintaperiaatteita kuin
konsernitilinpaatoksen laadinnassa, ja segmenttien valinen hinnoittelu tapahtuu markkinahintaan.

Myynti segmenteittéin

Milj.

Paperboard

Paper and Pulp

Muu toiminta

Siséisen myynnin eliminointi
Yhteensa

Milj. e

Paperboard

Paper and Pulp

Muu toiminta

Sisdisen myynnin eliminointi
Yhteensa

Liiketulos segmenteittain

Milj. e

Paperboard

Paper and Pulp
Muu toiminta
Liiketulos, yhteensa

Osuus osakkuusyritysten tuloksista

Rahoituskulut, netto
Tuloverot
Kauden tulos

Tammi-syyskuu

Tammi-syyskuu

2013 2012
Ulkoinen Sisainen Yhteensa Ulkoinen Sisdinen Yhteensa
871,2 0,1 871,3 843,3 0,1 843,4
606,6 6,8 613,4 697,5 0,0 697,5
62,3 162,4 2247 58,3 211,8 270,1
-169,3 -169,3 -211,9 -211,9
1540,1 0,0 1540,1 1599,1 0,0 1599,1
Tammi-joulukuu
2012
Ulkoinen Sisdinen  Yhteensa
1122,5 0,1 1122,6
907,0 0,0 907,0
78,1 285,5 363,6
-285,6 -285,6
2 107,6 0,0 2 107,6
Tammi-syyskuu Tammi-joulukuu
2013 2012 2012
84,0 78,8 112,8
4.4 -11,4 -3,3
-5,4 114,4 111,6
83,0 181,8 221,1
0,1 0,3 0,0
-44.3 -33,4 -47,2
-5,9 -15,6 -2,6
32,9 133,1 171,3

Katsauskauden liiketulos siséaltaa kertaluonteisia eria yhteensa 7,9 miljoonaa euroa. Paper and
Pulp -liiketoiminta-alueella kertaluonteisia eria on +4,6 miljoonaa euroa liittyen Alizayn tehtaan
myyntiin. Paperboard-liiketoiminnassa kertaluonteisia erid on +3,1 miljoonaa euroa, joista
merkittavin kertaluonteinen era, 2,5 miljoonaa euroa, on Adnekosken vanhan alaskirjatun
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paperikoneen arvonalennuksen peruutus johtuen koneen myynnista. Lisaksi muussa toiminnassa
on kertaluonteinen -0,2 miljoonan euron arvonalennus johtuen Simpeleen vanhan paperikoneen
myynnin peruuntumisesta. Kone oli luokiteltu 31.12.2012 IFRS5:n, Myytavana olevat pitk&aikaiset
omaisuuserat seka lopetetut toiminnot, mukaan myytavana olevaksi pitkaaikaiseksi
omaisuuseraksi. Lisaksi muu toiminta sisaltdd 0,5 miljoonan euron lisakauppahinnan liittyen
vuonna 2012 myytyyn osakkuusyritys Plastiroll Oy:hyn.

Varat segmenteittain

Milj. e 30.9.2013 30.9.2012 31.12.2012
Paperboard 972,3 898,3 919,8
Paper and Pulp 742,5 816,6 803,5
Muu toiminta 327,2 438,7 446,4
Eliminointi -46,0 -87,2 -93,3
Kohdistamattomat 138,8 591,2 504,8
Yhteensa 2134,8 2 657,6 2581,2

Segmentin varat sisaltavat liikkearvon, muut aineettomat hyddykkeet, aineelliset hyédykkeet,
sijoitukset osakkuusyrityksiin, vaihto-omaisuuden ja myyntisaamiset seka siirtosaamiset (pl. korot
ja verot).

Metsa Group Treasury Oy:n myynti syyskuussa 2013 Metsaliitto Osuuskunnalle pienensi
merkittdvasti Muun toiminnan ja kohdistamattomia varoja.

Liite 3 — Tuloverot

Tuloverot siséaltavat tilikauden verotettavaan tuloon perustuvan veron ja laskennallisen veron. Alla
on erittely tuloveroista seka tammi—syyskuulta 2013 ettd 2012 ja tammi—joulukuulta 2012.

Tammi-syyskuu Tammi-joulukuu
Milj. e 2013 2012 2012
Tilikauden verot 7,3 22,6 27,7
Edellisten tilikausien verot 0,1 0,0 0,0
Laskennallisten verojen muutos -15 -7,0 -25,1

Tuloverot yhteensa 59 15,6 2,6
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Liite 4 — Aineellisen kayttdomaisuuden muutokset

Seuraavassa on esitetty aineellisen kayttbomaisuuden muutokset tammi—syyskuulta 2013 ja 2012
seka tammi—joulukuulta 2012.

Aineellisen kayttbomaisuuden muutokset Tammi-syyskuu Tammi-joulukuu

Milj. e 2013 2012 2012
Kirjanpitoarvo kauden alussa 894,4 941,1 941,1
Investoinnit 36,7 39,4 61,0
Véahennykset -3,2 -1,6 -2,3
Myytavana olevat omaisuuserat 0,0 0,0 -21,2
Poistot ja arvonalentumiset -73,0 -82,9 -96,3
Muuntoero -2,6 17,3 12,1
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 852,3 913,3 894.,4

Poistot ja arvonalentumiset siséltavat Paperboard-liiketoiminnassa 2,5 miljoonaa euroa
Aanekosken vanhan alaskirjatun paperikoneen arvonalennuksen peruutusta johtuen koneen
myynnistd. Lisdksi muussa toiminnassa on 0,2 miljoonan euron arvonalennus johtuen Simpeleen
vanhan paperikoneen myynnin peruuntumisesta. Kone oli luokiteltu 31.12.2012 IFRS5:n,
Myytavana olevat pitkdaikaiset omaisuuserat seka lopetetut toiminnot, mukaan myytavana olevaksi
pitkaaikaiseksi omaisuuseraksi.

Liite 5 — Varaukset

Seuraavassa on esitetty varausten muutos tammi-syyskuulta 2013.

Uudelleen- Ymparistd- Muut Yhteensa

Milj. e jarjestely velvoitteet  varaukset

1.1.2013 33,8 18,2 13,4 65,4
Muuntoerot -0,1 0,0 -0,1 -0,2
Lisaykset 0,0 0,0 0,4 0,4
Kaytetyt varaukset -23,7 -1,2 -1,6 -26,5
Kayttamattomien

varausten peruutukset -1,0 -1,0 -0,4 -2,4
30.9.2013 9,0 16,0 11,7 36,7

Paper and Pulpissa liittyen Alizay tehtaan myyntiin peruttiin varauksia yhteensa 2,4 miljoonaa
euroa.

Varausten kokonaissummasta, 36,7 miljoonasta eurosta, pitkdaikaisten varausten osuus on 11,1
miljoonaa euroa ja lyhytaikaisten varausten osuus 25,6 miljoonaa euroa. Pitkdaikaisen varauksen
arvioidaan paaosin purkautuvan vuoden 2015 loppuun mennessa.

Liite 6 — Liiketoimet lahipiirin kanssa

Metsa Boardin hallituksen ja johtoryhman jasenia, Metsaliitto Osuuskuntaa ja sen tytaryhtioita seka
Metsa Boardin osakkuusyrityksia kasitellaan lahipiirind. Lahipiiritapahtumat koskevat paaasiassa
tavaroiden ja konsernipalvelujen ostoa ja myyntid seka rahoituseria. Tavaroiden ja palvelujen
hinnoittelu sek& korot perustuvat markkinahintaan. Metsa Boardin ja sen tytaryhtididen
liketapahtumat Metsdliitto Osuuskunnan ja sen tytaryhtididen seké osakkuusyhtididen kanssa on
esitetty alla.
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Liiketoimet emoyrityksen ja sisaryritysten kanssa Tammi-syyskuu Tammi-joulukuu
Milj. e 2013 2012 2012
Myynnit 56,8 44,5 60,9
Liiketoiminnan muut tuotot 34 62,9 66,2
Ostot 515,1 498,3 698,0
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 25,5 23,7 29,2
Korkotuotot 4,5 3,7 57
Korkokulut 1,1 0,9 11
Pitk&aikaiset saamiset 3,8 3,8 3,8
Myyntisaamiset ja muut lyhytaikaiset saamiset 124,7 173,9 81,9
Pitkaaikaiset velat 0,0 0,0

Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat 77,8 335,6 343,2

Metsa Fibren nettotulos siséltyy riville "Osuus osakkuusyritysten tuloksista" liiketuloksessa.
Liiketoimet Metsa Fibren kanssa sisaltyvéat sisaryritysten lukuihin.

Metsa Fibre maksoi tammi—syyskuussa 2013 osinkoja Metsa Boardille 24,9 miljoonaa euroa.

Lyhytaikaisten saamisten ja lyhytaikaisten velkojen pienentyminen johtuu syyskuussa 2013
Metsadliitto Osuuskunnalle myydyn Metsa Group Treasury Oy:n omistusosuuden vaikutuksesta.
Metsa Group Treasury Oy:n myynti pienensi myos maaraysvallattomien omistajien osuutta 5,1
miljoonaa euroa.

Liiketoimet yhteisyritysten kanssa

Yhteisyritykset on yhdistelty konsernitilinpaéatokseen rivi riviltd suhteellisen omistusosuuden
mukaisesti.

Metsa Boardin yhteisyritykset ovat Aanevoima Oy ja Aaneverkko (56,25 %).

Konsernin tuloslaskelmaan ja taseeseen sisaltyvat varat, velat, tuotot ja kulut ovat seuraavat:

Tammi-syyskuu Tammi-joulukuu
Milj. e 2013 2012 2012
Myynnit 10,0 9,5 12,2
Kulut 10,6 9,3 12,3
Pitkaaikaiset varat 15,3 17,6 17,1
Lyhytaikaiset varat 41 5,2 43
Pitkaaikaiset velat 20,1 22,5 21,2

Lyhytaikaiset velat 2,8 3,2 3,2
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Liiketoimet osakkuusyritysten kanssa

Tammi-syyskuu Tammi-joulukuu

Milj. e 2013 2012 2012

Myynnit 0,0 0,0 0,1
Ostot 5,7 4,4 6,4
Pitkaaikaiset saamiset 0,3 0,0 0,3
Myyntisaamiset ja muut lyhytaikaiset saamiset 0,1 0,1 0,4
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat 0,9 2,8 2,1

Liite 7 — Konsernin rahavirtalaskelman liitetiedot

Oikaisut tilikauden tulokseen

Tammi- Tammi- Heina-

syyskuu joulukuu syyskuu
Milj. e 2013 2012 2012 2013
Verot 5,8 15,6 2,6 1,6
Poistot ja arvonalentumiset 75,1 85,9 100,3 24,7
Osuus osakkuusyritysten tuloksista -25,6 -24,0 -29,2 -8,8
Pitkdaikaisten varojen myyntivoitot ja -tappiot -4,0 -154,3 -158,4 -1,1
Rahoituskulut, netto 444 33,3 47,2 10,4
Elakevelvoitteet ja varaukset -29.4 914 -109,3 -3,2
Yhteensa 66,3 -134,9 -146,8 23,6

Nettorahoituskulut

Tammi—syyskuun 2013 rahavirtalaskelman nettorahoituskulut siséltavat Metsa Fibren maksaman
osingon 24,9 miljoonaa euroa.

Omaisuuden myynnit ja muut erat

Tammi-syyskuun 2013 omaisuuden myynnit ja muut erat, -339,8 miljoonaa euroa, sisaltavat 26,7
miljoonaa euroa kayttbomaisuuden myynteja, joista merkittavimmat olivat Alizayn tehtaan
kayttbomaisuuden myynti, 22,4 miljoonaa euroa, joka toteutui tammikuussa seka Adanekosken
vanhan paperikoneen myynti, 2,5 miljoonaa euroa. Lisaksi omaisuuden myynnit ja muut erat
sisaltavat Plastiroll Oy:n lisédkauppahinnan 0,5 miljoonaa euroa seké syyskuussa 2013
tapahtuneen Metsa Group Treasury Oy:n omistusosuuden myynnin Metsaliitto Osuuskunnalle.
Kauppahinta oli 5,2 miljoonaa euroa ja yhtion myyntihetken pankkisaamiset 372,3 miljoonaa euroa
eli kassavirtavaikutus oli yhteenséa -367,1 miljoonaa euroa.
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Liite 8 — Rahoitusinstrumentit
Rahoitusvarat 30.9.2013
Kaypaan Suojaus- Jaksotettuun
arvoon tulos- Myytavissa Lainatja laskennan hankinta-
vaikutteisesti olevat muut alaiset menoon Kirja- Kaypa
Milj. e kirjattavat rahoitusvarat saamiset johdannaiset arvostetut arvot arvo
Myytavissa olevat
rahoitusvarat 236,9 236,9 236,9
Muut pitk&aaikaiset
rahoitusvarat 13,8 13,8 13,8
Myyntisaamiset ja
muut saamiset 467,1 467,1 467,1
Rahavarat 12,9 12,9 12,9
Johdannaiset -0,1 1.3 1,2 1,2
Yhteensa -0,1 236,9 493,8 1,3 7319 7319
Rahoitusvelat 30.9.2013
Kaypaan Suojaus- Jaksotettuun
arvoon tulos- laskennan hankinta-
vaikutteisesti alaiset menoon Kirja- Kaypa
Milj. e kirjattavat johdannaiset arvostetut arvot arvo
Pitkaaikaiset korolliset
rahoitusvelat 537,6 537,6 545,3
Muut pitkaaikaiset velat 2,9 29 2,9
Lyhytaikaiset korolliset
rahoitusvelat 210,5 210,5 212,2
Ostovelat ja
muut velat 265,7 265,7 265,7
Johdannaiset 7,1 7,4 14,5 14,5
Yhteensa 7,1 7,4 1016,7 1031,2 1040,6
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Rahoitusvarojen ja -velkojen kdyvan arvon hierarkia 30.9.2013

Milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensé

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
pitkaaikaiset rahoitusvarat

Myytavissa olevat rahoitusvarat 0,3 236,6 236,9

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
lyhytaikaiset rahoitusvelat
Johdannaissaamiset 11

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
lyhytaikaiset rahoitusvelat

Johdannaisvelat 4.4 10,1 14,5

Rahoitusvarat, joiden arvo maaritelty tason 3 mukaisesti

30.9.2013

Milj. e

Arvo 1.1. 269,3
Voitot ja tappiot tilikauden tuloksessa 0,0
Voitot ja tappiot muissa laajan tuloksen erissa -38,5
Hankinnat 5,8
Myynnit 0,0
Arvo 30.9. 236,6

Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat ja rahoitusvelat on luokiteltu IFRS 7:n kappaleiden 27 A
ja 27 B mukaisesti.

Taso 1 Kaypa arvo perustuu suoraan markkinoilta saatuun noteeraukseen.

Taso 2 Kaypa arvo méaaritellaan soveltamalla arvostusmenetelmid, jotka kayttavat
markkinoilla nakyvisséa olevaa hintainformaatiota.

Taso 3 Kayvat arvot eivat perustu markkinainformaatioon, vaan yrityksen omiin oletuksiin.

Arvostusmenetelméat on tarkemmin kuvattu vuoden 2012 vuosikertomuksessa.

Merkittavin kdypaén arvoon arvostettu erd, jolla ei kdyda kauppaa toimivilla markkinoilla, on
myytavissa oleviin rahoitusvaroihin luokiteltu sijoitus Pohjolan Voima Oy:n osakkeisiin.
Arvostusmenetelma on kuvattu vuoden 2012 vuosikertomuksessa. Laskennassa kaytetty
keskimaaradinen painotettu paaomakustannus 30.9.2013 oli 3,72 prosenttia. Pohjolan Voima Oy:n
osakkeiden hankintameno 30.9.2013 on 39,1 miljoonaa euroa ja kdypa arvo 232,4 miljoonaa
euroa.

Myytéavissa olevien rahoitusvarojen kirjanpitoarvon 30.9.2013 arvioitaisiin olevan 2,2 miljoonaa
euroa pienempi tai 2,3 miljoonaa euroa suurempi, jos rahavirtojen diskonttaamiseen kaytettava
korko poikkeaisi 10 prosenttia johdon arvioimasta korosta. Myytavissa olevien rahoitusvarojen
kirjanpitoarvon arvioitaisiin olevan 31,4 miljoonaa suurempi tai 31,4 miljoonaa euroa pienempi, jos
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kayvan arvon laskennassa kaytetyt energiahinnat poikkeaisivat 10 prosenttia johdon arvioimista

hintaennusteista.

Rahoitusjohdannaiset 30.9.2013

Nimellisarvo Kéypéa arvo Kéaypéa arvo
Milj. e
Johdannais- Kaypa Kéayvan Rahavirran Suojaukset,
arvo arvon joihin ei sovelleta
varat velat yhteensa suojaukset suojauslaskentaa
Korkotermiini- ja futuurisopimukset
Korko-optiosopimukset
Koronvaihtosopimukset 283,1 0,0 3,0 -3,0 2,4 -5,4
Korkojohdannaiset yhteensa 283,1 0,0 3,0 -3,0 2,4 -5,4
Valuuttatermiinisopimukset 369,6 1,0 1,0 1,2 -0,2
Valuuttaoptiosopimukset 51,7 0,1 0,1 0,1
Valuutanvaihtosopimukset 44,3 15 -15 -15
Valuuttajohdannaiset
yhteensa 465,6 1,1 1,5 -0,4 1,2 -1,6
Sahkodjohdannaissopimukset 83,6 9,9 -9,9 -4,4 -5,5
Sellujohdannaissopimukset
Muut
hyddykejohdannaissopimukset 1,0 0,1 -0,1 -0,1
Hydédykejohdannaiset
yhteensé 84,6 0,0 10,0 -10,0 -4,4 -5,6
Johdannaiset yhteensa 833,3 1,1 145 -13,4 2,4 -8,6 -7,2
Liite 9 — Vastuut
Seuraavassa on vastuut 30.9.2013 ja 2012 seka 31.12.2012.
Vastuut
Milj. e 30.9.2013 30.9.2012 31.12.2012
Omat velat, joista annettu vakuuksia 658,9 205,9 188,5
Annetut pantit 593,7 174,3 178,6
Yrityskiinnitykset 603,0 3,0 3,0
Kiinteistokiinnitykset 752,8 152,8 152,8
Omasta velasta annetut vakuudet yhteensa 19495 330,1 334,4
Muut omasta puolesta annetut vastuut 32,7 28,1 28,3
Osakkuusyritysten puolesta annetut vastuut 0,3 0,0 0,1
Muiden puolesta annetut vastuut 0,2 1,6 3,2
Yhteensa 1982,7 359,8 366,0

Vastuut sisdltavat annettuja pantteja, kiinteisto- ja irtaimistokiinnityksia seké takauksia.
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Metsa Boardilla on vuokrattuja koneita ja laitteita. Vastuu sisaltyy ylla olevaan taulukkoon.

Metsa Boardin vastuusitoumusten kasvu liittyy toukokuussa 2012 allekirjoitettuun yhteensa 600 miljoonan
euron syndikoituun luottosopimukseen, josta 500 miljoonaa euroa nostettiin huhtikuussa 2013. Lainan
vakuudeksi on annettu osakepantteja, kiinteistokiinnityksia ja 600 miljoonan euron yrityskiinnitys.

Avoimet johdannaissopimukset

Milj. e 30.9.2013  30.9.2012 31.12.2012
Korkojohdannaiset 283,1 1973,3 1 866,0
Valuuttajohdannaiset 465,6 1487,7 13101
Muut johdannaiset 84,6 100,0 79,3
Yhteensé 833,3 3552,0 32554

Avoimien johdannaissopimusten kaypa arvo laskettuna markkinahintaan oli katsauskauden lopussa -13,4
miljoonaa euroa (-19,0 miljoonaa euroa 31.12.2012 ja -21,9 miljoonaa euroa 30.9.2012). Metsa Group
Treasury Oy:n omistusosuuden myynti syyskuussa 2013 pienensi oleellisesti my6s johdannaissopimusten
maaraa.

Liite 10 — Kauden jalkeiset tapahtumat

Metsa Board ilmoitti marraskuussa uudistavansa johtamis- ja raportointirakenteensa kuvaamaan
paremmin yhtion strategiaa ja luomaan paremmat mahdollisuudet kasvattaa taivekartonki- ja
kraftlaineriliiketoimintoja. Metsa Boardin varsinainen liiketoiminta jakautuu kahteen liiketoiminta-
alueeseen, jotka ovat Cartonboard ja Linerboard and Paper. Nama ovat myts Metsa Boardin
raportointisegmentit vuoden 2014 ensimmaisesta neljanneksesta alkaen. Cartonboard-
liketoiminta-alueen johtajaksi nimitettiin Ari Kiviranta ja Linerboard and Paper -liiketoiminta-alueen
johtajaksi Seppo Puotinen.

Cartonboard-liiketoiminta-alueeseen kuuluvat Suomessa sijaitsevat Kyron, Simpeleen, Takon ja
Aanekosken kartonkitehtaat, Kyron tapettipaperikone ja Joutsenon kemihierretehdas seka
Saksassa sijaitseva Gohrsmuhlen tehdas. Linerboard and Paper -liiketoiminta-alueeseen kuuluvat
Husumin tehdas Ruotsissa seka Kemin laineritehdas ja Kaskisten kemihierretehdas Suomessa.
Metsa Board julkaisee vuoden 2013 tilinpaatostiedotteen 6.2.2014 vanhan raportointirakenteen
mukaisesti. Uuden raportointirakenteen mukaiset historialuvut julkaistaan helmikuun 2014 aikana.

Metséa Boardin johtoryhmaan kuuluvat 1.1.2014 alkaen toimitusjohtaja Mikko Helander,
talousjohtaja Markus Holm, Cartonboard-liiketoiminta-alueen johtaja Ari Kiviranta, Linerboard and
Paper -liiketoiminta-alueen johtaja Seppo Puotinen, Sari Pajari, johtaja, liiketoimintapalvelut ja
liiketoiminnan kehitys sek& Jani Suomalainen, hankintajohtaja.



