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OSAVUOSIKATSAUS 1.1. — 30.9.2000
METSA-SERLAN TULOS TUPLAANTUI KOLMANNELLA NELJANNEKSELLA

Liikevaihto 4 071 miljoonaa euroa (2 947)

Liikevoitto oli 438,3 miljoonaa euroa (247,7)

Tulos ennen satunnaiserid 340,3 miljoonaa euroa (186,5)
Osakekohtainen tulos 1,72 euroa (0,92)

Liikevaihto kasvoi 38 prosenttia ja oli 4 071 miljoonaa euroa (2 947 miljoonaa euroa
1-9/1999). Liikevoitto oli 438,3 miljoonaa euroa (247,7), mika on 10,8 prosenttia
likevaihdosta (8,4 prosenttia). Tulos ennen satunnaiseria oli katsauskaudella 340,3
miljoonaa euroa (186,5).

Sijoitetun padoman tuotto parani edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna ja oli
13,9 prosenttia (10,0). Oman pd&oman tuotto oli 16,5 prosenttia (9,2). Omavaraisuusaste oli
kauden lopussa 30,0 prosenttia (43,2) ja velkaisuusaste 147 prosenttia (60).

Liikevaihto ja tulos

Metsa-Serlan liikevaihto kasvoi 38 prosenttia ja oli 4 071 miljoonaa euroa (2 947 miljoonaa
euroa 1-9/1999). Liikevaihtoa kasvattivat lahes kaikkien paatuotteiden edellisvuotta
suuremmat toimitusméaarat ja kohonneet myyntihinnat seka ennen kaikkea Modo Paperin
litthminen Mets&-Serla-konserniin 1.7.2000 alkaen. Liikevaihtoa puolestaan laski
aaltopahviliiketoiminnan myynti. Aaltopahviliiketoiminta sisaltyy konsernin lukuihin 30.6.2000
saakka. Vertailukelpoinen liikevaihdon kasvu oli 19 prosenttia.

Konsernin kannattavuus parani oleellisesti edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna.
Liikevoitto oli 438,3 miljoonaa euroa (247,7), mika on 10,8 prosenttia liikevaihdosta (8,4
prosenttia). Modo Paperin vaikutus liikevoittoon vahennettyna lilkearvopoistoilla oli 68,5
miljoonaa euroa. Kannattavuutta nostivat edellisvuotta selvasti parempi kysynta, kohentunut
myyntihintataso seka heikentynyt euro suhteessa Yhdysvaltain dollariin ja Englannin
puntaan. Erityisesti sellun hinta on noussut nopeasti jo puolitoista vuotta, mik& on parantanut
selluryhman kannattavuutta, mutta heikentanyt sellua pdéaraaka-aineena kayttavien
liketoimintojen, ennen kaikkea hienopaperin ja pehmopaperin kannattavuutta. Vuoden
toiseen neljannekseen verrattuna konsernin vertailukelpoinen liikevoitto yli kaksinkertaistui
kolmannella neljanneksella.

Tulos ennen satunnaiserié oli katsauskaudella 340,3 miljoonaa euroa, mika vahvan
markkinatilanteen ja Modo Paperin tuloksen ansiosta oli merkittavasti viime vuoden
vastaavaa ajanjaksoa parempi (186,5).

Konsernin nettorahoituskulut olivat 98,0 miljoonaa euroa (61,2). Rahoituskuluja kasvattivat
kohonnut korkotaso sekd Modo Paperin oston rahoitukseen liittyvat korkokulut ja
kertaluonteiset rahoituksen jarjestelykulut.
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Myynnin suojauksesta valuuttajohdannaisilla on kirjattu 35 miljoonan euron suojauskulut
likevaihdon oikaisuksi (40 miljoonaa euroa suojauskulut 1-9/99). Syyskuun loppuun
mennessa dollari oli vahvistunut l&ahes 15 prosenttia ja punta 4 prosenttia vuoden
vaihteeseen verrattuna. Dollarin kurssi oli tammi-syyskuussa euroon verrattuna keskimaarin
14 prosenttia ja punnan kurssi 9 prosenttia korkeampi kuin vastaavana aikana viime vuonna.

Liiketoiminnan muut tuotot olivat 32,8 miljoonaa euroa, josta kayttbomaisuuden myyntivoittoja
6 miljoonaa euroa.

Satunnaisiin eriin on kirjattu aaltopahviliketoiminnan myyntivoitto 63,0 miljoonaa euroa.
Tulos verojen ja vAhemmistéosuuden jalkeen oli 278,7 miljoonaa euroa (122,5).
TUNNUSLUVUT

Osakekohtainen tulos oli 1,72 euroa (0,92).

Sijoitetun pddoman tuotto parani edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna ja oli 13,9
prosenttia (10,0). Oman pddoman tuotto oli 16,5 prosenttia (9,2).

Omavaraisuusaste oli kauden lopussa 30,0 prosenttia (43,2) ja velkaisuusaste 147 prosenttia
(60).

RAHOITUS
Korolliset nettovelat olivat syyskuun lopussa 3 350 miljoonaa euroa (31.12.1999: 1 160).

Nettovelkoja kasvatti elokuussa paatokseen saatu Modo Paperin osto ja niita alensi syyskuun
alussa toteutettu aaltopahviliiketoiminnan myynti.

Maksuvalmius on hyva. Konsernin likviditeetti oli syyskuun lopussa 2 293 miljoonaa euroa,
josta 2 058 miljoonaa oli sitovia pitkaaikaisia luottolupauksia ja 235 miljoonaa likvideja varoja
ja sijoituksia. Lisaksi konsernilla oli lyhytaikaisia rahoitustarpeita varten kaytgssaan ei-sitovia
koti- ja ulkomaisia yritystodistusohjelmia ja luottolimiitteja 500 miljoonan euron arvosta.

Nettovaluuttavirrasta oli syyskuun lopussa suojattuna keskimaarin 3 kuukautta. Suojausaste
on kauden aikana vaihdellut keskimaarin 3 ja 6 kuukauden valilla. Ulkomaisen oman
padoman positiosta oli katsauskauden lopussa suojattuna noin 95 prosenttia.

Konsernin velkojen korkosidonnaisuusaika oli syyskuun lopussa 5 kuukautta. Kauden aikana
korkosidonnaisuusaika on vaihdellut 5 ja 16 kuukauden valilla.

Metsa-Serla allekirjoitti 31.7.2000 1,7 miljardin euron syndikoidun luottosopimuksen. Luotto
koostuu kahdesta erasta, joista ensimmainen on 1,0 miljardin euron 364 péivan luotto ja
toinen 700 miljoonan euron 5 vuoden luottolimiitti. Laina on osa Modo Paperin yrityskaupan
rahoitusta ja liséksi silla jalleenrahoitetaan Modo Paperin olemassa olevaa velkaa.
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OSAKKEET

Metsa-Serlan B-osakkeen kurssin ylin noteeraus Helsingin Porssissa tammi-syyskuussa oli
12,90 euroa ja alin 7,26. Keskikurssi vastaavana aikana oli 9,20 euroa. Vuoden 1999
keskikurssi oli 8,25 euroa. Katsauskauden lopussa 29.9.2000 B-osakkeen kurssi oli 7,26
euroa.

B-osakkeen vaihto oli 311 miljoonaa euroa eli 32,9 prosenttia osakekannasta. A- ja B-
osakkeiden markkina-arvo oli 29.9.2000 yhteensa 1 039 miljoonaa euroa.

Metsaliitto Osuuskunta omistaa 39,3 prosenttia osakkeista ja naiden osakkeiden tuottama
aanivalta on 64,7 prosenttia. Kansainvaliset sijoittajat omistavat 32,6 prosenttia osakkeista.

Hallituksella ei ole voimassa olevia osakeanti- eika vaihtovelkakirja- tai optiolainojen
likkeeseenlaskuvaltuuksia.

Liiketoimintaryhmat ja toimialojen markkinakehitys
PAPERIRYHMA

Paperiryhman liikevoitto parani hieman tammi-syyskuussa edellisvuoden vastaavaan
ajanjaksoon verrattuna. Tahan vaikuttivat erityisesti paperin kohonneet myyntihinnat ja
aikakauslehtipaperitehtaiden lisdantyneet toimitusmaarat. Suhteessa liikkevaihtoon liikevoitto
kuitenkin heikkeni hieman. Tammi-syyskuun liikevoitto oli 167,8 miljoonaa euroa (159,0).
Kuluvan vuoden toiseen neljannekseen verrattuna vuoden kolmannen neljanneksen
likevoitto parani 15 miljoonalla eurolla. Taméa johtui padaosin nousseista myyntimaarista ja
parantuneista paperin hinnoista.

Paperiryhmaén liikevaihto kasvoi 17 prosenttia ja oli 1 442,1 miljoonaa euroa (1 233,7).
Toimitusmaaréat lisaantyivat 5 prosenttia viime vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna.

Aikakauslehtipaperidivisioonan tammi-syyskuun liikevoitto kasvoi selkeasti edellisvuoden
vastaavan ajanjakson tasosta ja oli 100,7 miljoonaa euroa (86,1). Vuoden 2000 toiseen
neljannekseen verrattuna katsauskauden liikevoitto parani 10 miljoonalla eurolla.

Paallystetyn aikakauslehtipaperin (LWC) kysynta eli tehdastoimitukset Lansi-Euroopassa
parani katsauskaudella edellisvuoden vastaavan ajankohdan tasosta 12 prosenttia. Metsa-
Serlan toimitusmaaréat kasvoivat 10 prosenttia ja koneet toimivat hyvan kysynnan vuoksi
korkeilla kayntiasteilla. Divisioonan paperikoneiden kayntiaika oli keskimaarin 17 vuorokautta
pidempi kuin vastaavana ajankohtana viime vuonna ja vastasi 95 prosentin k&yntiastetta.
Euromaaraiset myyntihinnat olivat keskimaarin nelja prosenttia korkeammat kuin tammi-
syyskuussa viime vuonna. Kolmannella vuosineljanneksella myyntihinnat nousivat

2 prosenttia kuluvan vuoden toiseen neljannekseen verrattuna. Aikakauslehtipapereiden
tilauskanta oli syyskuun lopussa keskimaarin 4 viikkoa.

Hienopaperidivisioonan katsauskauden liikevoitto heikkeni edellisvuoden vastaavan
ajankohtaan verrattuna ja oli 67,1 miljoonaa euroa (72,9). Huolimatta toimitusmaarien
kasvusta kannattavuus heikkeni kohonneen sellun hinnan seurauksena. Sellun hinnan
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nousua ei tdysimaaraisesti pystytty korvaamaan paperin myyntihintojen nostolla.
Katsauskaudella sellun euromé&araiset hinnat olivat keskimaarin 50 prosenttia korkeammat
kuin viime vuoden tammi-syyskuussa.

Divisioonan paperikoneiden kayntiaika oli keskimaarin 9 vuorokautta pidempi kuin tammi-
syyskuussa viime vuonna ja kayntiaste oli 94 prosenttia. Kolmannen vuosineljanneksen
likevoitto parani vuoden toiseen neljdnnekseen verrattuna 5 miljoonalla eurolla.
Hienopapereiden tilauskanta oli syyskuun lopussa keskimaarin 3 viikkoa.

Paallystetyn hienopaperin kysynta katsauskaudella kasvoi 8 prosenttia edellisvuoden
vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Metsé-Serlan toimitusméaéarat kasvoivat 7 prosenttia.
Etenkin Kirkniemen ja Aanekosken hienopaperitehtaat kasvattivat toimituksiaan.
Tuoteryhman euromaaraiset myyntihinnat nousivat keskiméarin 14 prosenttia vime vuoden
tammi-syyskuusta ja 3 prosenttia kuluvan vuoden toisesta vuosineljanneksesta.

Paallystamattoman hienopaperin kysynta Lansi-Euroopassa kasvoi katsauskaudella 5
prosenttia edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna. Metsa-Serlan toimitukset
laskivat 2 prosenttia edellisvuoden tammi-syyskuusta. Tamé johtui paaosin Kankaan
paallystyskoneprojektin aiheuttamasta tuotantoseisokista. Katsauskauden euromaaraiset
myyntihinnat nousivat keskimaarin 12 prosenttia viime vuoden vastaavasta ajanjaksosta.

PAKKAUSRYHMA

Pakkausryhman tammi-syyskuun liikevoitto parani viime vuoden vastaavaan aikaan
verrattuna. Kasvuun vaikuttivat lisdantynyt kysynta, kartonkien hintojen nousu seka tehtaiden
parantunut tuottavuus. Tammi-syyskuun liikevoitto oli 74,6 miljoonaa euroa (64,6).
Kolmannen vuosineljanneksen likkevoitto yli kaksinkertaistui edelliseen neljdnnekseen
verrattuna, jolloin kannattavuutta heikensivat paperityontekijoiden lakon ja
kunnossapitoseisokkien aiheuttamat tuotannonmenetykset. Pakkausryhman liikevaihto
kasvoi 13 prosenttia ja oli 660,1 miljoonaa euroa (582,2).

Kartonkien ja pakkausten kysynta on ollut koko katsauskauden erittdin hyva. Edelliseen
neljannekseen verrattuna Metsa-Serlan toimitusmaarat kasvoivat 4 prosenttia, vaikka
kapasiteetin puute rajoitti kasvua.

Taivekartongin kysynta on kasvanut Euroopassa viime vuodesta 4 prosenttia. Hyvasta
taloudellisesta suhdanteesta johtuen kysynta on talla hetkella vahva erityisesti vaativilla
loppukayttoalueilla. Metsa-Serlan toimitukset kasvoivat tammi-syyskuussa 3 prosenttia
edellisvuoden vastaavaan aikaan verrattuna. Taivekartongin hintataso oli katsauskaudella
keskim&arin 7 prosenttia korkeampi kuin viime vuoden tammi-syyskuussa.

Linerin ja flutingin kysynt& oli tarkastelujakson aikana erittain voimakasta. Toimitusmaarat
kasvoivat kuitenkin vain nimellisesti, koska tuotantokapasiteetti oli tdydessa kaytossa.
Paallystetyn linerin kysyntéa kasvoi voimakkaimmin nostaen samalla keskihintaa. Linerin
euromaaraiset myyntihinnat olivat 23 prosenttia ja flutingin 25 prosenttia vime vuoden
vertailujaksoa korkeammat.
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Tapettikartongin kysynta oli edelleen viimevuotista heikompaa ja toimitusmaaréat laskivat 8
prosenttia edellisvuodesta. Kysynta parani kuitenkin hieman kuluneella neljanneksella ja
tuotteiden hintataso nousi viime vuodesta 6 prosenttia.

Aaltopahviliiketoiminnan myynti SCA:lle saatiin paatokseen syyskuun alussa.
Aaltopahviliiketoiminnan luvut eivat sisally pakkausryhmén katsauskauden lukuihin. Myds
edellisten kausien luvut on muutettu vertailukelpoisiksi.

Unkarilaisen kotelovalmistajan Cofinecin hankinta vahvistui syyskuun lopussa.
METSA TISSUE OYJ

Metsa Tissuen liikevaihto tammi-syyskuussa oli 448,8 miljoonaa euroa (432,5). Liikevaihto
kasvoi 4 prosenttia edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna. Vuoden 1999
likevaihto sisaltaa lopetettujen liilketoimintojen liikevaihtoa. Vertailukelpoinen liikevaihdon
kasvu oli noin 7 prosenttia. Katsauskauden liiketappio oli 12,2 miljoonaa euroa eli 2,7
prosenttia likevaihdosta (liikevoitto 20,8). Tappiollinen tulos johtuu erityisesti siita, etta
hinnankorotuksilla ja muilla toiminnan tehostamistoimenpiteilla ei ole viel& saatu katetuksi
raaka-aineiden ja muiden tuotannontekijoiden hintojen nousua. Kolmannella neljanneksella
tuloskehityksessa on kuitenkin tapahtunut kd&nne parempaan suuntaan.

Pehmopaperituotteiden kysynta on jatkunut hyvana. Tuotteiden hintoja on korotettu edelleen
vuoden kolmannen neljanneksen aikana kaikilla liiketoiminta-alueilla. Myyntihinnat ovat
selvasti yli edellisvuoden tason. Toimenpiteet hintojen korottamiseksi raaka-aineiden hintojen
nousua vastaavasti jatkuvat. Pehmopaperituotteiden toimitusmaarét olivat niin Pohjoismaissa
kuin Manner-Euroopassakin edellisvuoden vastaavaa ajanjaksoa korkeammalla tasolla.

Hinnankorotusten maaratietoinen lapivieminen on edelleen keskeisin tulokseen vaikuttava
tekija. Kaikilla tehtailla jatketaan myds kustannustehokkuuden parantamiseen tahtaavia
toimenpiteita.

Tammi-syyskuussa Metsa Tissue Oyj:n osakekurssi oli ylimmillaan 14,20 euroa ja
alimmillaan 9,50 euroa. Keskikurssi oli 12,12 euroa. Osakkeen kurssi oli 29.9.2000

13,50 euroa. Metséa Tissuen osakkeiden vaihto tammi-syyskuussa oli 21,7 miljoonaa euroa ja
vaihdon osuus osakkeiden kokonaismaarasta 17,2 prosenttia.

Metsé-Serla Oyj on 31.5.2000 ilmoittanut allekirjoittaneensa sopimuksen SCA:n kanssa
omistamiensa Metsa Tissue Oyj:n osakkeiden myymisesta SCA:lle. Metsa-Serla omistaa

19 675 000 Metsa Tissue Oyj:n osaketta, mikd vastaa 65,58 prosenttia yhtion
osakepddomasta ja kokonaisaanimaarasta. SCA omistaa entuudestaan 5 781 200 Metsa
Tissue Oyj:n osaketta, mikd vastaa 19,27 prosenttia yhtion osakepddomasta ja
kokonaisdanimaarasta. Lisaksi SCA on 12.7.2000 ilmoittanut saaneensa Metsa Tissue Oyj:n
vahemmistoosakkailta kirjallisia myyntisitoumuksia, joiden toteutuessa SCA:n
osakkeenomistus Metsa Tissuessa ylittaisi 90 prosenttia.

Edella mainittujen sopimusten lopullisen voimaanastumisen edellytyksend on EU:n
kilpailuviranomaisten hyvaksynta. EU:n komissio on ilmoittanut 26.9.2000 paattaneensa
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siirtaé Metsa-Serlan Metséa Tissuen osakkeita koskevan kaupan ns. toisen vaiheen
jatkokasittelyyn, joka kestaa noin nelja kuukautta.

TUKKURI-, TRADING- JA ARKITUSPALVELUT-RYHMA

Tukkuri-, trading- ja arkituspalvelut-ryhmaén liikevaihto tammi-syyskuussa oli 619,5 miljoonaa
euroa (501,9) ja liikevoitto 12,5 miljoonaa euroa (5,3).

Tukkuridivisioonan tammi-syyskuun toimitusmaarat olivat samalla tasolla kuin vuonna 1999.
Kuluvan vuoden kolmannen neljanneksen toimitukset pysyivat edellisen neljanneksen tasolla,
mutta jaivat viime vuoden vastaavaa neljannesta alhaisemmiksi. Kilpailutilanteessa ei ole
kuluneen vuosineljanneksen aikana tapahtunut oleellisia muutoksia, joten kilpailu jatkuu
varsin kiredna kaikilla padmarkkina-alueilla.

Ison-Britannian tukkurimarkkinoilla viime vuoden aikana alkaneen ja kuluvan vuoden
ensimmaisella puoliskolla jatkuneen kysynnan vilkastumisen odotetaan edelleen jatkuvan
selvasti hiljaisemman kesakauden jalkeen. Suunta on hyvin samankaltainen myds
Pohjoismaiden ja Baltian tukkurimarkkinoilla. Kuluvan vuoden aikana on nailla markkina-
alueilla myos saatu hinnankorotuksia toteutettua. Tukkuriliketoiminnan |&hiajan ndkymat ovat
positiiviset. Asiakaskunnan fragmentoituminen ja toimittajien jatkuva konsolidoituminen luo
entistd selkeamman liiketoimintaympariston, jossa tukkureiden palveluosaamisella on
aiempaakin suurempi kysynta.

Trading-liiketoiminnan tehostamista on jatkettu. Toimenpiteilla on saavutettu selva
positiivinen vaikutus divisioonan tulokseen. Koko katsauskauden ajan liiketoiminta on
karsinyt vahvan markkinatilanteen aiheuttamasta tarjonnan niukkuudesta, mika on laskenut
sen myyntimaaria ja heikentanyt kannattavuutta.

Arkituspalvelut-liiketoiminta on tammi-syyskuussa jatkuvasti kehittynyt myoénteiseen
suuntaan.

SELLURYHMA

Selluryhmén kannattavuus parani tammi-syyskuussa selvasti verrattuna edellisvuoden
vastaavaan ajanjaksoon. Katsauskauden liikevoitto oli 185,7 miljoonaa euroa (33,4).
Kannattavuutta paransivat edellisvuotta oleellisesti korkeampi sellun myyntihintataso seké
vahvempi dollari suhteessa euroon. My6s toimitusmaéarat kasvoivat hieman edellisvuotiseen
verrattuna. Selluryhman liikevaihto kasvoi 46 prosenttia ja oli 474,9 miljoonaa euroa (324,6).

Havusellun markkinahinta oli katsauskaudella keskimaarin 35 prosenttia ja lehtisellun 55
prosenttia korkeampi kuin edellisvuoden vastaavana ajanjaksona. Valkaistun havusellun
keskihinta tammi-syyskuussa oli 670 dollaria ja vastaavana aikana viime vuonna 498
dollaria. Koivusellun hinta on noussut vielakin enemmaén; keskihinta tammi-syyskuussa oli
668 euroa, kun se vastaavalla jaksolla edellisen& vuonna oli 431 euroa. Lokakuussa
havusellun hinta on 710 dollaria ja koivusellun 780 euroa.

Sellun kysynta oli erittéin hyva koko ensimmaisen vuosipuoliskon kaikilla markkinoilla ja
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sellutehtaiden kayntiasteet olivat korkeat. Euroopassa kysynta on jatkunut hyvana myos
kuluneella vuosineljannekselld, mutta Aasiassa sen sijaan kysynta on tilapaisesti heikentynyt.
Kiinalaiset ja korealaiset paperituottajat ovat purkaneet alkuvuoden aikana kasvaneita
selluvarastojaan.

Norscan-maiden (Pohjois-Amerikan ja Skandinavian) sellutuottajien varastot ovat olleet koko
alkuvuoden alhaiset, mutta nousseet hieman viimeisen vuosineljanneksen aikana. Syyskuun
lopussa ne olivat 1,36 miljoonaa tonnia, mika on viela alle normaalin tason.

Vuoden kolmannen neljanneksen liikevoitto oli 78,5 miljoonaa euroa, mikéa on 24 miljoonaa
euroa parempi kuin vuoden toisella neljanneksellda. Kolmannella vuosineljanneksella
kannattavuutta paransivat kasvaneet toimitusméaarat ja edelleen noussut sellun
markkinahinta. Toimitusmaarat kasvoivat 11 prosenttia ja euromaaraiset myyntihinnat 7
prosenttia edelliseen vuosineljannekseen verrattuna.

MODO PAPER
Modo Paper siséltyy Metsa-Serla —konsernin lukuihin 1.7.2000 alkaen.

Modo Paperin liikevaihto 1.7. — 30.9.2000 oli 679 miljoonaa euroa, mikéd on 21 prosenttia
enemman kuin vastaavana aikana viime vuonna. Paperitehtaiden lilkkevaihto kasvoi 24
prosenttia ja tukkuritoiminnan liikevaihto 17 prosenttia. Liikevaihtoa kasvattivat edellisvuotta
selvasti korkeampi myyntihintataso seka hyvan kysynnan ansiosta lisdantyneet
toimitusmaarat.

Hienopapereiden kysyntéa Lansi-Euroopassa kasvoi tammi—-syyskuussa 7 prosenttia
edellisvuoden vertailuajanjaksosta. Modo Paperin paperitehtaiden toimitusmaarat kasvoivat
heind—syyskuussa 7 prosenttia edellisvuoden vastaavaan aikaan verrattuna. Myyntihinnat
olivat kolmannella vuosineljanneksella keskim&éarin 16 prosenttia korkeammat kuin
vastaavana aikana viime vuonna. Vuoden alusta syyskuun loppuun toimitusmaarien kasvu oli
6 prosenttia.

Paperitukkureiden toimitusmaaréat kasvoivat kolmannella vuosineljanneksella yli 5 prosenttia
edellisvuodesta. Vuoden alusta syyskuun loppuun toimitusméaérat kasvoivat vajaat 4
prosenttia viime vuodesta.

Modo Paperin liikevoitto oli heind—syyskuussa 76,4 miljoonaa euroa, mika on lahes
nelinkertainen edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Paperitehtaiden, mukaan
lukien integroitu sellu, liikevoitto oli 68,3 miljoonaa euroa eli 16,0 prosenttia liikevaihdosta ja
tukkuritoiminnan liikevoitto 8,1 miljoonaa euroa eli 2,6 prosenttia likevaihdosta. Liikevoitto
parani ennen kaikkea vahvan markkinatilanteen ansiosta.
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INVESTOINNIT

Metsa-Serlan kayttdbomaisuusinvestoinnit katsauskaudella olivat 260 miljoonaa euroa.
Summaan sisaltyy Modo Paperin investoinnit ajalta 1.7. — 30.9.2000.

Investointiohjelma Kankaan paperitehtaan kehittdmiseksi ja tuotannon muuttamiseksi
paallystettyihin tuotteisiin on edennyt suunnitelmien mukaan. Projekti sisaltda
paallystyskoneen hankkimisen lisaksi vuosikapasiteetiltaan yli 200 000 tonnin
kemihierrelaitoksen rakentamisen Joutsenoon. Paallystyskoneinvestointi valmistuu
maaliskuussa 2001 ja muilta osin investointiohjelma saadaan paatokseen vuoden 2001
loppupuolella. Investoinnin kokonaiskustannukset ovat 200 miljoonaa euroa.

Metsé&-Botnian Joutsenon sellutehtaan kuitulinjan 250 miljoonaa euroa maksava
uusintainvestointi etenee suunnitelman mukaisesti. Toukokuussa 2001 valmistuva investointi
nostaa tehtaan kapasiteettia 200 000 tonnilla. Tuotannon lisdys menee kokonaan Metsa-
Botnian omistajayhtididen paperitehtaiden kayttoon.

Modo Paper ilmoitti kevaalla 2000 Husumin paperitehtaan 285 miljoonan euron
kehitysohjelmasta, jota jatketaan Metsa-Serlan omistuksessa alkuperéaisen suunnitelman
mukaisesti. Projekti sisdltaa paallystyskoneen ja tarvittavat muutokset PK8:n
tuotantosuunnan muuttamiseksi paallystettyihin laatuihin.

YRITYSKAUPAT JA RAKENNEMUUTOKSET

Metséa-Serlan Modo Paper AB:n koko osakekantaa koskeva kauppa tuli voimaan 9.8.2000
EU:n komission hyvaksyttya kaupan 4.8.2000. Osana EU:n komission paatosta Metsa-Serla
sitoutui myymaan Ruotsissa toimivan paperitukkuri Grafiskt Papper AB:n osakkeet. Metsa-
Serla on kaynnistanyt valmistelut Grafiskt Papperin myymiseksi. Modo Paperin velaton
kauppahinta oli 2 250 miljoonaa euroa.

EU:n komission hyvaksyi Metsé-Serlan aaltopahviliiketoiminnan myynnin SCA:lle elokuun
lopussa. Kauppa tuli voimaan 1.9.2000. Aaltopahviliiketoiminnan velaton myyntihinta oli 200
miljoonaa euroa.

EU:n komissio ilmoitti 26.9.2000 paattadneensa siirtdd Metsa-Serlan omistamien Metséa
Tissue Oyj:n osakkeiden myyntia SCA:lle koskevan kaupan ns. toisen vaiheen
jatkokasittelyyn, joka kestaa noin nelja kuukautta.

Metsa-Serla ilmoitti 24.8.2000 neuvottelevansa yksinoikeudella saksalaisen Zanders
Feinpapiere AG:n enemmistbéosakkuuden ostosta yhtion padaomistajan International Paperin
kanssa. Zanders valmistaa korkealaatuisia paallystettyja hienopapereita ja erikoispapereita
noin 450 000 tonnia vuodessa. Zandersin liikevaihto vuonna 1999 oli 504 miljoonaa euroa.

Aiemmin ilmoitettu Metsa-Serlan sopimus Frantschach AG:n kanssa unkarilaisen Cofinecin
kotelo- ja tarraliiketoiminnan ostosta on tullut voimaan sen jalkeen, kun Unkarin viranomaiset
hyvéksyivat kaupan 29.9.2000.
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HENKILOSTO

Henkiloston mééra oli syyskuun lopussa 19 260 henkiléa (15 315 henkildd 30.9.1999).
Suomessa tydskenteli 6 540 (6 770) ja ulkomaisissa yksikoissa 12 720 (8 545) henkil6a.
Modo Paperin hankinta lisasi henkilostomaaraa 7 100 henkildlla ja aaltopahviliiketoiminnan
myynti vahensi sitd 2 600 henkildlla. Toiminnan tehostamistoimenpiteiden seurauksena
henkiléstomaara on vahentynyt 555 henkildlla vime vuoden syyskuusta.

Konsernin henkilostomaaraan sisaltyy 50 prosenttia Saksassa toimivan MD Papierin
paperitehtaiden henkildstosta, 52,3 prosenttia Oy Metsa-Botnia Ab:n henkil6stosta seka 29,3
prosenttia Metsa-Rauma Oy:n henkilostosta.

Vuoden vaihteessa henkilostomaéara oli 14 900 henkilba.
LAHIAJAN NAKYMAT

Metsa-Serlan paatuotteiden kysynta on jatkunut hyvana koko katsauskauden ajan. Mikali
teollisuusmaiden talouskasvu jatkuu, kysynnén voidaan ennakoida pysyvan hyvana myos
l&hikuukausien aikana, joskin merkkeja tasaantumisesta on néhtavissa.

Sellun markkinahintojen korotuksia ei talla hetkella ole tiedossa. Tama antaa mahdollisuuden
myds paperin ja kartongin hintojen vakauttamiselle. Sellun hintojen vakautumisen ja jo
toteutettujen paperin hinnankorotusten ansiosta paperiryhman likkevoiton ennakoidaan
saavuttavan viime vuoden tason. Pakkausryhman liikevoiton arvioidaan paranevan hieman ja
selluryhman oleellisesti viime vuoteen verrattuna.

Edella mainittujen syiden sek& Modo Paperin tuloksen ansiosta Metsé-Serla-konsernin koko
vuoden tulos tulee olemaan viimevuotista selvasti parempi. Vuoden viimeinen neljannes
jadnee kuitenkin jouluseisokkien takia kolmatta neljannesta heikommaksi.
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METSA-SERLA -KONSERNI (luvut ovat tilintarkastamattomia)

TULOSLASKELMA 1- %  1-9/99 % Muutos % 1-12/99 %
(milj.euroa) 9/2000
Liikevaihto 4071,4 100,02946,5 100,0 1124,9 38,2 4043,6 100,0
Osuus osakkuusyhtitiden
tuloksista 5,5 -8,7 14,2 1,0
Liiketoiminnan muut tuotot 32,8 38,2 -5,4 56,0
Toimintakulut 34279 25419 -886,0 34943
Poistot 243,5 186,4 -57,1 2547
Liikevoitto 438,3 10,8 2477 84 190,6 76,9 351,6 8,7
Kurssierot -1,5 -4,5 3,0 -6,7
Muut rahoitustuotot ja -kulut -96,5 -2,4 -56,7 -2,1 -39,8 -76,8 -2,1
Tulos ennen satunnaiseria 340,3 8,4 186,5 6,3 153,8 82,5 268,1 6,6
Satunnaiset erat 63,0 0,0 63,0 26,7
Tulos ennen veroja ja
vahemmistéosuutta 403,3 9,9 186,5 6,3 216,8 116,3 294,8 7,3
Verot -131,2 -61,5 -69,7 -88,4
Vahemmistbosuus 6,6 -2,5 9,1 -0,3
Katsauskauden tulos 278,7 6,8 1225 4,2 156,2 127,5 206,1 5,1

Veroina on huomioitu katsauskauden tulosta vastaavat verot.

10 (16)



WY METSASERLA

METSA-SERLA —KONSERNI (luvut ovat tilintarkastamattomia)

LEHDISTOTIEDOTE

30.10.2000. klo 13.00

11 (16)

TASE (milj.euroa) 9/2000 % 9/1999 % 12/1999 %
Vastaavaa
Pysyvét vastaavat 48120 633 29721 645 29155 63,3
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 825,7 10,9 461,3 10,0 441,3 9,6
Muut vaihtuvat vastaavat 1731,0 22,8 979,7 21,3 1000,9 21,7
Likvidit varat 234,5 3,0 195,3 42 250,6 5,4
Yhteensa 7 603,2 100,0 46084 100,0 4 608,3 100,0
Vastattavaa
Osakepaaoma ja muu oma 22258 29,2 19329 419 20217 43,9
padoma
Vahemmistbosuus 52,7 0,7 59,0 1,3 55,6 1,2
Pakolliset varaukset 82,8 1,1 44,8 1,0 39,4 0,9
Pitkaaikainen vieras 1778,2 23,4 1560,6 33,9 1502,2 32,6
padoma
Lyhytaikainen vieras 3463,7 456 10111 21,9 989,4 21,4
padoma
Yhteensa 7 603,2 100,0 46084 100,0 4 608,3 100,0

Konsernin omaan pddomaan sisaltyy lokakuussa 1997 otettu 350 miljoonan
dollarin vaihdettava pd&omalaina. Laina on kirjattu kurssilla 1,1274 dollaria /

euro. Dollarin kurssi 30.9.2000 oli 0,8765 dollaria / euro, jolloin lainan

kurssiero oli 89 miljoonaa euroa. Kurssieroa ei ole kirjattu, koska yhtio uskoo,

ettd laina tullaan vaihtamaan osakkeiksi ennen laina-ajan umpeutumista

1.10.2002.
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METSA-SERLA -KONSERNI (luvut ovat tilintarkastamattomia)

KASSAVIRTALASKELMA, milj.euroa 1-9/00 1-9/99 1-12/99
Voitto ennen satunnaiseria 340,3 186,5 268,1
Poistot 243,5 186,4 254,7
Verot -112,5 -61,5 -88,4
Muuntoerot ja muut muutokset 0,0 -17,1 24,3
Tulorahoitus 471,3 294,3 458,7
Kayttdpddoman muutos -230,0 -76,0 -68,2
Liiketoiminnan kassavirta 241,3 218,3 390,5
Kayttdomaisuusinvestoinnit -260,0 -263,0 -394,0
Kassavirta investointien jalkeen -18,7 -44.7 -3,5
Modo Paperin oston ja aaltopahvi-
liketoiminnan myynnin nettovaikutus -2106,4
Osingot -64,3 -64,7 -63,9
Korollisten nettovelkojen muutos -2189,4 -109,4 -67,4
(+ vahennys / - lisays)
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Metsa-Serla
Kehitys vuosineljanneksittain
LIIKEVAIHTO Neljannes | - Il Neljanneksittdin
Milj. Euroa 2000 1999 1100 1100 00 V99 11199 1199 199 V98
Paperiryhma 14421 12337 498,01 4783 4658 4709 4245 4075 4017 3345
- Aikakauslehtipaperi 4489  396,6 1556 149,2 1441 1550 1380 1341 1245 1406
- Hienopaperi 9932 8371 3424 3291 3217 3149 2865 2734 2772 1939
Pakkausryhméa 660,1  582,2 2333 212,0 2148 2098 1973 1968 1831 1748
Pehmopaperiryhma 4488 4325 156,5
1448 1475 1532 1448 1422 1455 84,9
Tukkurit-, trading ja 619,5 5019 2123 210,7 195 1768 1635 170,7 167,7 108,33
arkituspalvelutryhmé
Selluryhmé 4749 3246 1752 1476 1521 1337 1272 1023 95,1 92,0
Modo Paper 679,0 679,0
Divestoidut yksikét 116,5 164,9 59,4 57,1 58,2 57,0 55,2 52,7 534
Sisdinen myynti ja muu toiminta -369,5  -293,3 -115,0[ -129,9 -1246 -1055 -1060 -965 -90,8 512
KONSERNI[ 4071,4 29465 | 1839,3] 11229 11092 1097,1 10083 9782 960,0 796,7
LIIKEVOITTO JA TULOS Neljannes | - llI Neljanneksittain
Milj. Euroa 2000 1999 (oo 100 [00 IV99 11199 1199 199 1V 98
Paperiryhma 167,8 159,0 63,71 48,9 552 68,1 580 482 528 432
- Aikakauslehtipaperi 100,7 86,1 38,6)] 289 332 401 314 280 26,7 252
- Hienopaperi 67,1 72,9 25,1 20,0 220 280 266 20,2 261 18,0
Pakkausryhméa 74,6 64,6 324 152 270 190 22,1 19,3 232 139
Pehmopaperiryhma -12,2 20,8 0,9 -9,8 -3,3 -4,6 6,6 4,9 9,3 4,6
Tukkurit-, trading ja 12,5 53 4,7 39 39 11 1,0 11 3,2 -0,5
arkituspalvelutryhméa
Selluryhméa 185,7 334 785 546 526 325 264 55 15 -1,5
Modo Paper 76,4 76,4
Divestoidut yksikot 55 125 34 2,1 31 6,0 2,6 3,9 1,7
Muu toiminta -719 -48,0 -15,0f -34,2 -22,7 -15,3 -13,7 -158 -18)5 -5,6
LIIKEVOITTO 438,3 2477 2415 82,0 1148 1039 1064 658 754 558
% liikevaihdosta 10,8 8,4 13,1 73 10,3 95 10,6 6,7 7.9 7,0
Kurssierot -1,5 -4,5 6,3 -4,3 -3,5 -2,1 -1,0 -3,6 0,1 5,8
Muut rahoitustuotot ja -kulut -96,5 -56,7 -56,9| -18,9 -20,7 -2000 -209 -180 -17,8 -194
TULOS ENNEN 340,3 186,5 190,9] 588 90,6 81,7 845 442 57,7 422
SATUNNAISERIA
% liikevaihdosta 8,4 6,3 10,4 5,2 8,2 7,4 8,4 4,5 6,0 53
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LIIKEVOITTO, % Neljannes | - Neljanneksittain
1l
2000 1999 Mmoo 100 100 IV99 11199 1199 199 1Iv98
Paperiryhma 116 129 12,8/ 10,2 119 145 13,7 118 13,1 129
- Aikakauslehtipaperi 22,4 217 24,8/ 194 230 259 22,7 209 214 17,9
- Hienopaperi 6,8 8,7 7,3 6,1 6,8 8,9 9,3 7.4 9,4 9,3
Pakkausryhma 11,3 111 13,9 72 12,6 91 11,2 98 123 8,0
Pehmopaperiryhmé -2,7 4,8 0,6 -6,8 -2,2 3,5 4,5 3,5 6,4 53
Tukkurit-, trading ja 2,0 11 2,2 1,9 2,0 0,6 0,6 0,6 19 -0,5
arkituspalvelutryhma
Selluryhméa 39,1 10,3 448 37,0 346 243 20,8 54 1,6 -1,6
Modo Paper 11,3 11,3
Divestoidut yksikot 4,7 7,6 5,7 3,7 53 105 4,7 7.4 3,2
KONSERNI| 10,8 8,4 13,1 73 10,3 9,5 10,6 6,7 7.9 7,0
METSA-SERLA -KONSERNI (luvut ovat tilintarkastamattomia)
TUNNUSLUVUT 1-9/00 1-9/99 1-12/99
Osakekohtainen tulos, euroa 1,72 0,92 1,34
(laimennettu 1-9/00; 1,43 euroa)
Sijoitetun padoman tuotto, % 13,9 10,0 10,5
Oman paaoman tuotto, % 16,5 9,2 10,6
Bruttoinvestoinnit milj. euroa 260 263 394
Henkiltstd keskimaarin 16 700 15 740 15572
9/00 9/99 12/99
Osakekohtainen oma padoma, euroa 13,78 11,60 12,28
Omavaraisuusaste, % 30,0 43,2 45,1
Omavaraisuusaste, % * 25,9 36,5 38,4
Velkaisuusaste, % 147 60 56
Velkaisuusaste, % * 186 90 83
* Vaihdettava padaomalaina lisétty vieraaseen padomaan
KONSERNIN VASTUUT, milj.euroa 9/00 9/99 12/99
Omasta puolesta 360 350 349
Osakkuusyhtididen puolesta 0 1 1
Saman konsernin yritysten puolesta 5 17 18
Muiden puolesta 29 30 29
Yhteensa 394 398 398
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Avoimet johdannaissopimukset Brutto- joista Brutto- Brutto-
(milj.euroa) maara kaannettyja maara maara

9/00 sopimuksia 9/99 12/99
Korkojohdannaiset 3158 2291 4627 6 592
Valuuttajohdannaiset 2507 742 2320 1656
Yhteensa 5 665 3033 6947 8 248

Kirjaamaton arvostusero avoimista johdannaissopimuksista laskettuna markkinahintaan
oli katsauskauden lopussa -22,3 milj.euroa.

SIJOITETUN PAAOMAN TUOTTO, % | 2000 Vuosi
LIKETOIMINNOITTAIN 1-9 1999 1998
Paperiryhméa 16,9 190 16,0
- Akakauslehtipaperi 30,6 286 255
- Hienopaperi 10,3 135 10,1
Pakkausryhma 16,7 140 16,2
Pehmopaperiryhméa 4.4 46 10,0
Tukkurit-, trading ja 9,3 59 4.8

arkituspalvelutryhma

Selluryhmé 38,5 111 8,5
Modo Paper 18,6

KONSERNI 13,9 105 10,7

SIJOITETTU PAAOMA 31.9. 3112 3L12.

LIIKETOIMINNOITTAIN,

Milj. Euroa 2000 1999 1998
Paperiryhma 13235 (1250,6 1143,2
Pakkausryhméa 615,7| | 6115 6431
Pehmopaperiryhma 366,5| | 362,9 350,8
Tukkuri-, trading- arkituspalvelutryhma | 197,7| | 1485 100,1
Selluryhmé 718,0] | 5854 6104
Modo Paper 17828
Muu padoma 988,4| | 687,9 709,8

KONSERNI 5992,6| |3646,8 3557,3
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Metsé-Serla
TUOTANTO, 1000 tonnia Neljannes | - Neljanneksittéin
1]

2000 1999 Mmoo 100 100 V99 1199 1199 199 1Iv98
Aikakauslehtipaperi *) 550 509 186 176 188 186 180 162 167 162
Hienopaperi 1124 1079 373 367 384 371 363 353 363 245
Kartonki 498 481 179 149 170 158 169 157 155 133
Fluting 183 179 66 53 64 62 64 56 59 55
Liner *) 128 109 46 37 45 42 40 26 43 32
CTMP 80 82 29 23 28 26 28 27 27 20
Pehmopaperi 309 332 102 99 108 110 110 109 113 62
Sellu *) 814 792 290 238 286 270 281 253 258 249
Modo Paper Hienopaperi 446 446

*) sisdllytetty suhteellisesti Metsa-Serlan omistusosuuden

mukaan
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