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OSAVUCSI KATSAUS 1.1. - 30.9. 2001

Mrealin tulos parani edellisest& neljanneksesta

Lii kevai hto 5 222 m | joonaa euroa (4 071)

Lii kevoitto oli 316,9 m|joonaa euroa (438, 3)

Voitto ennen satunnaiserid 148,4 m | joonaa euroa (340, 3)
OCsakekoht ai nen tul os 0,50 euroa (1, 72)

Li i kevai ht o kasvoi 28 prosenttia ja oli 5 222 m|joonaa euroa (4 071

m | joonaa euroa 1-9/2000). Liikevoitto |aski 28 prosenttia ja ol

316,9 m | joonaa euroa (438,3), mkéa on 6,1 prosenttia |liikevai hdost a.
Voitto ennen satunnaiserid oli 148,4 m|joonaa euroa, mka on sel vasti
vahenmman kui n vastaavana ai kana viinme vuonna (340, 3).

Sijoitetun padoman tuotto oli 7,5 (13,9). Oman pdaoman tuotto oli 5,4
prosenttia (16,5). Omavarai suusaste oli kauden | opussa 34,5 prosenttia
(30,0) ja vel kai suusaste 116 prosenttia (147).

Lii kevai hto ja tul os

Mrealin liikevai hto kasvoi 28 prosenttia edellisvuoden tanmm -
syyskuuhun verrattuna ja oli 5 222 mljoonaa euroa (4 071 m|joonaa
euroa 1-9/2000). Liikevai htoa kasvattivat Mddo Paper ja Zanders. Mdo
Paper sisaltyy Mreal -konsernin |ukuihin 1.7.2000 al kaen ja Zanders
1.1. 2001 al kaen. Liikevai htoa puol estaan ovat pienent aneet

aal topahviliiketoimnnan ja MD Papierin myynnit. Vertail ukel poi nen
l'iikevaihto |aski 7 prosenttia.

Konsernin liikevoitto | aski 28 prosenttia viinme vuoden tanm -
syyskuusta ja oli 316,9 m|joonaa euroa (438,3), mka on 6,1
prosenttia |iikevai hdosta. Mbddo Paperin osuus |iikevoitosta
vahennettynéa |ii kearvopoistoilla oli 63 mljoonaa euroa. Kannattavuus
| aski kaikissa liiketoimntaryhm ss& pehnopaperia (Metsa Ti ssue)

| ukuun ottamatta. Merkittavin kannattavuutta hei kentanyt tekijéa ol
paperituottei den ol eellisesti hei konpi kysynta viinme vuoden tamm -
syyskuuhun verrattuna. Vertail ukel poi set toimtusnidarat | askivat noin
350 000 tonnia eli 17 prosenttia. Al entuneen kysynndn |isdksi Kankaan
ja Husum n investointiseisokit ja investointien valm stum sen

] al kei set kayntiinl aht 6kul ut hei kensi vat kannattavuutta. Nai den

t ul osvai kutus tamm -syyskuussa oli noin 35 m|joonaa euroa.

Kol mannel | a vuosi nel j anneksell a liikevoitto parani toiseen

nel j annekseen verrattuna ja oli 94 mljoonaa euroa (48 mljoonaa euroa
4- 6/ 2001). Kannattavuutta paransivat joidenkin tuotteiden hieman

i sdantyneet toimtusmidarat, alentunut sellun hinta sekd ennen kai kkea
myynni n suoj aust uot ot .

Paperi- ja kartonkituottei den keski naarai set nmyynti hi nnat | aski vat

hi eman kol mannel | a vuosi nel j dnneksel |l & t oi seen nel j annekseen
verrattuna. Tamm -syyskuun hintataso oli kuitenkin viine vuoden

vast aavaa aj anj aksoa korkeanpi. Sellun hinta oli katsauskaudella
keski mdarin 8 prosenttia viimevuotista al hai senpi. Kol mannel |l a

vuosi nel j danneksel |l & sellun hinta laski edelleen ja oli keskimdarin 18
prosenttia al hai senpi kuin toisella neljanneksell a.



Voitto ennen satunnaiserid oli tanm -syyskuussa 148,4 m|joonaa euroa
(340,3). Tulosta heikensivat edell & mainittujen syiden |isaksi
viimevuotista selvasti korkeanmat rahoituskul ut.

Kol mannen vuosi nel j anneksen voitto ennen satunnaiserid oli 43

m | joonaa euroa, kun edellisen neljanneksen tappio oli 14 m|joonaa
eur oa.

Konserni n nettorahoituskulut olivat 168,5 m|joonaa euroa (98, 0).
Rahoi t uskul uj a ovat kasvattaneet erityisesti Mdo Paperin ja Zandersin

oston rahoi tukseen liittyvat korkokulut. Lisadksi toisen
vuosi nel j anneksen rahoi tuskul ui hin sisaltyy kertal uontei sena erana
osakeantiin liittyvia kuluja 10 m|joonaa euroa.

Myynni n suoj auksesta johdannaisilla on kirjattu 2 m|joonan euron
suoj austuotot (35 mljoonan euron suojauskul ut 1-9/2000). Kol mannen
vuosi nel j &anneksen suoj austuotot olivat 25 m|joonaa euroa, kun

toi sella neljanneksell & syntyi suojauskuluja 34 m | joonaa euroa.
Syyskuun | oppuun nmennessd Yhdysvaltain dollari oli vahvistunut 2
prosenttia ja Englannin punta pysynyt samalla tasolla vuoden

vai ht eeseen verrattuna. Dol larin kurssi oli tanm -syyskuussa noin 5
prosenttia korkeanpi ja punnan kurssi noin 1,5 prosenttia al hai senpi
kui n vastaavana ai kana viinme vuonna.

Lii ketoi m nnan nuut tuotot olivat 44,8 mljoonaa euroa. Summaan ei
sisally nmerkittavid kertal uontoisia eria.

Satunnaisiin tuottoihin on kirjattu MD Papierin nyyntivoitto 151
m | joonaa euroa toisella vuosineljanneksell & ja Noviantin osakkei den
myyntivoitto 31 m|joonaa euroa kol mannel | a vuosi nel j anneksel | &.

Voitto verojen ja vahemm st dosuuden j &l keen oli 201,1 m|joonaa euroa
(278,7). Vvalittomat verot, nukaan | ukien |askennallisen verovel an
muut os ja satunnai sten tuottojen verot, olivat 123,5 m|joonaa euroa
(131, 2).

Tunnusl uvut
Osakekoht ai nen tulos oli 0,50 euroa (1,72).

Sijoitetun pdaoman tuotto oli 7,5 prosenttia (13,9). QOman padonman
tuotto oli 5,4 prosenttia (16,5).

Omavar ai suusaste oli kauden | opussa 34,5 prosenttia (30,0 prosenttia
syyskuun | opussa 2000) ja vel kaantum saste 116 prosenttia (147).

Rahoi t us

Korol li set nettovel at olivat syyskuun |opussa 3 103 miljoonaa euroa
(31.12.2000: 3 383)

Maksuval mi us on hyva. Konsernin likviditeetti oli syyskuun | opussa 1
661 mi|joonaa euroa, josta 1 394 mljoonaa oli sitovia pitkaaikai sia
| uott osopi muksia ja 267 mljoonaa |likvideja varoja ja sijoituksia.

Li sdksi konsernilla oli |yhytaikaisia rahoitustarpeita varten

kayt 6ssaan ei-sitovia koti- ja ul komaisia yritystodistusohjelma ja
luottolimitteja noin 900 m|joonan euron arvosta.



Nettoval uuttavirrasta oli syyskuun | opussa suojattuna keskimdarin 5
kuukautta. Suojausaste on kauden ai kana vai hdel | ut keskimdarin 4 ja 6
kuukauden valill & U komai sten tytaryhti 6i den oman pdaoman positiosta
ol i kat sauskauden | opussa suojattuna noin 53 prosentti a.

Konserni n vel koj en kor kosi donnai suusai ka oli syyskuun | opussa 5
kuukautta. Kauden ai kana kor kosi donnai suusai ka on vai hdellut 4 ja 5
kuukauden valill &.

Kesdkuussa tehtiin sopinus, jolla Mreal Oyj ja eraat sen tytaryhti ot
sopi vat nyyvansa nyynti saam si aan kol mannel | e osapuol el l e jat kuval | a
ja peruuttamattomal | a kaupal | a (arvopaperi stam nen). Saam sten myynnin
net t ovai kutus taseen | oppusummaa pi enentavasti oli syyskuun | opussa
137 m | joonaa euroa.

Vuoden al kupuol el | a sekd Standard & Poor’s etta Mody’' s | askivat
yhti 6n luottol uokitusta. Standard & Poor’s:n luokitus Mrealin
pitkille luotoille on BBB- ja |lyhyille luotoille A3, nakymat
neutraalit. Mboody' s:n luokitus pitkille luotoille on Baa3 ja Iyhyille
P3, néakymét negatii vi set.

Konser ni n omaan paaomaan sisaltyy | okakuussa 1997 otettu 350 m | joonan
dol l arin padonal aina. Laina on kirjattu kurssilla 1,1274
dollaria/euro. Dollarin kurssi 30.9.2001 oli 0,9131 doll arialeuro,
jolloin lainan kurssiero oli 73 m|joonaa euroa. Kurssieroa ei ole
kirjattu yhtion tilinpaatokseen. Yhtid varautuu | ai nan

t akai si nnaksam seen j aksottamalla kurssieron jaljella olevalle |aina-
ajalle 1.10.2001 - 1.10.2002.

Csakkeet

M realin B-osakkeen kurssin ylin noteeraus Hel singin POrssissa tamm -
syyskuussa oli 9,13 euroa ja alin 4,85 euroa. Keskikurssi vastaavana
ai kana oli 7,08 euroa. Vuoden 2000 keski kurssi oli 8,65 euroa.

Kat sauskauden | opussa 28.9. 2001 B-osakkeen kurssi oli 4,99 euroa.

B- osakkeen vai hto oli 385 mljoonaa euroa eli 42,2 prosenttia
kat sauskauden keski naar di sest & osakekannasta. A- ja B- osakkei den
mar kki na-arvo oli 28.9.2001 yhteensd 901 m | j oonaa euroa.

Metséaliitto Osuuskunta om sti 28.9.2001 38,3 prosenttia osakkeista ja
nai den osakkei den tuottama aanivalta oli 63,3 prosentti a.
Kansai nval i set sijoittajat omstivat 38,1 prosenttia osakkei sta.

Yhti 6n osakepaaonma korotettiin huhti kuussa uusnerkinndll & | askemal | a
l'ii kkeeseen 40 m | joonaa osaketta ninellisarvoltaan 1,70 euroa.
Gsakkei den nerkintahinta oli 7,00 euroa.

Gsakeannei | | a saatu oman paaonman |isays oli 280,0 m|joonaa euroa.

Osakepéaaoma nousi 68,0 mljoonalla eurolla 304,3 mljoonaan euroon.
Gsakeanni |l a keratyt varat on kaytetty Mddo Paperin ostoon otetun

vel an maksuun

Hal | i tuksell a ei ol e voinassa ol evia osakeanti- ei kéa vai htovel kakirj a-
tai optiolainojen liikkeeseenl askuval tuuksi a.

LI I KETO M NTARYHVAT JA TO M ALQJEN MARKKI NAKEHI TYS



Paperiryhmi

Paperiryhman tamm -syyskuun |iikevoitto oli 188,5 m|joonaa euroa
(326,5). Vertailukel poinen liikevoitto oli 130 m | joonaa euroa.

Li i kevoi ton hei kkenem nen johtui Kkai ki ssa tuoteryhm ssa tapahtuneesta
voi makkaast a kysynnan pi enenem sest&. Katsauskauden kayntiastetta ja
kannattavuutta al ensivat nyds Kankaan ja Husum n paperitehtai den

i nvestointiseisokit. Vuoden toisen neljanneksen ai kana voi nakkaast i
hei kentynyt kysynté& ei parantunut kol mannella neljanneksell & ja

| aaj oj a tuotannon supistuksia jatkettiin. Kannattavuutta hei kensi vét
nyos jonkin verran al entuneet nyyntihinnat toiseen vuosineljannekseen
verrattuna. Kol mannen vuosi nel janneksen |iikevoitto | aski toiseen

nel j annekseen verrattuna 9 mljoonalla eurolla ja oli 34,3 mljoonaa
euroa (4-6/2001: 43,4).

Li i kevai ht o kasvoi Mddo Paperin ja Zandersin ansiosta 41 prosenttia
ja oli 2 629,7 mljoonaa euroa (1 859,5). Vertail ukel poi nen
liikevai hto | aski 14 prosenttia. Paperituotteiden toim tusnmaaréat

| isaantyi vat 30 prosenttia viinme vuoden vastaavaan aj anj aksoon
verrattuna, mutta vertail ukel poi set toimtusmiarat vahenivat 17
prosentti a.

Publ i shi ng papers -divisioonan (p&allystetyt aikakauslehtipaperit)
liikevoitto oli 94,2 m|joonaa euroa (162,6). Liikevoiton

hei kkenem nen johtui pa&osi n ai kakausl ehti paperei den hei kent yneest a
kysynnasta ja tuotannon sopeutuksesta markkinatil annetta vastaavaksi .
Gsaltaan liikevoiton | askuun vai kutti vuoden puolivalisséa tapahtunut
MD Papier GrbH: n (Plattlingin ja Dachaun tehtaat) nyynti Ml | ykosk
Oyj:Ile. Divisioonan kannattavuutta hei kensivat ny6és Husum n PK 8:n

i nvestoi nti sei soki sta ai heutuneet tuotannon nenetykset ja
kertal uont ei set kulut. Vuoden toiseen neljannekseen verrattuna

kol mannen nel j &nneksen lii kevoitto hei kkeni 15 mljoonalla eurolla ja
oli 16 mljoonaa euroa. Tanma oli paaosin seurausta MD Papier’'n
myynni st &.

Paal | yst et yn ai kakausl ehti paperin (LWC) tehdastoi mtukset Lansi-

Eur oopassa | aski vat kat sauskaudella 5 prosenttia edellisvuoden

vast aavan aj anj akson tasosta. Mrealin toimtusnidarat |askivat 11
prosenttia ja kaynti aste hei kkeni selvasti. Paperikonei den kaynti ai ka,
il man Husum n paperi kone 8:aa, oli keskinmdarin kaksi viikkoa |yhyenpi
kui n vastaavana aj anj aksona viine vuonna ja vastasi 88 prosentin
kaynti astetta. Euronddaréaiset nyyntihinnat olivat keskinmiarin 8
prosenttia korkeammat kuin viinme vuoden tamm -syyskuussa. Kol mannen
vuosi nel j &nneksen nyynti hi nnat ol i vat keskimaarin 4 prosenttia al emmat
kuin toisella neljanneksell a. A kakausl ehti paperei den til auskanta ol
syyskuun | opussa hieman yli kaksi viikkoa.

Comrercial printing papers -divisioonan (pdaallystetyt hienopaperit)
liikevoitto oli 17,7 mljoonaa euroa (122,4). Liikevoittoa |askivat
et enki n hei kentynyt kysyntd ja siita johtuneet mttavat

t uot ant osei sokit. Merkittavin yksittai nen katsauskauden tul osta

hei kent anyt tekija oli Kankaan paperitehtaan investointiseisokki ja
uuden tuotantolinjan kayntiinl aht dkust annukset. Kol mannen
vuosi nel j anneksen liiketulos parani 17 mljoonalla eurolla toiseen
nel j annekseen verrattuna ja oli 10 m|joonaa euroa. Kol mannen
vuosi nel j anneksen toi m tusnmaarat nousi vat toi seen neljannekseen
verrattuna etenkin Kankaan tehtaan |isatessa tuotantoaan.



Paal | ystettyjen hienopapereiden tilauskanta oli syyskuun | opussa
keski maarin puolitoista viikkoa.

Paal | ystetyn hi enopaperin tehdastoi mtukset Lansi-Euroopassa | aski vat
kat sauskaudel | a 8 prosenttia edel lisvuoden vastaavaan aj anj aksoon
verrattuna. Mrealin toimtusmidrat kasvoivat yrityskauppojen ansiosta
19 prosenttia, nutta vertail ukel poi set toimtusnaarat |askivat 20
prosenttia. Paperi konei den keski maar ai nen kayntiai ka oli viisi viikkoa
| yhyenmpi kuin tanm -syyskuussa viinme vuonna ja kéyntiaste jai 80
prosenttiin. Eurom@draiset nyyntihinnat nousivat keskimaarin yhden
prosentin viime vuoden tamm -syyskuusta ja |askivat kuluvan vuoden

kol mannel | a nel j @nneksell & 3 prosenttia toi seen neljannekseen
verrattuna.

Busi ness papers -divisioonan (p&aallystanmittomat hi enopaperit) tamm -
syyskuun liikevoitto oli 74,4 m|joonaa euroa (41,5). Liikevoiton

i says tul ee Modo Paperin yksi kdi sta ja toimstopaperei den noussei sta
nyynti hi nnoi sta. Vuoden toi seen neljannekseen verrattuna kol mannen

nel j anneksen liikevoitto laski 18 mljoonalla eurolla kysynnan
voi makkaan hei kkenem sen ja |isaantynei den tuotantosei sokki en
seur auksena. Kol mannen nelj anneksen liikevoitto oli 4 mljoonaa euroa.

Paal | yst amatt 6m en hi enopaperei den tilauskanta oli katsauskauden
| opussa keski mdarin hieman alle kaksi viikkoa.

Paal | yst amatt 6m en hi enopaper ei den kysynta Lansi - Eur oopassa hei kkeni

j a eurooppal ai sten tuottajien toimtukset |askivat 8 prosenttia viine
vuoden vast aavaan j aksoon verrattuna.

Mrealin toimtusmaéarat kasvoivat Mdo Paperin nyéta 80 prosenttia,
mutta vertail ukel poiset toimtusmaarat |askivat 16 prosenttia.

Paperi konei den keski maar ai nen kaynti ai ka oli 4 viikkoa | yhyenpi Kkuin
tanm - syyskuussa viine vuonna ja kayntiaste oli 89 prosentti a.

Tuot eryhman eur omédar i set nyynti hinnat olivat 8 prosenttia korkeanmat
kuin viinme vuoden tanmm -syyskuussa. Kol mannell a vuosi neljanneksell &
hi nnat | askivat 4 prosenttia toiseen neljannekseen verrattuna.

Toi m nnan tehostam s- ja synergi aohjel mat etenevéat kaikilla Mrealin
paperitehtailla. Husum n tuottei stoa on nuutettu ja Pont Sainte
Maxencen tuoteval i koi maa on karsittu. Zandersin toi m nnan tehostam nen
j @ uudel | eenorgani soi nti jatkuu. Tuotteiden | ukunddr&a on tuntuvasti
karsittu ja toimnnan rakenteita yksinkertai stettu. Zandersissa
aloitetun liiketoimnnan kehittam s- ja kustannusl ei kkausohj el man
tavoi tteena on | dhes 800 henkil 6n vahent am nen vuoden 2003 | oppuun
mennessa. Kehittam sprojekti sisaltda 65 mljoonan euron

i nvest oi nti ohj el man.

Pakkausr yhma

Pakkausryhman tamm -syyskuun liikevoitto oli 102,0 m | joonaa euroa
(133, 6). Kannattavuuden hei kkenem nen johtui paaasi assa kysynnan

hei kkenem sestéa erityisesti liner- ja aall otuskartongei ssa. Vuoden

kol mannen nel j anneksen liikevoitto parani hieman toi seen neljannekseen
verrattuna ja oli 29 mljoonaa euroa. Ryhnman yht eenl asket ut

toi m tusnaarat al enivat hi eman kol mannel | a vuosi nel j anneksel | & t oi seen
nel j annekseen verrattuna. Taman seurauksena

t uot annonr aj oi t ussei sokkeja jouduttiin |isdamiédn ja kayntiaste j ai

hi eman al hai semmaksi kuin toisella vuosineljanneksella. Liikevaihto
kasvoi 7 prosenttia ja oli 708,6 mljoonaa euroa (660,1).



Yhti 6n tai vekartonki en toi mtukset kasvoivat 6 prosenttia viinme vuoden
vast aavaan ai kaan verrattuna huolimatta siitda, etta taivekartonkien
kysynt & Euroopassa hei kkeni hi eman. Kat sauskauden nyynti hi nnat ol ivat
keski mdarin 2 prosenttia korkeammat kuin vastaavana aj anj aksona viine
vuonna. Edelliseen vuosinel jannekseen verrattuna kol mannen

nel j Anneksen toi m tusmaarat pysyivat samalla tasolla, nmutta
nyynti hi nnat | askivat hi eman.

Tapetti kartongi n kysynta on j at kunut hei kkona ja tanmm -syyskuun
toi mtusnaaréa jai

12 prosenttia al hai semmaksi kuin vastaavana ai kana edel | i svuonna.
Keski maar & set nyynti hi nnat pysyi vat viine vuoden tasoll a.

Li ner-kartonki en kysyntéd on jatkunut hiljaisena ja alan tuotantoa on
sopeutettu kysynt &4 vastaavaksi. Konsernin toi mtusnmiéarat jaivat 7
prosenttia viinme vuoden vastaavaa ai kaa al hai semm ksi, nutta

nyynti hinnat olivat 6 prosenttia korkeammat. Kol mannell a

vuosi nel j &nneksel | & myynti hi nnat | aski vat hi eman edel | i sesta

nel j anneksest a.

Fl uti ng-kartongin toimtukset jai vat 9 prosenttia viine vuoden tamm -
syyskuuta pi enemm ksi. Myynti hinnat olivat keskimidrin 5 prosenttia
viimevuotista korkeammat. M6s flutingin nmyyntihinnat |askivat hieman
kol mannel | a vuosi nel j &nneksel | & toi seen nel j dannekseen verrattuna.

Kot el ot eht ai den toi m tusnBaréat ovat olleet suunnitellulla tasolla ja
tilauskannat ovat hyvat.

Met s& Ti ssue Oyj

Met s& Tissuen liikevaihto oli tamm -syyskuussa 486,4 m | joonaa euroa
(448,8). Liikevai hto kasvoi 8 prosenttia viinme vuoden vastaavaan
aj anj aksoon verrattuna.

Lii kevoitto oli 22,7 mljoonaa euroa (liiketappio 12,2 m|joonaa euroa
1-9/2000). Kannattavuuden parantum nen on seurausta sek& toi m nnan

t ehost am sesta etté& toteutetuista nmyyntihintojen korotuksista. M6s
paar aaka- ai nei den, sellun ja kierratyskui dun, hintojen | asku on

par ant anut kannattavuutta. Kol mannen vuosi nel janneksen |iikevoittoa
rasittaa 4 mljoonan euron kul uvaraus seuraavan kahden vuoden ai kana
toteutettavia toimntojen uudelleenjarjestelyja varten.

Pehnopaperituottei den kysyntéd on jat kunut vakaana.
Kokonai st oi m tusmaar at ol ivat tamm -syyskuussa viine vuoden vastaavan
aj anj akson tasoll a.

Consuner-tuotteiden nyynti mdarat olivat Pohjoi smai ssa viinme vuoden
vast aavan aj anj akson tasoll a. Manner-Euroopassa nyynti naarat ovat
kasvaneet hi eman.

Away-from Honme -tuotteiden nyynti maarat pysyivat niin ikaan
edel | i svuoden tasol | a.

Tabl e- Top -kattaustuotteiden nmyynti jai hienman viinevuotista

pi enemmaksi tuoteval i koi man karsi m sen vuoksi. Tuoteal ueen nmyynnin ja
t uot annon kehittam stoi nenpiteet ovat parantaneet selvasti toimnnan
kannat t avuutt a.



Baki ng & Cooki ng -tuoteal ueell a oman j at koj al ost uksen osuus nyynni st a
on kasvanut.

Met sa Tissuen toimntatapaa ja organisaatiota nuutettiin 1.7.2001

al kaen siten, ettéd vahvoista paikallisista organi saatioi sta
siirryttiin rakenteeseen, joka tukee parenmm n yhtendistd toimntaa ja
kayt 6ssa ol evien resurssien hydodyntam sta |iiketoi m nnassa.

Kat sauskaudel | a Metsa Ti ssue Oyj:n osakekurssi oli ylimmllaan 12, 00
euroa ja alimm |l aan 6,70 euroa. Keskikurssi oli 8,37 euroa. Osakkeen
kurssi oli katsauskauden | opussa 9,10 euroa. Metsa Ti ssuen osakkei den
vai hto tamm -syyskuussa oli 12,7 m|joonaa euroa ja vai hdon osuus
osakkei den kokonai smAaréasta 5,1 prosenttia. Yhti on osakkei den

mar kki na- arvo kat sauskauden | opussa oli 273 m|joonaa euroa. Mrea
Oyj om staa 65,6 prosenttia Metsa Ti ssuen osakkei sta. U konai sten

om stajien osuus oli katsauskauden | opussa

23,0 prosentti a.

Tukkuriryhma

Tukkuriryhman |iikevai hto oli tanm -syyskuussa 1 457,9 m|joonaa euroa
(934,5). Kasvu johtuu kokonaan Mddo Paperin tukkuritoimntojen
ostosta. Liikevoitto oli 12,8 m|joonaa euroa (16, 8).

Tukkuritoi m nnan kannattavuus hei kkeni jo toisella vuosineljanneksella
j @ hei kkenem nen j atkui edell een kol mannel | a vuosi nel j anneksel | a.

Kol mannen vuosi nel j danneksen |ii ketul os ol

3,1 mljoonaa euroa tappiollinen. Kannattavuuden hei kkenem nen j oht ui
sekd jatkuvasti alentuneista toimtusnddristéa etta pienentyneista
myynti katt ei st a.

Tamm - syyskuun toi mtusmaarat olivat 1 015 000 tonnia, mka on 6,5
prosenttia vahemman kuin viinme vuonna. Kol mannen vuosi nel j Anneksen
toimtusniarat jaivat 6 prosenttia alle toisen neljanneksen
toimtusnidrien. Tama johtui kysynnan hei kkenem sesta ja vahaiseltéa
osin nyds |iiketoimntojen uudelleenjarjestelystd |sossa-Britanni assa
ja Baltian nai ssa.

Tukkuriryhma vai ht oi kesédkuun al ussa ni nensd Map Merchant G oupi ksi .

Kayt t domai suusi nvest oi nni t

M realin kat sauskauden kayttdomai suusi nvestoinnit olivat yhteensa 450
m | joonaa euroa. Zandersin ja nuiden ostettujen yritysten osakkei den
kauppahi ntana on |iséksi maksettu 135 m|joonaa euroa. Katsauskaudell a
ei ole paatetty uusista nmerkittavista investointiprojekteista.

Jout senon kem hi errel aitos kaynnistyi aikataul un nukai sesti el okuussa.

Kankaan ja Husum n paperi konei nvestoinnit saatiin paatodkseen
ensi nméi sen vuosi puol i skon ai kana. Kankaan ja Jout senon

kem hi errel ai t oksen yhteenl askettu investointi kustannus oli 230
m | joonaa euroa ja Husum n 290 m | joonaa euroa.

Met s&- Bot ni an Jout senon sel | ut ehtaan uusi kuitulinja kaynni styi
t oukokuussa. | nvestoi nnin kokonai skust annukset olivat 200 m | joonaa
eur oa.



Kyron ja Aanekosken kartonkitehtailla al kuvuodesta kaynni styneet
i nvestointiprojektit etenevat suunnitel m en nukai sesti .

Mrealilla ei ole kaynnissa nuita keskeneréisia nmerkittavia
i nvestoi nt ej a.

Yrityskaupat

Mrealin 4.5.2001 jul ki stama kauppa S.A. Meulemans N.V.:n ja S A

Meul emans Luxenbourg N. V.:n ostam sesta astui voiman 1.7.2001, kun

ki | pai | uvi ranomai set hyvaksyi vat sen. Yhti 6i den vel at on kauppahi nta on
noin 35 mljoonaa euroa.

Mrealin kesdkuussa sopi ma Novi ant Oy: n vahenm st 6osuuden nyynti J. M
Hubertill e toteutui 4.7.2001, kun kil pailuviranomai set hyvéaksyi vat
kaupan. Kaupasta Mrealille syntynyt nyyntivoitto on verojen jal keen
22 m | joonaa euroa.

M real nyi kesdkuun | opussa 50 prosentin om stusosuutensa MD Papi er
GrbH: ssa Myl | ykoski Oyj:1le. Osakkei den kauppahinta oli 300 m | joonaa
euroa ja kauppavoitto verojen jal keen 97 m | joonaa euroa.

Mrealin tekema jul ki nen ostotarjous Zanders Fei npapier AGn

osakkei sta paattyi 11.5.2001. Mreal om sti 30.9.2001 99,3 prosenttia
Zander si n osakkei sta. Katsauskaudel | a Zandersi n osakkei den hanki nnat
ovat olleet arvoltaan yhteensa 112 m | joonaa eur oa.

Miut rakennej arj estel yt

Mreal ilmoitti syyskuussa kaynni st aneensd hankkeen om stam ensa

nmet sdal uei den hal I i nnan kehittam seksi perustamalla tata tarkoitusta
varten vuoden 2001 | oppuun nmennessa erillisen tytéaryhtion. Yhti6on
siirretdan aluksi Mrealin om stamat netsat ja nmma-al ueet (| ukuun
ottamatta tehdastontteja) yhteensd noin 112 500 hehtaaria. My6éhemm n
yhti 66n on tarkoitus liittad Metsaliitto-Yhtymin om stuksessa tai

hoi dossa olevia netsid Mrealin ja Metsaliiton tavoitteena on

kehi ttda uudesta yhti 6sta sijoittam skohde sekd nmetsda om staville
yhteisoille etta yksityishenkil6ille. Yrityksen tarkoituksena on
toima aktiivisena suonmal ai sena net sanom st aj ana, joka pyrKki

| i saamaan net saomai suuttaan ja | aaj ent amaan om st uspohj aansa.

Organi saatio

Mreal tarkisti operatiivista organi saatiotaan vahvistamalla

mar kki noi nti- ja myyntivoi maansa sekd operatiivista ohjausta.

Miut oksen t ar koi tuksena on toi m nnan suuntaam nen entista

voi makkaamm n asi akas- ja | oppukaytt aj dpai nottei seksi. Taman
strategi sen peruslinjauksen nmukai sesti Mrealin toimalat ovat
Publ i shing, Commercial printing, Hone & Ofice, Consuner packaging ja
Map Merchant Group. Naita toimaloja tukevat keskitetyt operatiiviset
t uki t oi m nnot. Uusi organisaatio tuli voiman 1.10.2001. Tasséa
osavuosi kat sauksessa | uvut on esitetty vanhan organi saation

nmukai sesti .

Henki | 6st 6



Henki | 6st bmaar&a ol i syyskuun | opussa 21 793 henkil 6& (30.9.2000: 19
220). Suonessa tyoskenteli 6 152 henkil 6a (6 500) ja ul komai si ssa
yksi koi ss& 15 641 henkil 64 (12 720). Henkil dston nettolisays
yrityskauppoj en seurauksena on noin 3 170 viine vuoden syyskuun

| oppuun verrattuna. Vuoden vai hteeseen verrattuna yrityskaupat ovat
i sdnneet henkil 6maarad noin 2 600 henkil 6l &.

Konserni n henki | 6maar dan sisaltyy 50 prosenttia Al bbruckin tehtaan ja
47 prosenttia Metsa-Botni an henkil dst 6st &.

Vuoden vai ht eessa henkil 6maadra oli 19 594 henkil 64a.

Lahi aj an nakymét

Lahes kai kkien Mrealin paatuottei den kysyntd ja tilauskannat hei kkeni vat sel vasti
vuoden al kupuol el la ja varsinkin toisella vuosineljanneksell & Kol mannella

vuosi nel j anneksel | & kysynndssa ei tapahtunut ol eellisia nuutoksia. Tasta johtuen
mttavat tuotantoseisokit jatkuivat paperi-, kartonki- ja sellutehtailla. Mreal e
usko mar kki natil anteen parantuvan nydskaan vuoden viimnei sell & nelj&nneksell & misté
j ohtuen tuotantoseisokit jatkuvat | &ahi kuukausi na.

Espoossa | okakuussa 2001

HALLI TUS



M REAL- KONSERNI (I uvut ovat tilintarkastanmattom a)

TULOSLASKELMA (mi|j . euroa) 1-9/ 2001 % 1-9/00 %
Li i kevai hto 5221, 6 100, 0 4071, 4 100, 0
OGsuus osakkuusyhti 6i den
t ul oksi sta 6, 6 55
Li i ket oi m nnan nuut tuot ot 44,8 32,8
Toi m nt akul ut 4610, 8 3427, 9
Poi st ot 345, 3 243, 5
Lii kevoitto 316, 9 6,1 438, 3 10, 8
Kur ssi er ot -2,8 -1,5
Muut rahoi tustuotot ja -kul ut -165,7 -3,3 -96,5 -2,4
Voi tto ennen satunnai seri a 148, 4 2,8 340, 3 8,4
Sat unnai set er at 182, 3 63,0
Voitto ennen veroja ja
vahemm st 6osuutt a 330, 7 6, 3 403, 3 9,9
Ver ot -123,5 -131, 2
Vahemm st 6osuus -6,1 6, 6
Kat sauskauden tul os 201, 1 3,9 278, 7 6, 8
Ver oi na on huom oi tu kat sauskauden tul osta vastaavat verot.
TULOSLASKELMA (m | j. euroa) Muut os %| 1-12/00 %
Li i kevai hto 1150, 2 28,3 5897, 8 100, 0
OGsuus osakkuusyhti 6i den
t ul oksi sta 1,1 10, 1
Li i ket oi m nnan nuut tuot ot 12,0 62,7
Toi m nt akul ut -1182,9 5011, 1
Poi st ot -101, 8 355, 5
Lii kevoitto -121, 4 -27,7 604, 0 10, 2
Kur ssi er ot -1,3 -8,0
Muut rahoi tustuotot ja -kul ut - 69, 2 -137,5 -2, 4
Tul os ennen satunnai seri a -191, 9 -56, 4 458, 5 7,8
Sat unnai set er at 119, 3 57,5
Tul os ennen veroja ja
vahemm st dosuutt a -72,6 -18,0 516, 0 8,7
Ver ot 7,7 -183,0
Vahemm st 6osuus -12,7 6,7
Kat sauskauden tul os -77,6 -27,8 339, 7 5,8

Ver oi na on huoni oi tu kat sauskauden tul osta vastaavat verot.




M REAL- KONSERNI (I uvut ovat tilintarkastanattom a)

TASE (m|j. euroa) 9/ 2001 % 9/ 2000 %
Vast aavaa
Pysyvat vast aavat 5105, 6 65, 6 4812, 0 63, 3
Vai ht uvat vast aavat
Vai ht o- omai suus 915, 2 11,8 825,7 10,9
Muut vai htuvat vast aavat 1494, 6 19, 2 1731, 0 22,8
Li kvidit varat 267, 0 3,4 234,5 3,0
Yht eensa 7782, 4 100, 0 7603, 2 100, 0
Vast at t avaa
Osakepédaonma ja nmuu onma paaona 2630, 5 33,8 2225, 8 29, 2
Vahenm st dosuus 55,7 0,7 52,7 0,7
Pakol | i set var aukset 84, 4 1,1 82,8 1,1
Pi t kdai kai nen vi eras paaoma 2918, 8 37,5 1778, 2 23,4
Lyhyt ai kai nen vi eras paaoma 2093, 0 26,9 3463, 7 45, 6
Yht eensa 7782, 4 100, 0 7603, 2 100, 0
TASE (m|j. euroa) 12/ 2000 %
Vast aavaa
Pysyvat vast aavat 4977, 6 63, 8
Vai ht uvat vast aavat
Vai ht o- omai suus 844, 8 10,9
Muut vai htuvat vast aavat 1686, 5 21,6
Li kvidit varat 288, 9 3,7
Yht eensa 7797, 8 100, 0
Vast at t avaa
Osakepédaonma ja nmuu onma paaona 2262, 9 29,0
Vahenm st dosuus 52,4 0,7
Pakol | i set varaukset 72,8 0,9
Pi t kaai kali nen vi eras paaonma 2978, 6 38, 2
Lyhyt ai kai nen vi eras paaoma 2431, 1 31,2
Yht eensa 7797, 8 100, 0




M REAL- KONSERNI

(luvut ovat tilintarkastamattom a)

KASSAVI RTALASKELMA (mi |j . euroa) 1-9/01(1-9/00|1-12/00
Voi tto ennen satunnai seri a 148, 4| 340, 3 458, 5

Poi st ot 345, 3| 243,5 355, 6

Ver ot -61,7| -112,5| -169,4

Muut nuut okset 6, 4 0,0 32,3
Tul or ahoi t us 438,4| 471, 3 677,0

Kaytt 6padaoman nuut os 1) 172, 1| -230,0[ -169,8
Lii ket oi m nnan kassavirta 610, 5| 241,3 507, 2

Kayt t 6omai suusi nvestoi nnit 2) - 585, 0- 1843, 9| -2150,0

Myynnit ja nuut nuut okset 277,3| 115,7 120, 7
Kassavirta investointien jal keen 302, 8|- 1486, 9| -1522,1

Gsakeant | 280, 0 0,0 0,0

Konser ni r akent een nuut os -219, 2| -638,2| -635,8

GCsi ngot -83,4| -64,3 -64, 4
Korol I'i sten nettovel koj en nuut os 280, 2(- 2189, 4| -2222, 3
(+ vahennys / - |isays)
1) Sisaltaa nyyntisaani sten arvopaperi stam sen vai kut uksen
2) Eivéat sisalla hankittujen yhtidi den vel koj a
TUNNUSLUVUT 1-9/01 1-9/00 1-12/00
Gsakekoht ai nen tul os, euroa 0, 50 1,72 2,20
(laimennettu 1-9/01; 0, 46 euroa)
Sijoitetun padoman tuotto, % 7,5 13,9 13,5
Oman padoman tuotto, % 5 4 16,5 15,5
Bruttoinvestoinnit mlj. euroa 1) 585 1844 2150
Henki | 6st 6 keski naarin 22422 16700 17413

9/ 01 9/ 00 12/ 00

OGsakekoht ai nen ona paaonm, euroa 12, 96 13,78 14, 05
Omavar ai suusaste, % 34,5 30,0 29,7
Omavar ai suusaste, % 2) 30,5 25,9 25,7
Vel kai suusaste, % 116 147 146
Vel kai suusaste, % 2) 144 186 184

1) Eivat sisallé& hankittujen yhtididen vel koja
2) Vai hdettava pdaonalaina |iséatty vieraaseen padonaan




KONSERNI N VASTUUT, m | j. euroa 9/ 01 9/ 00 12/ 00
Omast a puol esta 297 360 334
OGsakkuusyhti 6i den puol est a 0 0 0
Saman konsernin yritysten puol esta 6 5 6
Mui den puol est a 29 29 194
Yht eenséa 332 394 534
AVO MVET JOHDANNAI SSOPI MUKSET 9/01 9/ 00 12/ 00

(mlj. euroa)

Kor koj ohdannai set 3768 3158 1711

Val uut t aj ohdannai set 3610 2507 2374

Yht eensa 7378 5665 4085

M REAL- KONSERNI

Kehitys neljanneksittain

LI | KEVAI HTO Nel j dnnes | -111 Nel j &nneksittain
M1j. euroa 2001 2000 | 111 01 1 01 I 01 'V 00
Paperiryhmi 2629, 7| 1859, 5 792, 0 865, 5 972, 2 907, 6
Publ i shi ng papers 632,1| 651,3 168, 7 218, 9 244, 5 245, 4
Commercial printing | 1046,0| 868,5 333,0 329, 9 383, 1 416, 8
paper s
Busi ness papers 651,4 | 384,3 185, 6 220, 7 245, 1 282, 4
Zander s 392, 8 126, 0 128, 8 138, 0
Si sai nen nyynti -92,6| -44,6 -21,3 -32,8 -38,5 -37,0
Pakkausr yhma 708,6 | 660,1 231, 0 236, 2 241, 4 239, 4
Pehnopaperi r yhma 486, 4 | 448, 8 161, 1 163, 0 162, 3 160, 4
Tukkuriryhma 1457,9 | 934,5 453, 0 495, 0 509, 9 537, 3
Si sai nen nmyynti -61,0| 168,5 -36,1 -4,1 -20,8 -18,3
ja muu toimnta
KONSERNI 5221,6 | 4071,4 | 1601,0| 1755,6| 1865,0| 1826,4
LI | KEVAI HTO Nel j &nneksittain
M1j. euroa [11 00| Il 00 I 00| IV 99
Paperiryhm 915,4 | 478,3| 465,8 470, 9
Publ i shi ng papers 228, 6 213, 4 209, 3 226, 7
Commerci al printing 432, 6 221, 1 214, 8 205, 6
paper s
Busi ness papers 298, 8 43, 8 41,7 38, 6
Zander s
Si s&i nen nyynti -44, 6
Pakkausr yhna 233,3 | 212,0| 214,8| 209,8
Pehnopaperi r yhma 156, 5 144, 8 147, 5 153, 2
Tukkuriryhma 527,3| 210,7| 196,5| 176,8
Si sai nen nmyynti 6, 8 77,1 84, 6 86, 4
ja muu toimnta
KONSERNI 1839, 3| 1122,9 | 1109, 2 | 1097, 1




LI I KEVO TTO JA TULOS Nel j &nnes 1-111 Nel j &nneksittain
MI1j. euroa 2001 2000 111 01 1 01 I 01
Paperiryhm 188,5| 326,5 34,3 43, 4 110, 8
Publ i shi ng papers 94, 2 162, 6 16, 4 31,7 46, 1
Commerci al printing 17,7 122, 4 9,5 -7,1 15, 3
papers
Busi ness papers 74, 4 41,5 4,3 22, 4 47,7
Zander s 2,2 4,1 -3,6 1,7
Pakkausr yhma 102,0| 133,6 29, 3 26, 4 46, 3
Pehnopaperi r yhma 22,7 -12,2 11, 2 7,1 4.4
Tukkuriryhnma 12, 8 16, 8 -3,1 5,5 10,4
Muu toi mnta -9,1| -26,4 22,1 -34,6 3,4
LI I KEVO TTO 316,9 | 438,3 93, 8 47, 8 175, 3
% 111 kevai hdost a 6,1 10, 8 5,9 2,7 9,4
Kur ssi er ot -2,8 -1,5 -3,0 0,1 0,1
Muut rahoi t ust uot ot -165,7| -96,5 -47,4 -62,1 -56, 2
j a -kulut
VO TTO ENNEN 148,4 | 340, 3 43, 4 -14,2 119, 2
SATUNNAI SERI A
% |iikevai hdost a 2,8 8, 4 2,7 -0,8 6, 4
MI1j. euroa 'V 00 11 00 Il 00 I 00
Paperiryhmi 120, 8 168, 7 74, 4 83,4
Publ i shi ng papers 59, 0 67,5 43,7 51,4
Commerci al printing 36, 4 60,1 29,4 32,9
papers
Busi ness papers 25,4 41,1 1,3 -0,9
Zander s
Pakkausr yhma 45, 6 59, 8 30, 3 43,5
Pehnopaperi r yhma 0,3 0,9 -9,8 -3,3
Tukkuriryhma 5,6 10, 4 3,2 3,2
Miu toimnta -6,6 1,7 -16, 1 -12,0
LI I KEVO TTO 165, 7 241, 5 82,0 114, 8
% |1 kevai hdost a 9,1 13,1 7,3 10, 3
Kur ssi er ot -6,5 6, 3 -4,3 -3,5
Muut rahoi t ust uot ot -41,0 -56, 9 -18,9 -20,7
j a -kulut
VO TTO ENNEN 118, 2 190, 9 58, 8 90, 6
SATUNNAI SERI A
% 111 kevai hdost a 6, 5 10,4 5,2 8,2




LI I KEVO TTO JA TULOS

Nel j anneksittain

M1j. euroa 'V 99

Paperiryhma 86, 3
Publ i shi ng papers 59,7
Commerci al printing papers 26, 6
Busi ness papers 0,0
Zander s

Pakkausr yhma 30,

Pehnopaperi ryhma

Tukkuriryhm

Miu toimnta

1
O|N| | Wl m|o| A~ O
o|r| U1 ||~ o[~

LI I KEVO TTO 103,
% |11 kevai hdost a ,
Kur ssi er ot -2,
Miut rahoi t ust uot ot - 20,
ja -kulut
VO TTO ENNEN SATUNNAI SERI A 81,7
% | iikevai hdost a 7,4
LI I KEVO TTO, % Nel j annes |-111 Nel j &nneksittain
MI1j. euroa 2001 2000 11 01 1 01
Paperiryhm 7,2 17,6 4,3 50
Publ i shi ng papers 14,9 25,0 9,7 14,5
Commerci al printing 1,7 14,1 2,9 -2,1
paper s
Busi ness papers 11,4 10, 8 2,3 10, 2
Zander s 0,6 3,3 -2,8
Pakkausr yhma 14, 4 20, 2 12,7 11,2
Pehnopaperi r yhma 4,7 -2, 7 7,0 4,4
Tukkuriryhmi 0,9 1,8 -0,7 1,1
KONSERNI 6,1 10, 8 5,9 2,7
LI I KEVO TTO % Nel j anneksittain
M1j. euroa I 01 'V 00 11 00 1 00
Paperiryhmi 11, 4 13,3 18, 4 15,6
Publ i shi ng papers 18,9 24,0 29,5 20,5
Commerci al printing 4,0 8,7 13,9 13,3
paper s
Busi ness papers 19, 4 9,0 13, 8 3,0
Zander s 1,2
Pakkausr yhma 19, 2 19,1 25,6 14, 3
Pehnopaperi r yhma 2,7 0,2 0,6 -6,8
Tukkuriryhmi 2,0 1,0 2,0 1,5
KONSERNI 9,4 9,1 13,1 7,3




LI I KEVO TTO, %

Nel j anneksittain

M1j. euroa I 00 'V 99
Paperiryhma 17,9 18, 3
Publ i shi ng papers 24,6 26, 3
Commerci al printing 15, 3 12,9
paper s
Busi ness papers -2,2 0,0
Zander s
Pakkausr yhma 20, 3 14,6
Pehnopaperi r yhma -2,2 -3,0
Tukkuriryhnma 1,6 0,2
KONSERNI 10, 3 9,5
SI JO TETUN PAAOVAN TUOTTO, % 2001 Vuosi Vuosi
1-9 2000 1999
Paperiryhm 6, 3 16, 7 16, 0
Publ i shi ng papers 11,5 22,4 17,0
Commerci al printing papers 1,7 16, 9 15,0
Busi ness papers 7,6 9,3 2,1
Zander s 1,1
Pakkausr yhma 15, 2 22,2 13, 3
Pehnopaperi r yhma 8,5 -3,1 4,6
Tukkuriryhma 3,5 6,0 3,4
KONSERNI 7,5 13,5 10,5
SIJO TETTU PAAOVA 30.9. | 31.12. | 31.12.
MI1j. euroa 2001 2000 1999
Paperiryhm 4011,9 | 3907,3| 1620,9
Publ i shi ng papers 1056, 0| 1011, 9 975, 7
Commerci al printing papers 1440, 4 | 1413, 4 551, 2
Busi ness papers 1175,3 | 1482,0 94, 0
Zander s 340, 2
Pakkausr yhma 956, 8 856, 5 801, 8
Pehnopaperi r yhma 336, 4 378, 9 362, 9
Tukkuriryhma 584, 7 594, 4 163, 7
Miu padonma 284, 6 354, 7 697, 5
KONSERNI 6174,4 | 6091, 8| 3646, 8
TUOTANTO, 1000 tonni a Nel j dnnes |-111 Nel j &nneksittain
2001 2000 11 01 1 01 I 01
Publ i shi ng Papers *) 727 784 205 235 287
Commercial Printing
] @ Busi ness Papers 2073 1339 664 671 738
Kar t onki 513 498 170 161 182
Fl uting 168 184 57 54 57
Li ner *) 96 115 35 31 30
CT\VP 87 80 34 25 28
Pehnopaper i 311 309 108 98 105
Met sa- Bot ni an sellu *) 712 814 258 209 245
Mrealin sellu 810 306 251 261 298




TUOTANTO, 1000 tonnia Nel j anneksittain

'V 00 11 00 I'1 00 I 00 IV 99
Publ i shi ng Papers *) 293 268 247 269 270
Commercial Printing
] @ Busi ness Papers 693 740 296 303 287
Kar t onki 174 179 149 170 158
Fl uting 60 67 53 64 62
Li ner *) 37 41 33 41 38
CTVP 26 29 23 28 26
Pehnopaper i 93 102 99 108 110
Met sa- Bot ni an sellu *) 264 290 239 285 268
Mrealin sellu 297 306

*) Vastaavat Mrealin om stusosuutta Metsa-Botniassa ja MD Papieri ssa.

M REAL OYJ

Veli-Matti Mynttinen

var at oi m tusj oht aj a

Li sati etoj a:

Jorma Vaaj oki, toimtusjohtaja, Mreal Oyj, puh. 01046 94517

Jouko M Jaakkol a, varatoi mtusjohtaja, Mreal Oyj, puh.010 46 94118,
GSM 050 2261

Veli-Matti Mynttinen, varatoimtusjohtaja, Mreal Oyj,
puh. 01046 94655, GSM 050 2895




