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Konsernin liikevaihto kasvoi selvityskaudella vuoden 2013 vastaavaan ajankohtaan nahden. Liiketoimintaympariston
heikkeneminen heijastui syksya kohden negatiivisesti tulos- ja tilauskantakehitykseen.

Vertailukautena tarkoitetaan tassa tiedotteessa vuoden 2013 tammi-syyskuuta, ellei toisin mainita.

Heina-syyskuu 2014 lyhyesti:

+ Konsernin liikevaihto kasvoi 7,3 % vuoden 2013 heind-syyskuuhun ndhden ollen 9,5 miljoonaa euroa
(7-9/2013 8,9 miljoonaa euroa).
Konsernin liikevoitto heikkeni vuoden 2013 vastaavasta ajankohdasta ollen 87 tuhatta euroa tappiollinen
(54 tuhatta euroa tappiollinen).
Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta oli 348 tuhatta euroa positiivinen (265 tuhatta euroa negatiivinen).
Osakekohtainen tulos oli-0,03 euroa (-0,01 euroa) seka A- etta B-osakkeille.

Tammi-syyskuu 2014 lyhyesti ja paivitetty tulevaisuuden nakyma:
Konsernin liikevaihto kasvoi 7,0 % vertailukaudesta ja oli 32,7 miljoonaa euroa (1-9/2013 30,6 miljoonaa euroa).
Konsernin liikevoitto sailyi samalla tasolla vertailukauteen nahden ollen 564 tuhatta euroa voitollinen
(568 tuhatta euroa voitollinen).
Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta oli 1 509 tuhatta euroa negatiivinen (470 tuhatta euroa negatiivinen).
Osakekohtainen tulos oli 0,09 euroa (0,08 euroa) seka A- etta B-osakkeille.
Konsernin omavaraisuusaste oli kolmannen vuosineljanneksen lopussa 33,4 % (31.12.2013 37,3 %).
Konsernin tilauskanta oli kolmannen vuosineljanneksen lopussa 10,3 miljoonaa euroa (30.9.2013 12,0 miljoonaa euroa).

16.10.2014 Péivitetty tulevaisuuden nakyma:

Uusi ndkyma: Euroopan orastavan talouskasvun heikkeneminen yhdessa Vendjan heikentyneen investointi-ilmapiirin
kanssa ovat heikentaneet Keslan liiketoimintaympadristoa syksya kohden. Heikentynyt liiketoimintaymparistd ei mahdol-
lista vuoden 2013 liiketoiminnallisesti vahvan neljannen vuosineljanneksen toistoa myds vuonna 2014. Keslan liikevaihto
tulee siten jaamaan vuonna 2014 vuoden 2013 tason alle ja liikevoitto tulee jaamaan selvasti alle vuoden 2013 tason.

Vanha nakyma: Euroopan heikko talouskasvu yhdessa Suomen viennin kilpailukykyhaasteen kanssa painavat Keslan liike-
toimintaymparistda vuonna 2014. Vakaana pysyneen tilauskannan seka liiketoimintoihin tehtyjen kehitys- ja investointitoi-
menpiteiden myota Keslan likkevaihdon ja liikevoiton odotetaan vuonna 2014 kehittyvan kuitenkin suotuisasti ja ylittavan
vuoden 2013 tason. Vendjan talouspoliittisen tilanteen kehittyminen muodostaa kuitenkin riskin tavoitteiden saavuttami-
selle toisen vuosipuoliskon osalta.

Toimintaymparisto

Euroopan orastava talouskasvu sai kolauksen Ukrainan krii-
sistd kevaan ja kesan aikana. Epdvarmuus talouskehityksen
suunnasta heijastui negatiivisesti investointi-ilmapiiriin Eu-
roopassa syksya kohden. Euroopan heikentynyt investoin- :
ti-ilmapiiri yhdessa jo aikaisemmin kevaalla heikentyneen
Vendjan kysyntatilanteen kanssa painoivat Keslan liiketoi-

mintaymparistéd kolmannella vuosineljannekselld. Keslan
liiketoimintaympariston positiivisia elementteja ovat edel-
leen Euroopan metsateollisuuden muuta toimintaympa-
ristda myonteisempi suhdannetilanne seka mm. Suomen
hallituksen uudet linjaukset metsdenergian kehittamisen
suhteen.
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Liikevaihto

Kesla-konsernin liikevaihto kasvoi vuoden 2014 heina-syys-
kuussa 7,3 % vuoden 2013 vastaavaan ajankohtaan ndh-
den ollen 9,5 miljoonaa euroa (7-9/2013 8,9 miljoonaa eu-
roa). Metsdkoneet-liiketoiminnan ulkoinen myynti kasvoi
heina-syyskuussa 8,3 % ja konepajajarjestelmien ulkoinen
myynti 2,7 %.

Konsernin tammi-syyskuun liikevaihto kasvoi 7,0 % vertai-
lukauteen nahden ollen 32,7 miljoonaa euroa (1-9/2013
30,6 miljoonaa euroa). Metsakoneet-liiketoiminnan ulkoi-
nen myynti kasvoi 10,1 %, mutta konepajajarjestelmien
ulkoinen myynti puolestaan laski 7,2 % vertailukauteen
nahden.

Keslan kotimaan myynti kasvoi tammi-syyskuussa hieman
vertailukauteen nahden ollen 13,0 miljoonaa euroa (12,8
miljoonaa euroa). Keslan vientimyynti puolestaan kasvoi
11,3 % vertailukauteen nahden ollen 19,8 miljoonaa euroa
(17,8 miljoonaa euroa). Viennin osuus konsernin liikevaih-
dosta oli 60,4 % (58,1 %). Vientitoiminnan osuus metsako-
neryhman myynnista oli 68,5 % (67,7 %).

Metsakoneryhman liikkevaihdon positiiviseen kehitykseen
vaikuttivat Euroopan ja Suomen metsateollisuuden hyva
suhdannetilanne seka konsernissa tehdyt aktiiviset tuote-
kehitys- ja markkinointipanostukset. Metsakoneryhman
liikevaihdon kasvua tavoitteisiin ja vertailukauteen nah-
den heikensi Vendjan heikentynyt investointituotteiden
kysynta heikentyneen talouskasvun ja ruplan euroarvon
seurauksena. Konepajajarjestelmien likkevaihdon kehitysta
painoi investointituotteiden heikko suhdannetilanne Eu-
roopassa seka yksittdisten asiakkaiden paatokset hankinta-
kanavien muutosten suhteen.

Konsernin tilauskanta oli selvityskauden alussa vertailu-
kauden alkua korkeammalla tasolla. Tilauskanta pysyi va-
kaana lahes koko selvityskauden ajan heikentyen kuitenkin
selvityskauden loppua kohden ja jadden vertailukauden
lopun tasosta.

¢ Tulos

Kesla-konsernin heina-syyskuun tulos heikkeni vuoteen

2013 nahden liikevoiton ollessa 87 tuhatta euroa tappiol-

linen (7-9/2012 54 tuhatta euroa tappiollinen) ja tuloksen

ennen veroja ollessa 145 tuhatta euroa tappiollinen (90 tu-

hatta euroa tappiollinen).

Heikko kolmannen vuosineljanneksen tuloskehitys painoi

. aikaisempien vuosineljannesten positiivista kehitystd ja

koko selvityskauden liikevoitto oli karkeasti vertailukauden

tasolla ollen tammi-syyskuussa 564 tuhatta euroa voitolli-
¢ nen (1-9/2013 568 tuhatta euroa) ja tulos ennen veroja 351
tuhatta euroa voitollinen (369 tuhatta euroa).

Metsakoneryhman kolmannen vuosineljanneksen tulos
ennen veroja parani vuoden 2013 heina-syyskuuhun nah-
. den ollen kuitenkin 6 tuhatta euroa tappiollinen (7-9/2013
90 tuhatta euroa tappiollinen). Metsakoneryhman tam-
mi-syyskuun tulos ennen veroja parani vertailukauteen
ndhden ollen 508 tuhatta euroa voitollinen (1-9/2013 272
tuhatta euroa voitollinen).

Konepajajarjestelmien tulos ennen veroja kehittyi heikosti
kolmannella vuosineljanneksella ollen 134 tuhatta euroa

tappiollinen (7-9/2013 20 tuhatta euroa voitollinen). Myds
tammi-syyskuun tulos kokonaisuudessaan ennen veroja

heikkeni vertailukauteen ndahden ollen 64 tuhatta euroa

. tappiollinen (1-9/2013 143 tuhatta euroa voitollinen).

Konepajajarjestelmien tuloksen heikkeneminen johtui lii-
kevaihdon jatkuneesta laskusta, jota ei pystytty kompen-

soimaan tehdyilla sopeutustoimenpiteilld. Liikevaihdon

lasku heijastelee investointituotteiden heikkoa suhdan-

: netilannetta Euroopassa sekd suomalaisen konepajateol-

lisuuden rakennemuutosta yritysten tarkastellessa valmis-

tus- ja hankintakanaviaan globaalisti uudelleen.

Molempien liiketoiminta-alueiden selvityskauden tulos-
ta painoi liikketoimintavolyymien jaaminen alle konsernin
rakenne- ja kapasiteettitason. Metsakoneryhman tulosta
vertailukauteen nahden paransi liikkevaihdon positiivinen

kehittyminen seka konsernissa tehdyt kehitystoimenpiteet
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tuloksen jaadessa kuitenkin edelleen epatyydyttavaksi.

Metsakoneryhman tuotteiden hintakilpailu voimistui selvi-
tyskauden aikana kone- ja laitetarjonnan ylittdessa vallitse-
van asiakaskysynnan. Keslalla on kdaynnissa merkittavia ke-

hitys- ja investointihankkeita, joilla osaltaan tuetaan Keslan

liiketoimintojen positiivista kehitysta hankkeiden kustan-

nusten kirjautuessa kuitenkin etupainotteisesti ja painaen
siten osaltaan vuoden 2014 tulosta.

Investoinnit ja kehitys

Kesla-konsernin bruttoinvestoinnit olivat tammi-syyskuus-

sa yhteensa 2 853 tuhatta euroa (1-9/2013 707 tuhatta

euroa). Keskeneraiset investoinnit olivat 30.9.2014 420 tu-
hatta euroa (30.9.2013 3 487 tuhatta euroa). Selvityskau-

den merkittavin yksittdinen investointi oli Joensuun teh-
taan uuden koneistuskeskuksen kayttoonotto joka kuuluu
osaltaan Keslan kansainvalista kilpailukykya kehittavaan,

tammikuussa 2012 kdynnistettyyn Kesla 2015 —kehitys- :
hankkeeseen. Muut kone-, laite- ja jarjestelmainvestoinnit :

kohdistuivat konsernin valmistus- ja jalkimarkkinointitoi-
mintojen tuottavuuden, laadun ja toimitusvarmuuden

kehittamiseen. Vuoden 2014 kokonaisinvestoinnit tulevat

alittamaan vuoden 2013 tason.

Tuotekehitys
Kesla jatkoi katsauskaudella panostuksia tuotteistonsa

kansainvalisen kilpailukyvyn yllapitdmiseksi ja edelleen ke-
hittamiseksi. Kesla osallistui toisella ja kolmannella vuosi- :

neljanneksella kuluvan vuoden Euroopan merkittavimpiin
metsdakonealan ndyttelyihin Saksassa ja Suomessa. Suomen

ndyttelyssa (FinnMetko 2014) Kesla esitteli laajalti tuoteuu-

tuuksia ja -uudistuksia aines- ja energiapuun hankintaan,
kasittelyyn ja kuljetukseen liittyvddn tuotemallistoonsa.
Merkittavin yksittainen tuoteuutuus oli metsdraaka-aineen

hakettamiseen liittyva hybridihakkuri jossa hakkurin voi-

makaytossa hyodynnetaan edistyksellista sahkotekniikkaa.
Toimialan globaalissakin mittakaavassa edistyksellinen
hybridihakkuri sai ndyttelyssa suuren mielenkiinnon hak-
kurin kayttotestien kdynnistyessa nayttelyn jalkeen ja sen

kaupallisen elinkelpoisuuden selvitessa syksyyn 2015 men-
nessa. Nayttelyissa esitellyt tuoteuudistukset ja —uutuudet

. tukevat, hybridihakkuria lukuun ottamatta, Keslan liiketoi-

minnan kehitysta jo vuoden 2015 alusta alkaen.

Markkinointi
Kesla jatkoi selvityskaudella panostuksia myynti-, markki-
nointi- seka jalkimarkkinointitoimintojen edelleen kehit-

© tamiseksi sekd kotimaassa ettd viennissd mm. Saksan tyta-

ryhtionsa kautta.

Kesla kaynnisti selvityskaudella Pietarissa sijaitsevan tyta-
ryhtiénsa ooo Keslan purkamiseen johtavat toimenpiteet.

Tavoitteena on saada purkaminen paatokseen kuluvan ti-

likauden loppuun mennessa. Tytaryhtio perustettiin vuon-
na 2006 ja sen operatiivinen toiminta ajettiin alas vuoden

: 2009 finanssikriisin myota. Vuodesta 2009 alkaen Kesla on

hoitanut Vendjan myynti- ja huoltoverkoston kehittamisen

© ja tuen Suomesta kasin. Tehdystd paatdksests ja selvitys-

kaudella vallinneesta markkinahairiosta huolimatta Venaja
on edelleen Keslalle tarkea vientimaa sekd merkittava kas-

¢ vun potentiaali tuleviin vuosiin.

Tase ja rahoitus

Konsernin kolmannen vuosineljanneksen paattavan taseen
loppusumma oli 38,6 miljoonaa euroa (31.12.2013 34,7 mil-

. joonaa euroa). Taseen loppusummaa vuoden vaihteeseen

nahden kasvatti konsernin liiketoiminnan kehittamisen
kautta kasvanut kdyttopadoman tarve, Vendjan toimitus-

ten viivastykset seka Kesla 2015 -hankkeen investoinnit.

Konsernin rahoitustilanne ja maksuvalmius sailyivat selvi-

tyskaudella hyvind. Rahalaitoslainojen maara kasvoi vuo-
: den 2014 tammi-syyskuussa nettomdardisesti 3,8 miljoo-

naa euroa. Liiketoiminnan rahavirta oli 1 509 tuhatta euroa
negatiivinen (1-9/2013 470 tuhatta euroa negatiivinen).

Kolmannen vuosineljanneksen lopun omavaraisuusaste

oli 33,4 % (31.12.2013 37,3 %). Konsernin nettovelkaantu-

misaste oli kolmannen vuosineljanneksen paatteeksi 138,6
% (31.12.2013 109,3 %). Molempiin tunnuslukuihin vaikut-
ti negatiivisesti sitoutuneen kdyttopadoman kasvu seka
kdynnissa oleva investointiohjelma.
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Henkilosto
Kesla-konsernin palveluksessa oli tammi-syyskuun aikana

|0ston kokonaismadra oli kolmannen vuosineljanneksen

don kasvua seka jalkimarkkinointiin vahvistamaan tuotetu- :

kea jalleenmyyijiin ja asiakkaisiin pain.

Riskit ja epavarmuustekijat
Keslan merkittavimmat operatiiviset ja strategiset riskit ja

epavarmuustekijat liittyvat mahdollisiin lilketoimintaym-

pariston akillisiin ja/tai pitkakestoisiin, ennustamattomiin
muutoksiin, yhteistydkumppanimuutoksiin seka Keslan

toimintojen ja tuotteiden kansainvdliseen kilpailukykyyn,

omaisuuseriin ja henkilostoon liittyviin riskeihin.

Vallitsevan markkinatilanteen merkittdvimmat epévar- :
muustekijat liittyvat Euroopan ja muun maailman talous- :

kasvukehitykseen, rahoitusmarkkinoiden toimivuuteen

seka yksittdisend merkittdvana markkina-alueena Vendjan

talouspoliittisen tilanteen ja sita kautta mm. valuuttakurssi-

en kehittymiseen. Hairiét kansainvalisessa talouskasvussa

tai rahoitusmarkkinoilla voivat johtaa investointituottei-
den kysynndn heikkenemiseen nykyisestaan. Vendjan ta-

lous-poliittisen hairion mahdollinen jatkuminen kasvattaa

riskia ruplan euroarvon edelleen heikkenemiselle ja inves- :

tointituotekysynnan, erityisesti tuontituotteiden osalta

edelleen heikkenemiselle. Epavarmuustekijéiden mahdol-

lisella toteutumisella on negatiiviset vaikutukset Keslan

kykyyn yllapitda ja kehittdd kannattavaa liiketoimintaa.
Mahdolliset rahoitusmarkkinoiden hairiét kasvattaisivat :

Keslan rahoituksellisia riskeja rahoituksen saatavuudessa ja

hinnassa seka kasvattaisivat potentiaalisiin asiakasluotto-

tappioihin liittyvaa riskia.

Kesla pyrkii ennaltaehkdisemaan ja pienentamaan riski- ja

epdvarmuustekijoiden vaikutusta konsernin liiketoimin-
toihin hakemalla pitkdjanteisia ja luotettavia yhteistyo-
kumppanuuksia ja liiketoimintaratkaisuja eri muodoissaan. :
Konsernin asiakkuuksien laajentaminen yhdessa laajan tuo-

tevalikoiman myota pienentdvat konsernin riippuvuutta

¢ yksittaisen markkinan ja asiakkuuden kysynnénvaihteluis-
ta. Liiketoiminnan kannattavuutta pyritaan yllapitamaan
keskimaarin 304 henkilda (1-9/2013 283 henkil6a). Henki-
teilld ja investoinneilla seka markkinaperusteisilla hinnan-
paattyessa 307 henkil6d (31.12.2013 298 henkild). Yksit-
taisia rekrytointeja tehtiin tuotantoon tukemaan liikevaih-

tuottavuuden parantamiseen liittyvilla kehitystoimenpi-

tarkastuksilla. Rahoitusriskeja pienennetdan aktiivisella
kassavirran ohjaamisella, myyntisaamisten aktiivisella
valvonnalla seka rahoitustarpeiden hyvalla ennakoinnilla.

Riskeista ja niihin varautumisesta 16ytyy enemman tietoa

vuoden 2013 vuosikertomuksesta sivuilta 9 ja 10.

Lahiajan nakymat

Keslan lahitulevaisuuden liiketoimintaymparistda leimaa
Euroopan orastavan talouskasvun, ainakin tilapdinen heik-
keneminen ja sitéa kautta investointien mataluus Euroo-
passa. Positiiviset odotukset kohdistuvat Euroopan met-
sateollisuuden positiivisen suhdanteen jatkumiseen seka
metsdenergian kaytdn kasvun jatkumiseen mm. Suomessa
hallituksen suunnittelemien uusien linjauksien myéta. Ko-
nepajajarjestelmien odotukset lahitulevaisuuteen ovat val-
litsevassa toimintaympadristdssa vaimeat.

Vallitsevassa liiketoimintaymparistossa Kesla pyrkii mo-
lempien liiketoiminta-alueidensa omilla tuotekehitys- ja
markkinointitoimenpiteilldan tukemaan tuotteidensa ja
palvelujensa suotuisaa kysyntdad mahdollistaen vahintaan
kohtuullisen liiketoimintavolyymin ja -kannattavuuden |a-
hitulevaisuudessa.

Keslan tilauskanta jatkui vakaana lahes koko selvityskau-
den ajan heikentyen kuitenkin kauden loppua kohden ja
jaaden jalkeen vuoden 2013 loppua kohden vahvistunees-
ta kehityksesta. Keslan tilauskanta oli 30.9.2014 10,3 mil-

joonaa euroa (30.9.2013 12,0 miljoonaa euroa).

Euroopan orastavan talouskasvun heikkeneminen yhdes-
sa Vendjan heikentyneen investointi-ilmapiirin kanssa ovat
heikentdneet Keslan liiketoimintaymparistéd syksya koh-
den. Heikentynyt liiketoimintaymparistd ei mahdollista
vuoden 2013 liiketoiminnallisesti vahvan neljannen vuosi-
neljanneksen toistoa myds vuonna 2014. Keslan liikevaihto
tulee siten jadmaan vuonna 2014 vuoden 2013 tason alle

¢ jaliikevoitto tulee jadmaan selvasti alle vuoden 2013 tason.
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YHTION VUOSINELJANNESTEN LIIKEVAIHDOT JA TULOKSET ENNEN VEROJA (1000 EUR)

Liikevaihto Tulos ennen veroja
1000 € 2014 2013 2014 2013
Tammi-maaliskuu 11267 10721 307 315
Huhti-kesakuu 11920 10962 188 144
Heina-syyskuu 9538 8890 -145 -90
Loka-joulukuu 14293 626
Yhteensa 32725 44 866 351 994

Keslan tilinpaatos vuodelta 2014 julkaistaan 30.1.2015 klo 9.00.

Joensuu 21.10.2014

KESLA OYJ

Jari Nevalainen
toimitusjohtaja

LISATIETOJA:

Toimitusjohtaja Jari Nevalainen, 040 - 830 7750

JAKELU:
NASDAQ OMX Helsinki
Keskeiset tiedotusvalineet

www.kesla.com

Kesla on metsdteknologian kehittdmiseen, markkinointiin ja valmistukseen erikoistunut konepajakonserni, joka hallitsee

aines- ja energiapuunkorjuun tuotantoketjun kannolta tehtaalle. Keslan tuotteita ovat mm. kuormaimet ja metséperd-

vaunut, puutavara-, metséikone- ja kierrdtysnosturit, harvesteri- ja energiakourat sekd hakkurit. Kesla on tytdryhtiénsé

kautta myos merkittévd konepajatuotteiden jdrjestelmdtoimittaja suomalaiselle konepajateollisuudelle. Konsernin liike-

vaihto olivuonna 2013 44,9 miljoonaa euroa. Metséikoneryhmdin liikevaihdosta viennin osuus oli 70,1 %. Vuonna 1960

perustetulla Keslalla on tuotantolaitokset Joensuussa, Kesdlahdella, llomantsissa ja Tohmajdrvelld sekd myyntiyhtidt
Pietarissa ja Sinzheimissa, Saksassa. Keslan palveluksessa on noin 300 henked. Keslan A-osakkeet noteerataan NASDAQ

OMX Helsinki Oy:ssdi.
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