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KESLA OYJ:N OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-31.3.2012

Kansainvélisen talouskasvun hidastuminen ja Euroopa
painoivat Keslan liiketoimintaa katsauskaudella. Ko
vertailukauden tasolle, mutta tulos ennen veroja he

Vertailukautena tarkoitetaan tassa tiedotteessa vuo
vuosineljannesta ellei toisin mainita.

Tammi-maaliskuu 2012 lyhyesti ja tulevaisuuden naky

- konsernin liikevaihto laski 1,9 % vertailukaudesta
(1-3/2011 10,8 miljoonaa euroa)

- konsernin liikevoitto heikkeni selvasti vertailukau
euroa voitollinen (1 125 tuhatta euroa)

- liiketoiminnasta kertynyt rahavirta oli positiivine
(2 229 tuhatta euroa)

- osakekohtainen tulos oli 0,06 euroa (0,24 euroa)

- konsernin omavaraisuusaste oli katsauskauden lopuss

- konsernin tilauskanta oli katsauskauden lopussa 6,8
8,3 miljoonaa euroa).

- Nakymat: Euroopan rahoituskriisin, epavarmojen talo
tilauskannan seurauksena Keslan odotukset vuodelle
heikommat. Konsernin liikkevaihdon ja lilkevoiton od
alle vuoden 2011 tason, ellei vallitseva liiketoimi
poistu alkuvuoden aikana.

Toimintaymparisto

Keslan katsauskauden liiketoimintaympéaristdéa heiken
jatkuminen seka kansainvalisen talouskasvun hidastu
Liiketoimintaymparist6 sailyi kuitenkin syksyn 2011
selkedasti vuoden 2009 taantumaa aktiivisempana.

Metséteollisuuden suhdanne séilyi katsauskaudella s
mm. tehdaslomautusten suunniteltua pienempina toteu
pitka syksy vaihtui hyvaa talveen aktivoiden myds m
talvihakkuiden maaran Suomessa hyvélle tasolle. Met
katsauskaudella muotoaan korvaavien polttoaineiden
tukimuotojen muodostaessa epavarmuutta alalle.

Myds konepajajarjestelmien liiketoimintaymparisto s
parempana katsauskaudella. Suomalaisten investointi
rahoitusmarkkinoiden epavarmuudesta seka talouskasv
vahintaan tyydyttavalla tasolla.

Vuoden 2011 aikana toteutuneet tuotantotekijdiden k
talouden tasapainottamiseen téahtaavien veronkorotus
haasteen yritystoiminnan kannattavuuden kehittdmise
jalkeen.

Liikevaihto

Kesla-konsernin liikevaihto laski 1,9 % vuoden 2012
vertailukauteen nahden. Metsékoneet-—liiketoiminnan
konepajajarjestelmien ulkoinen myynti puolestaan ka
nahden. Koko konsernin liikevaihto kuitenkin laski
1,9 % ollen 10,6 miljoonaa euroa (1-3/2011 10,8 mil
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Keslan liikevaihdon laskun taustalla on vuoteen 201
liiketoimintaymparistd. Konsernin aktiiviset tuotek
eivat riittdneet paikkaamaan kokonaiskysynnan heikk
katsauskauden aikana.

Tulos

Konsernin tulos heikkeni katsauskaudella selvasti v
ensimmaisen vuosineljanneksen liikevoitto oli 409 t
1 125 tuhatta euroa) ja tulos ennen veroja 346 tuha
tuhatta euroa).

Metséakoneryhman tulos ennen veroja heikkeni katsaus
ollen 223 tuhatta euroa (1-3/2011 1 011 tuhatta eur
tulos heikkeni ollen 144 tuhatta euroa (1-3/2011 21

Molempien liiketoiminta-alueiden tulosta heikensi h
liiketoimintaymparistosta seurannut liilketoimintavo
tavoitetason. Konsernin rakenteet ja kapasiteetti o
vajaakayttssa eika sovituilla ja toteutetuilla sope
vajaakuormitusta taysimaaraisesti kompensoimaan. My
vuoden 2012 alusta voimaan tulleet valittdmien ja v
heikensivat konsernin operatiivista kannattavuutta
yksittéainen kustannustekija vertailukauteen nahden
tytaryhtion kaynnistykseen liittyvat kustannukset k

Konsernissa jatkettiin katsauskaudella aktiivisia k
laadun ja toimitusvarmuuden edelleen kehittamiseksi
kasvun tavoitetta.

Investoinnit ja kehitys

Kesla-konsernin investoinnit olivat matalat vuoden
vuosineljanneksella ollen yhteenséa 148 tuhatta euro

Kesla julkaisi 18.1.2012 paivatylla porssitiedottee
jonka ensimmaisia investointipaatoksia tehtiin kats
kehityshankkeista on viela esiselvitys- tai suunnit
ajoittuessa tuleville vuosille. KESLA 2015 —kehitys
Kesla Oyj:n tytaryhtion MFG Components Oy:n toimipi
investoinneista seka tuotteiston ja liiketoimintoje
kehittamisesta Keslan neljalla toimipaikkakunnalla
Tohmajarvelld ja llomantsissa. Kehityshankkeen koko
euroa jakautuen vuosille 2011 — 2015.

Inspecta Sertifiointi Oy myoénsi 20.3.2012 MFG Compo
jarjestelman mukaisen laatusertifikaatin MFG Compon
llomantsin tehtaille. Rakennettu ja sertifioitu laa
jatkuvan kehittdmisen tavoitteita seka vahvistaa yh
kilpailukykya.

Tuotekehitys

Kesla jatkoi panostuksia tuotteistonsa kansainvalis
ja edelleen kehittamiseksi katsauskauden aikana. My
kehitettiin tuottavuuden ja laadun nakokulmasta. Ali
Kesla tulee esittelemaan tuoteuudistuksia ja -uutuu
metsa- ja kuljetusalan nayttelyissa Euroopassa.

Markkinointi - Kesla GmbH

Keslan hallitus paatti joulukuussa 2011 tytaryhtion
Tytaryhti6 tulee vastaamaan Keslan metsakoneryhman
markkinoinnista saksalaisille jalleenmyyjijille ja te
vastaa myds tuotteisiin liittyvasta jalkimarkkinoin

Kesla GmbH rekisterditiin Saksan kaupparekisteriin
toimitilat kayttéonsa 1.3.2012 alkaen, jolloin my6s
henkildstorekrytoinnit saatiin valmiiksi. Tytaryhti
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vuosineljanneksella. Tytaryhtion tavoitteiden mukai
markkinointitoimenpiteitd kdynnistetaan toisella vu

jarjestetdadn mm. kuluvan vuoden tarkeimmat metsakon

KWF-Tagung kesékuussa Saksassa.

Tase ja rahoitus

Konsernin katsauskauden paattavan taseen loppusumma
(31.12.2011 29,3 miljoonaa euroa). Taseen loppusumm

pienensi konsernin lilketoiminnan supistumisen kaut
tarve.

Konsernin rahoitustilanne ja maksuvalmius sailyivat
Rahalaitoslainoja lyhennettiin katsauskaudella nett

euroa. Liiketoiminnan rahavirta oli katsauskaudella

(1-3/2011 2 229 tuhatta euroa).

Konsernin katsauskauden lopun omavaraisuusastetta p

katsauskaudella maksettu osinko vuodelta 2011. Kats
0li 42,9 % (31.12.2011 44,3 %). Konsernin nettovelk
katsauskaudella ollen katsauskauden paatteeksi 75,4

Henkildstod
Kesla-konsernin palveluksessa oli katsauskauden aik

3/2011 260 henkil6d). Henkilostén kokonaismaara ol
henkilda (31.12.2011 283 henkilda).

Kesla Oyj ja MFG Components Oy kavivat henkildstons

joulukuussa 2011 sopeutuakseen heikentyneeseen liik
Neuvotteluissa sovittiin molempien yhtididen henkil

lomautussuunnitelmat, joiden mukaan lomautusten maa

tulevat tarkentumaan yhtiéiden tilauskantojen ja to
mukaisesti. Lomautukset tulevat kestaméaan enintaan
2012. Konsernin tilauskannan ja liikevaihdon jaades
mukaisesta kapasiteettitasosta oli osa henkiléstdst
katsauskauden aikana.

Kesla Oyj:n johtoryhman jasen, markkinoinnista vast
yhtién palveluksesta katsauskauden aikana siirtyess
Hakutoimenpiteet uuden markkinointijohtajan rekryto
katsauskauden paattyessa.

Riskit ja epavarmuustekijat

Keslan liiketoiminnan riskit ja epavarmuustekijat |
liiketoimintaympariston akillisiin ja voimakkaisiin
mahdollisiin muutoksiin Keslan merkittavissa liiket

Vallitsevan markkinatilanteen yksittaisia epavarmuu
rahoitusmarkkinoiden hairiét, jotka toteutuessaan v
investointirahoituksen saatavuuteen ja siten invest
lantisten teollisuusmaiden toteuttamat julkisten ta
menojen leikkaukset ja veronkorotukset, voivat heik
kasvumahdollisuuksia pidemmallakin aikajanteella.

Kansainvélinen investointituotteiden kysynnan pidem
aiheuttaa Keslalle vaikeuksia liiketoimintojen taso
Mahdolliset rahoitusmarkkinoiden héairiot kasvattais
riskeja rahoituksen saatavuudessa ja hinnassa seka
asiakasluottorappioriskien kasvuna .

Valittdmien ja valillisten kustannusten nousu mm. v
tasapainotustoimenpiteiden seurauksena tuo paineita
liiketoimintakustannusten nousulle, joiden siirtami
vallitsevasta kilpailutilanteesta.

Kesla pyrkii ennaltaechkaiseméaéan ja pienentamaan ris
vaikutusta konsernin liiketoimintoihin hakemalla pi
yhteistydkumppanuuksia ja liiketoimintaratkaisuja e
asiakkuuksien laajentaminen yhdessa laajan tuoteval
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konsernin riippuvuutta yksittédisen markkinan ja asi
Liiketoiminnan kannattavuutta pyritaan yllapitaméaan
liittyvilla kehitystoimenpiteilla ja investoinneill
hinnantarkastuksilla. Rahoitusriskeja pienennetaan
ohjaamisella, myyntisaamisten aktiivisella valvonna
ennakoinnilla. Riskeista ja niihin varautumisesta |
vuosikertomuksesta sivuilta 26 ja 27.

Lahiajan nakymat

Keslan lahitulevaisuuden liiketoimintaymparistda le
rahoituskriisin jatkuminen yhdessa lantisten teolli
tasapainotustarpeiden kanssa voivat entisestaan hei
kehitysta. Suotuisimmillaankin kansainvalinen talou
lahitulevaisuudessa. Tama heijastuu Keslan molempii
ja konepajateollisuuteen. Metsaenergian kayton odot

Euroopassa myos vuonna 2012 kasvu-uralla vuoden 202

tavoitteiden mukaisesti.

Vallitsevassa epavarmuudessa Kesla pyrkii omilla ke
tuotteidensa ja palvelujensa suotuisaa kysyntaa mah
liiketoimintavolyymin lahitulevaisuudessa.

Keslan tilauskanta oli katsauskauden lopussa vajaan
sitten ollen 6,8 miljoonaa euroa (31.3.2011 8,3 mil
rahoituskriisin, epavarmojen talousnakymien seka oh
Keslan odotukset vuodelle 2012 ovat vuotta 2011 hei
liikevoiton odotetaan jaavan vuonna 2012 alle vuode
liiketoimintaymparistdon epavarmuus poistu alkuvuode

Yhtiokokouksen paatokset

Keslan yhtidkokous hyvaksyi 1.3.2012 hallituksen es
2011 maksettiin osinkoa 0,25 euroa/osake, yhteensa
0,30 euroa/osake). Hallituksen jaseniksi valittiin
Veli-Matti Karkkainen, Roger Nyqvist ja Eeva Punta.
Ernst & Young Oy, jonka vastuullisena tilintarkasta
Ulla Nykky. Valittdmasti yhtikokouksen jalkeen pid
jarjestaytymiskokouksessa hallituksen puheenjohtaja
varapuheenjohtajaksi Veli-Matti Karkkainen.

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Kesla Qyj:n johtoryhman jasen, taloushallinnosta va
eroavansa yhtién palveluksesta siirtyakseen toisen
lahtien konsernin talousasioista vastaa toistaiseks
Kesla kaynnisti uuden taloushallinnosta vastaavan h

Hyva hallinnointitapa

Kesla Oyj noudattaa Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n
hallinnointikoodia (Corporate Governance) 1.1.2009
hallinnointikoodi I6ytyy Keslan Internet —sivuilta
Sijoittajille - Hallinnointi. Lisatietoja Keslan ha
kotisivuilta seka Keslan vuosikertomuksesta, joka o
kotisivuilla osoitteessa www.kesla.com. Vuosikertom
numerosta 0207 862 841.

Kesla Oyj:n hallitus on paattanyt, ettei yhtién toi
huomioiden ole tarpeellista perustaa erillista tark
ohjelma ja tavoitteet tarkastustoiminnan jarjestami
etta liikketoiminnan riskien hallinta on riittavaa j
tuotettava informaatio on luotettavaa seka etta yht
ja luotettavaa.

Hallussa olevat omat osakkeet

Yhtion hallussa oli katsauskauden lopussa omia osak
kaikkien osakkeiden maarasta on 0,4 % ja 0,1 % aani
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TAULUKKO-OSA

KONSERNIN TULOSLASKELMA
1000 €

Liikevaihto

Valmiiden ja keskeneréisten
tuotteiden varastojen
muutos

Liiketoiminnan muut tuotot

Aineiden ja tarvikkeiden
kaytto
Ty6suhde-etuuksista
aiheutuvat kulut

Poistot

Liiketoiminnan muut kulut
Liiketulos

Rahoituskulut (netto)
Tulos ennen veroja
Tuloverot

Tilikauden tulos
Tilikauden laaja tulos

Jakautuminen:
Emoyhtién omistajille
Vahemmistolle

Emoyhtién omistajille
kuuluvasta voitosta
laskettu
laimentamaton/laimennettu
osakekohtainen tulos, euro

KONSERNIN TASE 1000 €

VARAT
Pitkaaikaiset varat:
Liikearvo
Muut aineettomat hytdykkeet

Aineelliset kayttdomaisuushytdykkeet

Myytavissé olevat sijoitukset
Laskennalliset verosaamiset

Lyhytaikaiset varat:
Vaihto-omaisuus

Myyntisaamiset ja muut saamiset

Rahavarat

1.1.-
31.3.2012

10 562

-173
59

-5 306
-2 931

-341

-1461

409

346
-133
213

213

202
11

0,06

1.1.-
31.3.2011

10 766

641
67

-5 569
-3 038

-330

-1412

1125

1102
-288
814

814

800
14

0,24

31.3.2012

360
783
7731
32

12 794
6 560
585

1.1.-

31.12.2011

43 927

769
151

-23 320
-11 992

-1 330
-5 327
2877
-327
2551
-622
1928

1928

1926

0,57

31.3.2011

360
771

7 861
32

12 378
6 546
741

31.12.2011

360
770

7787
32

13 077
7 099
220



VARAT YHTEENSA

OMA PAAOMA JA VELAT

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paaoma
Osakepaaoma
Ylikurssirahasto
Sijoitetun vapaan paaoman rahasto
Kertyneet voittovarat

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paaoma
yhteensa
Vahemmistén osuus

OMA PAAOMA YHTEENSA

Pitkaaikaiset velat:
Laskennallinen verovelka
Varaukset
Korolliset velat

Lyhytaikaiset velat:
Ostovelat ja muut velat

Tilikauden verotettavaan tuloon
perustuvat verovelat
Lyhytaikaiset korolliset velat

VELAT YHTEENSA

OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA

Konserniliikearvo on syntynyt MFG Components Oy:n h

28 845

1917
210

10 018
12 151

132

12 283

246

217
5705

6 240

4147

16 561

28 845

LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSESTA (1000UR)

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paaoma:

Osake- Ylikurssi-

1000€ paaoma rahasto
Oma paaoma 1.1.2012 1917

Osingonjako

Tilikauden laajatulos

Oma paaoma 31.3.2012 1917

Osake- Ylikurssi-

28 689

1917

210
9532
11 665

133

11798

257

217
5441

7 289

533
3155

16 891

28 689

ankinnan yhteydessa.

1000€ paaoma rahasto
Oma paaoma 1.1.2011 1917 6
Osingonjako

Tilikauden laajatulos

Oma paaoma 31.3.2011 1917 6

Osake- Ylikurssi-

1000€ paaoma rahasto
Oma paaoma 1.1.2011 1917 6
Osingonjako

Tilikauden laajatulos

Oma paadoma 31.12.2011 1917 6

Vahem-

Kertyneet misto
voittovarat SVOP Yhteensa  osuus
10 658 210 12 791 121

-842 -842 -
202 202 11
10 018 210 12 151 132
Vahem-

Kertyneet misto
voittovarat SVOP Yhteensa osuus
9742 210 11875 131

-1011 -1011 -12
800 800 14
9531 210 11665 133
Vahem-

Kertyneet misto
voittovarat SVOP Yhteensa  osuus
9742 210 11 875 131

-1011 -1011 -12
1926 1926 3
10 658 210 12 791 121

29 344

1917

210
10 658
12 791

121

12912

239
197
6 343

5731

3922
16 432

29 344

Oma
paaoma
yhteensa
12 912
-842
213
12 283

Oma
paaoma
yhteensa
12 006
-1 023
814
11 798

Oma
paaoma
yhteensa
12 006
-1 023
1929
12 912



KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA 1000 €

Liiketoiminnan rahavirta:
Liiketulos
Oikaisut liiketulokseen

Kayttbpaaoman muutos:
Myynti- ja muiden saamisten muutos
Vaihto-omaisuuden muutos
Osto- ja muiden velkojen muutos

Kayttdpaaoman muutos yhteensé

Maksetut korot
Saadut korot
Maksetut verot

Liiketoiminnan rahavirta

Investointien rahavirta:

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin
hyodykkeisiin
Investointiavustukset

Investointien rahavirta

Rahoituksen rahavirta:
Lainojen nostot
Lainojen takaisinmaksut
Rahoitusleasingvelkojen maksut
Maksetut osingot

Rahoituksen rahavirta
Rahavarojen muutos

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

TUNNUSLUVUT

Laimentamaton tulos/osake, EUR
Laimennusvaikutuksella oikaistu tulos/osake, EUR
Oma paddoma/osake, EUR

Omavaraisuusaste, %

Nettovelkaantumisaste, %

Taseen loppusumma (1000 EUR)

Bruttoinvestoinnit kayttbomaisuuteen (1000 EUR)

Henkilostd keskimaarin

VELAT JA NIIDEN VAKUUDEKSI ANNETUT KIINNITYKSET (10

148

1.1-
31.3.2012

409
131

731
283

516
1530

-286

-286

1 000
-1528

-18

-701

-1 247
365

220
585

1-3/2012

0,06
06
3,59

42,9

75,4
27 845

259

00 EUR)

1-3/2012

1-3/2011

1.1-
31.3.2011

1125
258

943
-1711

1910
1142

-195

-195

1000
-1 652

-17

-869

-1 538
496

245
741

1-3/2011
0,24

0,24

3,45

41,3

66,6

28 689
194

260

1-12/2011

1.1.-
31.12.2011

2877
2 061

199
-2 410

-181
-2 392

-321
10
-1 078

1157

-1171
11

-1160

4119

-3 052

-1 023

1-12/2011

0,57

0,57

3,78

44,3

77,8

29 344
998

277



Rahalaitoslainat 9852

Annetut kiinteistokiinnitykset 3458

Annetut yrityskiinnitykset 6 072

Vakuudeksi annetut kiinnitykset

yhteensa 9530

TOIMINTASEGMENTIT

1-3/2012, 1000 € Konepaja-
Metsakoneet jarjestelméat

Tulos

Ulkoiset tuotot 8 489 2073

Sisdinen myynti 97 1567

Liikevaihto 8 586 3640

Segmentin tulos ennen

veroja 223 144

Konsernin tulos ennen

veroja

1-3/2011, 1000 € Konepaja-
Metsakoneet jarjestelmat

Tulos

Ulkoiset tuotot 8 932 1834

Sisdinen myynti 27 1928

Liikevaihto 8 959 3762

Segmentin tulos ennen

veroja 1011 216

Konsernin tulos ennen

veroja

1-12/2011, 1000 € Konepaja-
Metsakoneet jarjestelmat

Tulos

Ulkoiset tuotot 35769 8 158

Sisainen myynti 101 7 058

Liikevaihto 35 870 15 216

Segmentin tulos ennen

veroja 2626 47

Konsernin tulos ennen

veroja

8 596

3632
6 072

9704

Eliminoin
ti

-1 664
-1 664

Eliminoin
ti

-1 955
-1 955

-125

Eliminoin
ti

-7 159
-7 159

-122

10 265

3458
6072

9530

Yhteensa

10 562

10 562-
346
346

Yhteensé
10 766
10 766-

1102
1102

Yhteensa

43 927
43 927-
2551
2551

YHTION VUOSINELJANNESTEN LIIKEVAIHDOT JA TULOKSET E NNEN VEROJA (1000 EUR)

Liikevaihto Tulos ennen veroja
2012 2011 2012
tammi-maaliskuu 10 562 10 766 346
huhti-kesakuu 11 467
heina-syyskuu 10101
loka-joulukuu 11 594
Yhteensa 10 562 43 927 346

Laadintaperiaatteet

2011
1102
711
588
150
2551

Osavuosikatsaus on laadittu noudattaen IAS 34 stand
Osavuosikatsauksen laatimisessa on sovellettu samoj
laskentamenetelmia kuin tilinpdatéksessa vuodelta 2

Tilinpaatostiedotteen luvut ovat tilintarkastamatto

ardin mukaisia vaatimuksia.
a laatimisperiaatteita ja
011.

mia.



Seuraava osavuosikatsaus 1.1. - 30.6.2012 julkaista

Joensuu 24.4.2012
KESLA OYJ

Jari Nevalainen
toimitusjohtaja

LISATIETOJA:

Toimitusjohtaja Jari Nevalainen, 040 - 830 7750

JAKELU:

NASDAQ OMX Helsinki
Keskeiset tiedotusvalineet
www.kesla.com

Kesla on metsateknologian kehittdmiseen, markkinoin
joka hallitsee aines- ja energiapuunkorjuun tuotant
kuormaimet ja metsaperdvaunut, puutavara- ja metsak
hakkurit. Kesla on myds merkittédva konepajatuotteid
konepajateollisuudelle. Konsernin liikevaihto oli v
likevaihdosta viennin osuus oli 63,8 %. Vuonna 196
Joensuussa, Kesélahdella, llomantsissa ja Tohmajarv
palveluksessa on noin 280 henkeé. Keslan A-osakkeet

an 7.8.2012 klo 9.00.

tiin ja valmistukseen erikoistunut konepajakonserni
oketjun kannolta tehtaalle. Keslan tuotteita ovat m
onenosturit, harvesteri- ja energiakourat seka

en jarjestelmatoimittaja suomalaiselle

uonna 2011 43,9 miljoonaa euroa. Metsdkoneryhman
0 perustetulla Keslalla on tuotantolaitokset

ella sekd myyntiyhtiot Venajalla ja Saksassa. Kesla
noteerataan NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssa.



