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Tammi — syyskuu

Liikevaihto tammi-syyskuussa oli 191,8 (170,8) milj. euroa, muutos
edelliseen vuoteen + 12,3 %. Liikevoitto oli 17,3 (18,0) milj.
euroa, joka on 9,0 (10,6)% liikevaihdosta. Myynti kehittynyt
ennakoitua paremmin, loppuvuoden nakymat positiiviset. Yhtion
asiakaskunta laajentunut seka tietoliikenne- etta teollisuus-
elektroniikka-sektorilla, asiakaskohtainen riski pienentynyt.

Heind - syyskuu

Liikevaihto kolmannella neljénneksella oli 70,0 (49,6) milj. euroa
jossa muutosta + 41,3 % viime vuoden vastaavaan neljannekseen
verrattuna. Liikevoitto oli 6,2 (4,8) milj. euroa, joka on 8,8
(9,7)% liikevaihdosta. Vuosineljanneksen tulos oli 4,8 milj. euroa
ja tulos/osake 0,08 euroa.

Vertailulukuina téssa osavuosikatsauksessa on kaytetty
edellisvuoden vastaavan ajanjakson pro forma —lukuja. Pro forma —
luvuissa on oletettu, ettd Wecan Electronics Oyj:n ja Scanfil Oy:n
1.10.2002 voimaan astunut sulautuminen olisi tapahtunut jo
1.1.2002.

LIIKETOIMINNAN KEHITYS

Scanfilin liikevaihto toteutui tammi-syyskuussa ennakoitua
parempana ja kasvoi 12,3 % viime vuoden vastaavaan ajanjaksoon
verrattuna. Varsinkin kolmannen neljénneksen liikevaihdon kehitys
oli erittdin hyva, kasvua 41,3 % viime vuoden vastaavaan
neljénnekseen verrattuna.

Liikevaihdon kasvuun vaikuttivat sekd tietoliikenne- etta
teollisuuselektroniikka-sektorin kysynnan positiivinen kehitys
kolmannella neljanneksella. Erityisesti Belgian tehtaan tuomat
uudet asiakkaat ja tuoteryhmat ovat vaikuttaneet myoOnteisesti
liikevaihdon kehitykseen. Yhtion kannattavuus on sailynyt hyvin
tyydyttéavana tammi-syyskuun liikevoiton ollessa 9,0 % (10,6 %).

Scanfilin tietoliikenne-sektorin paatuoteryhmid ovat
matkapuhelinverkkojen tukiasematuotteet seka ADSL-
laajakaistaverkkojen komponentit. Kysynndn kasvusta huolimatta
hintakilpailu molemmissa p&dtuoteryhmissd on jatkunut kovana.
Suoritettujen tuotannon tehostamistoimenpiteiden ja
kustannustehokkaan toiminnan ansiosta hintaeroosion vaikutus
kannattavuuteen on ollut pientd. Tietoliikenne-sektorin
liikevaihto kasvoi katsauskaudella 11,7 % viime vuoden vastaavaan
ajanjaksoon verrattuna ja oli 166,8 milj. euroa

Teol lisuuselektroniikka-sektorilla Scanfil on vahvistanut
asemaansa sekd Suomen markkinoilla ettd kansainvalisesti. Sektorin
myynti on kehittynyt ennakoidusti ja kasvoi katsauskaudella 16,7 %
edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna ja oli 25,0
milj. euroa. Kauden lopussa toteutettu CPS Elektroniikka Oy:n osto
vahvistaa edelleen sektorin kilpailukykyé.

Edellisen neljéanneksen lopussa alkanut Kiinan tehtaan siirto
uusiin suurempiin tiloihin saatettiin loppuun aikataulun mukaan ja
se on mahdollistanut merkittavan kapasiteetin noston seka volyymin
kasvun. Scanfil-konsernin kansainvalisten toimintojen kehitys on
jatkunut myodnteisesti ja ulkomaatoimintojen ja suoran viennin
osuus toiminnasta on 56 %. Liiketoiminnan rakenteesta johtuen
valuuttojen muutoksiin lilittyvat riskit ovat vahaisia.

Scanfilin aktiivinen toimintojen kehittédminen, uusasiakas-
hankinta ja teollisuuselektroniikka-sektorin vahvistaminen ovat



edenneet suunnitellusti. Yhtion asiakaskunta on laajentunut
molemmilla p&&toiminta-alueilla ja asiakaskohtainen riski on
pienentynyt huomattavasti. Suurimman asiakkaan Nokian suhteellinen
osuus liikevaihdosta on laskenut.

Scanfil osti kauden lopussa Metso Automationilta sen elektroniikan
komponentteja valmistavan tytaryhtion tamperelaisen CPS
Elektroniikka Oy:n. Kauppasopimus allekirjoitettiin 30.9.2003 ja
yhti6 siirtyi Scanfilin omistukseen samalla paivamaaralla. CPS
Elektroniikka Oy on pienten ja keskisuurten sarjojen valmistukseen
erikoistunut elektroniikan sopimusvalmistaja, jonka toiminta
muodostuu p&dosin komponenttien ja piirilevypohjien hankinnasta
sekd automaattisesta ja kasinladonnasta, kokoonpanosta,
yll&apitosuunnittelusta ja testaustoiminnoista. CPS Elektroniikka
Oy:n liikevaihto tammi-syyskuussa 2003 oli 15,9 milj. euroa.
Yrityskaupalla ei ole vaikutusta arvioon Scanfilin kuluvan vuoden
kehityksesta.

TALOUDELLINEN KEHITYS

Konsernin liikevaihto tammi-syyskuussa oli 191,8 (170,8) milj.
euroa, jossa on kasvua edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon
verrattuna 12,3 %. Kolmannen kvartaalin liikevaihto oli 70,0
(49,6) milj. euroa, joka on kasvanut edelliseen vuoteen verrattuna
41,3 %.

Liikevaihto jakaantui maantieteellisesti seuraavasti: Suomi 44 %,
muu Eurooppa 53 %, Aasia 2 % ja USA 1 %.

Liikevoitto katsauskaudella oli 17,3 (18,0) milj. euroa, joka on
9,0 (10,6) % liikevaihdosta. Kolmannen kvartaalin liikevoitto oli
6,2 (4,8) milj. euroa, joka on 8,8 (9,7) % liikevaihdosta.
Katsauskauden voitto oli 12,2 (12,3) milj. euroa, 6,3 (7,2) %
liikevaihdosta. Veroina on otettu huomioon katsauskauden tulosta
vastaavat verot.

Tulos/osake oli 0,20 euroa ja sijoitetun p&dédoman tuotto 19,3
(20,9) %.

RAHOITUS JA INVESTOINNIT

Konsernin rahoitusasema on sailynyt edelleen hyvana. Vierasta
paédomaa oli 69,2 (54,4) milj. euroa, josta korotonta vierasta
padédomaa 52,9 (35,1) milj. euroa ja korollista 16,3 (19,3) milj.
euroa. Likvidit kassavarat olivat 21,9 (32,2) milj. euroa.
Omavaraisuusaste oli 61,4 (64,4) % ja nettovelkaantumisaste
(gearing) -5,1 (-13,1) %.

CPS Elektroniikka Oy:n tase, 7,1 milj. euroa, sisaltyy konsernin
taseeseen kolmannen kvartaalin lopussa. Varsinaisen liiketoiminnan
tulos tulee konsernin tulokseen 1.10.2003 alkaen.

Kuluvan vuoden aikana tapahtunut kayttop&d&oman kasvu, 10,2 milj.
euroa, johtuu p&dasiassa Belgian tehtaan hankinnasta.

Bruttoinvestoinnit kdyttoomaisuuteen olivat katsauskaudella 13,5
(5,2) milj. euroa. Investoinnit ovat paaosin maaliskuun lopussa
hankitusta Belgian tehtaasta johtuvia. Liséksi mukana on CPS
Elektroniikka Oy:n kayttoomaisuus ja pienempid laitehankintoja
muille tehtaille.

HALLITUKSEN VALTUUDET

Yhtion hallituksella ei ole yhtitkokouksen antamia valtuuksia
paattdd uusmerkinnastéd, laskea liikkeeseen uusia optio-oikeuksia
tai ottaa vaihtovelkakirjalainaa. Yhtion hallituksella ei ole
valtuutusta paattédéa omien osakkeiden hankkimisesta tai
luovuttamisesta.

Yhtiokokouksen 18.5.2000 paattama vastikkeetta annettavien
optioiden enimméaismééaréa on 250.000 kpl. Osakkeiden merkintéaika



alkaa A-optio-oikeuksilla 1.8.2002 ja B-optio-oikeuksilla
1.8.2004. Osakkeiden merkintdhinta on 10,80 euroa, jota alennetaan
listautumisen jalkeen ja ennen osakemerkintdd jaettavien osinkojen
maaréalla. Osakkeen merkintdhinta optio-oikeuksilla on nyt 10,52
euroa osakkeelta.

OSAKEVAIHTO JA KURSSIKEHITYS

Katsauskauden korkein kaupantekokurssi oli 4,45 euroa ja alhaisin
2,50 euroa kauden p&atoskurssin ollessa 4,31 euroa. Vaihdettujen
osakkeiden maaréa katsauskaudella oli 1 900 622 kappaletta, mikéa
vastaa 3,1 % koko osakemdérésta. Osakekannan markkina-arvo
30.9.2003 oli 261,7 milj. euroa.

HENKILOSTO

Scanfil-konsernin henkildstd oli katsauskauden aikana keskimdarin
1.442 (1.408) henkildad ja kauden lopussa 1.581 henkilda, joista
590 oli yhtion ulkomaisissa yksikoisséd. Taman liséksi CPS
Elektroniikka Oy:n palveluksessa oli 30.9. 131 henkilda.

KONSERN IRAKENNE

Katsauskauden aikana konsernirakenteessa on tapahtunut seuraavat
muutokset.

Yhti6 perusti Belgiaan uuden tytaryhtion Scanfil N.V., joka
rekisterditiin 27.02.2003. Scanfil-konsernin omistusosuus
perustetusta yhtidstéd on 100%.

Scanfil Oyj hankki kolmannen neljénneksen aikana 60 %:sti
omistamansa tytaryhtié Scanfil Engineering Oy:n kaikki osakkeet.
Yhtion liiketoiminta yhdistettiin Scanfil Oyj:hin.

Scanfil Oyj osti 30.9.2003 CPS Elektroniikka Oy:n koko osakekannan
ja CPS Elektroniikka Oy:sta tuli Scanfil Oyj:n tytaryhtio.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Scanfil Oyj:n tytaryhtio CPS Elektroniikka Oy ilmoitti yt-
neuvottelujen aloittamisesta. Kaikkia henkildstoryhmia koskeva
neuvotteluesitys annettiin 6.10.2003.

Scanfil on allekirjoittanut Vacon Oyj:n kanssa aiesopimuksen,
jonka tarkoituksena on aloittaa Vaconin alle 3kW NXL
taajuusmuuttajien valmistus Kiinassa Suzhou:ssa ensi vuoden
ensimméaisen vuosipuoliskon aikana. Solmitun aiesopimuksen
tavoitteena on pitkdaikainen valmistusyhteistyd ja se on
huomattava lisdys Scanfilin voimakkaasti kasvavan
teollisuuselektroniikka-sektorin toimintaan.

Toiminta on tuotannon osalta kuluvana vuonna kaynnistysvaiheessa
ja yhteistydlla ennustetaan olevan vaikutusta Scanfilin
liikevaihtoon vuoden 2004 ensimmaisestd vuosipuoliskosta lahtien.

TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Tietoliikennesektorilla on havaittavissa operaattoreiden
taloudellisen tilanteen vakiintuminen ja sen mahdollistama kyky
investointeihin. Koko vuodelle ennustetaan matkapuhelinverkko-
markkinoiden osalta edelleenkin n. 15 % laskua viime vuoteen
verrattuna. Markkinoilla on kuitenkin merkkeja kysynnan
vilkastumisesta viimeiselld neljéanneksella.

Teollisuuselektroniikka-sektorilla Scanfilin markkina-asema on
vahvistunut Belgian tehtaan ja CPS Elektroniikka Oy:n oston myttéa



ja kysynnén ennustetaan edelleen kasvavan loppuvuonna.

Sekéd tietoliikenne- ettd teollisuuselektroniikka-sektorin nakymat
loppuvuodelle ovat positiiviset. Scanfilin liikevaihto tulee
kasvamaan edelliseen vuoteen verrattuna ja kannattavuuden
ennustetaan olevan hyvin tyydyttavalla tasolla.

Yhti6é on vaikeasta markkinatilanteesta ja voimakkaasta
hintakilpailusta huolimatta sailyttényt vahvan taloudellisen
asemansa ja pyrkii edelleen aktiivisesti vahvistamaan asemaansa
keskeisilla kansainvalisilla markkinoilla.

LIITTEET:

Liite 1: Konsernin tuloslaskelma ja tase

Liite 2: Konsernin rahavirtalaskelma

Liite 3: Tunnusluvut

Liite 4: Konsernin vastuusitoumukset

Liite 5: Lukuja neljannesvuosittain

Liite 6: Konsernin virallinen tuloslaskelma ja tase 1-9/72002 ja
1-12/2002

Luvut ovat tilintarkastamattomia.

LIITE 1
KONSERNIN TULOSLASKELMA 1-9/2003
1000 EUR
pro forma pro forma
2003 2002 muutos 2002
1-9 1-9 % 1-12
LIIKEVAIHTO 191 800 170 751 + 12,3 236 961
Valmistevaraston
lisays tai vahennys 764 - 1 491 - 2 591
Valmistus omaan kayttdon 39 1 040 1 045
Liiketoiminnan muut tuotot 297 274 293
Kulut -168 080 -145 780 + 15,3 -202 143
Poistot - 7531 - 6761 + 11,4 - 8 992
LIIKEVOITTO 17 289 18 032 - 4,1 24 574
Rahoitustuotot ja -kulut - 334 - 365 - 8,3 - 87
VOITTO ENNEN VEROJA
JA VAHEMMISTOOSUUTTA 16 955 17 668 - 4,0 24 486
valittomat verot - 4814 -5363 -10,2 - 7 250
Vahemmistdosuus 24
TILIKAUDEN VOITTO 12 164 12 304 - 1,1 17 236
KONSERNIN TASE pro forma pro forma
1000 EUR 30.9. 30.9. 31.12.
2003 2002 2002
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyddykkeet 4 388 4 145 3 877
Aineelliset hyddykkeet 56 644 53 410 52 077
Sijoitukset 412 573 561
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus 36 492 25 083 22 626
Saamiset 59 293 37 672 48 344
Rahat ja pankkisaamiset 21 861 32 245 29 369
VASTAAVAA YHTEENSA 179 090 153 127 156 855
VASTATTAVAA
Osakep&édoma ja muu oma péaoma 109 517 98 682 103 668

Pakolliset varaukset 407



Pitkdaikainen vieras paaoma
Lyhytaikainen vieras paaoma

VASTATTAVAA YHTEENSA

KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA
1000 EUR

Liiketoiminnan rahavirta

Voitto ennen satunnaisia eria
Suoriteperusteisten erien perumi
Nettokayttopdédoman muutos
Maksetut ja saadut korot
Maksetut verot

Liiketoiminnan nettorahavirta

Investointien rahavirta
Investoinnit pysyviin vastaaviin
Kayttoomaisuuden myynti
Myonnetyt lainat
Lainasaamisten takaisinmaksut
Saadut osingot investoinneista

Investointien nettorahavirta

Rahoituksen rahavirta
Pitkéaikaisten lainojen nostot
Pitkéaikaisten lainojen véhennys
Maksetut osingot

Rahoituksen nettorahavirta

Rahavarojen muutos

TUNNUSLUVUT

Oman paaoman tuotto, %
Sijoitetun p&&oman tuotto, %
Korollinen vieras paaoma,
milj. euroa
Nettovelkaantumisaste, %
Omavaraisuusaste, %
Bruttoinvestoinnit
kayttdomaisuuteen, milj. euroa
% liikevaihdosta

Henkilostd keskimaarin

Tulos/osake, euroa
Oma paaoma/osake, euroa

Osakkeiden osakeantioikaistu
lukumdara kauden lopussa tkpl

Yhtion hallussa ei ole omia osakke

19 294
49 917

179 090

nen

2003
1-9

60 714

ita.

15 010
39 435

153 127

2003
1-9

16 955
7 852
10 234

15
5 361
9 197

13 531
267
21

13 277

000
720
478
197

wo~NO

~

277

pro forma
2002
1-9

60 714

9 772
43 415

156 855

LIITE 2

LIITE 3
pro forma

2002
1-12

60 714

Yhtiolla ei ole johdannaissopimuksista johtuvia vastuita.

Toimialasta johtuen yhtion tilauskanta ajoittuu lyhyelle

aikajanteelle, eikd siten annan oikeaa kuvaa tulevasta

kehityksesta.

LIITE 4

KONSERNIN VASTUUSITOUMUKSET

proforma

proforma



1000 EUR 2003 2002 2002
1-9 1-9 1-12

Velan vakuudeksi annetut kiinnitykset 27 345 27 545 27 545

LIITE 5

LUKUJA NELJANNESVUOSITTAIN
pro-forma
Q3703 Q2/03 Q1/03 Q4702 Q3702 Q2/02 Q1/02

Liikevaihto, MEUR 70,0 74,2 47,6 66,2 49,6 58,6 62,6
Liikevoitto, MEUR 6,2 7,2 4,0 6,6 4,8 7,6 5,7
Liikevoitto, % 8,8 9,7 8,3 9,9 9,7 12,9 9,1
Kauden tulos, MEUR 4,8 4,7 2,7 4,9 3,2 5,3 3,8
Tulos/osake, EUR 0,08 0,08 0,04 0,08 0,05 0,09 0,06

LIITE 6
Yhtion viralliseen tilinpaédtokseen perustuvat luvut, jotka
sisaltavat tammi-syyskuulta 2002 pelkastaan '"Wecan-konsernin®

luvut. Koko vuoden luvut sisaltavat myds Scanfil-konsernin luvut
fuusion jéalkeiseltd ajalta eli loka-joulukuulta 2002.

KONSERNIN VIRALLINEN TULOSLASKELMA

1000 EUR
2002 2002
1-9 1-12
LI IKEVAIHTO 30 952 97 162
LIIKEVOITTO 2 748 9 290
VOITTO ENNEN SATUNNAISERIA,
VARAUKSIA JA VEROJA 2 831 9 649
TILIKAUDEN VOITTO 1 991 6 923
KONSERNIN VIRALLINEN TASE
1000 EUR 30.9. 31.12.
2002 2002
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyddykkeet 351 3 877
Aineelliset hyddykkeet 5 034 52 077
Sijoitukset 8 561
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus 3 127 22 626
Saamiset 8 358 48 344
Rahat ja pankkisaamiset 6 703 29 369
VASTAAVAA YHTEENSA 23 580 156 855
VASTATTAVAA
Osakep&édoma ja muu oma péaoma 15 359 103 668
Pitkéaikainen vieras paaoma 1 096 9 772
Lyhytaikainen vieras paaoma 7 125 43 415
VASTATTAVAA YHTEENSA 23 580 156 855
TUNNUSLUVUT 2002 2002
1-9 1-12

Bruttoinvestoinnit



kayttdomaisuuteen, milj. euroa 0
% liikevaihdosta 2,
Henkilostd keskimdarin 3
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Scanfil Oyj

Jorma J. Takanen
Toimitusjohtaja

Lisatiedot
Viestintapaallikkd Jussi Kukkonen, puh. (08) 4882 111
www.scanfil.com

JAKELU Helsingin Porssi
Keskeiset tiedotusvéalineet





