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| NCAP- KONSERNI N OSAVUCSI KATSAUS TAMM - SYYSKUULTA 2004

e liikevai hto kasvoi 19,5 % edellisen vuoden vastaavasta jaksosta ja
oli 54,0 mlj. euroa (1-9/2003: 45,2 mlj. euroa)
e liikevoitto kasvoi 167 %ja oli 1,2 mlj. euroa (-1,7 mlj. euroa)

« osakekohtainen tulos oli 0,06 euroa (-0,19 euroa)
* yhteistyota strategisten asi akkai den kanssa lisattiin
* uuden etsauslinjan tuotanto kaynni styi

Hei na- syyskuun liikevai hto ja tul os

Li i kevai htoa kertyi hei nd-syyskuussa 16,8 m|j. euroa. Kasvua edellisen
vuoden vast aavaan jaksoon verrattuna oli 9,6 % (7-9/2003: 15,3 mlj.
eur oa) .

Hei na- syyskuun liikevoitto oli 0,3 mlj. euroa. Vuoden 2003 vastaavaan
j aksoon verrattuna liiketul os parani 153 % (7-9/2003: -0,5 mlj. euroa).
OCsakekohtainen tulos oli 0,01 euroa (-0,06 euroa).

Vertailu 7-9/ 4- 6/ 1-3/ 10- 12/ 7-9/
nel j annesvuosi ttain 2004 2004 2004 2003 2003
Li i kevai hto 16 771 18 023 19 187 19 984 15 302
Lii kevoitto/tappio 264 304 592 - 145 -496
Ti | i kauden 114 158 441 -3 313 -682
voi tto/tappio

Tul os per osake 0,01 0,01 0, 04 -0,01 -0, 06
Tamm - syyskuun liikevaihto ja tul os

Tamm - syyskuun liikevaihto oli 54,0 mlj. euroa. Kasvua edellisen vuoden

vast aavaan j aksoon verrattuna oli 19,5 % (1-9/2003: 45,2 m|lj. euroa).

Liikevoitto oli 1,2 mlj. euroa eli 167 % parenpi kuin viinme vuoden
vastaaval la jaksolla (-1,7 mlj. euroa). Liikevoiton osuus |iikevai hdosta
oli 2,2 %(-3,8 %.

OCsakekohtainen tulos oli 0,06 euroa (-0,19 euroa) ja osakekohtai nen oma
paaoma 1,12 euroa (1,33 euroa). Konsernin omavarai suusaste oli 35,4 %
(38,9 %9 ja taseen |oppusumma 38,5 mlj. euroa (41,7 mlj. euroa).



Vertailu kat sauskausittain 1-9/2004 1-9/2003 1-12/2003

Li i kevai hto 53 981 45 169 65 153
Lii kevoitto/tappio 1 160 -1 733 -1 877
Ti |l i kauden voitto/tappio 712 -2 322 -5 634
Tul os per osake 0, 06 -0, 19 -0, 20

Lii ket oi m nnan kehitys

| ncapi n tanm -syyskuun |iikevai hto kasvoi 19,5 % viine vuoden vastaavasta
j aksosta. Kysynnassa oli tarkastel ujakson ai kana sekd toimala- ettéa
asi akaskoht ai si a vai htel uja. Hei ndkuun liikevaihto oli tyypilliseen tapaan

mui t a kuukausi a al hai senpi . Jakson | oppua kohti erityisesti turvallisuus-
ja mttausteknii kan tuottei den kysynta kasvoi. Tietoliikennesektorilla

j oi denkin volyymtuotteiden toimtusten odotettiin ol evan toteutunutta
suur enpi a.

Kannattavuus kehittyi tanmm -syyskuussa myontei sesti edellisen vuoden
vast aavaan j aksoon verrattuna ja liikevoitto kasvoi 167 % Kol nannen
vuosi nel j anneksen liikevoittoprosentti oli edellisen neljanneksen tasoll a.

Mekani i kkaval m st uksen mat eri aal i kust annukset kasvoi vat terdastuotteiden
hi nt oj en voi makkaan nousun vuoksi, ja niita vastaavat korotukset siirtyvat
asi akkai den hintoi hin viiveella.

Asi akkai den kiinnostus Virossa tapahtuvaa val m stusta kohtaan kasvoi
edel | een ja Kuressaaren tuotantokapasiteetin |isdam nen vuoden 2005 al ussa
| uo edel l ytyksia liiketoimnnan kasvattam sel | e.

Konsernin tytaryhtion, Utraprint Oy:n, uusi etsauslinja otettiin kayttoon
Kenpel eessd syyskuun puolivéalissa. Uusi linja nelinkertaistaa taipuisien
piirilevyjen tuotannon ja mahdollistaa nyds entisté& isonpien kappal ei den
tekem sen. Tuotteita kaytetdadan | ahinna automaatio- ja
tietoliikennesovel |l utuksi ssa seka eril ai sissa antennirakenteissa.

Lyijytt omadn RoHS-prosessiin siirtymsta jatkettiin suunnitel man
nmukai sesti. Ensimréi set taysin lyijyttomat tuotteet toimtettiin
asi akkaal | e kat sauskauden | opussa ja lyijytontd prosessia soveltava
val mi stuslinja otetaan kayttoon varsi nai sesti joul ukuussa 2004.

Tuote- ja konponentti kohtaista jaljitettavyyttd kehitettiin edelleen.
Toi mi nnanohj ausj arjestelmaan liitettiin jaljitettavyysohjelmsto, jonka
avul l a yksittaisen tuotteen konponentteja ja materiaal eja voi daan
jaljittad tuotteen koko el i nkaaren ajan.

I ncap | aaj ensi kat sauskaudel | a toi m tussopi nuksi a usei den asi akkai den
kanssa sekd uusiin tuotteisiin ettd suurenpiin toimtuskokonai suuksiin.

Asi akassuht ei den syvent am nen tapahtuu pitkdajantei sesti, ja uuden tuotteen
siirtam nen tuotekehitysvai heesta vol yym tuotantoon voi kestaa nuut anast a



kuukaudesta jopa vuoteen. Tastad syysta uudet yhtei styodsopi nukset nakyvat
| ii kevai hdossa viiveella ja niiden vai kutus voi vai hdella huonattavasti
uuden tuotteen markkinatil anteesta rii ppuen.

Suunni ttel upal vel ujen kehittam sta jatkettiin tuottei stamalla pal vel uj a,
| i sdaméal | & henkil 6resursseja ja | aajentanmal |l a verkostoyhtei styota

suunni ttel utoi m stoj en kanssa. Myds nyynnin ja markki noi nnin resursseja
vahvi stettiin.

Strat egi an pai nopi st eet

Syksyn kul uessa tasnmennetyn strategi ansa nukai sesti I ncap keskittyy
tekni sesti vaativiin tuotteisiin, joiden tuotantoméadrat ovat keskisuuria
tai pienid ja joiden valm stam nen edellyttad erittéin joustavaa

toi m nt at apaa. Nykyinen toimntanmalli ja asiakaspohja tukevat hyvin
valittua strategi aa, jossa korostuvat |ncapin nykyiset vahvuudet:

j oust avuus, nopea reagointi, ammttitaito ja asioi nnin hel ppous.

I ncap pyrkii saavuttamaan vankan aseman eur ooppal ai sena

sopi nusval m st aj ana. Vai kka nykyi set ja potentiaaliset asiakkaat toim vat
gl obaal isti, nerkittava osa hei dan toi m ntaansa, esinerkiksi tuotekehitys,
Si j ai t see Euroopassa.

Incap tavoittel ee kasvua seka orgaani sesti etta |iiketoimntajéarjestelyin.
Menestym nen tiukassa kil pailussa edellyttad yhti6lta jatkossakin
toi mi nnan nerkittéavaa tehostam sta: kannattavuuden parantam sta,

pal vel ut arj onnan kehittam sta seka osaam sen vahvi stam sta nuun nuassa
uusi ssa teknol ogi oi ssa, nmyynni ssd ja suunnittel ussa.

Rahoi t us

Konsernin maksuval mus oli tyydyttava. Quick ratio oli 0,7 (0,7) ja
current ratio 1,5 (1,6).

Li i ketoi m nnan rahavirta kaantyi kol mannel |l a vuosi nel j anneksel | &
negatiiviseksi ja oli -0,5 mlj. euroa (3,3 nmlj. euroa). Rahavirtojen
muutos oli 0,9 mlj. euroa vahennystd (1,0 mlj. euroa |iséaysta).
Kayt t 6padomama sitoutui ai kai senpaa enenmén vai ht o- omai suuteen ja
nyynti saat aviin.

Konsernin oma paadona kat sauskauden paattyessa oli 13,6 mlj. euroa (16,3
mlj. euroa). Vierasta padomaa oli yhteensa 24,9 mlj. euroa (25,4 mlj.
euroa), josta korollista 12,8 mlj. euroa (14,7 mlj. euroa) ja korotonta
12,1 mlj. euroa (10,7 mlj. euroa). Nettorahoituskulut olivat 0,4 mlj.
euroa (0,6 mlj. euroa) ja poistot 2,1 mlj. euroa (2,7 mlj. euroa).
Nettovel at |laskivat 11,9 mlj. euroon (14,0 mlj. euroa) ja nettovel kojen
suhde onmman paaonman (gearing) oli 91,5 % (80,7 % . QOmvarai suusaste ol
35,4 % (38,9 %.



Konsernin likvidit varat 8.11.2004 olivat 0,9 mlj. euroa, josta
kayttamat onta luottolimittia oli 0,6 mlj. euroa. Yhtid arvioi
kaytettavi ssd ol evien varojen riittavan vahi ntadn seuraavan 12 kuukauden
aj an | aadi tun maksuval m ussuunni tel man nukai sesti .

I nvest oi nni t

Konserni n kokonai si nvestoinnit olivat 0,3 mlj. euroa (0,4 mlj. euroa)
eli 0,5 % (0,8 %9 Iiikevaihdosta.

Tut ki mus- ja kehitystoinmnta

I ncapin tutkinus- ja kehitystoimnta on | &hi nn& om en val m stusprosessi en
kehittam sta, ja katsauskauden vastaavat kulut olivat 1,3 mlj. euroa (1,4
mlj. euroa) eli 2,5 % (3,0 %9 |iikevai hdost a.

Henki | 6st 6

Ti |l i kauden al ussa | ncap-konsernin pal vel uksessa oli 551 ja | opussa 550
henki | 6&. Kauden | opussa | onautettuna oli yhteens&d 30 henkil 6& (51
henki | 64 vuoden al ussa).

Hal I i t uksen voi massa ol evat val t uudet

Hal | i tuksel | a on kat sauskauden paattyesséa voi nassa ol eva val t uut us
korottaa osakepadomaa enintédan 3 034 375,68 eurolla (ei tarkka).

OCsake ja kurssikehitys

Osakkei den | ukurmddra on 12 180 880. Osakkeen kurssi vai htel

kat sauskaudella 1,65 ja 2,59 euron valilla, ja tilikauden paat éskurssi ol
1,80 euroa. Osakkeen vaihto oli 22,3 %

Kat sauskauden | opussa yhtidlla oli 1001 osakasta eli 20 % enemmén Kkuin
vuoden al ussa (834 osakasta). Yhtion markkina-arvo 30.9.2004 oli 21,9

m | j oonaa euroa.

| FRS- st andardi en (1 AS) kayttoonotto

Incap siirtyy | FRS-standardi n nukai seen raportointiin vuoden 2005

tilinpaatoksessa. Ensimii nen | FRS-osavuosi kat saus | aadi taan tanm -
maal i skuul ta 2006.

Tul evai suuden néakymnat



Loka-j oul ukuun Iii kevai hdon arvi oi daan kasvavan kol mannest a
vuosi nel j anneksesta ja ol evan suunnilleen viine vuoden vastaavan jakson

tasol | a. Koko vuoden |iikevai hdon odot et aan ol evan sel vasti korkeanpi kuin
viime vuonna. Koko vuoden liikevoitto on nerkittavasti parenpi kuin vuonna
2003.

I ncapin tilinpaatostiedote vuodelta 2004 jul kai staan tiistaina 22.
hel m kuut a 2005.
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JAKELU
Hel si ngi n Por ssi
Keskei set tiedotusvali neet

LIl TTEET

Konserni n tul osl askel na
Konserni t ase

Rahoi t usl askel na

Tunnusl uvut ja vastuusitounukset

Liite 1

KONSERNI N TULOSLASKEL VA
(1000 euroa, ei tilintarkastettu)
1-9/ 2004 1-9/2003 Muutos 1-12/2003
%



LI I KEVAI HTO

Li i ket oi mi nnan kul ut

LI I KEVO TTO

Rahoi t ust uot ot ja —kul ut

VO TTO ENNEN SATUNNAI SI A ERI A
Sat unnai set erat

VO TTO ENNEN VERQJA
Valittomat verot

Tl LI KAUDEN VA TTO

Liite 2

KONSERNI TASE
(1000 euroa, ei tilintarkastettu)

VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT
Ai neettomat hyodykkeet
Ai neel | i set hyddykkeet

Si j oi t ukset

VAI HTUVAT VASTAAVAT

Vai ht o- omai suus
Saam set

Rahoi t usar vopaperi t,

pankki saam set
YHTEENSA
VASTATTAVAA

OVA PAAQOVA
OGsakepaaoma

Yl i kur ssi rahasto
Edellisten tilikausien

voi tto/ tappio

Ti li kauden voitto/tappio

Paaomal ai nat
VI ERAS PAAOVA

Laskennal | i nen verovel ka
Muu pit kdai kai nen vi eras

paaonma

Lyhyt ai kai nen vi eras paaoma

YHTEENSA

Liite 3

rahat ja

53 981
-52 821
1 160
-448
712

712

712

30. 9. 2004

11 752
531

11 206
15

26 775
13 740
12 707
328

38 527

13 640
20 487

44
-7 603

712
24 887
141
7 228
17 518

38 527

30.

45 169
-46 902
-1 733

- 589
-2 322

-2 322

-2 322

9. 2003

17 115
1 186

15 918
11

24 562
13 127
9 778

1 657

41 677

16 310
20 487
4 224
-6 161

-2 322
82
25 367
507
9 382

15 478

41 677

20 65 153
13 -67 030
167 -1 877
-24 - 913
131 -2 790
- -3 210
131 -6 000
- 366
131 -5 634

Miut os 31.12. 2003

%

-31 13
- 55
- 30 13
36
9 23
5 11
30 10
- 80 1
-8 37
- 16 12
- 20
- 99 4
23 -6
131 -5
- 100
-2 24
- 72
- 23 8
13 16
-8 37

763
731
021

11
978
983
748
247

741

929
487
224
148

634
812
140
452
220

741



RAHO TUSLASKELMA
(1000 euroa, ei tilintarkastettu)

Lii ketoi m nnan rahavirta

| nvestointien rahavirta
Rahoi t uksen rahavirta
Rahavar oj en muut os

Rahavarat tilikauden al ussa
Rahavarat tilikauden | opussa

Liite 4

1-9/ 2004

-482
-108
- 329
-919
1 247

328

KONSERNI N TUNNUSLUVUT JA VASTUUSI TOUMUKSET

TUNNUSLUVUT
Li i kevai hto
Lii kevoitto

% |iikevai hdost a
Voitto ennen satunnaisia eria

% |iikeval hdost a
Voitto ennen veroja

% |iikevali hdost a
Sijoitetun paaoman tuotto (RA),
%
Oman p&daoman tuotto (ROE), %
Omavar ai suusaste, %
Cearing, %
Nettovel ka, mlj. euroa
OGsakeant i oi kai stu osakkei den | km
keski madarin tilikauden ai kana

Tul os/ osake, euroa
Oma paaoma/ osake, euroa
| nvestoinnit, mlj. euroa

% |iikevai hdost a
Henki | 6st® keski nmaarin
Korol l'i nen vi eras paaona
Korol |l i set nettovel at
Korot on vi eras paaoma

josta | askennal lista
ver ovel kaa

VASTUUSI TOUMJKSET (m|j. euroa)

OVASTA VELASTA
Ki i nnitykset

1-9/ 2004

12 180 880

0, 06
1,12
0,3
0,5
555
12,8
12,5
12,1
0,1

30. 9. 2004

8,3

1-9/ 2003

3 314
- 244
-2 101
969
688

1 657

1- 9/ 2003
45, 2
-1,7
-3,8
-2,3
-5,1
-2,3
-5,1
-6,8

-17,8

38,9

80, 7

14,0

12 180 880

-0,19
1, 33
0, 4
0,8
565
14,7
13,1
10, 7
0,5

30. 9. 2003

9,1

Muut os
%

-115
-56
-84

-195

81
- 80

1-12/ 2003
65, 2
-1,9
-2,9
-2,8
-4,3
-6,0
-9,2
-6,0

-17,7

34, 3

92,0

12,8

12 180 880

-0, 20
1,06
0,5
0,8
562
13,1
11,9
11,7
0,1

31.12. 2003

9,1



Vast aava vel ka
Muut vast uut



