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Huhtamäki Oyj

Hallitus

Liikevaihto alueittain

Avainluvut

Eurooppa 53 %

Amerikka 33 %

Aasia, Oseania, Afrikka 14 %

Q1 Q1  Muutos

milj. EUR 2002  2001     %

Liikevaihto 558  571    - 2

EBITA (liikevoitto*)   49   46   + 8

EBITA, % liikevaihdosta  8.8  8.0

Voitto ennen veroja  27   21 + 30

Nettovoitto   17   13 + 33

EPS*, euroa 1,11 0,75 + 48

ROI*, % 12,1 10,7

* ennen liikearvon ja muiden aineettomien hyödykkeiden poistoja

Kuluttajapakkauksiin erikoistuneen Huhtamäen vuoden 2002 ensimmäinen
neljännes sujui vahvistuvien katteiden ja voimakkaan tulosparannuksen
merkeissä, kun sitä verrataan vuoden 2001 vastaavaan jaksoon. Myyntimäärät
kehittyivät odotetusti Euroopassa ja Amerikassa, ja Aasiassa kehitys oli erityi-
sen myönteistä. Kokonaisliikevaihdon hienoinen lasku selittyy vuoden 2001
aikana toteutetuilla yritysmyynneillä.

Konsernin liikevoitto (EBITA) kasvoi 8 % ja oli 49 milj. euroa, 8,8 % liikevaih-
dosta. Liiketoiminnan liikevoitto, johon ei sisälly konsernitason nettotuloja, kas-
voi 22 %, ja vastaava liikevoittomarginaali vahvistui 6,6 prosentista 8,2 pro-
senttiin. Parannus johtui rationalisointihyödyistä, edullisemmasta myynnin
rakenteesta ja muoviraaka-aineiden hintojen alentumisesta.

Voitto ennen vähemmistöeriä ja veroja pa-
rani 30 % ja oli 27 milj. euroa. Liikkeessä
olevien osakkeiden määrän tuntuva ale-
neminen kasvatti osaltaan osakekohtais-
ta voittoa, joka parani 48 % ja oli 1,11 eu-
roa (ennen liikearvopoistoja). Pääoman
tuottoa kuvaavat luvut paranivat myös
selvästi.

Liiketoiminnan näkymät keskeisillä
toisella ja kolmannella vuosineljänneksel-

lä ovat luottamusta herättävät. Tulospa-
rannus hidastuu kuitenkin ensimmäiseen
neljänneksen verrattuna, koska vertailu-
jaksot ovat suhteellisesti vahvempia, ja
muoviraaka-aineiden hintojen odotetaan
palaavan vuoden 2001 puolivälin tasolle.
Yhtiö arvioi edelleen saavuttavansa vuo-
delle 2002 asetetut taloudelliset tavoit-
teensa.

** kuluttajapakkaukset pro forma

* ennen liikearvon ja muiden aineettomien hyödykkeiden poistoja
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Vakaa vuosineljännes
Huhtamäen vuoden 2002 ensimmäinen
neljännes oli jatkoa vuoden 2001 kehityk-
selle, jota valtaosaltaan leimasi vakaa
myynti ja vahvistuvat katteet.

 Konsernin liikevaihdoksi muodostui
558 milj. euroa,  2 % alle vuoden 2001
vastaavan luvun. Lasku selittyy kokonaan
rakenteellisilla tekijöillä, ts. vuoden 2001
aikana suoritetuilla yritysmyynneillä. Myyn-
nin volyymi kasvoi prosentin ja valuutta-
kurssimuutokset vaikuttivat saman verran,
mutta hintojen lasku alensi myyntilukua 2
%. Volyymi kasvoi hitaasti tai taantui
useimmilla vakiintuneilla markkinoilla,
mikä johtui tuotekarsinnasta ja food servi-
ce -alueen laimeasta kehityksestä. Itä-
Euroopan, Aasian ja Afrikan kehittyvillä
markkinoilla saavutettiin sitävastoin voi-
makkaita kasvulukuja. Euroopan osuus
liikevaihdosta oli 53 %, Pohjois- ja Etelä-
Amerikan 33 % sekä Aasian, Oseanian ja
Afrikan yhteensä 14 %.

Euroopan liikevaihto aleni 4 % ja oli
295 milj. euroa; lasku johtui lähinnä yritys-
myynneistä. Joustopakkauksille ja kal-
voille jakso oli menestyksekäs. Kovien
pakkausten osalta tulokset vaihtelivat
enemmän yksikköjen kesken. Kuitupak-
kausten vankka kehitys jatkui. Kokonai-
suutena Pohjois- ja Keski-Euroopan alu-
eiden vakaa kehitys jatkui, ja Iso-Britanni-
assa ja Ranskassa totetutetut rationali-
sointitoimet tuottivat tuloksia. Useimpien
yksikköjen katteet vahvistuivat. Niinpä
Euroopan alueen liikevoitto (EBITA) kas-
voi 18 % ja oli 25 milj. euroa, 8,3 % liike-
vaihdosta. Alueen RONA (sidotun pää-
oman tuotto) vahvistui vuoden takaisesta
11,6 prosentista 14,7 prosenttiin.

Pohjois- ja Etelä-Amerikan liikevaih-
doksi muodostui 185 milj. euroa. Kolmen
prosentin vähennys johtui ennen muuta
yritysmyynneistä. Kuluttajatuotepakkauk-
set ja vähittäiskaupan kerta-astiat me-
nestyivät hyvin, mutta tarjoilupakkausten
kysyntä oli edelleen laimeaa. Alueen liike-
voitto kasvoi 19 % ja oli 14 milj. euroa,
7,6 % liikevaihdosta. RONA vahvistui 14,3
prosentista 16,3 prosenttiin.

Aasian, Oseanian ja Afrikan alueen lii-
kevaihto kasvoi 9 % ja oli yhteensä 79
milj. euroa. Aasian myynnin vahva kehitys
ja Afrikan toiminnan elpyminen korvasivat
Oseanian alueen taantumisen. Alue toi lii-
kevoittoa 7 milj. euroa, 9,2 % liikevaih-
dosta. Alueen RONA parani 11,2 prosen-
tista 13,6 prosenttiin.

Consumer goods -kategorian liike-
vaihto kasvoi 2 % ja oli 327 milj. euroa,

59 % kokonaisuudesta. Eräiden tuottei-
den uudelleenluokittelu Pohjois-Ameri-
kassa haittaa vertailua viime vuoteen.
Painopisteen siirtyminen korkeamman ja-
lostusarvon tuotteisiin lujitti kovien pak-
kausten katteita, ja joustopakkausten ky-
syntä jatkui vahvana Euroopassa ja Aa-
siassa. Kategorian liikevoitto kasvoikin 50
% ja oli 28 milj. euroa eli 8,6 % liikevaih-
dosta.

Food service -kategorian (johon sisäl-
tyvät myös tuoretuotepakkaukset) liike-
vaihto aleni 8 % ja oli 231 milj. euroa.
Lasku johtui yritysmyynneistä ja tuottei-
den luokittelumuutoksesta, mutta myös
laimeasta kysynnästä. Euroon siirtymisen
arvellaan aiheuttaneen varovaisuutta ku-
luttajissa monissa Euroopan maissa.
Myös Yhdysvalloissa food service -mark-
kinoiden alavireisyys jatkui. Chinet® -ker-
ta-astioiden kysyntä oli kuitenkin jälleen
vahvaa. Kategorian liikevoitto aleni 6 % ja
oli 18 milj. euroa, 7,6 % liikevaihdosta.

Tulosparannus jatkui
Huhtamäen tulosparannus jatkui samaa
tahtia kuin vuoden 2001 jälkipuolella. Lii-
ketoiminnan liikevoitto kohosi 22 % ja oli
46 milj. euroa. Konsernin rojaltitulojen ja
jakamattomien menojen erotuksena syn-
tyi nettotuloa vajaat 4 milj. euroa, jolloin
konsernin liikevoitto parani 8 % ja oli 49
milj. euroa, 8,8 % liikevaihdosta. Liikear-
von ja muiden aineettomien hyödykkei-
den poistot olivat lähes ennallaan, ja liike-
voitoksi näiden erien jälkeen muodostui
38 milj. euroa, missä kasvua oli 10 %.

Nettorahoituskulut olivat jakson aika-
na 12 milj. euroa, 19 % vähemmän kuin
edellisen vuoden vastaavana aikana.
Voitto ennen vähemmistöosuutta ja veroja
kasvoi 30 % ja oli 27 milj. euroa. Verot
kohosivat 21 % ja olivat 8 milj. euroa, ja
vähemmistöosuus oli 2 milj. euroa. Jak-
son nettovoitto kasvoi  täten 33 % ja oli
17 milj. euroa.

Vuonna 2001 toteutettu omien osak-
keiden takaisinosto ja mitätöinti merkitsi-
vät, että liikkeessä olevien osakkeiden
määrä aleni vuoden 2001 alkupuolen
31,5 miljoonasta 25,3 miljoonaan. Tämä
siivitti osaltaan osakekohtaisen voiton
vahvaa kasvua. Voitto osaketta kohti en-
nen liikearvon poistoja kohosi 48 % ja oli
1,11 euroa, ja vastaava tulos liikearvo-
poistojen jälkeen parani 65 % ja oli 0,68
euroa.

Oman pääoman tuotto (ROE) vahvis-
tui 11,8 prosentista 13,6 prosenttiin, ja si-
dotun pääoman tuotto (ROI) parani 10,7

prosentista 12,1 prosenttiin. Luvut on las-
kettu ennen liikearvopoistoja.

Kassavirta ja tase
Konsernin taseessa ei tapahtunut sanot-
tavia muutoksia vuodenvaihteen tilan-
teesta. Nettovelka aleni 19 milj. euroa ja
oli 882 milj. euroa, ja korollinen velka jak-
son lopussa oli 910 milj. euroa. Velkaan-
tumisaste (gearing; nettovelan suhde
omaan pääomaan) oli 93 % eli tavoiteta-
solla. Käyttöpääoma kasvoi kausiluontoi-
sesti vuodenvaihteen tasosta. Jakson va-
paaksi kassavirraksi muodostui 29 milj.
euroa.

Investoinnit
Vuosineljänneksen investoinnit olivat 17
milj. euroa, 18 % vähemmän kuin vuosi
sitten, sillä aiemmat suuret hankkeet oli-
vat  lähestymässä päätöstään eikä uusia
ollut vielä käynnistetty. Tuotannon siirrot
edellyttivät investointeja Saksassa ja Yh-
dysvalloissa. Uutta joustopakkauskapasi-
teettia rakennettiin Aasiassa, ja Venäjän
kovien pakkausten kapasiteettia tehos-
tettiin.

Investointien arvellaan kiihtyvän vuo-
den mittaan. Koko vuoden investointiarvio
on 110-120 milj. euroa.

Yhtiökokous
Varsinainen yhtiökokous pidettiin Helsin-
gissä 25.3. Kokous vahvisti yhtiön tilin-
päätöksen ja hyväksyi hallituksen osinko-
esityksen 1,25 euroa osakkeelta. Halli-
tukselle annettiin valtuutus hankkia vuo-
den kuluessa yhtiön omia osakkeita mää-
rä, joka vastaa enintään enintään 5 %
osakepääomasta, ja päättää yhtiön hal-
tuun tulleiden omien osakkeiden luovut-
tamisesta. Hallitus ei ole vielä päättänyt
osakkeiden takaisinosto-ohjelman käyn-
nistämisestä.

Kaikki hallituksen jäsenet valittiin uu-
delleen seuraavalle vuoden mittaiselle toi-
mikaudelle.

Osakkeen kehitys

Osakekurssit
  2.1. 35,80 euroa alin

18.2. 44,40 euroa ylin
27.3. 43,25 euroa

Huhtamäen osakkeen lähes koko vuo-
den 2001 kestänyt nousuvire jatkui en-
simmäisellä neljänneksellä. Yhtiön vuo-
den 2001 tulokset käynnistivät helmi-
kuussa vilkkaan pörssijakson, jonka aika-



na päivittäinen osakevaihto kohosi
korkeisiin lukemiin ja osakekurssi va-
kiintui 44 euron tasolle, mikä oli lähes
80 % yli edellisen vuoden alimman ar-
vonsa. Ensimmäisen vuosineljännek-
sen aikana osake kehittyi suhteelli-
sesti 28 % paremmin kuin HEX-in-
deksi. Toinen vilkas ostovaihe käyn-
nistyi huhtikuun kolmannella viikolla,
ja osake saavutti 18.4. korkeimman
arvonsa neljään vuoteen, 49,50 eu-
roa.

Huhtamäen osakkeen keskimää-
räinen päivävaihto Helsingin Pörssissä
oli ensimmäisellä neljänneksellä noin
74.000 osaketta, 77 % yli vuoden
2001 keskiarvon. Kaupankäynti oli
erityisen voimakasta helmikuussa, jol-
loin keskimääräinen päivävaihto oli lä-
hes 123.000 osaketta.

Näin suuret vaihtomäärät näkyi-
vät muutoksina yhtiön omistajaraken-
teessa. Ulkomaisten sijoittajien osuus
kohosi 21 prosentista vuoden alussa
noin 28 prosenttiin ensimmäisen nel-
jänneksen lopussa. Monet huomatta-
vat suomalaiset omistajat vähensivät
omistustaan vastaavasti.

Yhtiön optio-oikeuksille haettiin
noteerausta Helsingin Pörssistä. Vuo-
den 1997 optio-ohjelman A- ja B-opti-
oiden noteeraus käynnistyi 1.4.2002.
Vuoden 2000 A-optiot otetaan listalle
2.5.2002 alkaen, ja saman ohjelman
B- ja C-optioiden noteeraus aloite-
taan toukokuussa 2003 ja vastaavasti
2004.

Konsernin rakenne
Konsernin rakenne ei muuttunut ensim-
mäisen vuosineljänneksen aikana. Tam-
mikuussa ilmoitettiin kuitenkin East Provi-
dencessa (Rhode Island), Yhdysvalloissa
sijaitsevan muovipakkaustuotannon lak-
kauttamisesta ja siirrosta toisiin yksikköi-
hin. Tehtaan sulkeminen koskee 190
työntekijää. Iso-Britanniassa kerrottiin pai-
kallisesti rationalisointiohjelman jatkotoi-
mista.

Henkilöstö
Huhtamäen palveluksessa oli maaliskuun
lopussa 16.500 henkilöä, 1.200 vähem-
män kuin vuotta aiemmin. Vähennys joh-
tuu tuotannon tehostamisohjelmasta ja
strategiaan kuulumattomien yksikköjen
myynnistä vuoden 2001 kuluessa. Henki-
löstön hienoinen lisäys vuodenvaihteesta
on kausiluontoista.

Näkymät
Liiketoiminnan näkymät keskeisillä toisel-
la ja kolmannella vuosineljänneksellä ovat
luottamusta herättävät. Tulosparannus hi-
dastuu kuitenkin ensimmäiseen neljän-
neksen verrattuna, koska vertailujaksot
ovat suhteellisesti vahvempia, ja muovi-
raaka-aineiden hintojen odotetaan palaa-
van vuoden 2001 puolivälin tasolle. Yhtiö
arvioi edelleen saavuttavansa vuodelle
2002 asetetut taloudelliset tavoitteensa.



Tuloslaskelma

Q1 Q1 Muutos

milj. EUR 2002 2001 % 2001

Liikevaihto 558,3 570,8 -2,2 2.382,4

Käyttökate 77,5 74,1 4 , 6 334,4

Liikevoitto ennen liikearvon poistoja (EBITA) 49,3 45,6 8 , 2 221,7

Liikevoitto 38,3 34,9 9 , 8 178,3

% liikevaihdosta 6,87 6,12 12,2 7,48

Rahoituskulut, netto -11,6 -14,4 19,1 -49,2

Osuus osakkuusyhtiö iden tuloksesta 0,1 0 , 2 -38,5 1 , 1

Voitto ennen vähemmistöosuutta ja veroja 26,8 20,7 29,9 130,3

Verot 8,0 6 , 6 21,4 36,6

Vähemmistöosuus 1,7 1 , 2 36,7 6 , 6

Nettovoitto 17,1 12,9 32,6 87,1

Alueet
Liikevaihto

Q1 Q1 Muutos

milj. EUR 2002 2001 % 2001

Eurooppa 294,5 307,1 -4,1 1.233,2

Amerikka 184,6 190,9 -3,3 825,7

Aasia, Oseania, Afrikka 79,2 72,9 8 , 6 323,5

Yhteensä 558,3 570,8 -2,2 2.382,4

Liikevoitto ennen liikearvon poistoja (EBITA) ja sitoutuneen pääoman tuotto (RONA)

Q1 Q1 Muutos

milj. EUR 2002 2001 % 2001

Eurooppa 24,5 20,7 18,4 96,3

% liikevaihdosta 8,3 6 , 7 7 , 8

RONA % 14,7 11,6 14,7

Amerikka 13,9 11,7 19,2 74,6

% liikevaihdosta 7,6 6 , 1 9 , 0

RONA % 16,3 14,3 15,8

Aasia, Oseania, Afrikka 7,3 5 , 1 43,1 27,6

% liikevaihdosta 9,2 7 , 0 8 , 5

RONA % 13,6 11,2 12,6

Yhteensä 45,8 37,5 22,3 198,5

% liikevaihdosta 8,2 6 , 6 8 , 3



Seuraavia kursseja on käytetty valuuttojen
muuttamisessa euroiksi:

Tuloslaskelma:
Keskikurssi

Q1/02
GBP 1=1,627
INR  1=0,024
AUD 1=0,591
USD 1=1,141

Q1/01 GBP 1=1,581
INR  1=0,023
AUD 1=0,575
USD 1=1,084

2001 GBP 1=1,608
INR  1=0,024
AUD 1=0,577
USD 1=1,117

Tase:
Kuukauden lopun kurssi
Maalis/02 GBP 1=1,631

INR  1=0,023
AUD 1=0,610
USD 1=1,146

Maalis/01 GBP 1=1,615
INR  1=0,024
AUD 1=0,551
USD 1=1,132

Joulu/01 GBP 1=1,643
INR  1=0,024
AUD 1=0,579
USD 1=1,135

Kategoriat
Liikevaihto

Q1 Q1 Muutos

milj. EUR 2002 2001 % 2001

Consumer Goods 327,5 320,6 2 , 2 1.295,7

Food Service 230,8 250,2 -7,8 1.086,7

Yhteensä 558,3 570,8 2.382,4

Liikevoitto ennen liikearvon poistoja (EBITA)

Q1 Q1 Muutos

milj. EUR 2002 2001 % 2001

Consumer Goods 28,2 18,8 50,0 93,0

% liikevaihdosta 8,6 5 , 9 7 , 2

Food Service 17,6 18,7 -5,9 105,5

% liikevaihdosta 7,6 7 , 5 9 , 7

Yhteensä 45,8 37,5 22,1 198,5

% liikevaihdosta 8,2 6 , 6 8 , 3

Konserni netto 3,5 8 , 1 -56,8 23,2

Yhteensä 49,3 45,6 8 , 1 221,7

% liikevaihdosta 8,8 8 , 0 10,5 9 , 3

Muita tietoja

Q1 Q1 Muutos

2002 2001 % 2001

Voitto osaketta kohti (EUR) 0,68 0,41 65,0 2,97

Voitto osaketta kohti

  (ennen liikearvon poistoja) (EUR) 1,11 0,75 48,2 4,45

Oma pääoma osaketta kohti (EUR) 34,1 33,2 2 , 9 34,6

ROE, % 9,5 7 , 9 20,3 8 , 6

ROI, % 9,9 8 , 9 11,2 9 , 6

ROE (ennen liikearvon poistoja) % 13,6 11,8 15,3 12,6

ROI (ennen liikearvon poistoja) % 12,1 10,7 13,1 11,8

Investoinnit 16,7 20,4 -18,1 144,0

Henkilöstö 16.500 17.700 -6,8 16.417

Voitto ennen vähemmistöosuutta ja veroja

 milj. euroa (12kk liukuva) 136,4 118,5 15,1 130,3

Poistot aineellisista hyödykkeistä 27,6 28,5 -3,3 110,8

Poistot aineettomista hyödykkeistä 11,6 11,0 5 , 6 45,2

31.3. 31.3. Muutos 31.12.

2002 2001 % 2001

Nettovelka 881,8 824,5 7 , 0 901,1

Velkaantumisaste 0,93 0,73 0,94



Länsituulentie 7, 02100 Espoo, Finland, tel. +358 9 686 881, fax +358 9 660 622
www.huhtamaki.com

Tase

31.3. % 31.3. % 31.12. %

milj. EUR 2002 2001 2001

Vastaavaa

Aineettomat hyödykkeet 722,0 27,0  766,3 27,3  730,7 27,6

Aineelliset hyödykkeet  1.006,0 37,6  1.027,2 36,6  1.010,3 38,1

Sijoitukset  7,8 0,3  7,2 0,3  7,7  0,3

Vaihto-omaisuus 308,6 11,5  363,1 13,0  287,9 10,9

Korolliset saamiset  8,6 0,3  11,9 0,4  11,6  0,4

Muut saamiset 606,0 22,6  597,4 21,3  584,4 22,0

Rahoitusarvopaperit,

  rahat ja pankkisaamiset 19,6 0,7  32,2 1,1  18,2  0,7

 2.678,5 100,0  2.805,3 100,0  2.650,8 100,0

Vastattavaa

Oma pääoma 864,1 32,3  1.044,4 37,2  874,6 33,0

Vähemmistöosuus  81,0 3,0  80,0 2,9  80,4 3,0

Korollinen vieras pääoma  910,0 34,0  868,6 31,0  930,9 35,1

Muu vieras pääoma  823,5 30,7  812,3 29,0  764,9 28,9

2.678,5 100,0  2.805,3 100,0  2.650,8 100,0

Vastuut

31.3. 31.3. 31.12.

2002 2001 2001

milj. EUR Konserni Emo Konserni Emo Konserni Emo

Kiinnitykset  6,6  0,3 10,6 0,8 7,0 0,2

Takaukset

Tytäryhtiöiden puolesta - 912,4 - 868,8 - 938,4

Osakkuusyhtiöiden puolesta - - - 0,6 - 0,4

  Muiden puolesta 1,1 1,1 - - 1,1 1,1

Leasingvastuut  72,0  0,5  49,3  0,4  61,1  0,5

Vastuu johdannaissopimuksista

31.3. 31.3. 31.12.

2002 2001 2001

EUR million Konserni Konserni Konserni

Valuuttatermiinit, transaktioriskin suojaus 55 55 68

Valuuttatermiinit, translaatioriskin suojaus 186 0 0

Valuuttaswapit, rahoituksen suojaus 50 441 57

Valuuttaoptiot 3 0 0

Korkotermiinit, brutto 73 50 50

Korkotermiinit, netto 73 50 50

Koronvaihtosopimukset 453 200 240

Korko-optiot 0 0 0


