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johdonmukaisella ja kattavalla tavalla vuodesta 2005 asti, joten uuden ohjeistuksen kayttdonotolla
on vain vahaisia vaikutuksia Fortumin julkistamiin tietoihin. Lisatietoja Fortumin tammi-maaliskuun

2016 osavuosikatsauksessa.

Taman osavuosikatsauksen taloudelliset tiedot koskevat Fortumin jatkuvia toimintoja. Distribution-

segmentti esitetaén lopetettuna toimintona vuodelta 2015 siihen saakka kun Ruotsin
sahkaonsiirtoliiketoiminnan myynti saatiin paatokseen.

Ellei toisin mainita, sulkeissa esitetyt luvut viittaavat vertailukauteen eli samaan ajanjaksoon
edellisena vuonna.
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Fortum Oyj
Osavuosikatsaus tammi-kesakuu 2016
20. heinakuuta 2016 klo 9.00 EEST

Toiminnallisesti hyva neljannes,
matalat sahkon hinnat painoivat tulosta
edelleen

Vertailukelpoinen liikevoitto oli 122 (143) miljoonaa euroa, -15 %

Liikevoitto oli 67 (144) miljoonaa euroa, josta vertailukelpoisuuteen vaikuttavia
erid oli -54 (1) miljoonaa euroa

Osakekohtainen tulos oli 0,06 (0,13) euroa, jossa vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia eria oli -0,05 (0,00) euroa. Osakekohtainen tulos sisaltden lopetetut
toiminnot oli 4,98 euroa osakkeelta

Liiketoiminnan rahavirta oli yhteensa -5 (229) miljoonaa euroa

Fortum allekirjoitti sopimuksen Ekokem Oy:n ostamisesta

Vertailukelpoinen liikevoitto oli 397 (486) miljoonaa euroa, -18 %

Liikevoitto oli 437 (494) miljoonaa euroa, josta vertailukelpoisuuteen vaikuttavia
eria oli 40 (8) miljoonaa euroa

Osakekohtainen tulos oli 0,43 (0,46) euroa, josta vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia eria oli 0,03 (0,01) euroa. Tammi-kesékuussa 2015 osakekohtainen
tulos siséltaen lopetetut toiminnot oli 5,38 euroa osakkeelta

Liiketoiminnan rahavirta oli yhteensa 370 (745) miljoonaa euroa

Fortumin monivuotinen investointiohjelma Venéjalla valmistui

Uusi liilketoimintarakenne ja johtoryhma 1.4.2016 alkaen

Fortum osti puolalaisen sahkon ja kaasun myyntiyhtion Grupa DUON

e Fortum arvioi edelleen, ettéa sahkon kysyntéa Pohjoismaissa kasvaa keskimaarin
noin 0,5 % vuodessa

e Generation-segmentin suojaukset pohjoismaiselle tuotannolle: loppuvuodelle 2016
tukkumyynnisté on suojattu noin 75 % hintaan noin 29 euroa/MWh ja vuodeksi 2017
on suojattu noin 45 % hintaan noin 27 euroa/MWh

¢ Russia-segmentin liikevoittotavoitetaso (EBIT), 18,2 miljardia ruplaa, pyritdan
saavuttamaan vuosien 2017-2018 aikana. Euromaarainen tulostaso voi vaihdella
valuuttakurssimuutoksista johtuen
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Edelliset
Tunnuslukuja* 2015 12 kk

Sijoitetun paaoman tuotto, % 22,7 -0,7
Vertailukelpoinen nettovelka/kayttokate (EBITDA) -1,7 -0,9

* Tunnusluvut koskien koko Fortumia, sisaltaa lopetetut toiminnot

Edelliset
Tunnuslukuja II/16 II/15 I-11/16 I-11/15 2015 12 kk

Liikevaihto, milj. euroa 1757 1834 3459 3382
Vertailukelpoinen kayttokate (EBITDA),
milj. euroa
Jatkuvat toiminnot 209 228 566 624 1102 1044
Lopetetut toiminnot - 52 - 163 163 -
Fortum yhteensa 209 280 566 788 1265 1044
Vertailukelpoinen liikevoitto, milj. euroa
Jatkuvat toiminnot 122 143 397 486 808 719
Lopetetut toiminnot - 32 - 114 114 -
Fortum yhteensa 122 175 397 600 922 719
Liikevoitto, milj. euroa
Jatkuvat toiminnot 67 144 437 494 -150 -207
Lopetetut toiminnot - 4314 - 4 395 4 395 -
Fortum yhteensa 67 4458 437 4 889 4245 -207

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten
tuloksesta, milj. euroa

Jatkuvat toiminnot 38 22 105 80 20 45
Lopetetut toiminnot - 0 - 0 0 -
Fortum yhteensa 38 22 105 80 20 45
Tulos ennen veroja, milj. euroa
Jatkuvat toiminnot 61 143 451 493 -305 -347
Lopetetut toiminnot - 4313 - 4 393 4 393 -
Fortum yhteensa 61 4 456 451 4 887 4088 -347
Tulos/osake, euroa
Jatkuvat toiminnot 0,06 0,13 0,43 0,46 -0,26 -0,29
Lopetetut toiminnot - 4,85 - 4,92 4,92 -
Fortum yhteensa 0,06 4,98 0,43 5,38 4,66 -0,29
Jatkuvien liiketoimintojen rahavirta, milj.
euroa -5 229 370 745 1228 853
Oma padoma/osake, euroa 14,92 16,76 15,53
Korollinen nettovelka (kauden lopussa),
milj. euroa 934 -1846 -2195

Fortumin toimitusjohtaja Pekka
Lundmark:

“Liiketoimintaymparistomme on edelleen haastava, mutta joitain mydnteisia kehitysmerkkeja oli
nahtavissa vuoden toisen neljanneksen aikana. Neljanneksen lopun hyddykemarkkinoita leimasi
volatiliteetti, joka osittain selittyy Britannian EU-aanestyksen tuloksella.

Toiminnallisesti neljannes oli odotustemme mukainen. Laitostemme kayttdasteet olivat hyvat ja
meneillaédn olevat hankkeet etenivat suunnitellusti. Vertailukelpoinen liikevoitto jai toisella
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neljannekselld hieman vertailukaudesta paaosin matalampien saavutettujen sahkénhintojen ja
vahaisemman vesivoimantuotannon vuoksi.

Olemme ottaneet tarkeitd askeleita strategiamme toteutuksessa. Neljanneksen kohokohta oli
Ekokemin ostosta sopiminen. Ekokem on Pohjoismaiden johtava kiertotalousyhtio, joka on
erikoistunut materiaalien ja jatteen kierratykseen, jatteen hyddyntamiseen energiantuotannossa,
loppusijoitusratkaisuihin, maaperankunnostukseen seka ymparistérakentamisen palveluihin.
Ekokemin liiketoiminta on materiaalien kierratyksen ja luonnonvarojen saastamisen ytimessa, miké
on yksi tdrkeimmisté globaaleista megatrendeistd. Yritysosto sopii erinomaisesti Fortumin
liketoimintoihin. Se hajauttaa tulovirtaamme linkittyen samalla vahvasti perinteiseen
ydinosaamiseemme — energiajarjestelméan. Fortum sai heindkuussa vaadittavat
kilpailuviranomaishyvaksynnat ja odotamme saavamme kaupan paatdkseen kolmannen
neljanneksen aikana.

Toisella neljanneksellda saimme paatokseen puolalaisen sahkdn ja kaasun myyntiyhtié DUONiIn
hankinnan osana strategiaamme kasvaa séahkdn myynnissa ja siihen liittyvissa asiakasratkaisuissa.
DUON tarjoaa meille hyvan kasvualustan Puolan laajalle ja nopeasti kehittyvalle energiamarkkinalle.
DUONInN integrointi osaksi City Solutions -divisioonaa on meneillaan.

Olemme nyt méaaritelleet aurinkovoiman investointiohjelman laajuuden Intiassa ja suunnitelman
mukaisesti olemme allokoineet 200-400 miljoonaa euroa kaytettavaksi Intian
aurinkovoimaportfolioomme. Olosuhteiltaan se on yksi suotuisimmista maista aurinkovoiman
tuotannolle ja Intian valtio tukee voimakkaasti toimialan kehitysta.

Ruotsissa keskeiset poliittiset puolueet saivat kesdkuussa aikaan energiapoliittisen sopimuksen.
Paatoksista kaksi oli erityisen tarkeita Fortumille. Ensiksi, ydinvoiman kapasiteettivero paatettiin
poistaa asteittain kahden vuoden aikana vuodesta 2017 alkaen. Toiseksi, vesivoiman kiinteistdveroa
paatettiin laskea neljan vuoden aikana nykyisesta 2,8 %:sta 0,5 %:iin vuodesta 2017 alkaen. Hyvin
toimiva pohjoismainen energiamarkkina edellyttaa tasavertaista kohtelua energian eri
tuotantomuodoille ja ndma paatdkset olivat hyvét ensiaskeleet siihen suuntaan.

Uskomme energiasektorin muutosvauhdin kiihtyvan tulevaisuudessa. Ekokem on téarkea askel
jakeluverkkojen myyntitulojen uudelleensijoittamisessa, ja tyd jatkuu. Samalla kun laskemme
nykyisten toimintojemme kustannustasoa ja parannamme tuottavuutta, etsimme uusia
kasvumahdollisuuksia — sek& orgaanisia etta yritysostoja.”

Fortumin uusi visio, strategian kulmakivet
Ja paivitetyt taloudelliset tavoitteet

Fortum julkaisi helmikuussa uuden vision, strategian kulmakivet ja paivitetyt taloudelliset tavoitteet.
Tavoitteena on kasvaa ja toimia jatkuvasti kannattavasti. Strategian painopistealueita ovat puhdas
energia, asiakkaat ja omistaja-arvon luominen.

Sijoitetun padoman tuoton (ROCE) uusi pitkén aikavalin taloudellinen tavoite on vahintédan 10 %.
Toinen taloudellinen tavoite, vertailukelpoisen nettovelan suhde kayttokatteeseen, on ennallaan,
noin 2,5. Myos yhtion osinkopolitikka sailyy ennallaan.

Fortumin strategian nelja kulmakivea ovat: (1) parannamme tuottavuutta ja uudistamme toimialan

rakenteita; (2) tarjoamme kaupungeille kestavia ratkaisuja; (3) kasvamme aurinko- ja tuulivoimassa
seka (4) luomme uusia energialiiketoimintoja.
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Uusi litketoimintarakenne

Fortum uudisti liiketoimintarakenteensa 1.4.2016 alkaen. Muutoksella mahdollistetaan yhtion uuden
vision ja strategian toteutus. Fortum muodostuu kolmesta liiketoimintadivisioonasta, jotka ovat
Generation, City Solutions ja Russia. Liséksi perustettiin kaksi kehitysyksikko4, jotka keskittyvéat
uuden liiketoiminnan luomiseen: (1) M&A and Solar & Wind Development ja (2) Technology and
New Ventures.

Muutokset Fortumin taloudelliseen raportointiin ovat toistaiseksi vahaisia, ja yhtié raportoi
jatkossakin toimintansa neljassa segmentissa. Vuoden 2016 toisesta neljanneksesta lahtien
raportoitavat segmentit ovat Generation (paaosin entinen Power and Technology), City Solutions
(paddosin entinen Heat, Electricity Sales and Solutions), Russia seka Muut, jonka alla raportoidaan
uudet kehitysyksikot M&A and Solar & Wind Development ja Technology and New Ventures seka
konsernitoiminnot. Uudelleenorganisoinnin seurauksena osa liiketoiminnoista raportoidaan jatkossa
eri segmentisséa kuin aiemmin. Muutoksen taloudellinen vaikutus on pieni, joten vuoden 2015
vertailutietoja ei muuteta takautuvasti. Uuden rakenteen mukaiset segmenttitiedot vuoden 2016
ensimmaisen neljanneksen osalta julkaistaan Fortumin englanninkieliselld internetsivustolla
sijoittajaosion kohdassa Interim Reports.

Ruotsin sahkonsiirtoliiketoiminnan myynnin toteuduttua Fortumilla ei ole enéaa
sahkonsiirtoliiketoimintaa. Distribution-segmentti esitetdén lopetettuina toimintoina vuoden 2015
ensimmaisesta neljanneksesta alkaen.

Taman osavuosikatsauksen taloudelliset tiedot koskevat Fortumin jatkuvia toimintoja.

Taloudellinen tulos

Liikevaihto segmenteittain

Edelliset
Milj. euroa II/16 II/15 I- II/16 I- II/15 2015 12 kk

Generation 1722 1669
City Solutions 260 244 657 650 1187 1194
Russia 182 211 431 474 893 850
Muut 30 29 62 58 114 118
Nord Poolissa tehtyjen ostojen ja

myyntien netotus -69 -64 -189 -183 -336 -342
Eliminoinnit -20 -31 -54 -69 -122 -107
Jatkuvat toiminnot, yhteensa 768 794 1757 1834 3 459 3382
Lopetetut toiminnot - 95 - 274 274 -
Eliminoinnit - -11 - -31 -31 -
Fortum yhteensa 768 878 1757 2078 3702 3382

Vertailukelpoinen liikevoitto segmenteittain

Edelliset
Milj. euroa II/16 II/15 I- II/16 I- II/15 2015 12 kk

Generation

City Solutions 7 11 65 68 108 105
Russia 34 35 113 132 201 182
Muut -18 -17 -34 -32 -63 -65
Jatkuvat toiminnot, yhteensa 122 143 397 486 808 719
Lopetetut toiminnot - 32 - 114 114 -
Fortum yhteensa 122 175 397 600 922 719
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Liikevoitto segmenteittain

Edelliset
II/16 II/15 I- II/16 I- II/15 2015 12 kk

Generation -396 -473
City Solutions 18 9 81 73 105 113
Russia 36 36 147 133 203 217
Muut -18 -17 -34 -32 -62 -64
Jatkuvat toiminnot, yhteensa 67 144 437 494 -150 -207
Lopetetut toiminnot - 4314 - 4 395 4 395 -
Fortum yhteensa 67 4 458 437 4 889 4 245 -207

Huhti—kesakuu 2016

Vuoden 2016 huhti-kesékuussa konsernin liikevaihto oli 768 (794) miljoonaa euroa. Liikevaihdon
lasku johtui l&hinna vertailukautta matalammista tuotantomaarista ja matalammasta ruplan kurssista.
Vertailukelpoinen liikevoitto oli yhteensé 122 (143) miljoonaa euroa, ja konsernin raportoitu liikevoitto
oli 67 (144) miljoonaa euroa. Raportoituun liikevoittoon vaikuttivat -54 (1) miljoonan euron
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat; myyntivoitot, séhkéntuotantoa suojaavien johdannaisten
IFRS:n (IAS 39) mukainen kirjanpitokaytantd seka ydinjatehuoltorahastoon liittyva oikaisu (liite 4).

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta oli toisella neljanneksella 38 (22) miljoonaa euroa,
josta Hafslundin osuus oli 18 (14) miljoonaa euroa, TGC-1:n 18 (16) miljoonaa euroa ja Fortum
Varmen 1 (-7) miljoonaa euroa. Osuus Hafslundin ja TGC-1:n tuloksesta perustuu yhtididen
julkaisemiin vuoden 2016 tammi-maaliskuun osavuosikatsauksiin (liite 14).

Tammi—kesakuu 2016

Konsernin liikevaihto laski tammi-kesakuussa ja oli 1 757 (1 834) miljoonaa euroa. Vertailukelpoinen
liikevoitto oli yhteensa 397 (486) miljoonaa euroa, ja konsernin raportoitu liikevoitto oli yhteensa 437
(494) miljoonaa euroa. Fortumin raportoituun liikevoittoon vaikutti yhteensa 40 (8) miljoonan euron
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat; myyntivoitot, sahkdntuotantoa suojaavien johdannaisten
IFRS:n (IAS 39) mukainen kirjanpitokaytantt seka ydinjatehuoltorahastoon liittyva oikaisu (liite 4).

Osakkuus- ja yhteisyritysten osuus tuloksesta oli tammi-kesékuussa 105 (80) miljoonaa euroa, josta
Hafslundin osuus oli 32 (21) miljoonaa euroa, TGC-1:n 27 (28) miljoonaa euroa ja Fortum Varmen
45 (31) miljoonaa euroa. Osuus Hafslundin ja TGC-1:n tuloksesta perustuu yhtididen julkaisemiin
vuoden 2015 neljannen vuosineljanneksen ja vuoden 2016 ensimmaisen vuosineljanneksen
osavuosikatsauksiin (liite 14).

Konsernin nettorahoituskulut olivat -91 (-81) miljoonaa euroa. Nettorahoituskulut siséltéavat
rahoitusinstrumenttien kayvan arvon muutoksen, joka oli 2 (-11) miljoonaa euroa ja tammi-
kesékuussa 2015 Fortum Varmelta saadun 26 miljoonan euron hyvityksen lainojen ennenaikaisesta
maksusta.

Tulos ennen veroja oli 451 (493) miljoonaa euroa.

Kauden verot olivat yhteensa 62 (80) miljoonaa euroa. Tuloslaskelman efektiivinen tuloverokanta ol
13,9 % (16,2 %). Vertailukelpoinen efektiivinen tuloverokanta, kun osuutta osakkuus- ja
yhteisyritysten tuloksesta ja verovapaita myyntivoittoja ei oteta huomioon, oli 18,7 % (19,4 %) (liite
10).

Jatkuvien toimintojen kauden tulos oli 389 (413) miljoonaa euroa. Jatkuvien toimintojen
osakekohtainen tulos (EPS) oli 0,43 (0,46) euroa, josta 0,03 (0,01) liittyi vertailukelpoisuuteen
vaikuttaviin eriin. (Koko Fortumin osakekohtainen tulos vuoden 2015 tammi-kesékuussa, lopetetut
toiminnot mukaan lukien, oli 5,38 euroa.)
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Taloudellinen asema ja rahavirta

Tammi-kesakuussa 2016 jatkuvien toimintojen liilketoiminnan rahavirta laski 375 miljoonalla eurolla
ja oli 370 (745) miljoonaa euroa. Muutos tuli padosin vertailukautta korkeammista tuloveroista, 163
miljoonaa euroa, ja matalammista toteutuneista valuuttakurssieroista, 75 miljoonaa euroa.
Kesadkuussa Fortum maksoi meneillaan olevaan verokiistaan liittyen 127 miljoonaa euroa tuloveroja
Ruotsissa. Verotuspaatdksen valitusprosessi on meneillaan ja lainopillisten lausuntojen perusteella
varausta ei ole tehty ja veromaksu on kirjattu saataviin (lite 22). Valuuttakurssieroista syntyi voittoja
ja tappioita yhteensé 128 miljoonaa euroa, jotka liittyivat Fortumin ruotsalaisten ja venélaisten
tytéryhtididen lainoja suojaavien valuutanvaihtosopimusten jatkamiseen. Koko Fortumin
liketoiminnan rahavirta tammi-kesékuussa 2015 lopetetut toiminnot mukaan lukien oli 899 miljoonaa
euroa.

Kéayttbomaisuusinvestoinnit kasvoivat 35 miljoonalla eurolla 244 (209) miljoonaan euroon. Fortumin
investointien rahavirta kasvoi 710 miljoonalla eurolla ja oli -641 (69) miljoonaa euroa. Kasvusta 113
(6) miljoonaa euroa tuli hankituista osakkeista ja 576 miljoonaa euroa lainoista ja muista korollisista
saamisista. Osakkeiden hankinta liittyi Iahinnd puolalaisen sahkon ja kaasun myyntiyhtio DUONiIn
hankintaan. Osakaslainojen 68 miljoonan euron kasvu tuli lahinna ruotsalaisille ydinvoimayhtidille
myonnetyista lainoista. Muiden korollisten saamisten kasvu, 261 miljoonaa euroa, liittyi lahinna
hyodykekaupassa kéateisvakuuksina kaytettyihin pankkitalletuksiin. Rahavirta ennen rahoitusta oli -
271 (7 272) miljoonaa euroa. Vuonna 2015 lopetettujen toimintojen vaikutus oli 6 457 miljoonaa
euroa.

Fortum maksoi huhtikuussa 2016 osinkoja 977 (1 155) miljoonaa euroa. Pitkdaikaisia lainoja
maksettiin yhteensa 808 (164) miljoonaa euroa mukaan lukien joukkovelkakirjalainan 750 miljoonan
euron takaisinmaksu kesakuussa.

Taseen loppusumma laski 1 524 miljoonalla eurolla 21 243 (vuoden 2015 lopussa 22 767)
miljoonaan euroon.

Likvidit varat kesékuun lopussa olivat 6 150 (vuoden 2015 lopussa 8 202) miljoonaa euroa.

Sijoitettu padaoma laski 1 318 miljoonalla eurolla ja oli 18 552 (vuoden 2015 lopussa 19 870)
miljoonaa euroa.

Emoyhtion omistajille kuuluva oma paaoma oli 13 258 (vuoden 2015 lopussa 13 794) miljoonaa
euroa.

Emoyhtidn omistajille kuuluva osuus omasta paddomasta laski 536 miljoonaa euroa, mika johtui
paaosin vuoden 2015 osingon maksusta, 977 miljoonaa euroa, kauden tuloksesta, 383 miljoonaa
euroa, ja valuuttojen muuntoerovaikutuksesta, 125 miljoonaa euroa.

Fortum oli raportointikauden lopussa nettokassapositiivinen. Nettokassa pieneni kesakuun lopussa
1 261 miljoonaa euroa ja oli kesékuun lopussa 934 miljoonaa euroa (vuoden 2015 lopussa 2 195
miljoonaa euroa).

Kesakuun lopussa konsernin likvidit varat olivat 6 150 (vuoden 2015 lopussa 8 202) miljoonaa euroa
mukaan lukien OAO Fortumin rahat ja pankkisaamiset, joiden yhteenlaskettu arvo oli 127 (vuoden
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2015 lopussa 76) miljoonaa euroa. Likvidien varojen liséksi Fortumilla oli kaytettavissaan noin 2,0
miljardia euroa nostamattomia valmiusluottoja (liite 16).

Tammi-kesakuussa konsernin nettorahoituskulut olivat -91 (-81) miljoonaa euroa sisalten -79 (-76)
miljoonaa euroa nettokorkokuluja. Nettorahoituskulut siséltavat myds rahoitusinstrumenttien kayvan
arvon muutoksen, joka oli 2 (-11) miljoonaa euroa seké Fortum Varmelta tammi-kesékuussa 2015
saadun 26 miljoonan euron hyvityksen lainojen ennenaikaisesta maksusta.

Fortum allekirjoitti kesékuussa 1 750 miljoonan euron syndikoidun lainasopimuksen. Valmiusluottoa

tullaan kayttamaan konsernin yleisiin rahoitustarpeisiin ja se korvaa heindkuussa 2011 allekirjoitetun
lainajarjestelyn. Laina-aika on viisi vuotta ja lainaan siséltyy mahdollisuus jatkaa laina-aikaa kahdella
vuodella.

Fortumin pitk&aikaisissa luottoluokituksissa ei tapahtunut muutoksia raportointikaudella. Fortumin
Standard & Poor's:in pitkaaikainen luottoluokitus on BBB+ ja lyhyen ajan luokitus A-2. Nakymaét ovat
vakaat. Fitchin Fortumin pitkanajan luottoluokitus (IDR) on BBB+ ja lyhyen aikavalin luokitus on F2,
nakymat vakaat.

Viimeisen 12 kuukauden vertailukelpoisen nettovelan ja kayttokatteen (EBITDA) suhde oli -0,9 (-1,7
vuoden 2015 lopussa).

Velkaantumisaste oli -7 % (-16 % vuoden 2015 lopussa) ja omavaraisuusaste 63 % (61 % vuoden
2015 lopussa). Osakekohtainen oma paaoma oli 14,92 (15,53 vuoden 2015 lopussa) euroa.
Viimeisen kahdentoista kuukauden sijoitetun padgoman tuotto oli -0,7 % (22,7 % vuoden 2015
lopussa).

Markkinatilanne

Alustavien tilastotietojen mukaan vuoden 2016 toisella neljanneksella Pohjoismaissa kulutettiin
sahkoa 86 (87) terawattituntia (TWh). Tammi-kesakuussa séahkon kulutus oli 203 (197) TWh,
kulutuksen kasvu johtui lahinna vertailukautta vileammasta saasta.

Vuoden 2016 alussa Pohjoismaiden vesivarastot olivat 98 TWh eli 15 TWh pitkan aikavalin
keskiarvoa korkeammat ja 18 TWh korkeammat kuin vuotta aiemmin. Kesékuun lopussa
vesivarastot olivat 1 TWh alle pitkan aikavalin keskiarvon, ja 14 TWh enemman kuin vastaavana
ajankohtana vuonna 2015. Vesivarantoja laski pitkan aikavalin keskimaaraista heikompi sadanta ja
korkeampi vesivoiman tuotantomaéara Norjassa.

Toisella neljanneksella séhkdn keskimaarainen systeemihinta Nord Poolissa oli 23,9 (20,7) euroa
megawattitunnilta (MWh). Keskimaarainen sahkon aluehinta Suomessa oli 30,2 (25,8) euroa/MWh
ja Ruotsissa SE3-alueella (Tukholma) 26,5 (21,1) euroa/MWh. Sekéa systeemi- etté aluehintoja nosti
raaka-aineiden hintavaihtelu ja heikentynyt vesitilanne, jonka vaikutus vahvistui toisen neljanneksen
loppua kohden lumen sulamisen myé6té. Aluehintoihin vaikutti myés uuden 700 MW:n Ruotsi-Liettua
—voimansiirtoyhteyden helmikuussa alkanut testikaytto.

Tammi-kesdkuussa sahkon keskimaaréinen systeemihinta Nord Poolissa oli 24,0 (24,4) euroa/
MWh, aluehinta Suomessa oli 30,3 (28,9) euroa/MWh ja aluehinta Ruotsissa SE3-alueella
(Tukholma) 25,3 (24,8) euroa/MWh.

Saksassa keskimaarainen spot-hinta vuoden 2016 toisella neljanneksella oli 24,8 (28,3) euroa/MWh
ja tammi-kesakuussa 25,0 (30,2) euroa/MWh.
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CO2-péastooikeuksien (EUA = EU Emission Allowance) markkinahinta oli 8,1 euroa/tonni vuoden
alussa ja noin 4,5 euroa/tonni kesakuun lopussa.

Fortum toimii Lansi-Siperiassa Tjumenin ja Hanti-Mansian alueilla, joissa teollinen tuotanto on
keskittynyt 6ljyyn ja kaasuun, seka Uralilla metalliteollisuuteen keskittyneella T3eljabinskin alueella.

Alustavien tilastotietojen mukaan Vengjan séhkénkulutus vuoden toisella neljanneksella oli 230
(230) TWh. Vastaava luku Fortumin toiminta-alueella, hintavydhykkeelld 1 (Vendjan Euroopan
puoleinen alue ja Uralin alue) oli 176 (178) TWh. Tammi-kesakuussa Venajan sahkdnkulutus oli 510
(506) TWh. Vastaava luku Fortumin toiminta-alueella, hintavydhykkeella 1, oli 388 (388) TWh.

Keskimaarainen sahkén spot-hinta, kapasiteettihinta pois lukien, kasvoi noin 3 % vuoden toisella
neljanneksella 1 166 (1 132) ruplaan/MWh hintavyohykkeella 1. Keskimé&aréinen sahkon spot-hinta,
kapasiteettihinta pois lukien, nousi noin 3 % tammi-kesékuussa 1 157 (1 127) ruplaan/MWh
hintavydhykkeella 1.

Tarkemmat markkinatiedot on esitetty taulukoissa katsauksen lopussa (sivu 57).

Ison-Britannian erolla EU:sta kesakuisen kansanaanestyksen tuloksella on suuri vaikutus EU:n
toimielimiin ja yhteison politikkaan. Brexitin konkreettisia vaikutuksia ei toistaiseksi pystyta
arvioimaan, ja ne riippuvat pitkalti eron kaytannon toteutuksesta. Tuleva neuvotteluprosessi vaatii
vaistamatta paljon resursseja, jolloin EU:ssa voidaan todennakdisesti keskittyd vahemman energia-
asioihin seuraavan kahden vuoden aikana.

Ruotsin hallitus ja osa oppositiosta saivat kesadkuussa aikaan laaja-alaisen parlamentaarisen
sopimuksen pitkan aikavalin energiapolitiikasta. Sopimuksen keskeisia asioita ovat energiasektorin
verohelpotukset. Ydinvoiman kapasiteettivero poistetaan asteittain vuosien 2017-2018 aikana.
Vesivoiman kiinteistdveroa alennetaan neljin vuoden aikana vuodesta 2017 alkaen. Kiinteistdvero
laskee nykyisestéa 2,8 %:sta 0,5 %:iin, joka on kiinteistveron yleinen taso Ruotsissa.

Suomen hallitus péaéatti toukokuussa nostaa lammityspolttoaineiden veroa vuoden 2017 alusta.
Kyseisella toimenpiteell& korvataan alkuperéinen suunnitelma kaksinkertaistaa CHP-tuotannossa
[Ampddn kohdistuva CO2-vero. Uusi veromalli, joka nostaa seka CO»- ettd energiakomponenttia, on
selkeéasti vahemman haitallinen CHP:n kilpailukyvylle kuin alkuperéinen veromalli.
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Segmenttikatsaukset

Generation

Generation-segmentti vastaa Fortumin sahkdntuotannosta Pohjoismaissa. Siihen
kuuluvat ydinvoima-, vesivoima- ja [Ampdvoimatuotanto, sahkdntuotannon optimointi
ja séhkokauppa, markkina-analyysi seka globaalisti ydinvoiman asiantuntijapalvelut.

Edelliset
Milj. euroa II/16 II/15 - II/16 - II/15 2015 12 kk

Liikevaihto 1722 1669
- sahkénmyynti 379 379 840 863 1625 1602
josta sahkon tukkumyynti

Pohjoismaissa* 325 357 718 810 1526 1434
- muu myynti 5 25 11 41 97 67
Vertailukelpoinen kayttokate

(EBITDA) 124 143 306 375 680 611
Vertailukelpoinen liikevoitto 98 114 253 317 561 497
Liikevoitto 32 117 243 320 -396 -473
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten

tuloksista** -1 -4 -5 -9 -111 -107
Vertailukelpoinen sidottu padoma

(kauden lopussa) 5832 6024 5931
Vertailukelpoinen sidotun paadoman

tuotto % 9,5 8,7
Investoinnit kdyttbomaisuuteen ja

bruttoinvestoinnit osakkeisiin 50 42 77 70 203 211
Henkiloston lukumaara 1119 1429 1341

* Sahkon tukkumyyntitulot ja -volyymit Pohjoismaissa sisaltévéat vesi- ja ydinvoimantuotannon ilman vahemmistdosuuksia. Ne eivat sisélla
lampdvoimantuotantoa, véhemmistdosuuksia, asiakaskauppaa tai muita ostoja.

** \Joimalaitokset rakennetaan usein yhdessa muiden energiantuottajien kanssa ja omistajat ostavat sahkdntuotannon hinnalla, joka vastaa
tuotannon kustannuksia mukaan lukien korkokulut ja tuotannolliset verot. Osuus tuloksesta koostuu lahinna IFRS oikaisuista (eli ydinvoimaan
littyvien varojen ja velkojen kirjanpito) ja poistojen kirjaamisesta alkuperaisisté kauppahinnan kohdistuksista konsernin taseella (lite 20 vuoden
2015 tilinpaatoksessa).

Edelliset
Sahkodntuotanto lahteittain, TWh II/16 II/15 I-1l/16 | 1-1l/15 2015 12 kk

Vesi- ja tuulivoima Pohjoismaissa 12,2 12,6 25,1 24,6
Ydinvoima Pohjoismaissa 5,4 5,4 12,2 11,7 22,7 23,2
Lampdévoima Pohjoismaissa 0,0 0,0 0,1 0,1 0,3 0,3
Yhteensa 11,1 11,9 24,5 24,4 48,1 48,2
S P P P

Pohjoismainen myynti, TWh 11/16 /as { I-1/26 | I-1/15 2015 12 kk
Myynti Pohjoismaissa 12,1 12,4 28,0 25,7 50,5 52,7
josta sahkon tukkumyynti

Pohjoismaissa* 10,7 115 23,5 23,5 46,3 46,3

* Sahkon tukkumyyntitulot ja -volyymit Pohjoismaissa sisaltavat vesi- ja ydinvoimantuotannon ilman véhemmistdosuuksia. Ne eivét sisalla
lampdvoimantuotantoa, vdhemmistoosuuksia, asiakaskauppaa tai muita ostoja.

Edelliset
Myyntihinta, EUR/MWh 11/16 /15 | I-1l/26 | 1-11/15 2015 12 kk

Segmentin sahkén tukkumyyntihinta
Pohjoismaissa* 30,5 31,1 30,6 34,5 33,0 31,0

* Segmentin séhkon tukkuhinta siséltéda vesi- ja ydinvoimantuotannon ilman vdhemmistdosuuksia. Se ei sisalla lampdvoimantuotantoa,
vahemmistdosuuksia, asiakaskauppaa tai muita ostoja.
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Ruotsissa keskeiset poliittiset puolueet, 75 % eduskunnasta, saivat kesékuussa aikaan
energiapoliittisen kehyssopimuksen. Sopimuksen mukaisesti (1) ydinvoiman kapasiteettivero
poistetaan asteittain vuosien 2017-2018 aikana, (2) lainsdadanto liittyen ydinjatehuoltorahastoon
uudistetaan laitosten kannattavuuden parantamiseksi, (3) ydinjatemaksujen elinkaarta mahdollisesti
pidennetéén 40 vuodesta 50 vuoteen ja (4) kolmannen osapuolen vastuita
ydinvoimalaonnettomuuksien varalle kasvatetaan ja otetaan kayttéén. Ydinvoiman tuotannon
lopettamiselle ei maaritelty ajankohtaa, mutta tavoite 100 %:sti uusiutuvaan voimantuotantoon
siirtymiselle asetettiin vuoteen 2040.

My®6s vesivoiman kiinteistoveron alentamisesta paatettiin. Kiinteistoveroa lasketaan nykyisesta 2,8
%:sta 0,5 %:iin neljan vuoden aikana vuodesta 2017 alkaen. Prosessi nykyisten vesivoimalaitosten
lupien uusimiselle uudistetaan my6s, mik& suojaa erityisesti pienten vesivoimalaitosten toimintaa.

Verohelpotukset on suunniteltu rahoitettavan l&ahinna kotitalouksien kasvavasta energian
kulutusverosta energiaintensiivisen teollisuuden jaatya verotuksen ulkopuolelle.

Lisaksi vihreiden sertifikaattien jarjestelmaa tullaan jatkamaan vuoteen 2030 asti ylimaaraisella 18
TWhilla.

Tyo6ta sahkon siirtokapasiteetin lisdéamiseksi sekd Ruotsissa ettéd sen naapurimaissa seka toimivan
vahittdismarkkinan edistdmisté Pohjoismaissa jatketaan.

Paatdkset ovat myonteisia ja askel oikeaan suuntaan tuotantomuotojen verotukseen
tasapuolistamiseksi. Joitain kysymyksia vihreiden sertifikaattien kaytdsta vuosien 2020-2030 aikana
jaa kuitenkin avoimeksi. Paatokset eivat vaikuta Ruotsissa aikaisemmin tehtyihin ydinreaktoreiden
sulkemispaatoksiin. Nama sulkemisprosessit etenevat suunnitellusti.

Vuoden 2016 toisella neljanneksella Generation-segmentin vertailukelpoinen liikevoitto oli 98 (114)
miljoonaa euroa eli 16 miljoonaa euroa vahemman kuin vastaavana ajanjaksona vuonna 2015.
Liikevoiton laskua, joka johtui pd&osin matalammasta vesivoimantuotannosta ja matalammista
saavutetuista sahkdnmyyntihinnoista, tasoitti hieman vertailukautta matalampi kustannustaso.

Liikevoitto oli huhti-kesékuussa 32 (117) miljoonaa euroa. Liikevoittoon vaikuttivat kertaluonteiset
erat, padasiassa séahkontuotantoa suojaavien johdannaisten IFRS:n (IAS 39) mukainen
kirjanpitokaytanto ja ydinjatehuoltorahastoon liittyvéa oikaisu, yhteensa -66 (2) miljoonaa euroa (liite
4). Osuus Fortumin osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista oli toisella neljanneksella -1 (-4) miljoonaa
euroa (liite14).

Generation-segmentissa saavutettu séhkon tukkumyyntihinta Pohjoismaissa oli 30,5 (31,1)
euroa/MWh eli 0,6 euroa/MWh alempi kuin vertailukaudella. Systeemihinta ja kaikki aluehinnat olivat
huhti-kesakuussa korkeammat kuin vuoden 2015 vastaavana ajanjaksona. Séhkon keskimaarainen
systeemihinta Nord Poolissa oli 23,9 (20,7) euroa/MWh. Keskimaarainen aluehinta oli Suomessa
30,2 (25,8) euroa/MWh ja Tukholman alueella (SE3) 26,5 (21,1) euroa/MWh.

Toisella neljanneksellda segmentin séhkdntuotanto Pohjoismaissa oli 11,1 (11,9) TWh, joka on 0,8
TWh vdhemman kuin vertailukaudella johtuen 0,7 TWh pienemmasta vesivoimantuotannosta. Huhti-
kesékuussa lampdvoimantuotanto Pohjoismaissa oli 0,0 (0,0) TWh. Tuotannosta 100 % (100 %) ol
hiilidioksidipaastotonta.

Vuoden 2016 ensimmaisella vuosipuoliskolla Generation-segmentin vertailukelpoinen liikevoitto oli
253 (317) miljoonaa euroa eli 64 miljoonaa euroa vdhemman kuin vertailukaudella vuonna 2015.
Tulokseen vaikutti I1ahinna matalampi saavutettu sahkon hinta.
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Liikevoitto oli 243 (320) miljoonaa euroa. Liikevoittoon vaikuttivat myyntivoitot sekd muut
kertaluonteiset erat, padasiassa sahkéntuotantoa suojaavien johdannaisten IFRS:n (IAS 39)
mukainen kirjanpitokaytantd ja ydinjatehuoltorahastoon liittyva oikaisu, yhteensa -10 (2) miljoonaa
euroa (liite 4). Osuus Fortumin osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista oli -5 (-9) miljoonaa euroa
(litel4).

Generation-segmentissa saavutettu sdhkon tukkumyyntihinta Pohjoismaissa oli 30,6 (34,5)
euroa/MWh eli 3,9 euroa/MWh matalampi kuin vertailukaudella 2015. Sahkén keskim&arainen
systeemihinta Nord Poolissa oli 24,0 (24,4) euroa/MWh. Keskiméaarainen aluehinta Suomessa oli
30,3 (28,9) euroa/MWh ja Ruotsissa Tukholman alueella (SE3) 25,3 (24,8) euroa/MWh.

Segmentin kokonaissahkéntuotanto Pohjoismaissa oli 24,5 (24,4) TWh. Ydinvoiman saatavuus
tammi-kesékuussa oli hyva; Loviisan ydinvoimalan tuotantovolyymit olivat ennatyskorkeat. Fortumin
lampdvoimantuotanto Pohjoismaissa oli 0,1 (0,1) TWh. Tuotannosta 99 % (99 %) oli
hiilidioksidipaastétonta.

City Solutions

City Solutions-segmentin vastuulla on kehittda kestavista kaupunkiratkaisuista kasvavaa
liketoimintaa Fortumille. Segmenttiin kuuluvat kaukolampd ja -kylma, jatteen energiahyotykaytto,
biopolttoaineet, muut kiertotalouden ratkaisut sekd sahkdnmyynti ja siihen liittyvéat palvelut.
Segmentilla on liiketoimintaa Pohjoismaissa, Baltiassa ja Puolassa. Segmenttiin kuuluu myds
Fortumin 50 %:n omistusosuus Fortum Varmesta, joka on yhteisyritys ja konsolidoidaan
paaomaosuusmenetelmalla.

Edelliset
II/16 II/15 I- II/16 - II/15 2015 12 kk

Liikevaihto 1187 1194

- [ammonmyynti 73 83 242 244 423 422

- sahkénmyynti 126 143 337 372 682 645

- muu myynti 61 19 78 35 83 127

Vertailukelpoinen kayttokate

(EBITDA) 34 35 117 117 209 209

Vertailukelpoinen liikevoitto 7 11 65 68 108 105
josta sahkdén myynti 11 13 25 24 55 56

Liikevoitto 18 9 81 73 105 113

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten

tuloksista 4 -4 52 40 59 71

Vertailukelpoinen sidottu padoma

(kauden lopussa) 2164 2081 2182

Vertailukelpoinen sidotun pddoman

tuotto % 7.9 8,1

Investoinnit kayttbomaisuuteen ja

bruttoinvestoinnit osakkeisiin 20 22 155 33 128 250

Henkiloston lukumaara 2011 1493 1417

Toteuttaessaan uutta strategiaansa Fortum allekirjoitti toukokuussa sopimuksen Ekokem Oy:n
hankinnasta.

Ekokem on pohjoismaiden johtava kiertotalousyhti6, joka on erikoistunut materiaalien ja jatteen
kierratykseen, jatteen hyddyntadmiseen energiantuotannossa, loppusijoitusratkaisuihin,
maaperankunnostukseen seka ymparistérakentamisen palveluihin. Ekokemin liiketoiminta on
materiaalien kierratyksen ja luonnonvarojen sadstamisen ytimessa, mika on yksi tarkeimmista
globaaleista megatrendeista.
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Yritysosto on sopii erinomaisesti Fortumin liikketoimintoihin. Se hajauttaa Fortumin tulovirtaa linkittyen
samalla vahvasti perinteiseen ydinosaamiseemme — energiajarjestelméaéan. Odotamme saavamme
kaupan paatokseen kolmannen neljanneksen aikana.

Huhti—-kesakuu 2016

City Solutions -segmentin lammdnmyynti oli vuoden toisella neljanneksella yhteensa 1,2 (1,4) TWh.
CHP-laitosten s&hkdnmyynti oli yhteensé 0,5 (0,5) TWh.

Vertailukelpoinen liikevoitto oli 7 (11) miljoonaa euroa. Voittoa heikensi [Ampiman sdan myota
laskeneet lammon myyntimaarat ja matalammat saavutetut sahkénhinnat. Lammin saa heikensi
myyntia myos kuluttajamarkkinoilla.

Liikevoitto oli 18 (9) miljoonaa euroa, johon vaikuttivat johdannaisten IFRS-laskentakaytanto (IAS
39), yhteensa 11 (-1) miljoonaa euroa (liite 4). Osuus Fortumin osakkuus- ja yhteisyritysten
tuloksista oli toisella neljanneksella 4 (-4) miljoonaa euroa (lite14).

Tammi-kesakuu 2016

City Solutions -segmentin lAmmadnmyynti oli tammi-kesakuussa 2016 yhteensa 4,7 (4,6) TWh. CHP-
laitosten sahkdnmyyntimaarat olivat yhteensa 1,5 (1,4) TWh.

Vertailukelpoinen liikevoitto oli 65 (68) miljoonaa euroa. Tulokseen vaikuttivat epaedullinen
polttoainejakauma ja matalammat saavutetut sdhkonhinnat. Kuluttajamarkkinoilla Fortumin
sahkénmyynnin asiakasmaaré kasvoi edelleen vuoden aikana ja myyntikatteet paranivat.

Liikevoitto oli 81 (73) miljoonaa euroa, johon vaikuttivat myyntivoitot ja IFRS-laskentakaytanto (IAS

39), yhteensé 16 (5) miljoonaa euroa (lite 4). Osuus Fortumin osakkuus- ja yhteisyritysten, lahinna
Varmen, tuloksista oli 52 (40) miljoonaa euroa (liite14).

Lammonmyynti maittain, Edelliset
TWh II/16 II/15 - II/16 - II/15 2015 12 kk

Suomi

Puola 0,5 0,5 2,0 2,0 3,4 3,5
Muut maat 0,2 0,2 0,7 0,7 1,2 1,3
Yhteensa 1,2 1,4 4.7 4,6 7,8 7,9

Edelliset
Sahkdénmyynti, TWh 11/16 11/15 I-11/16 I-11/15 2015 12 kk

CHP-laitoksista
Myynti asiakkaille 2,6 3,1 6,7 7,4 14,2 13,5
Yhteensa 3,1 3,6 8,2 8,8 16,7 16,1
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Russia

Russia-segmentti koostuu séhkon ja lammdn tuotannosta ja myynnista Vendjalla. Segmentti siséltaa
myds Fortumin yli 29 prosentin omistusosuuden TGC-1:ssa. TGC-1 on osakkuusyhtid, joka
raportoidaan padomaosuusmenetelman mukaisesti.

Edelliset
11/16 /15 | I-11/26 | I-11/15 2015 12 kk
182 211 431 474 893 850

Liikevaihto

- sahkdnmyynti 155 166 327 348 661 640
- [Ammonmyynti 25 44 101 124 228 205
- muu myynti 2 1 3 1 4 5
Vertailukelpoinen kayttdkate

(EBITDA) 64 65 169 159 267 277
Vertailukelpoinen liikevoitto 34 85 113 132 201 182
Liikevoitto 36 36 147 133 203 217
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten

tuloksista 18 16 27 28 32 31
Vertailukelpoinen sidottu padoma

(kauden lopussa) 2871 3159 2561
Vertailukelpoinen sidotun padoman

tuotto, % 8,2 7,6
Investoinnit kayttbomaisuuteen ja

bruttoinvestoinnit osakkeisiin 58) 69 93 114 285 264
Henkiloston lukumaara 3757 4189 4126

Maaliskuussa 2016 valmistuneen monivuotisen investointiohjelman jéalkeen Fortumilla on 2 226 MW
vuoden 2007 jalkeen rakennettua uutta kapasiteettia (CSA, Capacity Supply Agreement), josta
maksetaan Vengjan valtion takaamaa takuuhintaa 10 vuoden ajan.

Saadut kapasiteettimaksut vaihtelevat voimalaitosten ian, sijainnin, tyypin ja koon mukaan. My6s
sesonkivaihtelut ja kaytettavyys vaikuttavat kapasiteettimaksuihin. Kapasiteettimaksut voivat myos
vaihdella hieman vuosittain, silla tuotto on sidottu Vengjan pitkan aikavalin valtionobligaatioihin,
joiden maturiteetti on 8—10 vuotta. Sahkon tukkukaupan viranomainen julkisti kesdkuussa 2016
painotetun paaoman keskimaaraisen kustannuksen (WACC) ja kuluttajahintaindeksin (CPI) vuodelle
2015. Naita tietoja kaytettiin CSA-maksujen maarittdmiseen vuonna 2016. Kapasiteettimaksuja
korotettiin hieman talvella 2016 vastaamaan Venajan pitkan aikavalin valtionobligaatioiden
korkeampaa korkoa. Liséksi viranomainen tarkastelee investointivelvoitesopimuksen takaamia
kapasiteettimaksuja kolmen ja kuuden vuoden kuluttua laitoksen kayttbonotosta. Tarkastelussa
otetaan huomioon séahkdnmyyntituotot ja on mahdollista, ettd sen seurauksena myds uuden
kapasiteetin kapasiteettimaksuja muutetaan.

Koko Fortumin ennen vuotta 2008 rakennettu tuotantokapasiteetti, 2 214 MW (kapasiteetti
kesékuussa 2016), osallistui vanhaa kapasiteettia (CCS) koskevaan huutokauppaan vuodelle 2016,
ja suurin osa Fortumin huutokaupassa tarjoamista voimalaitoksista tuli myds valituiksi. Fortumin
vanhasta kapasiteetista 195 MW (noin 8,8 % Fortumin vanhasta kapasiteetista) ei tullut valituksi,
mutta sille Fortum on saanut forced mode -statuksen eli saa maksun myds tasté kapasiteetista.

Huhti—kesakuu 2016

Huhti-kesakuussa Russia-segmentin sahkonmyynti oli 6,9 (6,6) TWh ja lamm&énmyynti oli 2,4 (4,4)
TWh. Lammoénmyynti laski 1ahinn& Tobolskin CHP-laitoksen myynnin seurauksena.

Russia-segmentin vertailukelpoinen liikevoitto oli 34 (35) miljoonaa euroa. Heikentynyt Venajan
rupla pienensi kokonaisuudessaan Russia-segmentin tulosta noin 9 miljoonalla eurolla.
Vuoden toisen neljanneksen liikevoitto oli 36 (36) miljoonaa euroa. Osuus osakkuus- ja
yhteisyrityksen, TGC-1:en tuloksesta oli toisella neljanneksella 18 (16) miljoonaa euroa (liite14).
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Tammi-kesakuu 2016

Tammi-kesakuussa 2016 Russia-segmentin sahkdnmyynti oli 15,2 (15,0) TWh ja lammoénmyynti
11,4 (13,9) TWh. Sahkon tuotantomé&arét kasvoivat Iahinn& Chelyabinskissa kahden uuden yksikon
kayttoonoton myota. Tobolskin CHP-laitoksen myynti vaikutti sek& séahkon ettd lammaon
tuotantomaériin Vengjalla.

Russia-segmentin vertailukelpoinen liikevoitto oli 113 (132) miljoonaa euroa. Tulosheikennys johtui
lahinna vertailukaudella 2015 tapahtuneesta merkittdvasta, 32 miljoonan euron CSA-varauksen
purkamisesta, kun raportointikaudella 2016 CSA-varauksia purettiin 2 miljoonalla eurolla.
Tulosheikennysta tasoitti osin korkeammat kapasiteettimaksut ja uusien yksikdiden kayttdonotto.
Lisaksi heikentynyt Vengjan rupla vaikutti Russia-segmentin tulokseen negatiivisesti noin 20
miljoonalla eurolla.

Liikevoitto oli 147 (133) miljoonaa euroa, mika siséltdd myyntivoittoja 32 (1) miljoonaa euroa (liite 4).
Osuus osakkuus- ja yhteisyrityksen, TGC-1:en tuloksesta oli 27 (28) miljoonaa euroa (liite14).

Fortumin Chelyabinsk GRES -sahkon ja lammon yhteistuotantolaitoksen kakkosyksikké Venajalla
aloitti kaupallisen tuotannon ja on saanut kapasiteettimaksuja Vengjan valtion
investointivelvoitesopimusten (CSA) puitteissa 1.3.2016 lahtien. Kaupallisen tuotannon aloittaminen
Chelyabinsk GRES -voimalaitoksen kakkosyksikdssa saattoi paatékseen Fortumin vuonna 2008
kaynnistaman mittavan Venajan investointiohjelman.

Fortumin keskeiset sahkon kapasiteetin ja Edelliset
kaasun hinnat Venajalla 11/16 /25 | I-1l/26 | I-1/15 | 2015 12 kk

Sahkon spot-hinta (markkinahinta) Uralin alue

RUB/MWh 1011 1021 1015 1036 1047 1036
Keskimaarainen sdannelty kaasun hinta Uralin

alueella RUB/1000 m3 3614 3362 3614 3362 3488 3614
Keskimaarainen kapasiteettihinta vanhalle

kapasiteetille (CCS) tRUB/MW/kk* 129 140 139 152 149 143
Keskimaarainen kapasiteettihinta uudelle

kapasiteetille (CSA) tRUB/MW/kk* 737 578 804 647 641 724
Keskimaarainen kapasiteettihinta tRUB/MW/kk 434 326 467 360 359 412
Fortumin saavuttama sahkdnhinta Vengjalla

RUB/MWh 1663 1525 1665 1534 1555 1622
Fortumin saavuttama sahkdnhinta Vengjalla

EUR/MWh** 22,6 25,3 21,5 28,3 22,5 21,6

* Kapasiteettihinnat maksettu kapasiteettivolyymeille, pois lukien suunnittelemattomat seisokit, huollot ja oma kaytto.
** Muunnettu kayttéen keskikurssia

Tammi-kesdkuussa 2016 séhkon hinnat Uralin alueella laskivat hieman ylijagdmakapasiteetista

johtuen. Ylikapasiteetti johtui Vengjalla pakollisten investointiohjelmien valmistumisen myéta ja
heikon talouden myota vahentyneesta sahkon kulutuksesta.
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Lopetetut toiminnot (Distribution)

Edelliset
11/16 11/15 | I-11/26 | I-1I/15 | 2015 12 kk
95 - 274 274

Liikevaihto -

- jakeluverkot - 76 - 229 229
- alueverkot - 16 - 40 40
- muu myynti - 3 - 7 7
Vertailukelpoinen kayttokate

(EBITDA) - 52 - 163 163
Vertailukelpoinen liikevoitto 32 - 114 114
Liikevoitto - 4314 - 4395 4395
Investoinnit kayttdomaisuuteen ja

bruttoinvestoinnit osakkeisiin - 25 - 44 44

Henkiloston lukumaara - ; - _

Taulukon luvut sisaltavat Ruotsin sahkonsiirtoliiketoiminnan tammi-toukokuussa 2015.
Fortumilla ei ole ollut sdhkonsiirtotoimintaa kesakuun 2015 jalkeen, jolloin se sai paatdkseen Ruotsin

sahkonsiirtoliiketoiminnan myynnin. Yrityskauppa paatti vuonna 2013 aloitetun Fortumin
sahkonsiirtoliiketoiminnan myyntiprosessin.

Investoinnit kayttbomaisuuteen ja
osakkeisiin seka kayttoomaisuuden ja
osakkeiden myynnit

Investoinnit jatkuvien toimintojen kdyttbomaisuuteen ja osakkeisiin olivat vuoden 2016 toisella
neljannekselld 140 (134) miljoonaa euroa. Investoinnit ilman yritysostoja olivat 133 (129) miljoonaa
euroa (liite 4).

Tammi-kesdkuussa investoinnit jatkuvien toimintojen kayttéomaisuuteen ja osakkeisiin olivat 347
(220) miljoonaa euroa. Investoinnit ilman yritysostoja olivat 215 (215) miljoonaa euroa (liite 4).

Fortum suunnittelee ottavansa kayttéon uutta sahkon- ja [lAmmdntuotantokapasiteettia ja
suorittavansa perusparannuksia olemassa oleviin laitoksiin seuraavasti:
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Sahkodntuotanto- | Lammontuotanto- | Toimitus
Tyyppi kapasiteetti MW kapasiteetti MW alkaa

Generation

Vesivoimalaitosten

perusparannukset,

Pohjoismaat Vesi 12 2016
Loviisa 1 ja 2 perusparannus,

Suomi Ydinvoima 11 2016
City Solutions

Zabrze, Puola CHP 75 145 2018
Russia

Uljanovsk Tuuli 35 2017
Muut

Bhadla, India Aurinko 70 2017
Karnataka, Intia Aurinko 100 2017
Blaiken, Ruotsi Tuuli 12 2016
Solberg, Ruotsi Tuuli 75* 2018

* Skellefted Kraft AB (SKAB) osalistuu projektiin 50%:n (37.5 MW:n) osuudella.

Generation

Fortum osallistuu Teollisuuden Voima Oyj (TVO) -omistusosuutensa kautta 1 600 MW:n Olkiluoto 3 -
ydinvoimalaitosyksikdn rakentamiseen Suomessa. Laitoksen toimittajan, AREVA-Siemens-
yhteenliittyman mukaan yksikon kaupallisen séhkéntuotannon on suunniteltu alkavan loppuvuonna
2018. TVO on nostanut 300 miljoonaa euroa osakaslainaa yhteensa 600 miljoonan euron
sitoumuksesta. Fortumin osuus 300 miljoonan euron nostetusta lainasta on noin 75 miljoonaa euroa.
Fortumin jaljella oleva sitoumus OL3-yksikkd6n on 75 miljoonaa euroa (liite 15).

City Solutions

Helmikuussa Fortum myi 51,4 prosentin omistusosuutensa virolaisessa kaasun tuonti-, myynti- ja
jakeluyhtidssa Eesti Gaasissa. Kauppa saatiin paatokseen maaliskuussa 2016.

Maaliskuussa Fortum hankki omistukseensa 93,35 prosenttia puolalaisesta sahkon ja kaasun
myyntiyhtiostd DUONista. Huhtikuussa Fortum ilmoitti hankkineensa loput osakkeet pakollisen
lunastusmenettelyn kautta, jonka jalkeen DUONIn ylim&arainen yhtiokokous pé&atti yhtion
poistamisesta Varsovan pérssin listalta.

Fortum ja Ekokem Oy:n nelja suurinta omistajaa, jotka edustavat noin 81 %:a yrityksen osakkeista,
allekirjoittivat toukokuussa sopimuksen, jonka mukaan Fortum ostaa heidan osuutensa Ekokemista
noin 470 miljoonalla eurolla. TAma vastaa noin 700 miljoonan euron velatonta
kokonaiskauppahintaa yhtion koko osakekannalle. Fortum teki saman hintaisen ostotarjouksen
Ekokemin lopuista osakkeista (165 euroa osakkeelta). Fortum sai kilpailuviranomaisten
hyvaksynnan heindkuussa. Saavutettuaan vaadittavan omistusosuuden Fortum tulee
kaynnistamaan vahemmistdosakkeiden lunastusprosessin. Fortum arvioi, ettd kauppa saadaan
paatékseen vuoden 2016 kolmannen neljanneksen aikana.

Russia

Fortum myi helmikuussa 100 %:n omistuksensa tytaryhtiosssaan OOO Tobolsk CHP:ss&. OO0
Tobolsk CHP omistaa Tobolskissa, Lansi-Siperiassa sijaitsevan sahkdon ja [Ammon
yhteistuotantolaitoksen.
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Fortum voitti tammikuussa kaanteisen huutokaupan 70 MW:n aurinkovoimaprojektista Intiassa.
Voimalaitoksen tuotetulle sdhkdlle taataan 25 vuodeksi 4,34 Intian rupian/kWh (noin 60 euroa/MWh)
hinnan. Lopullinen s&dhkdnostosopimus allekirjoitettiin huhtikuussa Intian suurimman energiayhtion,
NTPC:n kanssa.

Fortum osti helmikuussa 75 megawatin Solbergin tuulivoimaprojektin. Solberg on taysin luvitettu ja
rakentamisvalmis tuulipuistoalue Vasternorrlandissa Pohjois-Ruotsissa. Huhtikuussa Fortum teki
lopullisen investointipaatoksen Skellefted Kraft AB:n kanssa, joka osallistuu hankkeeseen 50 %:n
osuudella.

Huhtikuussa Fortum voitti kdanteisen huutokaupan 100 MW:n aurinkovoimaprojektista
Karnatakassa. Aurinkovoimala rakennetaan Karnatakaan ja tuotetulle séhkdlle taataan kiintea 4,79
INR/kWh takuuhinta 25 vuodeksi.

Osakkeet ja osakepadoma

Fortum Oyj:n osake on noteerattu Helsingin pérssissa (Nasdag Helsinki). Tammi-kesékuussa 2016
Helsingin porssissa vaihdettiin yhteenséa 660,4 (242,8) miljoonaa Fortum Oyj:n osaketta, joiden arvo
oli yhteensa 8 992 miljoonaa euroa. Fortumin osakkeen korkein noteeraus kauden aikana oli 14,52
euroa ja alin 10,99 euroa. Vaihdolla painotettu keskiarvo oli 12,99 euroa. Katsauskauden viimeisen
porssipaivan, 30.6.2016, paattskurssi oli 14,38 (15,94) euroa. Fortumin markkina-arvo laskettuna
katsauskauden viimeisen pdérssipaivan paatdskurssin mukaan oli noin 12 775 miljoonaa euroa.

Helsingin porssin lisaksi Fortumin osakkeita vaihdettiin useilla vaihtoehtoisilla markkinapaikoilla -
esimerkiksi Boat-, BATS Chi-X- ja Turquoise-markkinoilla - sekd OTC-markkinoilla. Tammi-
kesakuussa 2016 noin 62 % osakkeiden kokonaisvaihdosta kaytiin muilla markkinapaikoilla kuin
Nasdaqg Helsingissa.

30.6.2016 Fortum Oyj:n osakepddoma oli 3 046 185 953 euroa ja rekisterodityjen osakkeiden
kokonaisméaéra 888 367 045 kappaletta. Fortum ei omistanut omia osakkeitaan. Rekisterdityjen
osakkeenomistajien maara oli 137 305. Katsauskauden lopussa Suomen valtion omistusosuus
Fortumista oli 50,8 % ja hallintarekisterdityjen ja suorien ulkomaisten osakkeenomistajien osuus oli
26,9 %.

Yhtiokokous paatti 5. huhtikuuta 2016 valtuuttaa hallituksen paattamaan yhtién omien osakkeiden
hankkimisesta ja luovuttamisesta. Hankittavien omien osakkeiden lukumaara voisi olla yhteensa
enintdan 20 000 000 osaketta, mika vastaa noin 2,25 prosenttia yhtion kaikista osakkeista. Valtuutus
on voimassa 18 kuukautta yhtiokokouksen paattksesta lukien.

Konsernin henkilosto

Fortumin toiminta on keskittynyt pddasiassa Pohjoismaihin, Vendjalle, Puolaan ja Baltiaan.
Kesakuun 2016 lopussa Fortumin henkildstomaara oli 7 981 (7 835 vuoden 2015 lopussa).

Raportointikauden lopussa Generation-segmentissa oli 1 119 (1 341) tydntekijaa; City Solutions
-segmentissa 2 011 (1 417); Russia-segmentissa 3 757 (4 126); ja Muut-segmentissa 1 094 (951).
Generation-segmentin henkilostdmaara laski lahinné Fortumin uuden liiketoimintarakenteen myota,
City Solutions -segmentin henkiléstémaara kasvoi lahinna DUON-yritysostosta johtuen ja Russia-
segmentin henkildstomaara laski Tobolskin voimalaitoksen myynnin mydta. Myds Other-segmentin
henkilostomaara kasvoi Fortumin uudesta rakenteesta johtuen.
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Tutkimus ja kehitys

Kestéava kehitys on olennainen osa Fortumin strategiaa ja nykyisten liiketoimintojensa rinnalla
Fortum tutkii ja kehittd&é uusia uusiutuvaan energiaan liittyvia kasvuratkaisuja.

Fortumin tavoitteena on olla energiateknologian ja sovelluskehityksen karjessa. Kiihdyttédkseen
innovaatiotoimintaa ja uusien ratkaisujen kaupallistamista Fortum vahvistaa omaa kehitystyotaan ja
digitalisaation hyddyntamista, solmii kumppanuuksia maailman johtavien toimittajien,
tutkimuslaitosten ja nousevien teknologiayritysten kanssa seka investoi suoraan ja valillisesti
lupaavia uusia innovaatioita kehittaviin kasvuyrityksiin.

Fortum raportoi tutkimus- ja kehitysmenot vuositasolla. Vuonna 2015 Fortumin T&K-menot olivat 47
(41) miljoonaa euroa eli 1,4 % (1,0 %) liikevaihdosta.

Kestava kehitys

Fortum pyrkii ottamaan huomioon liiketoiminnassaan tasapainoisesti taloudellisen, sosiaalisen ja
ymparistovastuun. Fortumin kestavan kehityksen tavoitteet muodostuvat konsernitason
avainmittareista ja divisioonatason mittareista.

Konsernin kestavan kehityksen tavoitteet painottavat Fortumin yhteiskunnallista roolia ja mittaavat
ymparisto- ja turvallisuustulosten liséksi yhtion mainetta, asiakastyytyvaisyyttd, henkildston
hyvinvointia seké sahkon- ja lammaontuotannon varmuutta. Vuoden 2016 alussa konsernitason
tavoitteita muutettiin. Tyéhyvinvointi sairauspoissaoloprosentilla mitattuna on uusi konsernitason
tavoite. Tuotannon hiilidioksidin ominaispééstojen (gCO2/kWh) osalta Fortum keskittyy nyt
mittaamaan koko energiantuotannon ominaispaastoja.

Kestavan kehityksen tavoitteiden saavuttamista seurataan kuukausi-, neljannesvuosi- ja
vuosiraportoinnin avulla. Kestavan kehityksen tavoiteasetanta ja tulosten seuranta, samoin kuin
Fortumin kestavan kehityksen politiikan hyvaksyminen ja kestavan kehityksen raportoinnin
katselmointi kuuluvat Fortumin hallituksen tydjarjestykseen. Fortum raportoi kestavan kehityksen
toiminnastaan kattavasti yhtion verkkosivuilla Kestavéan kehityksen osiossa.

Yhtio on listattuna Nasdag Helsinki:ss&a, mukana STOXX Global ESG Leaders, OMX GES
Sustainability Finland ja ECPI® -indekseissé. Fortum on myds mukana Carbon Disclosure Projectin
pohjoismaisessa ilmastoindeksissé ja on saanut Prime Status (B-) -luokituksen saksalaiselta oekom
research AG:lta.
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Fortumin kestavan kehityksen tavoitteet ja tulokset?!

Viiden

vuoden

Tavoitteet 11/16 2015 | keskiarvo

Energian kokonaistuotannon CO2 -ominaispaasto

(sahko ja lampdo), viiden vuoden keskiarvo, g/lkwh S Sl = R
Merkittavien EHS-poikkeamien lukumaara, kpl <23 5 18 -
CHP-laitosten energiakaytettavyys, % > 95 98,9 96,4 -
Léé'_\kinnéllisté hoitoa vaati_n_giqgn tydtapaturmien <25 16 16 )
taajuus (TRIF), oma henkildstd ' ' '

(PL?/l;IsFe;(,)Icc;r(r)]r; Jﬁga?(ri}gggn tybtapaturmien taajuus <10 0.9 11 )
(PL?II\ZSFa)(,)ISgI]( (j)ci)tr;;r:elden tydtapaturmien taajuus <30 3.0 27 )
Vakavien tapaturmien lukumaara, kpl <8 2 16 -
Sairauspoissaolot?, % <2,4 2,1 2,5 -

1 Mainetta, asiakastyytyvaisyytta ja energiatehokkuutta koskevia tavoitteita seurataan vuositasolla.
2 Sairauspoissaolot tammi-toukokuussa 2016

Taloudellinen vastuu

Fortumille taloudellinen vastuu tarkoittaa kilpailukykyd, vahvaa suoritustasoa ja markkinalahtoista
tuotantoa, jotka luovat arvoa sidosryhmillemme pitkéalla aikavalilla ja mahdollistavat kannattavan
kasvun. Hallitsemme toimitusketjuamme vastuullisesti.

Fortumin tavoitteena on erinomainen taloudellinen menestys strategisesti valituilla keskeisilla alueilla
vahvan osaamisen ja vastuullisten toimintatapojen avulla. Fortum mittaa taloudellista menestystaan
tunnusluvuilla, joita ovat sijoitetun padoman tuotto (tavoite: 10 %) ja padomarakenne (tavoite:
vertailukelpoinen nettovelka/kayttokate eli EBITDA noin 2,5). Liséksi Fortum on kayttéanyt 1.1.2014
lahtien Global Reporting Initiativen (GRI) G4-indikaattoreita soveltuvin osin taloudellisesta vastuusta
raportoimiseen.

Fortum edellyttaa lilkketoimintakumppaniensa toimivan vastuullisesti ja noudattavan Fortumin
Toimintaohjetta sek& Toimintaohjetta palvelun- ja tavarantoimittajille. Fortum arvioi
liketoimintakumppaneidensa toiminnan tasoa esivalinnan ja toimittaja-auditointien avulla.
Toimittajien arvointiprosessi uudistettiin kevaalla 2016. Tammi-kesakuussa 2016 auditoimme viisi
toimittajaa Intiassa, Puolassa, Kiinassa ja Venjalla.

Ymparistovastuu

Fortumin ymparistévastuussa painottuvat energia- ja resurssitehokkuus, ilmastonmuutoksen hillint&
ja ymparistovaikutusten vahentaminen. Hiilidioksidipaastéttoman vesi- ja ydinvoimatuotannon seka
energiatehokkaan sahkon ja lammaon yhteistuotannon osaaminen, panostukset aurinko- ja
tuulivoimaan seké kestavien ratkaisujen tarjoaminen kaupungeille ovat tdssé avainasemassa.
Tutkimus- ja kehitysty6lla Fortum luo valmiuksia ympéristomyonteisille energiaratkaisuille. Fortumin
konsernitason ympadristotavoitteet liittyvat hiilidioksidipdastoihin, energiatehokkuuteen ja merkittéavien
ymparisto-, tyoterveys- ja turvallisuuspoikkeamien (EHS-poikkeamat) hallintaan. Kesakuun 2016
lopussa 99,9 % Fortumin sahkon- ja lammaontuotannosta oli ISO 14001 -ymparistosertifioitu.

Fortumin ilmastotavoite seuraavalle viidelle vuodelle on: kokonaisenergiantuotannon (s&hké ja
[ampd) hiilidioksidin ominaispaastot alle 200 g/kWh kattaen kaikki toimintamaat. Tavoite on laskettu
viiden vuoden keskiarvona. Kesakuun 2016 lopussa kokonaisenergiantuotannon hiilidioksidin
ominaispaéston viiden vuoden keskiarvo oli 188 (195) g/kWh, eli parempi kuin tavoitetaso.

Fortumin kokonaishiilidioksidipaastot tammi-kesakuussa 2016 olivat 9,3 (10,0) miljoonaa tonnia (Mt),

josta 1,3 (1,1) Mt kuului EU:n paastokauppajarjestelmén (ETS) piiriin. Vuodelle 2015 Fortum sai 1,3
Mt ilmaisia paastdoikeuksia, ja vuodelle 2016 arvioitu maéra on 1,0 Mt.
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Kokonaispaastot 3,4 4,0 9,3 10,0 19,2 18,4
Paastokauppajarjestelman alaiset

e 0,3 0,4 1,3 1,1 2,1 2,3
paastot
Myonnetyt paastooikeudet 1,3
Paastot Venajalla 3,1 3,6 7,9 8,8 17,0 16,0

Fortumin tavoitteena on vuoteen 2020 mennessa parantaa olemassa olevien voimalaitosten ja
kaukolampoverkkojen energiatehokkuutta vuositasolla yli 1 400 GWh vuoteen 2012 verrattuna.
Vuoden 2015 lopussa tasté tavoitteesta oli saavutettu noin 1 240 GWh. Kaynnissé olevia hankkeita
ovat muun muassa vesivoiman perusparannukset Suomessa ja Ruotsissa, uuden CHP-laitoksen
rakentaminen Zabrzessa Puolassa, tuulivoimahankkeet Ruotsissa ja Venjalla ja
aurinkoenergiahankkeet Intiassa. Fortumin tavoitteena on alle 23 merkittdvaa EHS-poikkeamaa
vuodessa. Tammi-kesékuussa 2016 Fortumin toiminnoissa tapahtui 9 (7) merkittavaa EHS-
poikkeamaa: viisi poikkeamaa ymparistéluvan ehdoista, kolme tulipaloa ja yksi rajahdys.
Poikkeamilla ei ollut merkittavia ymparisto- tai taloudellisia vaikutuksia.

Fortumin sosiaalisessa vastuussa painottuvat sédhkon ja lammon toimitusvarmuus, kaupungeille
tarjottavat kestavat ratkaisut, laitos- ja ty6turvallisuus, henkildstén hyvinvointi seka liiketoiminnan
eettisyys ja maaraystenmukaisuus. Kesékuun 2016 lopussa OHSAS 18001 -sertifiointi kattoi 99,9 %
Fortumin sdhkon ja lammon tuotantotoiminnasta maailmanlaajuisesti.

Tammi-kesékuussa 2016 Fortumin CHP-laitosten energiakaytettavyys oli 98,8 % (97,7 %), mika
ylittda selvasti vuotuisen tavoitetason 95 %.

Tammi-kesékuussa 2016 omien tyontekijoiden ladkinnallista hoitoa vaatineiden tydtapaturmien
taajuus oli 1,5 (2,0) miljoonaa ty6tuntia kohti, mika oli konsernin tavoitetason (<£2,5) mukainen.
Omien tyontekijéiden poissaoloon johtaneiden tydtapaturmien taajuus oli 0,9 (0,7), ja urakoitsijoiden
vastaava tyOtapaturmataajuus 2,7 (2,1), molemmat tavoitetasoa parempia. Vakavia tydtapaturmia
tapahtui 5 (6). Sovittuja toimenpiteita urakoitsijaturvallisuuden parantamiseksi jatketaan painottaen
erityisesti rakennushankkeita. Fortumin tavoite on paasta eroon vakavista tapaturmista vuoteen
2020 mennessa. Sairauspoissaoloprosentti oli tammi-toukokuussa 2,5, eli hieman tavoitetasoa
korkeampi.

Muutoksia Fortumin johdossa

Helmikuussa 2016 Fortum Kkertoi uusivansa liiketoimintarakenteensa 1.4.2016 alkaen.

Muutoksella mahdollistetaan yhtitén 3.2.2016 julkistetun uuden vision ja strategian toteutus. Fortum
muodosti kolme liiketoimintadivisioonaa, jotka ovat Generation, City Solutions ja Russia. Lisaksi
perustettiin kaksi kehitysyksikk6a, jotka keskittyvat uuden liiketoiminnan luomiseen: M&A and Solar
& Wind Development ja Technology and New Ventures. Uudessa organisaatiossa on nelja
esikuntatoimintoa: Finance; Legal; Strategy, People and Performance ja Corporate Affairs and
Communications.

Fortumin johtoryhmé 1.4.2016 alkaen:

Pekka Lundmark, toimitusjohtaja

Matti Ruotsala, varatoimitusjohtaja kesalla 2017 tapahtuvaan elakditymiseensa saakka
Timo Karttinen, talousjohtaja

Tiina Tuomela, Generation-divisioonan johtaja

Markus Rauramo, City Solutions -divisioonan johtaja

Alexander Chuvaev, Russia-divisioonan johtaja

Per Langer, Technology and New Ventures -yksikon johtaja
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Kari Kautinen, M&A and Solar & Wind Development -yksikén johtaja
Sirpa-Helena Sormunen, Fortumin lakiasiainjohtaja

Risto Penttinen, Strategy, People and Performance -toiminnon johtaja
Arto Réty, Corporate Affairs and Communications -toiminnon johtaja

Johtoryhman jasenet raportoivat toimitusjohtajalle lukuun ottamatta lakiasiainjohtajaa, joka raportoi
talousjohtajalle.

Aiemman johtoryhman jasenet: Henkildsto- ja IT-johtaja Mikael Frisk on toivonut uusia tehtéavia
Fortumissa palveltuaan yhtion johtoryhméssa 15 vuoden ajan. Fortumin yhteiskuntasuhdejohtaja
Esa Hyvérinen raportoi uudessa organisaatiossa Arto Radylle. Fortumin viestintgjohtaja Helena
Aatinen jatti yhtion.

Y htiokokous 2016

Fortum Oyj:n varsinainen yhtidkokous pidettiin Helsingissa 5.4.2016. Yhtidkokous vahvisti
emoyhtion tilinpaatdoksen ja konsernitilinpaatdksen tilikaudelta 1.1. - 31.12.2015 ja myoénsi
vastuuvapauden vuodelta 2015 kaikille hallituksen jasenille seka toimitusjohtajille ja toimitusjohtajan
sijaiselle.

Yhtiokokous paatti maksaa 31.12.2015 paattyneelta tilikaudelta osinkoa 1,10 euroa osakkeelta.
Osingon tasmaytyspaiva oli 7.4.2016 ja osingon maksupaiva 14.4.2016.

Yhtiokokous vahvisti hallituksen jasenmaaraksi kahdeksan; puheenjohtajaksi valittiin uudelleen Sari
Baldauf ja varapuheenjohtajaksi Kim Ignatius. Minoo Akhtarzand, Heinz-Werner Binzel, Eva
Hamilton, Tapio Kuula ja Jyrki Talvitie valittiin uudelleen jaseniksi, ja Veli-Matti Reinikkala valittiin
uutena jasenena hallitukseen.

Yhtiokokous vahvisti hallituksen jasenten palkkioiksi tulevalle toimikaudelle puheenjohtajalle 75 000
euroa vuodessa, varapuheenjohtajalle 57 000 euroa vuodessa, jasenelle 40 000 euroa vuodessa,
seka tarkastus- ja riskivaliokunnan puheenjohtajana toimivalle hallituksen jasenelle 57 000 euroa
vuodessa siind tapauksessa, ettéa han ei samalla toimi hallituksen puheenjohtajana tai
varapuheenjohtajana. Kokouspalkkiota maksetaan 600 euroa kokoukselta. Kokouspalkkio
maksetaan seka hallituksen ettd valiokuntien kokouksista, kaksinkertaisena Suomen ulkopuolella
Euroopassa asuville hallituksen jasenille ja kolminkertaisena Euroopan ulkopuolella asuville
jasenille. Suomessa asuville kokouspalkkio maksetaan seka hallituksen etta valiokuntien
kokouksista kaksinkertaisena Suomen ulkopuolella ja kolminkertaisena Euroopan ulkopuolella
pidettavista kokouksista. Puhelinkokouksista maksetaan kaikille seka hallituksen etta valiokuntien
jasenille yksinkertainen palkkio. Paatoksista, jotka vahvistetaan erillistd kokousta pitamatta, ei
makseta palkkiota.

Liséksi KHT-yhteisd Deloitte & Touche Oy valittiin uudelleen tilintarkastajaksi ja tilintarkastajan
palkkio maksetaan yhtion hyvaksymén laskun perusteella.

Yhtiokokous paatti myos valtuuttaa hallitus paattdmaan yhtion omien osakkeiden hankkimisesta.
Hankittavien omien osakkeiden lukumaara voisi olla yhteensa enintddn 20 000 000 osaketta, mika
vastaa noin 2,25 prosenttia yhtion kaikista osakkeista. Omia osakkeita voitaisiin hankkia
kaytettavaksi hankintojen, investointien tai muiden liiketoimintajarjestelyiden yhteydessa, taikka
sailytettavaksi tai mitatoitavaksi. Omia osakkeita ei voitaisi hankkia kaytettavaksi yhtion kannustin- ja
palkitsemisjarjestelmissa.

Fortumin hallitus valitsi keskuudestaan hallituksen nimitys- ja palkitsemisvaliokunnan jaseniksi Sari
Baldaufin (puheenjohtaja), Eva Hamiltonin, Tapio Kuulan ja Veli-Matti Reinikkalan.

Tarkastus- ja riskivaliokunnan jaseniksi valittiin Kim Ignatius (puheenjohtaja), Minoo Akhtarzand,
Heinz-Werner Binzel ja Jyrki Talvitie.
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Nakymat

Fortumin taloudellinen tulos on altis useille taloudellisille, strategisille, poliittisille, yritystaloudellisille
seka operatiivisille riskeille. Fortumin liiketoiminnan tuloksen kannalta yksi tarkeimmista tekijoista on
séhkon tukkuhinta Pohjoismaissa. Tukkuhinnan kehityksen avaintekijéita Pohjoismaissa ovat
kysynnén ja tarjonnan tasapaino, polttoaineiden ja CO2-paastdoikeuksien hinnat seké vesitilanne.

Maailman, mukaan lukien Euroopan talouden epavarmuuden jatkuminen ovat pitaneet talouden
kasvunakymat arvaamattomina. Yleinen talouden epavarmuus vaikuttaa raaka-aineiden ja CO2-
paastooikeuksien hintoihin, ja tdma saattaa yllapitdd sahkon tukkuhinnan laskupainetta
Pohjoismaissa. Fortumin Venajan liiketoiminnan osalta keskeisia tekijoita ovat talouden kasvu,
ruplan kurssi, lammaontuotannon séately sekd sahkon tukku- ja kapasiteettimarkkinoiden kehitys.
Polttoaineiden hinnat ja voimalaitosten kaytettéavyys vaikuttavat kannattavuuteen kaikilla alueilla.
Liséksi talouden turbulenssin seurauksena suuremmilla valuuttakurssivaihteluilla, erityisesti Venajan
ruplan ja Ruotsin kruunun osalta, on seka muunto- etta transaktiovaikutuksia Fortumin tulokseen.
Pohjoismaissa energiatoimialan lainsaadanndllinen ja verotuksellinen ymparistd on lisannyt
sahkoyhtididen riskeja.

Makrotalouden epavarmuudesta huolimatta sdhkdn osuuden energian kokonaiskulutuksesta
odotetaan jatkavan kasvuaan. Sahkonkulutuksen odotetaan kasvavan Pohjoismaissa keskiméaarin
noin 0,5 % vuodessa ja tulevien vuosien kasvu riippuu hyvin paljon Euroopan ja Pohjoismaiden
talouskasvusta.

Tammi-kesékuussa 6ljyn ja kaasun hinnat nousivat ja paastdoikeuksien (EUA) hinnat laskivat.
Seuraavien 12:n kuukauden sahkoénhinnat nousivat seka Pohjoismaissa etta Saksassa, mutta ovat
edelleen alemmalla tasolla kuin vuoden 2015 kesakuun lopussa.

Kesékuun puolivalissa hiilen termiinihinta (ICE Rotterdam) loppuvuodelle 2016 oli noin 61
Yhdysvaltain dollaria tonnilta ja CO2-paastdoikeuksien markkinahinta vuodelle 2016 noin 5 euroa
hiilidioksiditonnia kohti. Pohjoismaiden sahkon termiinihinta Nasdag Commaodities -markkinapaikalla
oli loppuvuodelle 2016 noin 26 euroa/MWh ja vuodelle 2017 noin 23 euroa/MWh. Saksassa séahkdn
termiinihinta loppuvuodelle 2016 oli noin 29 euroa/MWh ja vuodelle 2017 noin 28 euroa/MWh.
Pohjoismaiden vesivarannot olivat 3 TWh pitk&najan keskiarvotason ylapuolella ja 8 TWh yli vuoden
2015 vastaavan ajanjakson

Generation-segmentin saavutettuun sédhkdnhintaan Pohjoismaissa vaikuttavat suojausasteet,
suojaushinta, spot-hinnat, Fortumin joustavan tuotantorakenteen kaytettavyys ja kayttd seka
valuuttakurssivaihtelut. Mikéli sdhkdntuotantolahteiden suhteellisten osuuksien muutoksista
mahdollisesti johtuvia vaikutuksia ei oteta huomioon, 1 euron muutos megawattituntia kohti
segmentin saavuttamassa sahkon tukkumyyntihinnassa Pohjoismaissa tarkoittaisi noin 45 miljoonan
euron muutosta Fortumin vuotuisessa vertailukelpoisessa liikevoitossa. Liséksi segmentin
vertailukelpoiseen liikevoittoon vaikuttaa mahdollinen [ampdvoimatuotannon mééara ja siita saatava
tuotto.

Suomessa ydinjatteen loppusijoitukseen liittyva varaus perustuu teknisiin suunnitelmiin ja
kustannusennusteisiin, jotka paivitetaan joka kolmas vuosi. Viimeisimmat tekniset suunnitelmat
julkaistiin vuonna 2015 ja suunnitelmaan liittyva kustannusarvio paivitettiin vuoden 2016 toisella
neljannekselld. Kustannusarvion paivityksella on Fortumille pieni positiivinen vaikutus, joka sisaltyy
toisen vuosineljanneksen tulokseen.

24 (59)



EU:ssa tehtavien stressitestien perusteella Ruotsin ydinvoimaviranomainen, SSM on paattanyt
esittdd uutta sdantelya ruotsalaisiin ydinreaktoreihin. Asian kasittely on kesken. Fortum pitaa
korkeatasoista ydinvoimaturvallisuutta ensiarvoisen tarkedna, mutta painottaa EU-tasoisten
ydinturvallisuusvaatimusten yhtendistamisen merkitysta.

Vuonna 2015 Ruotsin hallitus nosti ydinjatemaksua noin 0,022 SEK/kWh:sta 0,04 SEK/kWh:iin
kolmivuotiskaudelle 2015-2017. Arvioitu kustannusvaikutus Fortumille on vuositasolla noin 25
miljoonaa euroa. Ydinjatemaksuja tarkistetaan kolmen vuoden vélein. Ruotsin
ydinvoimaviranomainen, SSM on laskenut uudelleen Oskarshamnin ja Ringhalsin voimalaitosten
ydinjatemaksut reaktoreiden ennenaikaisesta sulkemispaatoksesta johtuen. Ruotsissa tehtiin
energiapoliittinen sopimus kesékuussa. Sopimuksen mukaisesti ydinjatehuoltorahasto uudistetaan
laitosten kannattavuuden parantamiseksi ja ydinjatemaksun maksuaikaa mahdollisesti pidennetaan
40 vuodesta 50 vuoteen.

Sopimuksen mukaisesti myds ydinvoiman kapasiteettivero poistetaan asteittain kahden vuoden
aikana vuodesta 2017 alkaen. Veroa oli aikaisemmin nostettu 17 prosentilla elokuusta 2015 alkaen
ja talla arvioidaan olevan Fortumille noin 15 miljoonan euron vaikutus vuodelle 2016. Vaikutus on
vahennyskelpoinen yhtiéverotuksessa.

Vesivoiman kiinteistdveron alentamisesta paatettiin. Kiinteistbveroa alennetaan neljan vuoden
aikana vuodesta 2017 alkaen ja se lasketaan nykyisesta 2,8 %:sta 0,5 %:iin. Prosessi nykyisten
vesivoimalaitosten lupien uusimiselle uudistetaan, mika suojaa erityisesti pienten vesivoimalaitosten
toimintaa.

OKG AB paatti vuonna 2015 lopettaa pysyvasti sdhkdntuotanto Oskarshamn 1 -
ydinvoimalayksikdssa ja Ruotsin viranomaisilta saatavien ymparistélupien jalkeen aloittaa yksikon
alasajo. Kaksi alasajoprosessin ensimmaista vaihetta hyvaksyttiin kesdkuussa 2016, ja
ajankohdaksi tuotannon pysayttamiselle ja alasajon aloittamiselle on asetettu 30.6.2017. Laajojen
turvallisuusparannusten johdosta kesékuusta 2013 alkaen suljettuna ollut Oskarshamn 2-yksikké ei
palaa toimintaan. Sulkemisprosessin arvioidaan kestavan useita vuosia.

Suomen hallitus paatti toukokuussa nostaa lammityspolttoaineiden veroa vuoden 2017 alusta 90
miljoonalla eurolla. Veron korotuksen negatiivinen vaikutus Fortumiin on noin 5 miljoonaa euroa
vuodessa.

Fortumin Russia-segmentin vuoden 2007 jalkeen rakennettu uusi kapasiteetti (CSA) on keskeinen
yhtion tuloskasvuun vaikuttava tekija Vengjalla. Uusien laitosyksikdiden myota tuotannon ja sen
seurauksena myyntitulojen odotetaan kasvavan, ja uudelle tuotantokapasiteetille maksetaan myds
huomattavasti korkeampia kapasiteettimaksuja kuin vanhalle kapasiteetille. Kesdkuussa 2016
saatiin paatokseen lainsaadanto liittyen kapasiteettihintojen laskennan ajanjaksoon (10 vai 15
vuotta). Paatoksen mukaisesti uudelle tuotantokapasiteetille maksetaan takuuhintaa 10 vuoden
ajan, ja ndin Fortum tulee saamaan investoinnilleen taattua kapasiteettimaksua 10 vuotta laitoksen
kayttbonotosta alkaen. Kapasiteettimaksut vaihtelevat voimalaitosten ién, sijainnin, tyypin ja koon
mukaan. Myds sesonkivaihtelut ja kaytettavyys vaikuttavat. Kapasiteettimaksut (CSA) voivat myos
vaihdella hieman vuosittain johtuen siita, ettd tuotto on sidottu Venajan pitkan aikavalin
valtionobligaatioihin, joiden maturiteetti on 8-10 vuotta. Liséksi viranomainen tarkastelee
investointivelvoitesopimuksen takaamia kapasiteettimaksuja kolmen ja kuuden vuoden kuluttua
laitoksen kayttdonotosta.

Vuonna 2015 Vengjan hallitus hyvaksyi muutoksia CCS-kapasiteettihuutokaupan sééntdihin, jotka
koskevat ennen vuotta 2008 rakennettua kapasiteettia (ilman kapasiteettisopimusta). Uusien
saantdjen mukaan CCS-huutokauppa suoritetaan vuosittain. Huutokaupat vuodelle 2016 seké pitkan
aikavalin CCS-huutokauppa vuosille 2017-2019 pidettiin vuoden 2015 lopussa. Suurin osa Fortumin
huutokaupassa tarjoamista voimalaitoksista tuli myés valituiksi. 195 MW Fortumin "vanhasta"
kapasiteetista (kokonaisuudessaan 2 257 MW) ei tullut valituksi ja sille Fortum hankki nk. forced
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mode -statuksen ja tulee saamaan maksun myos tasta kapasiteetista. Kapasiteettihuutokauppa
vuodelle 2020 pidetdéan vuonna 2016.

Vuonna 2014 Vengjan hallitus hyvaksyi Venajan energiaministerion lampoéreformisuunnitelman, joka
toteutuessaan vapauttaa lampomarkkinat vuoteen 2020 mennessa ja joillain alueilla vuoteen 2023
mennessa. Venajan hallitus toimitti toukokuussa 2016 alustavan lakiesityksen lampéreformista
Venéjan duumalle. Ennen tiettyjen pilottialueiden kayttéonottoa laki vaatii alueellisten ja paikallisten
viranomaisten hyvaksynnan. Lain kasittely duumassa alkaa syksylla 2016.

Fortumin tavoitteena on saavuttaa Russia-segmentin liikevoittotavoitetaso (EBIT), 18,2 miljardia
ruplaa, vuosien 2017-2018 aikana. Segmentin tulokseen vaikuttaa séhkon kysynta Vengjalla,
kaasun hintakehitys ja muun saantelyn kehittyminen. Taloudelliset pakotteet, valuuttakriisi, éljyn
hinta ja inflaation &killinen voimistuminen ovat vaikuttaneet yleiseen kysyntatilanteeseen. Tasta
johtuen kaasun ja séhkodn hinnat eivat ole kehittyneet suotuisasti ja odotetusti. Vengjan
talouskehitysministeri6é arvioi kaasun hinnan nousevan 4,9 % vuonna 2016.

Valuuttakurssimuutoksista johtuen euroméaarainen tulostaso vaihtelee. Muiden kuin euroissa
raportoivien tytaryhtididen tuloslaskelmat muunnetaan euromaaraisiksi kayttamalla keskimaaraisia
valuuttakursseja. Segmentin tulos vaihtelee kausittain myds lampoliiketoiminnan luonteesta johtuen;
ensimmainen ja viimeinen neljinnes ovat selvasti vahvimmat.

Joulukuussa 2014 Fortum, Gazprom Energoholding LLC ja Rosatom State Corporation allekirjoittivat
poytakirjan aloittaakseen TGC-1:n omistusrakenteen uudelleenjarjestelyn Venajalla. Keskusteluissa
ei viela ole paasty tuloksiin. Aikataulua ei ole mahdollista arvioida.

Fortum arvioi jatkuvien toimintojen investointien ilman yritysostoja olevan noin 650 miljoonaa euroa
vuonna 2016. Vuosittaisten kunnossapitoinvestointien arvioidaan vuonna 2016 olevan noin 300-350
miljoonaa euroa eli alle poistojen tason.

Fortumin vuoden 2016 veroasteeksi arvioidaan 19-21 %, kun osakkuus- ja yhteisyritysten tulosta,
verovapaita myyntivoittoja ja kertaluonteisia eria ei oteta huomioon.

Kesakuun 2016 lopussa noin 75 % Generation-segmentin arvioidusta sahkdn tukkumyynnista
Pohjoismaissa oli suojattu noin 29 euroon/MWh loppuvuodelle 2016. Vastaavat luvut vuodelle 2017
olivat noin 45 % noin 27 euroon/MWh.

Raportoidut suojausasteet voivat vaihdella huomattavasti Fortumin sdhkéjohdannaismarkkinoilla

tekemien toimenpiteiden mukaan. Suojaukset tehdéén paaasiassa johdannaissopimuksilla, joista
suurin osa on Nasdag Commaodities'in termiineja.
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Osingonmaksu

Fortumin Yhtidkokous péétti, ettd Fortum Oyj maksaa vuodelta 2015 osinkona 1,10 euroa osaketta
kohti.

Osingon tasmaytyspéaiva oli 7.4.2016, ja osingon maksupaiva oli 14.4.2016.

Espoo, 19. heindkuuta 2016
Fortum Oyj
Hallitus

Lisatietoja:
Pekka Lundmark, toimitusjohtaja, puh. 010 452 4112
Timo Karttinen, talousjohtaja, puh 010 453 6555

Sijoittajasuhteet ja talousviestintd, Sophie Jolly, puh. 010 453 2552, Rauno Tiihonen, puh. 010 453
6150, Marja Makinen, puh. 010 452 3338, Mans Holmberg 010 452 1111 and investors@fortum.com

Media, Corporate Press Officer, Pauliina Vuosio, puh. 050 453 2383

Tiivistetty osavuosikatsaus on laadittu EU:ssa hyvaksytyn IAS (International Accounting Standards)
34 Osavuosikatsaukset-standardin mukaisesti. Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton.

Tulostiedotus ja pAdomamarkkinapdaiva 2016:

Osavuosikatsaukset 2016:
Osavuosikatsaus tammi-syyskulta julkaistaan 25.10.2016 noin klo 9.00

Fortumin Padomamarkkinapéiva on suunniteltu pidettavaksi 16.11.2016 Helsingissa.

Jakelu:

Nasdaqg Helsinki
Keskeiset tiedotusvalineet
www.fortum.com/fi

Osavuosikatsaukseen liittyvaa lisatietoa vuosineljannestaulukot mukaan lukien |8ytyvat Fortumin
verkkosivuilta www.fortum.com/sijoittajat.
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Fortum Oyj
Tammi-keséakuu 2016
Tilintarkastamaton

Jatkuvat toiminnot:

Liikevaihto 4,9 768 794 1757 1834 3459 3382
Muut tuotot 9 12 19 19 38 38
Materiaalit ja palvelut -380 -362 -836 -796 -1 515 -1 555
Henkil6stokulut -80 -93 -159 -177 -351 -333
Poistot 4,12,13 -87 -87 -171 -170 -346 -347
Muut kulut -108 -120 -213 -225 -477 -465
Vertailukelpoinen liikevoitto 4 122 143 397 486 808 719
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -54 1 40 8 -958 -926
Liikevoitto 4 67 144 437 494 -150 -207
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 4,14 38 22 105 80 20 45
Korkokulut -48 -51 -95 -105 -203 -193
Korkotuotot 8 15 16 29 51 38
Johdannaisten kayvan arvon muutokset 0 -3 2 -11 -18 -5
Muut rahoituserat - netto -5 16 -14 6 -4 -24
Rahoitustuotot ja -kulut -44 -24 -91 -81 -175 -185
Voitto ennen veroja 61 143 451 493 -305 -347
Tuloverot 10 -4 -25 -62 -80 78 96
Jatkuvien toimintojen kauden voitto 57 118 389 413 -228 -252
Lopetettujen toimintojen kauden voitto 7 - 4 306 - 4 369 4 369 -
Kauden voitto 57 4424 389 4782 4142 -251
Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 57 4424 383 4777 4138 -256
Maaraysvallattomille omistajille 1 1 6 ) 4 5
57 4424 389 4782 4142 -251
Emoyhtion omistajille kuuluvasta konsernin voitosta
laskettu osakekohtainen tulos (euroa per osake)
Fortum yhteensa 0,06 4,98 0,43 5,38 4,66 -0,29
Jatkuvat toiminnot 0,06 0,13 0,43 0,46 -0,26 -0,29
Lopetetut toiminnot 7 - 4,85 - 4,92 4,92 -

Laimennetut osakekohtaiset tulokset ovat samat kuin normaalit osakekohtaiset tulokset ylla, koska Fortumilla ei talla hetkella ole ulkona olevia

laimentavia instrumentteja.

Vertailukelpoinen liikevoitto 122 143 397 486 808 719
Arvonalentumiset 4 0 -15 0 -15 -918 -903
Myyntivoitot ja muut 4 2 0 46 7 22 61
Tulevaisuuden kassavirtoja suojaavien johdannaisten kayvan
arvon muutokset 4 -57 13 -7 10 -78 -95
Ydinjatehuoltorahastoon liittyva oikaisu 4 0 3 0 6 16 10
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -54 1 40 8 -958 -926

Liikevoitto 67 144 437 494 -150 -207

OKG AB:n ylimaaraisen yhtiokokouksen paatds sulkea Oskarshamnin 1- ja 2-ydinvoimayksikot Ruotsissa vaikutti emoyhtidon omistajille

kuuluvaan tulokseen vuonna 2015 -729 miljoonaa euroa ja se on kirjattu usealle tuloslaskelman riville. Padosa vaikutuksesta siséltyy eraan
Arvonalentumiset, joka raportoidaan osana Vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid. Katso lisatietoja liitetiedosta 6 Arvonalentumiset.

Distribution segmentti on esitetty lopetettuna toimintona IFRS 5 mukaisesti vuonna 2015. Katso lisatietoja liitetiedosta 7 Lopetetut toiminnot.
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Fortum Oyj
Tammi-keséakuu 2016

Kauden voitto 57 4424 389 4782 4142 -251
Muut laajan tuloksen erat
Erat, jotka siirretaan tai saatetaan myéhemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi:
Kassavirran suojaukset
Kayvan arvon muutokset -48 32 -41 48 124 35
Siirrot tuloslaskelmaan -22 -18 -47 -27 -48 -68
Siirrot vaihto-omaisuuteen/aineellisiin hyddykkeisiin -3 -2 -8 -3 -6 -1
Laskennalliset verot 16 -2 21 -4 -14 11
Nettosijoitusten suojaus
Kayvan arvon muutokset 19 -15 9 -48 -8 49
Laskennalliset verot -4 3 -2 10 2 -10
Muuntoerot 27 45 129 432 -191 -494
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten muista laajan tuloksen erista 0 8 -10 & & -10
Muut muutokset 1 3 -1 & S -1
-14 49 51 413 -135 -497
Erat, joita el myohemmin tulla siirtamaan tulosvaikutteisiksi:
Vakuutusmatemaattiset voitot/tappiot 0 1 1 0 76 77
Vakuutusmatemaattiset voitot/tappiot osakkuus- ja yhteisyrityksissa 0 -1 9 -3 0 12
1 0 9 -3 76 88
Jatkuvien toimintojen muut laajan tuloksen erét, laskennallisten
verojen jalkeen -13 49 60 410 -59 -409
Lopetettujen toimintojen muut laajan tuloksen erat, laskennallisten
verojen jalkeen - -5 - 0 0 0
Laaja tulos yhteensa 45 4 468 449 5192 4082 -661
Laajan tuloksen jakautuminen
Emoyhtion omistajille 42 4 468 440 5183 4081 -662
Maaraysvallattomille omistajille 3 0 9 9 1 1
45 4 468 449 5192 4082 -661
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Fortum Oyj
Tammi-keséakuu 2016

VARAT
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet 12 286 262 222
Aineelliset kayttbomaisuushyodykkeet 13 8 864 9 146 8710
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 4,14 2037 2115 1959
Osuus valtion ydinjatehuoltorahastosta 17 826 790 810
Muut pitkaaikaiset sijoitukset 102 7 93
Laskennalliset verosaamiset 68 83 80
Johdannaisinstrumentit 5 494 411 509
Pitkaaikaiset korolliset saamiset 15 928 1812 773
Pitkaaikaiset varat yhteensa 13 605 14 692 13 157
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 234 270 231
Johdannaisinstrumentit 5 175 364 355
Lyhytaikaiset korolliset saamiset 15 297 2 0
Myyntisaamiset ja muut saamiset 10 782 610 822
Talletukset ja arvopaperit (eraantyminen yli kolme kuukautta) 2 847 5837 4913
Rahat ja pankkisaamiset 3303 2774 3289
Likvidit varat 16 6 150 8612 8 202
Lyhytaikaiset varat yhteensa 7 638 9 857 9610
Varat yhteensa 21 243 24 548 22767
OMA PAAOMA
Emoyhtion omistajille kuuluva oma pddoma
Osakepaaoma 3 046 3 046 3 046
Ylikurssirahasto 73 73 73
Kertyneet voittovarat 10 042 11742 10 507
Muut oman pddoman erat 97 28 168
Yhteensa 13 258 14 889 13794
Maaraysvallattomat omistajat 77 79 69
Oma paaoma yhteensa 13 335 14 968 13 863
VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen vieras paaoma
Korollinen pitkaaikainen vieras padgoma 16 4 533 5029 4 965
Johdannaisinstrumentit 5 235 199 290
Laskennalliset verovelat 495 704 483
Ydinvoimaan liittyvat varaukset 17 826 790 810
Muut varaukset 18 77 14 81
Elékevelvoitteet 66 143 65
Muu pitkaaikainen vieras padgoma 171 159 168
Pitkaaikainen vieras pddoma yhteensa 6 405 7 037 6 863
Lyhytaikainen vieras pddoma
Korollinen lyhytaikainen vieras paaoma 16 683 1736 1042
Johdannaisinstrumentit 5 246 136 121
Ostovelat ja muu lyhytaikainen vieras padoma 574 671 879
Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensa 1503 2543 2042
Vieras padgoma yhteensa 7 908 9 580 8 904
Oma paddoma ja vieras paaoma yhteensa 21 243 24 548 22 767
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Fortum Oyj
Tammi-keséakuu 2016

Oma péddoma 31.12.2015 3 046 73 12663 -2156 74 67 27| 13794 69 13863
Kauden tulos 383 383 6 389
Muuntoerot 128 -1 -2 125 3 129
Kauden muut laajan tuloksen erat -75 8 -1 -68 -68
Laaja tulos yhteensa 383 128 -76 8 -3 440 9 449
Osingonjako -977 977 -977
Osingonjako maaraysvallattomille

omistajille -2 -2
Muutokset yrityshankinnoista ja -myynneista 1 1
Muut 2 2 2
Oma p&doma 30.6.2016 3046 73 12070 -2028 -3 75 24| 13258 77 13335
Oma paaoma 31.12.2014 3 046 73 9676 -1968 19 -5 22| 10864 71 10935
Kauden tulos 4777 4777 5 4782
Muuntoerot 427 2 -1 -1 427 5 432
Kauden muut laajan tuloksen erat -13 14 -22 0 -22 -22
Laaja tulos yhteensa 4764 427 15 -23 0| 5183 9 5192
Osingonjako -1 155 -1 155 -1 155
Osingonjako maaraysvallattomille

omistajille -2
Muut -2 -2 -2
Oma p&aoma 30.6.2015 3046 73 13283 -1541 35 -28 22| 14889 79 14968
Oma paaoma 31.12.2014 3 046 73 9676 -1968 19 -5 22| 10864 71 10935
Kauden tulos 4138 4138 4 4142
Muuntoerot -189 -1 -1 2 -188 -3 -191
Kauden muut laajan tuloksen erat 0 55 73 & 132 132
Laaja tulos yhteensa 4139 -189 54 72 5| 4081 1 4082
Osingonjako -1 155 -1 155 -1 155
Osingonjako maaraysvallattomille

omistaijille -2 -2
Muut 1 | 3 1 & -1 3
Oma p&ddoma 31.12.2015 3 046 73 12663 -2 156 74 67 27| 13794 69 13863

Muuntoerot

Muuntoerot vaikuttivat emoyhtion omistajille kuuluvaan osuuteen omasta paaomasta 125 miljoonaa euroa vuoden 2016 ensimmaisen ja toisen

neljanneksen aikana (I-11/2015: 427) johtuen paaosin Venajan ruplan vaikutuksesta. Osa tasta translaatiopositiosta on suojattu ja

suojaustuloksen kurssivaikutus, 15 miljoonaa euroa (I-11/2015: -40), sisaltyy muihin laajan tuloksen eriin.

Ulkomaisten tytaryritysten tilinpaatdstiedot muunnetaan euroiksi kayttaen tuloslaskelman osalta keskikurssia ja taseen osalta tilinpaatdspaivan
kurssia. Kurssiero, joka syntyy muunnosta euroiksi, kirjataan omaan padomaan. Katso lisatietoja kaytetyista kursseista liitetiedosta 2

Laadintaperiaatteet.

Kassavirtasuojaukset

Emoyhtidn omistajille kuuluva osuus kassavirtasuojausten kdyvan arvon muutoksista oli -76 miljoonaa euroa vuoden 2016 ensimmaisen ja
toisen neljanneksen aikana (I-11/2015: 15), ja se liittyi lahinna sahkon hinnan kassavirtasuojaamiseen, johon sovelletaan suojauslaskentaa.
Kun sahkén hinta on alhaisempi/korkeampi kuin suojaushinta, vaikutus omaan padomaan on positiivinen/negatiivinen.

Osingonjako

Vuoden 2015 osingonjaosta paatettiin yhtiokokouksessa 5.4.2016. Lisatietoja liitetiedossa 11 Osakekohtainen osinko.

31(59)



Fortum Oyj
Tammi-keséakuu 2016

Liiketoiminnan rahavirta

Jatkuvien toimintojen kauden voitto 57 118 389 413 -228 -252
Oikaisuerat:

Tuloverot 4 25 62 80 -78 -96
Rahoitustuotot ja -kulut 44 24 91 81 175 185
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta -38 -22 -105 -80 -20 -45
Poistot 87 87 171 170 346 347
Liikevoitto ennen poistoja (Kayttokate) 155 232 608 664 196 140
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua seka myyntivoitot 41 -13 -76 -59 891 874
Saadut korot 13 14 23 28 52 47
Maksetut korot -76 -92 -168 -196 -263 -235
Saadut osingot 50 49 50 49 52 53
Toteutuneet kurssierot -1 35 128 203 292 217
Muut nettorahoituskulut -7 24 -3 24 43 16
Maksetut valittdmat verot -159 -56 -200 -37 -65 -228
Rahavirta ennen kayttdpddoman muutosta 17 193 363 675 1199 887
Kayttbpadgoman muutos -22 36 7 70 29 -34
Jatkuvien toimintojen liiketoiminnan rahavirta -5 229 370 745 1228 853
Lopetettujen toimintojen liiketoiminnan rahavirta - 66 - 154 154 =
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa -5 296 370 899 1 381 852
Investointien rahavirta

Investoinnit kayttbomaisuuteen -130 -107 -244 -209 -527 -562
Hankitut osakkeet -9 -5 -113 -6 -43 -150
Kayttbomaisuuden myynnit 1 1 6 10 28 24
Myydyt osakkeet 1 0 39 27 27 39
Osakaslainat osakkuusyrityksille ja yhteisyrityksille -39 227 -68 248 481 165
Muutos muissa korollisissa saamisissa -85 0 -261 -1 -1 -261
Jatkuvien toimintojen investointien rahavirta -262 116 -641 69 -35 -745
Lopetettujen toimintojen investointien rahavirta - 6 345 - 6 303 6 303 =
Investointien rahavirta yhteensa -262 6 461 -641 6 372 6 268 -745
Rahavirta ennen rahoitusta -266 6 757 -271 7272 7 650 107
Rahoituksen rahavirta

Pitkaaikaisten lainojen nostot -4 4 27 37 37 27
Pitkaaikaisten lainojen lyhennykset -806 -161 -808 -164 -956 -1 600
Lyhytaikaisten lainojen muutos -30 -38 -28 -112 -84 0
Osingonjako emoyhtion omistajille -977 -1 155 -977 -1 155 -1 155 -977
Muut rahoituserat -2 -2 -6 0 -2 -8
Jatkuvien toimintojen rahoituksen rahavirta -1 818 -1 352 -1792 -1 394 -2 160 -2 558
Lopetettujen toimintojen rahoituksen rahavirta - 0 - 0 0 -
Rahoituksen rahavirta yhteensa -1818 -1 352 -1792 -1 394 -2 160 -2 558
Laskelman mukainen likvidien varojen muutos -2 084 5405 -2 063 5877 5490 -2 450
Likvidit varat kauden alussa 8228 3268 8202 2766 2766 8612
Valuuttakurssierot likvideissé varoissa 6 -61 11 -32 -54 -11
Likvidit varat kauden lopussa 6 150 8612 6 150 8612 8 202 6 150

Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua sek& myyntivoitot
Muut tuotot ja kulut joihin ei liity maksua siséltda vuonna 2016 paaasiassa myyntivoittojen oikaisuja -46 miljoonaa euroa (I-11/2015: -7),

varausten muutoksen -30 miljoonaa euroa (I-11/2015: -46) ja johdannaisten realisoitumattomat kayvan arvon muutokset 8 miljoonaa euroa (I-

11/2015: -12). Kayttéomaisuuden ja osakkeiden myynneistad saadut rahavirrat esitetdan kokonaisuudessaan investointien rahavirrassa.

Toteutuneet kurssierot

Toteutuneet kurssierot aiheutuivat paaasiassa Fortumin venalaisen ja ruotsalaisten tytaryritysten rahoituksesta seka siitd, ettd konsernin
ulkoinen rahoitus on paaasiassa euroissa. Toteutuneet kurssierot johtuvat naiden konsernin sisdisia lainoja suojaavien valuuttatermiinien
jatkamisesta ja siita, ettd suurin osa naista termiineista eraantyy 12 kk sisalla.
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Rahavirtalaskelman lisatietoja (jatkuvat toiminnot)

Kayttépadaoman muutos

Edelliset
milj. euroa 11/2016 11/2015  I-11/2016  1-11/2015 2015 12kk
Korottomien saamisten muutos, vahennys(+)/lisdys(-) 100 125 234 176 -121 -63
Vaihto-omaisuuden muutos, vahennys(+)/lisays(-) -29 -22 -3 -8 24 29
Korottomien velkojen muutos, vahennys(-)/lisdys(+) -66 -224 -98 126 0

Maksetut kdyttbomaisuusinvestoinnit

Edelliset
milj. euroa 11/2016 11/2015  I-11/2016  1-11/2015 2015 12kk
Bruttoinvestoinnit kayttdomaisuuteen 133 129 215 215 582 582
Muutokset maksamattomissa investoinneissa, vahennys(+)/lisays(-) 0 -8 35 18 -1 1 6

Vieraan paagoman menot -14

Kayttbomaisuusinvestoinnit aineettomiin ja aineellisiin kdyttbomaisuushyddykkeisiin vuoden 2016 ensimmaisen ja toisen neljanneksen aikana
olivat 215 miljoonaa euroa (I-11/2015: 215). Maksetut kayttdomaisuusinvestoinnit, 244 miljoonaa euroa (I-11/2015: 209), sisaltavat aikaisemmalta
vuodelta maksamattomia investointeja, toisin sanoen investointeihin liittyvien ostovelkojen muutosta maaraltéan 35 miljoonaa euroa (I-11/2015:
18) mutta ei aktivoituja vieraan paaoman menoja maaraltaan -6 miljoonaa euroa (I-11/2015: -24). Aktivoidut vieraan padoman menot on esitetty
maksetuissa koroissa.

Hankitut osakkeet rahavirtalaskelmassa

Osakehankintojen nettovaikutus oli vuoden 2016 kahden ensimmaisen neljanneksen aikana 113 miljoonaa euroa (I-11/2015: 6), sisaltéden
paaasiassa Grupa DUON S.A.:n osakkeet.

Myydyt osakkeet rahavirtalaskelmassa

Edelliset

milj. euroa 11/2016 1/2015  I-1/2016  I-11/2015 2015 12kk

Myydyt tytaryritysosakkeet pl. myytyjen yritysten rahavarat o 0 6 0 0 6
Myydyt osakkuusyritysosakkeet

Osakkeiden bruttodivestoinnit, 156 miljoonaa euroa (I-11/2015: 27), sisaltda viela saamatta olevan tytaryhtidosakkeiden myyntihinnan 107
miljoonaa euroa (I-11/2015: 0) littyen OOO Tobolsk CHP:n osakkeiden myyntiin. Katso lisatietoja liitetiedosta 15 Korolliset saamiset.
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Nettovelka kauden alussa -2 158 3714 -2 195 4217 4217 -1 846

Muuntoerot -36 77 -47 78 89 -36
Kayttokate 155 4 565 608 5109 4 640 139
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua seka maksetut
rahoituskulut ja verot -138 -4 322 -245 -4 322 -3 330 747
Kayttépaaoman muutos -22 52 7 112 7 -34
Kayttbomaisuusinvestoinnit -130 -131 -244 -274 -592 -562
Yrityshankinnat -9 -5 -113 -6 -43 -150
Yritys- ja kayttdomaisuusmyynnit 1 6 163 45 6 199 6 217 63
Tulot myytyjen yhtiéiden korollisista saamisista 0 207 0 207 207 0
Osakaslainat osakkuusyrityksille -39 227 -68 248 481 165
Muutos muissa korollisissa saamisissa -85 0 -261 -1 -1 -261
Osingot -977 -1 155 -977 -1 155 -1 155 -977
Muut rahoitustoiminnot -2 -2 -6 0 -2 -8

Nettorahavirta (- nettovelan kasvu) -1 245 5600 -1 253 6 117 6 493 -877

Joukkovelkakirjojen kaypien arvojen muutos, arvostus jaksotettuun

hankintamenoon, hankitut tytaryhtiélainat ja muut muutokset 15 -36 55 -24 -8 71

Nettovelka kauden lopussa -934 -1 846 -934 -1 846 -2 195 -934

Fortumin tavoitteena on varovainen ja tehokas padomarakenne, joka samalla mahdollistaa strategian toteuttamisen. Vahva tase ja joustava
padomarakenne ovat prioriteetteja. Fortum valvoo padomarakennettaan perustuen Vertailukelpoinen nettovelka/kayttokate (EBITDA) -
tunnuslukuun. Nettovelka lasketaan korollisten velkojen ja likvidien varojen erotuksena vahentaméatta korollisia saamisia, maaraltdan 1 225
miljoonaa euroa (vuoden 2015 lopussa: 773). Kayttokate (EBITDA) lasketaan lisadmalla poistot liikevoittoon. Vertailukelpoinen kayttokate
lasketaan vahentamalla vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat ja tuotantokapasiteettia koskeviin ehtoihin liittyvan varauksen purun
nettovaikutus. Fortumin vertailukelpoinen nettovelka/kayttokate -tavoitesuhde on noin 2,5.

Vertailukelpoinen nettovelka/kayttokate tunnusluku

Korolliset velat 5216 6 007
Vahennetéan: Likvidit varat 6 150 8 202
Nettovelka -934 -2 195
Liikevoitto, Fortum yhteensa -207 4245
Lisataan: Poistot, Fortum yhteensa 346 395
Kayttokate, Fortum yhteensa 139 4 640
Vahennetaan: Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat, Fortum yhteensa -926 3323
Vahennetaan: Tuotantokapasiteettia koskeviin ehtoihin liittyvan varauksen purun nettovaikutus, Fortum yhteensa 21 52
Vertailukelpoinen kayttokate, Fortum yhteensa 1044 1265
Vertailukelpoinen nettovelka/kayttokate, Fortum yhteensa -0,9 -1,7
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Tunnuslukujen laskentakaavat ovat esitetty liitetiedossa 25.

Vertailukelpoinen kayttokate, Fortum yhteensa, milj. euroa
Jatkuvien toimintojen vertailukelpoinen kayttokate, milj. euroa

Tulos/osake (laimentamaton), Fortum yhteensa, euroa
Jatkuvien toimintojen tulos/osake (laimentamaton), euroa
Lopetettujen toimintojen tulos/osake (laimentamaton), euroa

Sijoitettu padaoma, milj. euroa

Korollinen nettovelka, milj. euroa

Kayttbomaisuus- ja bruttoinvestoinnit osakkeisiin, Fortum yhteensa, milj. euroa
Kayttdomaisuusinvestoinnit, Fortum yhteensa, milj. euroa

Jatkuvien toimintojen kayttdomaisuus- ja bruttoinvestoinnit osakkeisiin, milj. euroa
Jatkuvien toimintojen kayttdomaisuusinvestoinnit, milj. euroa

Sijoitetun padoman tuotto, Fortum yhteensa, % "

Oman paioman tuotto, Fortum yhteens3, % "
Vertailukelpoinen nettovelka/kayttokate, Fortum yhteensa R

Korkokate, Fortum yhteensa
Korkokate sisaltden aktivoidut vieraan padoman menot, Fortum yhteensa

Rahavirta ennen kayttdpaaoman muutosta/korollinen nettovelka, Fortum yhteensa, % "

Velkaantumisaste, %
Oma paaomalosake, euroa
Omavaraisuusaste, %

Jatkuvien toimintojen henkiléston lukumaara
Jatkuvien toimintojen henkiléstd keskimaarin

Osakkeiden lukumaara keskimaarin, 1 000 osaketta
Laimennettu osakkeiden keskimaarainen lukumaara, 1 000 osaketta
Rekisteroityjen osakkeiden lukumaara, 1 000 osaketta

1) Tiedot vuosineljdnneksittain on muunnettu vuositasolle lukuun ottamatta vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria.
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Konsernin lyhennetty osavuosikatsaus on laadittu EU:ssa kayttdonotettua kansainvalista (IAS) 34 Osavuosikatsaukset -standardia noudattaen.
Osavuosikatsausta tulee lukea yhdessa vuoden 2015 konsernitilinpdatoksen kanssa.

Osavuosikatsauksessa esitetyt luvut on pydristetty, joten yksittaisten esitettyjen lukujen yhteenlaskettu summa voi poiketa esitetysta
summaluvusta. Tunnusluvut on laskettu kayttaen tarkkoja arvoja.

Noudatetut laadintaperiaatteet ovat yhtenevat konsernitilinpaatdksessa 2015 noudatettujen periaatteiden ja esitystavan kanssa.

Kauden lopun valuuttakurssit perustuvat Euroopan keskuspankin julkaisemiin tilinpaatéshetken kursseihin. Keskimaarainen valuuttakurssi on
laskettu kunkin kuukauden lopun Euroopan keskuspankin kurssien ja edellisen vuoden viimeisen paivan kurssien keskiarvona. Keskeisimmat
Fortum-konsernissa kaytetyt kurssit ovat:

Ruotsi (SEK) 9,2813 9,2713 9,3414 9,3656 9,3260 9,3534
Norja (NOK) 9,4060 9,5016 8,9953 8,8749 8,6949 8,7883
Puola (PLN) 4,3621 4,3289 4,1909 4,1682 4,1521 4,1796
Vendja (RUB) 77,2497 80,6173 69,0427 67,6327 65,9096 70,9755
Ruotsi (SEK) 9,4242 9,2253 9,1895 9,4083 9,2150 9,2901
Norja (NOK) 9,3008 9,4145 9,6030 9,56245 8,7910 8,7035
Puola (PLN) 4,4362 4,2576 4,2639 4,2448 4,1911 4,0854
Venéja (RUB) 71,5200 76,3051 80,6736 73,2416 62,3550 62,4400

Osavuosikatsauksen laatiminen edellyttaa, etta yhtion johto tekee arvioita ja oletuksia, jotka vaikuttavat raportoitujen varojen ja velkojen seka
tuottojen ja kulujen maariin. Toteutuneet erat saattavat olla erilaisia naihin arvioihin verrattuna. Varausten kirjaaminen olemassa olevista
velvoitteista edellyttda johdon parasta arviota menoista, joita olemassa olevan velvoitteen tayttdminen edellyttda raportointikauden
paattymispaivana.

Taman osavuosikatsauksen laatimisen yhteydessa johdon tekemat merkittavat konsernin laadintaperiaatteisiin ja keskeisimpiin
epavarmuustekijoihin liittyneet arviot ovat samoja, joita sovellettiin konsernitilinpaatoksessa 2015.

Fortum uudisti liiketoimintarakenteensa 1.4.2016 alkaen. Vuoden 2016 toisesta neljanneksesta Iahtien raportoitavat segmentit ovat Generation
(paaosin entinen Power and Technology), City Solutions (paaosin entinen Heat, Electricity Sales and Solutions), Russia ja Muut, jonka alla
raportoidaan kehitysyksikdt M&A and Solar & Wind Development ja Technology and New Ventures seka konsernitoiminnot. Muutoksen
taloudellinen vaikutus on pieni, joten vuoden 2015 vertailutietoja ei muuteta takautuvasti. Segmenttitiedot vuoden 2016 ensimmaisen
neljdnneksen osalta uuden rakenteen mukaisesti julkaistaan Fortumin englanninkielisella internetsivustolla sijoittajaosion kohdassa Quarterly
information.

Fortumin segmenttitiedoissa esitetdan taloudelliset tunnusluvut joita kdytetdan taloudellisessa tavoiteasetannassa, ennustamisessa, johdon
tuloskehityksen seurannassa seka resurssien allokoinnissa konsernin suoritusjohtamisprosessissa. Naita tunnuslukuja, kuten Vertailukelpoista
liikevoittoa ja Vertailukelpoista sidotun padoman tuottoa, on kaytetty johdonmukaisesti vuodesta 2005 alkaen. Katso lisatietoja liitetiedosta 25
Tunnuslukujen laskentakaavat.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat esitetdan erikseen Fortumin tuloslaskelmalla, jotta liiketoiminnan tuloksen vertailu esitettdvan kauden ja
aiempien kausien valilla helpottuisi. Erat sisaltéavat kirjanpitovaikutuksia IFRS:n mukaisista arvostuksista, joka eivat johdu liiketoiminnan
tuloksesta. Tallaisiin eriin kuuluvat kdyvan arvon muutokset johtuen suojauslaskennan ulkopuolelle IAS 39 -standardin mukaisesti jadvista
tulevia kassavirtoja suojaavista rahoitusinstrumenteista seka kirjanpitovaikutuksen siita, ettd taseen saamisiin kirjattu Fortumin osuus Valtion
ydinjatehuoltorahastosta ei voi ylittda vastaavaa varausta IFRIC 5 tulkinnan mukaisesti.

Liiketoimintojen tulosta ei voi arvioida eri raportointikausien valilla huomioimatta kertaluonteisia eria liittyen kayttéomaisuuden myyntivoittoihin ja
olennaisia arvonalentumisiin liittyvia erid. Tdman vuoksi edellakuvatun kaltaiset erét on myds kasitelty vertailukelpoisuuteen vaikuttavina erina.
Ennen vuotta 2015 Fortum ei ole esittanyt arvonalentumisia vertailukelpoisuuteen vaikuttavissa erissa, koska nailla ei ole ollut merkittavaa
vaikutusta segmenttitietoihin. Tilikaudella 2015 tallaiset erat on esitetty vertailukelpoisuuteen vaikuttavissa erissa, silla arvonalentumisilla on
ollut tilikaudella olennainen vaikutus.

Fortumin liiketoiminnan kausiluonteisuudesta johtuen vertailukelpoinen liikevoitto on yleensa suurempi vuoden ensimmaisella ja viimeisella
nelianneksella. Taulukoiden otsikoissa "Edelliset 12 kk" kuvaa raportointihetked edeltévia 12 kuukauden lukuja.

Sahkonsiirtoliiketoiminta on esitetty lopetettuna toimintona vuoden 2015 ensimmaisesta osavuosikatsauksesta eteenpain. Lopetetut toiminnot
on esitetty yhdella rivilla. Tassa liitetiedossa esitetyt taloudelliset tiedot liittyvat vain Fortumin jatkuviin toimintoihin eivatka siten pida sisallaan
lopetettujen toimintojen tulosta. Lopetettujen toimintojen tulos on esitetty liitetiedossa 7 Lopetetut toiminnot.
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Tuloslaskelman tiedot segmenteittain

Konsernin lyhennetyn osavuosikatsauksen liitetiedot

Ulkoinen liikevaihto 380 383 262 247 182 211 12 9 837 850
Sisainen liikevaihto 4 22 -2 -3 0 0 18 21 20 39
Nord Pool netotus 2 -69 -64
Eliminoinnit -20 -31
Liikevaihto 384 404 260 244 182 211 30 29 768 794
Vertailukelpoinen kayttokate 124 143 34 £9) 64 65 -14 -15 209 228
Tuotantokapasiteettia koskeviin ehtoihin liittyvan varauksen
purun nettovaikutus 18 0 2 0 2
Poistot -26 -29 -27 -24 -30 -32 -4 -3 -87 -87
Vertailukelpoinen liikevoitto 98 114 7 11 34 35 -18 -17 122 143
Arvonalentumiset 6 0 -15 0 0 0 0 0 0 0 -15
Myyntivoitot ja muut 8 0 0 0 0 0 0 0 0 2 0
Tulevaisuuden kassavirtoja suojaavien johdannaisten
kayvan arvon muutokset -67 14 10 -1 0 0 -1 0 -57 13
Ydinjatehuoltorahastoon liittyva oikaisu 17 0 & 0 0 0 0 0 0 0 S
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -66 2 11 -1 2 0 -1 0 -54 1
Liikevoitto 32 117 18 9 36 36 -18 -17 67 144
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 14 -1 -4 4 -4 18 16 18 14 38 22
Rahoitustuotot ja -kulut -44 -24
Tuloverot -4 -25
Kauden voitto 57 118
Investoinnit / divestoinnit segmenteittain
Bruttoinvestoinnit osakkeisiin 0 5 B 0 0 0 4 0 7 5
Investoinnit kayttbomaisuuteen 50 37 17 22 S8 69 13 2 133 129
josta aktivoituja vieraan padoman menoja 0 1 0 0 2 13 0 0 2 14
Osakkeiden bruttodivestoinnit 0 0 1 0 5 0 0 6 0
Tuloslaskelman tiedot segmenteittain
Ulkoinen liikevaihto 831 853 660 650 431 474 25 16 1947 1993
Sisainen liikevaihto 20 51 -3 0 0 0 36 42 54 93
Nord Pool netotus ? -189 -183
Eliminoinnit -54 -69
Liikevaihto 851 904 657 650 431 474 62 58 1757 1834
Vertailukelpoinen kayttokate 306 375 117 117 169 159 -26 -27 566 624
Tuotantokapasiteettia koskeviin ehtoihin liittyvan varauksen
purun nettovaikutus 18 2 32 2 32
Poistot -53 -58 -52 -48 -58 -59 -7 -5 -171 -170
Vertailukelpoinen liikevoitto 253 317 65 68 113 132 -34 -32 397 486
Arvonalentumiset 6 0 -15 0 0 0 0 0 0 0 -15
Myyntivoitot ja muut 8 0 3 12 3 32 1 0 0 46 7
Tulevaisuuden kassavirtoja suojaavien johdannaisten
kayvan arvon muutokset -11 8 4 2 0 0 0 0 -7 10
Ydinjatehuoltorahastoon liittyva oikaisu 17 0 6 0 0 0 0 0 0 0 6
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -10 2 16 5 34 1 0 0 40 8
Liikevoitto 243 320 81 73 147 133 -34 -32 437 494
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 14 -5 -9 52 40 27 28 32 21 105 80
Rahoitustuotot ja -kulut -91 -81
Tuloverot -62 -80
Kauden voitto 389 413
Investoinnit / divestoinnit segmenteittain
Bruttoinvestoinnit osakkeisiin 2 4 122 1 0 0 8 0 132 6
Investoinnit kayttdomaisuuteen 75 65 33 33 93 114 15 3 215 215
josta aktivoituja vieraan padoman menoja 0 1 0 0 6 23 0 0 6 24
Osakkeiden bruttodivestoinnit 0 0 34 27 122 0 0 0 156 27

1) Seka ulkoinen etté sisainen liikevaihto sisaltaa realisoituneiden suojausinstrumenttien vaikutukset. Vaikutus liikevaihtoon voi olla positiivinen tai negatiivinen riippuen

keskimaaraisen sopimushinnan ja realisoituneen spot-hinnan erotuksesta.

2) Netotus ja eliminoinnit sisaltda sisaisten erien eliminoinnit jatkuvien toimintojen osalta ja Nord Pool netotuksen. Tuntiperusteiset myynnit ja ostot netotetaan konsernitasolla ja

esitetddn joko tuottona tai kuluna sen mukaan onko Fortum tiettynd hetkena nettomyyja vai -ostaja.
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Tuloslaskelman tiedot segmenteittain

Konsernin lyhennetyn osavuosikatsauksen liitetiedot

Ulkoinen liikevaihto 1617 1639 1210 1200 850 893 48 39 3725 3771
Siséinen liikevaihto 52 83 -16 -13 (0] 0 69 75 106 145
Nord Pool netotus ? -342  -336
Eliminoinnit -107 -122
Liikevaihto 1669 1722 1194 1187 850 893 118 114 3382 3459
Vertailukelpoinen kayttokate 611 680 209 209 277 267 -52 -53 1044 1102
Tuotantokapasiteettia koskeviin ehtoihin liittyvan varauksen
purun nettovaikutus 18 22 52 22 52
Poistot -113 118 -105 -101 116 -117 -12 -10 -347  -346
Vertailukelpoinen liikevoitto 497 561 105 108 182 201 -65 -63 719 808
Arvonalentumiset 6 -900 -915 -3 -3 0 0 0 0 -903 -918
Myyntivoitot ja muut 8 15 18 12 3 32 1 0 0 61 22
Tulevaisuuden kassavirtoja suojaavien johdannaisten
kayvan arvon muutokset -95 -76 -2 -4 1 1 1 1 -95 -78
Ydinjatehuoltorahastoon liittyva oikaisu 17 10 16 10 16
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -970  -958 8 -3 85 2 1 1 -926  -958
Liikevoitto -473  -396 113 105 217 203 -64 -62 -207  -150
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 14 -107 111 7 59 31 32 51 40 45 20
Rahoitustuotot ja -kulut -185  -175
Tuloverot 96 78
Kauden voitto -252 -228
Investoinnit / divestoinnit segmenteittain
Bruttoinvestoinnit osakkeisiin 14 16 144 23 0 0 12 4 169 43
Investoinnit kayttdomaisuuteen 197 187 105 105 264 285 18 6 582 582
josta aktivoituja vieraan padoman menoja 2 3 0 0 24 41 0 0 26 44
Osakkeiden bruttodivestoinnit 0 0 34 27 122 0 0 0 156 27

1) Seka ulkoinen etta sisainen liikkevaihto sisaltaa realisoituneiden suojausinstrumenttien vaikutukset. Vaikutus liikevaihtoon voi olla positiivinen tai negatiivinen riippuen

keskimaaraisen sopimushinnan ja realisoituneen spot-hinnan erotuksesta.

2) Netotus ja eliminoinnit sisaltda sisaisten erien eliminoinnit jatkuvien toimintojen osalta ja Nord Pool netotuksen. Tuntiperusteiset myynnit ja ostot netotetaan konsernitasolla ja

esitetdan joko tuottona tai kuluna sen mukaan onko Fortum tiettyna hetkena nettomyyja vai -ostaja.
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Varat ja velat segmenteittain

Korottomat varat 6117 6153 6391 1895 1838 1929 2578 2889 2347 223 126 135 10814 11006 10 802
Osuudet osakkuus- ja

yhteisyrityksissa 740 862 758 550 516 559 385 408 316 362 352 346 2037 2137 1979
Eliminoinnit -16 -37 -43
Segmenttien varat yhteensd 6858 7 015 7 150 2445 2354 2488 2964 3297 2663 585 477 481 12835 13106 12738
Korolliset saamiset 1225 1814 773
Laskennalliset verosaamiset 68 83 80
Muut varat 965 934 974
Likvidit varat 6150 8612 8202
Varat yhteensa 21243 24 548 22 767
Segmenttien velat 1025 991 1219 281 273 306 93 138 102 186 219 222 1586 1621 1849
Eliminoinnit -16 -37 -43
Segmenttien velat yhteensa 1571 1584 1806
Laskennalliset verovelat 495 704 483
Muu vieras padoma 626 528 608
Sijoitettuun pagomaan

sisaltyva vieras pagoma 2692 2815 2898
Korollinen vieras padoma 5216 6765 6007
Oma paaoma 13335 14968 13 863
Oma padoma ja vieras padoma yhteensa 21243 24 548 22 767
Henkil6ston lukumaara 1119 1429 1341 2011 1493 1417 3757 4189 4126 1094 1028 951 7981 8139 7835
Henkil6sto keskimaarin 1083 1400 1389 1800 1454 1458 3887 4197 4180 1061 1005 983 7830 8056 8009
Henkilostd keskimaarin lasketaan kayttden koko raportointikauden kuukausittaisia keskiarvoja.

Vertailukelpoinen liikevoitto siséltden osuuden osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta seka Vertailukelpoinen sidotun

padoman tuotto

Vertailukelpoinen liikevoitto 497 561 105 108 182 201 -65 -63
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 14 -107 -111 71 59 31 32 51 40
Oikaisu eraan Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 6 123 112 0 0 0 0 0 0
Vertailukelpoinen liikevoitto siséltden osuuden osakkuus- ja

yhteisyritysten tuloksesta 513 563 176 167 213 233 -14 -23
Segmenttien varat kauden lopussa 6858 7150 2445 2488 2964 2663 585 481
Segmenttien velat kauden lopussa 1025 1219 281 306 93 102 186 222
Vertailukelpoinen sidottu padoma ) 5832 5931 2164 2182 2871 2561 399 258
Vertailukelpoinen sidottu pddoma keskimaarin D2 5896 5945 2156 2124 2797 2831 306 269
Vertailukelpoinen sidotun pddoman tuotto, % 8,7 9,5 8,1 7,9 7,6 8,2 -4,4 -8,5

1) Vuoden 2016 ensimmaisesta osavuosikatsauksesta eteenpain Fortum esittéda Vertailukelpoisen sidotun pddoman Sidotun padoman sijaan. Sidottu padoma-tunnusluku vuoden

2015 viimeiseen neljannekseen asti on saatavilla aiemmin julkaistuissa osavuosikatsauksissa seka Fortumin englanninkielisella internetsivustolla sijoittajaosion kohdassa

Quarterly information.
2) Keskimaarainen sidottu padoman on laskettu kayttden vuoden alun ja jokaisen vuosineljanneksen lopun arvoja.
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Konsernin lyhennetyn osavuosikatsauksen liitetiedot

Konsernin riskienhallinnan periaatteisiin ei ole tehty merkittavia muutoksia katsauskaudella. Riskienhallinnan tavoitteet ja periaatteet ovat yhdenmukaisia

vuoden 2015 konsernitilinpaatoksessa esitettyjen tietojen kanssa.

Kaypien arvojen hierarkiatasot

Taseessa kaypaan arvoon arvostetut rahoitusinstrumentit on esitetty seuraavien kdyvan arvon maarittamiseen perustuvien hierarkiatasojen mukaisesti:

Taso 1: téysin samanlaisten varojen tai velkojen noteeratut (oikaisemattomat) hinnat toimivilla markkinoilla;

Taso 2: muut tiedot kuin tasoon 1 siséltyvat noteeratut hinnat, jotka kyseiselle omaisuuseralle tai velalle on todettavissa joko suoraan (ts. hintana) tai
epasuorasti (ts. hinnoista johdettuina);

Taso 3: omaisuuseraa tai velkaa koskevat tiedot, jotka eivat perustu todettavissa olevaan markkinatietoon (ei todettavissa olevat tiedot).

Katso myds laadintaperiaatteet konsernitilinpaatoksen 2015 liitetiedossa 17 Rahoitusvarat ja -velat kdypaéan arvoon.

Rahoitusvarat

Pitkaaikaisissa varoissa

Myytévissa olevat rahoitusvarat " 1 1 1 45 28 42 46 29 43
Johdannaisinstrumentit
Sahkojohdannaiset
Sovelletaan suojauslaskentaa 38 8 40 -16 -4 -9 22 4 30
Ei sovelleta suojauslaskentaa 179 111 175 =77 29 -70 103 81 105
Korko- ja valuuttajohdannaiset
Sovelletaan suojauslaskentaa 275 219 254 275 219 254
Ei sovelleta suojauslaskentaa 92 101 115 92 101 115
Oljy- ja muut futuurit ja termiinit
Ei sovelleta suojauslaskentaa 19 11 7 -16 -4 -2 3 7 5
Pitkaaikaisissa varoissa yhteensa 20 12 8 584 439 584 45 28 42 -109 -37 -81 540 440 552
Lyhytaikaisissa varoissa
Johdannaisinstrumentit
Sahkdéjohdannaiset
Sovelletaan suojauslaskentaa 34 94 117 -19 13 -16 16 81 101
Ei sovelleta suojauslaskentaa 1 1 182 241 251 -126 -165 -196 57 77 55
Korko- ja valuuttajohdannaiset
Sovelletaan suojauslaskentaa 18 80 67 18 80 67
Ei sovelleta suojauslaskentaa 7 111 114 7 111 114
Oljy- ja muut futuurit ja termiinit
Ei sovelleta suojauslaskentaa 110 35 47 34 20 -31 76 15 16
Lyhytaikaisissa varoissa yhteensa 111 35 48 241 526 549 0 0 0 -179 -198 -243 175 364 355
Yhteensa 131 47 56 825 965 1133 45 28 42 -288 -235 -324 715 804 907
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Rahoitusvelat

Pitkaaikaisissa veloissa

Korolliset velat ¥

Johdannaisinstrumentit
Sahkojohdannaiset

1301 1077 1268

Konsernin lyhennetyn osavuosikatsauksen liitetiedot

1301 1077 1268

Sovelletaan suojauslaskentaa 20 11 13 -16 -4 -9 4 6 4
Ei sovelleta suojauslaskentaa 185 96 192 -77 29 -70 109 66 122
Korko- ja valuuttajohdannaiset
Sovelletaan suojauslaskentaa 73 79 93 73 79 93
Ei sovelleta suojauslaskentaa 37 42 60 37 42 60
Oljy- ja muut futuurit ja termiinit
Ei sovelleta suojauslaskentaa 27 9 14 2 -16 -4 -2 12 5 12
Pitkaaikaisissa veloissa yhteensa 27 9 14 1618 1305 1626 0 0 0 -109 -37 -81 1536 1275 1559
Lyhytaikaisissa veloissa
Johdannaisinstrumentit
Sahkojohdanaiset
Sovelletaan suojauslaskentaa 21 15 18 -19 13 -16 3 1 1
Ei sovelleta suojauslaskentaa 1 1 204 211 277 -126 -165 -196 79 46 81
Korko- ja valuuttajohdannaiset
Sovelletaan suojauslaskentaa 5 20 4 5 20 4
Ei sovelleta suojauslaskentaa 78 62 28 78 62 28
Oljy- ja muut futuurit ja termiinit
Ei sovelleta suojauslaskentaa 114 27 37 1 -34  -20 -31 82 7 6
Lyhytaikaisissa veloissa yhteensa 115 27 38 309 308 327 0 0 0 -179 -198 -243 246 136 121
Yhteensé 142 36 52 1927 1613 1953 0 0 0 -288 -235 -324 1782 1411 1680

1) Myytavissa olevat rahoitusvarat, jotka ovat muita kuin osakkuus- ja yhteisyritysosakkeita, koostuvat padosin listaamattomien yhtididen osakkeista, arvoltaan 45 miljoonaa euroa
(vuoden 2015 lopussa: 42). Osakkeiden kaypaa arvoa ei pystyta maarittelemaan luotettavasti. Nama sisaltavat myds Fortumin epasuoran omistuksen Fennovoimassa, 13
miljoonaa euroa. Nama sijoitukset ovat arvostettu hankintamenoonsa vahennettyna arvonalentumistappioilla. Myytévissa oleviin rahoitusvaroihin sisaltyvien listattujen yritysten
osakkeiden kaypa arvo oli 1 miljoonaa euroa (vuoden 2015 lopussa: 1). Fortumin omaan padomaan kirjattujen kertyneiden kaypien arvojen muutokset olivat -3 miljoonaa euroa

(vuoden 2015 lopussa: -3).

2) Kun sahko-, 6ljy ja muiden hyddykeporssien kanssa tehdyilld standardijohdannaissopimuksilla on samanaikainen toimitus, saamiset ja velat netotetaan.

3) Osuus joukkovelkakirjalainoista, joihon sovelletaan kdyvan arvon suojauslaskentaa.

Korko- ja valuuttajohdannaisten netto kdypa arvo on 199 miljoonaa euroa, varat 392 miljoona euroa ja velat 193 miljoonaa euroa. Fortumilla on
kateisvakuuksia perustuen Credit Support Annex sopimuksiin, joita Fortumilla on joidenkin vastapuolten kanssa. Kesakuun lopussa 2016 Fortum oli
saanut 178 miljoona euroa naista Credit Support Annex sopimuksista. Saatu raha on kirjattu lyhytaikaisiin velkoihin.

Lisatietoja korollisista veloista on liitetiedossa 16 Korollinen nettovelka seka liitetiedossa 21 Pantatut varat ja vastuut.
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Oskarshamnin 1 ja 2 ydinvoimayksikéiden ennenaikaisesta sulkemisesta johtuvia tai muita alaskirjauksia ei tehty vuoden 2016 kahden
ensimmaisen vuosineljanneksen aikana.

Arvonalentumiset Generation-segmentissa vuonna 2015, -915 miljoonaa euroa, sisaltda paaasiassa ruotsalaisen ydinvoimayhtié OKG
Aktiebolagin (OKG AB) vaikutuksen -794 miljoonaa euroa, Inkoon hiilivoimalan kaytdstapoistamisvarauksen, arvonalentumisen liittyen
Fortumin osuuteen Meri-Porin hiilivoimalaitoksessa, seka -15 miljoonaa euroa liittyen Teollisuuden Voima Oyj:n (TVO) paatokseen lopettaa
Olkiluoto 4 projekti.

Taloudelliset vaikutukset, jotka aiheutuvat Ruotsin Oskarshamnin 1 ja 2 -ydinvoimayksikodiden ennenaikaisesta sulkemispaatéksestd OKG
AB:n ylimaaraisessa yhtiokokouksessa 14.10.2015, kirjattiin Fortumin vuoden 2015 kolmanteen osavuosikatsaukseen. Viimeisen
vuosineljanneksen aikana saadun tiedon perusteella tehtiin vield ylimaarainen alaskirjaus. E.ON on OKG:n enemmistéomistaja ja voi siten
yksipuolisesti paattaa naiden yksikdiden sulkemisesta.

OKG on omakustannusperiaatteella toimiva yhtio, joka myy tuotetun sahkdn omistaijilleen tuotantokustannuksia vastaavaan hintaan naiden
omistusosuuksien suhteessa. OKG on taysin omistajiensa rahoittama. Fortumin osuus rahoituksesta on kirjattu pitk&aikaisiin korollisiin
saamisiin, joiden maara kasvaa kun OKG tarvitsee lisarahoitusta ja pienenee kun OKG laskuttaa Fortumia tuotetusta sahkosta.

Vertailukelpoinen liikevoitto 0 0 0 0
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat - Arvonalentumiset 0 0 -794 -794
Liikevoitto 0 0 -794 -794
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 0 0 -116 -116
Voitto ennen veroja 0 0 -910 -910
Tuloverot 0 0 175 175
Jatkuvien toimintojen kauden voitto 0 0 -735 -735
Jakautuminen:

Emoyhtion omistajille 0 0 -729 -729

Méaaraysvallattomille omistajille 0 0 -5 -5

Ruotsin Oskarshamnin 1 ja 2 -ydinvoimayksikdiden sulkemisen vaikutus osakekohtaiseen tulokseen oli -0,82 euroa vuonna 2015.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat sisalsivat vuonna 2015 -566 miljoonaa euroa, joka liittyy padasiassa OKG:n olemassa olevien varojen
alaskirjauksiin. Arvonalentumiskirjaukset sisaltavat myds -228 miljoonan euron varauksen, joka liittyy 1 ja 2 -yksikdiden ennenaikaisesta
sulkemisesta aiheutuviin tuleviin lisdkustannuksiin seka investointisitoumuksiin. Nama tulevat kustannukset ja investoinnit vaikuttavat
Fortumin kassavirtaan, kun ne toteutuvat. Naiden yhteissumma, -794 miljoonaa euroa, on vahennetty OKG:lle annetuista osakaslainoista.
Suurin osa vahennetyista osakaslainoista on jo laskutettu Fortumilta, loppuosa laskutetaan kun kulut toteutuvat.

Fortumin konsernitilinpaatoksen erd Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta sisaltdd OKG:n 1 ja 2 -yksikdihin liittyvien IFRS-oikaisujen
arvonalennuksen, joka koostuu paaasiassa kaytosta poistamiseen liittyvien velvoitteiden seka aktivoitujen vieraan padoman menojen
alaskirjauksista. Nama oikaisut on kirjattu verovaikutuksella vahennettyna. Kaytdsta poistamiseen liittyvat velvoitteet muodostuvat tulevista
ydinvoimalaitoksen purkamisesta aiheutuvista kustannuksista. Alkuperainen kaytdstapoistamiseen liittyvan varauksen nettonykyarvo
(ydinvoimalan kayttéonoton yhteydessa) on kirjattu osaksi investointia ja sitd poistetaan ydinvoimalaitoksen arvioidun kayttdajan kuluessa.

Tuloverot liittyvat vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin.
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7. Lopetetut toiminnot

Vuoden 2016 kahden ensimmaisen vuosineljdnneksen aikana ei ole lopetettuja toimintoja.

Fortum sai kesdkuussa 2015 paatokseen Ruotsin sahkonsiirtoliiketoiminnan myynnin. Suomen ja Norjan sahkénsiirtoliiketoiminnot divestoitiin
2014. Ruotsin sahkonsiirtoliiketoiminnan myynnin jalkeen Fortumilla ei ole enda sahkonsiirtoliiketoimintaa, mista johtuen Distribution-segmentti
on esitetty lopetettuna toimintona tilikauden 2015 raportoinnissa IFRS 5 -standardin Myytavana olevat pitkaaikaiset omaisuuserat ja lopetetut
toiminnot mukaisesti.

Lopetetut toiminnot esitetdan tuloslaskelmassa yhdella rivilla veroilla vahennettynd. Rahavirtalaskelmassa lopetettujen toimintojen
nettorahavirrat on esitetty erillisina liikketoiminnan, investointien ja rahoituksen rahavirroista.

Seuraavassa taulukossa esitetaan yhteenveto lopetettujen toimintojen vaikutuksesta vertailuvuoden 2015 lukuihin koko Fortumissa. Lisatietoja
vuoden 2015 lopetetuista toiminnoista 16ytyy 2015 konsernitilinpaatdksesta seka 2015 ensimmaisen vuosineljdnneksen osavuosikatsauksesta.
Lisatietoa Ruotsin sahkdsiirtoliiketoiminnan myynnista on esitetty liitetiedossa 8 Yrityshankinnat ja myynnit.

Lopetettujen toimintojen tulos

milj. euroa 1112016 1112015  1-1/2016  1-11/2015 2015

Liikevaihto - 84 - 243 243 -
Muut tuotot - 1 - 2 2 -
Materiaalit ja palvelut - -12 - -34 -34 =
Henkilostokulut - -5 - -14 -14 -
Poistot - -20 - -50 -50 -
Muut kulut - -15 - -34 -34 -
Vertailukelpoinen liikevoitto - 32 - 114 114 -
Johdannaisten kayvan arvon muutokset - 0 - -1 -1 -
Myyntivoitot " - 4282 - 4282 4282 -
Liikevoitto - 4314 - 4395 4395 -
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta - 0 - 0 0 =
Rahoitustuotot ja -kulut - 0 - -1 -1 -
Voitto ennen veroja - 4313 - 4393 4393 -

- 7 - 24 24 -

Tuloverot

1) Sisaltada osakkeiden verovapaat myyntivoitot Ruotsin sahkonsiirtoliiketoiminnoista.

Lopetettujen toimintojen lisatiedot

. Edelliset
milj. euroa 112016 11/2015  I-11/2016  I-1I/2015 12kk

Vertailukelpoinen kayttokate 52 163 163

Sidottu padoma - = - - - -
Investoinnit kdyttbomaisuuteen - 25 - 44 44 -
Osakkeiden bruttodivestoinnit - 6 369 - 6 369 6 369 -

Henkiloston lukumaara - = - - - -
Henkilostd keskimaarin - = - - - -

Lopetettujen toimintojen rahavirrat

Edelliset
milj. euroa 11/2016 11/2015  1-11/2016  I-11/2015 12kk
Liiketoiminnan rahavirta 66 154 154
Investointien rahavirta - 6 345 - 6 303 6 303 -
Rahoituksen rahavirta
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Yrityshankinnat

Yrityhankinnat vuoden 2016 aikana

Fortum teki 8.1.2016 Puolassa julkisen ostotarjouksen Varsovan pérssissa listatun sahkon ja kaasun myyntiyhtio Grupa DUON S.A.:n kaikista
osakkeista. Tarjousaika paattyi 26.2.2016, ja Fortum sai merkintdajan paattymiseen mennessa myyntisitoumuksen osakkeenomistajilta 93,35
prosentista yhtion osakkeista. Tarjottu osakohtainen hinta oli 3,85 Puolan zlotya. Loput osakkeet hankittiin osakkeenomistaijilta pakollisen
lunastusmenettelyn kautta samaan osakekohtaiseen hintaan. Huhtikuussa Fortum hankki 100 %:n omistusosuuden ja kesdkuussa osakkeet
poistettiin porssista.

Tahan osavuosikatsaukseen siséltyy Grupa Duon S.A.:n konsernin tulosvaikutus 1.4.2016 lahtien. City Solutions segmenttiin sisaltyy toisen
vuosineljanneksen konsolidoitu liikevaihto 47 miljoonaa euroa ja kauden voitto 2 miljoonaa euroa. Hankintamenolaskelma perustuu taseeseen
per 31.3.2016. Hankitun konsernin alustava liikearvo on 22 miljoonaa euroa ja se edustaa tulevaisuuden néakymia ja kasvumahdollisuuksia.
Hankinta on kirjattu alustavana koska kaikkia arvonmaarityksia ei ole viela loppuunsaatettu, erityisesti littyen mahdollisiin velvoitteisiin.

Muut tytéryhtidhankinnat sisaltaa Info24 AB:n osakkeet. 1.4.2016 Fortum hankki ruotsalaisen IT-yrityksen Info24:n koko osakekannan. Info24
on teollisen internetin palvelujen kehittdmiseen erikoistunut yritys.

Vastikkeen muodostuminen

Maksettu vastike 106 3 109
Hankittujen varojen kéypa arvo 86 3 89
Kurssierot 2 0 2
Liikearvo 22 0 22
Rahavarat 8 8 8 8
Aineettomat hyddykkeet 3 27 31 3 31 35
Aineelliset kayttéomaisuushyoddykkeet 46 7 53 46 7 53]
Muut varat 37 37 37 37
Koroton vieras paaoma -16 -7 -23 -17 -7 -24
Korollinen vieras pagoma -19 -19 -19 -19
Hankitut nettovarat 58 28 86 59 31 90
Maaraysvallattomat omistajat 1 1 1 1
Yhteensa 58 28 86 58 31 89
Bruttoinvestoinnit hankittuihin tytaryrityksiin

Rahana suoritettu vastike 106 109
Rahavarat hankituissa tytaryrityksissa 8 8
Hankinnan rahavirta 98 102
Korollinen velka hankituissa tytaryrityksissa 19 19
Bruttoinvestoinnit hankittuihin tytaryrityksiin 117 120

Yrityshankinnat vuoden 2015 aikana

Fortum on paattanyt osallistua 6,6 prosentin epasuoralla osuudella Fennovoiman ydinvoimahankkeeseen. 6,6 prosentin epasuora omistus
toteutuu, kun voimalaitos suunnitelmien mukaan otetaan kaupalliseen kaytt66n vuonna 2024. Vuoden 2015 aikana Fortum on investoinut 11
miljoonaa euroa Fennovoimaan, minka seurauksena Fortumin epasuora omistus Fennovoimasta oli 4,1 % vuoden 2015 lopussa. Fortumin
osallistuminen hankkeeseen toteutetaan Voimaosakeyhtid SF:n kautta. Fortumin epasuora investointi Fennovoimaan on luokiteltu Myytavissa
oleviin rahoitusvaroihin.

Vuoden 2016 ja 2015 aikana ei ollut muita olennaisia yrityshankintoja.

Yritysmyynnit
Yritysmyynnit vuoden 2016 aikana

Maaliskuussa 2016 Fortum sai paatokseen 51,4 prosentin omistusosuutensa myynnin virolaisessa kaasun tuonti-, myynti- ja jakeluyhtiossa AS
Eesti Gaasissa. Fortum myi omistusosuutensa Trilini Energy OU:lle. Fortum kirjasi kaupasta City Solutions -segmenttiin vuoden 2016
ensimmaiselle neljannekselle noin 11 miljoonan euron kertaluonteisen myyntivoiton ennen veroja eli noin 0,01 euroa osaketta kohti.

Helmikuussa 2016 Fortum mdi 100 %:n omistuksensa tytaryhtidsséan OOO Tobolsk CHP:ssa SIBURIlle, joka on Venajan suurin integroitu
petrokemian- ja kaasunjalostusyhtid. OOO Tobolsk CHP omistaa Tobolskissa, Lansi-Siperiassa sijaitsevan sahkon ja [Bmmoén
yhteistuotantolaitoksen (CHP). Fortum kirjasi kaupasta Russia -segmenttiin vuoden 2016 ensimmaiselle neljannekselle 32 miljoonan euron
kertaluonteisen myyntivoiton ennen veroja eli noin 0,03 euroa osaketta kohti.
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Yritysmyynnit vuoden 2015 aikana

Fortum allekirjoitti maaliskuussa 2015 sitovan kauppasopimuksen Ruotsin sdhkdnsiirtoliiketoiminnan myynnista yhteenliittymalle, johon

kuuluvat ruotsalaiset kansalliset elakerahastot Férsta AP-Fonden (12,5 %) ja Tredje AP-Fonden (20,0 %), ruotsalainen elake- ja

vahinkovakuutusyhtié Folksam (17,5 %) seka kansainvalinen infrastruktuurisijoittaja Borealis Infrastructure Management Inc. (50 %). Myynti

Konsernin lyhennetyn osavuosikatsauksen liitetiedot

saatettiin paatokseen 1. kesakuuta 2015. Ruotsin sahkonsiirtoliiketoiminnan velaton kauppahinta oli 60,6 miljardia Ruotsin kruunua (noin 6,4
miljardia euroa). Fortum kirjasi kaupasta noin 4,3 miljardin euron myyntivoiton eli 4,82 euroa osaketta kohden. Myyntivoitto raportoitiin osana

lopetettujen toimintojen vuoden 2015 toisen neljanneksen tulosta. Distribution-segmentti on esitetty lopetettuna toimintona vuoden 2015

ensimmaisesta neljadnneksesta lahtien.

Vuoden 2015 ensimmaisen neljanneksen aikana Fortum myi 51,4 % omistusosuutensa osakkuusyhtié AS Vérguteenus Valduksessa

virolaiselle sahkonsiirtoyhtio Elering AS:lle.

Myydyt osakkeet (brutto), Fortum yhteensa

Myydyt tytaryhticosakkeet (brutto)" 5 6 369 122 6 369 6 369 -122
Myydyt osakkuusyhtiGosakkeet (brutto) 1 0 34 27 27 -34
Myydyt myytavissa olevat rahoitusvarat 0 0 0 0 0 0
Myydyt osakkeet (brutto) 6 6 369 156 6 395 6 395 -156
Myydyt tytaryhtidosakkeet - Vaikutus rahoitusasemaan, Fortum yhteensa

Myydyt tytaryhtidosakkeet (brutto)”? 5 6 369 122 6 369 6 369 -122
Tulot korollisista lainasaamisista 0 207 0 207 207 0
Osakkeiden myyntihinta (ilman likvideja varoja) ® 6 162 122 6 162 6 162 -122
Likvidit varat myydyissa tytaryrityksissa 0 12 9 12 12 -9
Myyntihinta sisaltaen likvidit varat myydyissa 5 6174 131 6174 6174 -131
kayttdomaisuushyddykkeet 5 2577 88 2577 2577 -88
Muut pitka- ja lyhytaikaiset varat 1 120 14 120 120 -14
Likvidit varat 0 12 9 12 12 -9
Korolliset lainat 0 -207 0 -207 -207 0
Muut velat ja varaukset -1 -611 -13 -611 -611 13
Myydyt nettovarat -5 1891 99 1891 1891 -99
Myyntivoitto 0 4282 32 4282 4282 -32

1) Vuoden 2015 osakkeiden kauppahinnan ja myydyn tytéryhtion korollisten lainojen takaisinmaksusta saatujen yhteensa 6,4 miljardin euron tulojen liséksi Ruotsin
sahkonsiirtoliiketoiminta maksoi konserniavustusvelan netotettuna kassavaroilla (0,1 miljardia euroa) osana liiketoiminnan kokonaiskauppahintaa.

2) Vuoden 2016 toisen neljanneksen aikana ei ole myyty tytaryhtidosakkeita. Muutos tytaryhtidosakkeissa toisella neljanneksella aiheutuu ruplamaaraisena toteutetun

OO0 Tobolsk CHP:n myynnnin kurssieroista.
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Sahkonmyynti ilman valillisia veroja 591 612 1300 1369 2582 2513
Lammon myynti 98 127 343 368 651 626
Muut myynnit 80 55 114 97 226 243
Jatkuvat toiminnot yhteensé 768 794 1757 1834 3459 3 382

Tuloverot vuoden 2016 ensimmaisella vuosipuoliskolla olivat 62 miljoonaa euroa (I-11/2015: 80). Efektiivinen tuloverokanta tuloslaskelman

mukaan oli 13,9 % (I-11/2015: 16,2 %). Vertailukelpoinen efektiivinen tuloverokanta, ilman osuutta osakkuusyritysten ja yhteisyritysten voitoista

ja verovapaita myyntivoittoja, oli 18,7 % (I-11/2015: 19,4 %).

Kesakuussa Fortum maksoi Ruotsissa tuloveroja 127 miljoonaa euroa liittyen meneilldan olevaan verokiistaan. Fortum on myds maksanut
veroja Belgiassa liittyen keskeneraisiin verokiistoihin. Valitusprosessit ovat kesken ja lainopillisen arvion ja sita tukevan lausunnon perusteella
maksut on kirjattu saamiseksi, 238 miljoonaa euroa (vuoden 2015 lopussa: 98), sisaltyen Myyntisaamisiin ja muihin saamisiin (Liitetieto 22).

Vuoden 2015 osingonjaosta, 1,10 euroa osaketta kohti ja yhteensa 977 miljoonaa euroa, paatettiin yhtiokokouksessa 5.4.2016. Osinko

maksettiin 14.4.2016.

Vuoden 2014 osingonjaosta, 1,10 euroa osaketta kohti, seka lisdosingosta, 0,20 euroa osaketta kohti, yhteensa 1 155 miljoonaa euroa,

paatettiin yhtiokokouksessa 31.3.2015. Osingot maksettiin 14.4.2015.

Kirjanpitoarvo kauden alussa 222 276 276
Tytaryhtidhankinnat 56 0 1
Kayttdomaisuusinvestoinnit 1 4 8
Paastooikeuksien muutokset -5 -13 -8
Poistot " -9 -11 22
Myynnit 0 -30 -30
Uudelleenryhmittelyt 3 6 14
Muuntoerot ja muut muutokset 19 29 -16
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 286 262 222
Kirjanpitoarvoon sisaltyva liikearvo kauden alussa 152 170 170
Muuntoerokirjausten vaikutus liikearvon maaraan 19 27 -18
Liikearvon muutos tytaryhtiéhankinnoista 22 0 0
Kirjanpitoarvoon siséltyva liikearvo kauden lopussa 193 197 152
1) Vertailukausi 2015 siséaltaa lopetettujen toimintojen poistot. Katso liitetieto 7 Lopetetut toiminnot.

2) Kasvu liittyy Grupa DUON S.A.:n hankintaan, katso lisatietoja liitetiedosta 8 Yrityshankinnat ja -myynnit

Kirjanpitoarvo kauden alussa 8710 11195 11195
Tytaryhtidhankinnat 52 1 1
Kayttdomaisuusinvestoinnit 214 255 619
Ydinvoiman kaytostapoistamiskulut 6 0 0
Vahennykset -4 -2 -6
Poistot " -162 -209 -416
Myynnit -88 -2 538 -2 533
Uudelleenryhmittelyt -3 -6 -14
Muuntoerot ja muut muutokset 139 450 -135
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 8 864 9 146 8710

1) Vertailukausi 2015 siséaltaa lopetettujen toimintojen poistot (Katso liitetieto 7 Lopetetut toiminnot) seka vuoden 2015 viimeisella neljanneksella kirjatun

arvonalentumisen Fortumin osuudessa Meri-Porin hiilivoimalaitoksessa.
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Kirjanpitoarvo kauden alussa 1959 2027 2027
Osakkuusyritysten hankinnat 10 5 27
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta " 105 80 20
Saadut osingot -50 -49 -52
Osakkuusyritysten muut laajan tuloksen erat -3 0 5
Myynnit -22 -26 -26
Muuntoerot ja muut muutokset 39 79 -41
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 2 037 2115 1959

1) Sisaltéda vuoden 2015 lopussa arvonalentumisia -116 miljoonaa euroa.

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta

Fortumin osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta vuoden 2016 toisella neljanneksella oli 38 miljoonaa euroa (11/2015: 22), josta Hafslundin
osuus oli 18 miljoonaa euroa (11/2015: 14), Territorial Generating Companyn 1 (TGC-1) osuus 18 miljoonaa euroa (I11/2015: 16) ja Fortum

Véarmen osuus 1 miljoonaa euroa (11/2015: -7).

Fortumin laadintaperiaatteiden mukaisesti Hafslundin ja TGC-1:n tulos sisaltyy Fortumin lukuihin edellisen neljanneksen julkaistujen lukujen

perusteella, silla tavallisesti viimeisin osavuosikatsaus ei ole viela saatavilla.

Fortumin osuus osakkuusyritysten tuloksesta tammi-kesakuulta 2016 oli 105 miljoonaa euroa (I-11/2015: 80), josta Hafslundin osuus oli 32
miljoonaa euroa (I-1l 2015: 21), Territorial Generating Companyn 1 (TGC-1) osuus 27 miljoonaa euroa (I-11 2015: 28) ja Fortum Varmen osuus

45 miljoonaa euroa (I-11 2015: 31).

Saadut osingot

Vuoden 2016 kahden ensimmaisen neljanneksen aikana Fortum sai osakkuusyhtidiltddn osinkoa 50 miljoonaa euroa (I-11/2015: 49), josta
Fortum Varmelta saatu osinko oli 22 miljoonaa euroa (I-Il 2015: 21) ja Hafslundilta saatu osinko oli 21 miljoonaa euroa (I-11 2015: 19).

Pitkaaikaiset lainasaamiset osakkuusyrityksilta 657 681 601 616
Pitkaaikaiset lainasaamiset yhteisyrityksilta 176 201 172 196
Muut pitkaaikaiset korolliset saamiset 96 96 1 1
Pitkdaikaiset korolliset saamiset yhteensa 928 978 773 813
Lyhytaikaiset korolliset saamiset 297 297 0 0
Korolliset saamiset yhteensa 1225 1275 773 813

Pitkaaikaisiin lainasaamisiin sisaltyy saamisia osakkuusyrityksilta ja yhteisyrityksiltd yhteensa 832 miljoonaa euroa (vuoden 2015 lopussa: 773).
Naihin sisaltyy saamisia 637 miljoonaa euroa (vuoden 2015 lopussa: 582) ruotsalaisilta ydinvoima-osakkuusyrityksiltd OKG AB:lta ja Forsmarks
Kraftgrupp AB:lta, joita rahoitetaan paasaantoisesti osakaslainoilla osakkaiden omistusosuuksien suhteessa. Katso lisatietoja liitetiedosta 6

Arvonalentumiset.

TVO:n rakentamaa Olkiluoto 3 -ydinvoimalaa rahoitetaan ulkoisilla lainoilla, osakeanneilla ja osakaslainoilla TVO:n osakkeenomistajien valisten
osakassopimusten perusteella. Fortumin osakassaaminen liittyen Olkiluoto 3 -ydinvoimalan rakentamiseen oli 2016 kesakuun lopussa 120
miljoonaa euroa (vuoden 2015 lopussa: 120). Taman lisaksi yhtid on sitoutunut antamaan projektille korkeintaan 75 miljoonaa euroa

lisdrahoitusta.

Korolliset saamiset sisaltdd myds 120 miljoonan euron saamisen venalaiseltd kaasunjalostus- ja petrokemianyhtidlta SIBURIlta liittyen myytyihin

OO0O Tobolsk CHP:n osakkeisiin.

Lyhytaikaiset korolliset saamiset sisaltaa 270 miljoonaa euroa pantattuja varoja, jotka on paaasiassa annettu vakuudeksi
hyoédykejohdannaisporsseille. Pantattujen varojen maara on kasvanut johtuen siita, etta uusi OTC-johdannaisia, keskusvastapuolia ja

kauppatietorekistereitd koskeva asetus (EMIR) edellyttaa taysimaaraisia vakuuksia.
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Korolliset velat 5216 6 765 6 007
Likvidit varat 6 150 8612 8 202
Nettovelka -934 -1 846 -2 195
Nettovelka ilman Varmen rahoitusta -2 109

Nettovelka lasketaan korollisten velkojen ja likvidien varojen erotuksena vahentamatta korollisia saamisia, maaraltdan 1 225 miljoonaa euroa
(vuoden 2015 lopussa: 773). Korolliset saamiset sisaltavat padasiassa pitkaaikaiset osakaslainat osittain omistetuille ydinvoimayhtiéille. Katso
lisatietoja liitetiedosta 15 Korolliset saamiset.

Viime vuosina Fortum on rahoittanut Fortum Varmea ja lainat Fortum Varmelle on esitetty korollisina lainasaamisina. Vuoden 2015 aikana
Fortum Varme uudelleenjarjesteli rahoituksensa, minka seurauksena Fortumilla ei ole enaa lainasaamisia Fortum Varmelta.

Joukkovelkakirjalainat 3359 3 640 4 094 4 375
Lainat rahoituslaitoksilta 433 473 490 531
Takaisinlainaus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 1 094 1147 1074 1132
Muut pitkaaikaiset korolliset velat 152 156 145 155
Pitkdaikaiset korolliset velat yhteensa 2 5038 5416 5803 6 193
Lyhytaikaiset korolliset velat 178 178 204 204
Yhteensa 5216 5594 6 007 6 397

1) Sisaltaa lainat suomalaisilta elékelaitoksilta 63 miljoonaa euroa (vuoden 2015 lopussa: 68) ja muut lainat 89 miljoonaa euroa (vuoden 2015 lopussa: 77).
2) Tasearvot sisaltavat pitkaaikaisen lainan lyhytaikaisen osuuden 505 miljoonaa euroa (vuoden 2015 lopussa: 838).

Takaisinlainaus Valtion ydinjatehuoltorahastosta sisaltéa Loviisan ydinvoimalaitokseen liittyvan osan seka lainauksen TVO:n kautta.

Ensimmaisen kvartaalin aikan 2016 Fortum lisasi takaisinlainaustaan Valtion ydinjatehuoltorahastosta ja Teollisuuden Voimalta 20 miljoonalla
eurolla yhteensa 1 094 miljoonaan euroon. Toisen kvartaalin aikana Fortum Oyj allekirjoitti uuden 1,75 miljardin euron valmiusluoton samalla
kun edellinen lainasopimus vuodelta 2011 paatettiin. Uutta valmiusluotto tullaan kayttdmaan konsernin yleisiin rahoitustarpeisiin. Laina-aika on
viisi vuotta ja lainaan sisaltyy mahdollisuus jatkaa laina-aikaa yhteensa kaksi vuotta. Kesadkuussa Fortum maksoi takaisin 750 miljoonan euron
joukkovelkakirjalainan.

Lyhytaikainen rahoitus sisalsi keséakuun lopussa 178 miljoona euroa (vuoden 2015 lopussa: 202) Credit Support Annex sopimuksia. Korollinen
velka vaheni toisen neljanneksen aikana 854 miljoonaa euroa 6 070 miljoonasta eurosta 5 216 miljoonaan euroon.

Paaasiassa euro- ja Ruotsin kruunumaaraisistéa lainoista koostuvan lainasalkun keskimaarainen korkokulu tilinpaatéspaivana oli 2,1 % (vuoden
2015 lopussa: 2,6 %). Osa ulkoisista lainoista, 722 miljoonaa euroa (vuoden 2015 lopussa: 641), on vaihdettu johdannaissopimuksilla Venajan
ruplamaaraisiksi. Naiden lainojen keskimaarainen korkokulu kauden lopussa oli 12,2 % sisaltden Venajan ruplasuojauksen kulut (vuoden 2015
lopussa: 12,8 %). Koko lainasalkun keskimaarainen korkokulu johdannaisineen oli kauden lopussa 3,5 % (vuoden 2015 lopussa: 3,7 %).

2016 " 218
2017 504
2018 588
2019 804
2020 69
2021 ja myéhemmin 3033
Yhteensa 5216

1) Sisaltéden kateisvakuuksia 178 miljoonaa euroa perustuen Credit Support Annex sopimuksiin, joita Fortumilla on joidenkin vastapuolten kanssa. Saatu raha on
kirjattu lyhytaikaisiin velkoihin.
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Talletukset ja arvopaperit, joiden maturiteetti yli 3 kuukautta 2847 5837 4913
Rahat ja pankkisaamiset 3303 2774 3289
Yhteensé 6 150 8612 8 202

Likvidit varat vahentyivat vuoden toisen neljanneksen aikana 2 078 miljoonaa euroa, 8 228 miljoonasta eurosta 6 150 miljoonaan euroon.

Likvidit varat sisaltavat talletuksia ja rahaa pankkitileilla 5 228 miljoonaa euroa ja yritystodistuksia 710 miljoonaa euroa. Talletukset ja
arvopaperit koostuvat maaraaikaisista talletuksista ja yritystodistuksista, joiden maturiteetti on yli 3 mutta alle 12 kuukautta. Sijoitusten
keskikorko ilman Venajan talletuksia 30.6.2016 oli 0,04 % (vuoden 2015 lopussa: 0,1 %). OAO Fortumissa likvidien varojen maara oli 127
miljoonaa euroa (vuoden 2015 lopussa: 76), joiden keskimaarainen korkotuotto tilinpaatéspaivana oli 8,9 %.

Likvideista varoista 5 643 miljoonaa euroa (vuoden 2015 lopussa: 7 521) on talletettu sellaisten vastapuolien kanssa, joilla on hyva (investment
grade) luottoluokitus. Lisaksi 422 miljoonaa euroa (vuoden 2015 lopussa: 628) on talletettu sellaisten vastapuolien kanssa, jotka konsernin
luotonvalvonta on erikseen arvioinut ja hyvaksynyt.

Fortum omistaa Suomessa Loviisan ydinvoimalaitoksen. Fortumin konsernitaseen erat Osuus valtion ydinjatehuoltorahastosta ja Ydinvoimaan
littyvat varaukset liittyen ydinjatehuoltoon koskevat Loviisan ydinvoimalaa.

Fortumilla on myds vahemmistéosuuksia ydinvoimayhtidissa, joita ovat Teollisuuden Voima Oyj (TVO) Suomessa seka omistukset OKG
Aktiebolagissa (OKG) ja Forsmarks Kraftgrupp AB:ssa (Forsmark) Ruotsissa. Vahemmistdosuudet on luokiteltu osakkuus- ja yhteisyrityksiksi ja
konsolidoidaan padomaosuusmenetelmalld. Yhtiét Suomessa ja Ruotsissa toimivat omakustannusperiaatteella. Omistajat ostavat sahkoa
paikallisen kirjanpitokaytdnnén mukaisesti lasketulla tuotantokustannushinnalla, joka sisaltdad myos poistot, korkokulut ja tuotantoverot.

Seka Suomessa etté Ruotsissa ydinvoimaoperaattorit ovat lakisdateisesti velvollisia huolehtimaan laitosten kaytostapoistamisesta ja kaytetyn
polttoaineen loppusijoituksesta (ydinjatehuolto). Molemmissa maissa ydinvoimaoperaattorit ovat velvoitettuja turvaamaan ydinjatehuollon
rahoittamisen suorittamalla maksuja viranomaisten hallinnoimiin ydinjaterahastoihin. Ydinvoimaoperaattoreiden pitdd myds antaa vakuuksia
taatakseen riittavat varat laitosten tulevista kaytostapoistoista ja kaytetyn polttoaineen loppusijoituksesta aiheutuvien kustannusten
kattamiseksi.

17.1 Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat kokonaan omistetuissa ydinvoimalaitoksissa, Loviisa

Taseeseen sisaltyvat erat
Ydinvoimaan liittyvat varaukset 826 790 810
Fortumin osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 826 790 810

Lainmukainen vastuu ja osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta

Ydinjatehuoltovastuu Suomen ydinenergialain mukaan 1094 1084 1094
Rahastotavoite 1094 1074 1094
Fortumin osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 1094 1074 1083
Taseeseen kirjaamaton rahasto-osuus 268 293 273

Loviisan ydinvoimalaitokseen lainmukainen vastuu

Ty6- ja elinkeinoministerion joulukuussa 2015 tekemaan paatdkseen perustuva lainmukainen vastuu 30.6.2016 oli yhteensa 1 094 miljoonaa
euroa.

Lainmukainen vastuu perustuu vuosittain tehtavaan kustannusarvioon seka joka kolmas vuosi tehtdvaan tekniseen suunnitelmaan. Uutta
teknistad suunnitelmaa vastaavan kustannusarvion paivitys valmistui vuoden 2016 toisella neljdnneksella. Uuden teknisen suunnitelman myoéta
lainmukaisen vastuun arvioidaan talla hetkella kasvavan noin 50 miljoonalla eurolla johtuen kaytetyn ydinpolttoaineen valivarastointiin ja
loppusijoittamiseen liittyvien kustannusarvioiden paivityksesta. Ty6- ja elinkeinoministerié paattda vastuun maaran vuoden 2016 loppuun
mennessa. Lainmukainen vastuu maaritetdan olettaen, etta laitoksen kaytostapoisto tapahtuisi arviointivuotta seuraavan vuoden alussa.

Fortumin osuus Valtion ydinjatehuoltorahastossa

Suomen ydinenergialain mukaisesti Fortumilla on velvoite kattaa lainmukainen vastuunsa kokonaisuudessaan Valtion ydinjatehuoltorahaston
kautta. Viranomaiset paattavat Fortumin rahastotavoitteen Valtion ydinjatehuoltorahastossa samassa yhteydessa, kun lainmukaisen vastuun
maara paatetdan vuosittain joulukuussa. Fortum suorittaa ydinjatehuoltomaksuja Valtion ydinjatehuoltorahastoon kyseisten paatosten
mukaisesti. Nykyinen rahastotavoite perustuu joulukuun 2015 paatdkseen ja on yhteensa 1 094 miljoonaa euroa.
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IFRS-standardin mukainen ydinvoimaan liittyvé varaus ja rahasto-osuus

Ydinvoimaan liittyvat varaukset sisaltavat kaytostapoistamista ja kaytetyn polttoaineen loppusijoittamista varten tehdyt varaukset. IAS 37:n
mukaan lasketut ydinvoimaan liittyvat varaukset kasvoivat 16 miljoonaa euroa vuoden 2015 lopusta ja olivat 826 miljoonaa euroa 30.6.2016.
Uuden teknisen suunnitelman vaikutus on kirjattu vuoden 2016 toisella neljanneksella, mista aiheutuu vahainen vaikutus Vertailukelpoiseen
liikevoittoon. Varaukset perustuvat samoihin kustannusten kassavirtaennusteisiin kuin tekniseen suunnitelmaan perustuva lainmukainen vastuu,
mutta varauksen perusteena olevissa kassavirroissa on huomioitu tulevien kustannusten ajoittuminen. Suurin syy lainmukaisen vastuun ja
taseeseen kirjatun varauksen véliseen eroon on se, etta lainmukaista vastuuta ei diskontata nykyarvoon.

IFRIC 5 -tulkinnan mukaan rahasto-osuuden tasearvo ei saa ylittda ydinjatevastuun tasearvoa. Rahasto on IFRS:n nakokulmasta ylirahastoitu
yhteensa 268 miljoonaa euroa, koska Fortumin osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 30.6.2016 oli 1 094 miljoonaa euroa, kun taas rahasto-
osuuden tasearvo vastaavalla hetkella oli 826 miljoonaa euroa.

Fortumin Valtion ydinjatehuoltorahasto-osuuden tasearvo ei saa ylittda IFRS:n mukaisesti laskettua varauksen maaraa taseessa. Niin kauan
kuin ydinjatehuoltorahasto pysyy IFRS:n nékdkulmasta ylirahoitettuna, kirjataan positiivinen vaikutus liikevoittoon, kun varaus kasvaa enemman
kuin nettomaksut ydinjatehuoltorahastoon. Negatiivinen kirjaus kirjataan liikevoittoon aina, kun nettomaksut ydinjatehuoltorahastoon ovat
suuremmat kuin varauksen kasvu. Edelld mainittua kirjausta ei siséllytetd Fortumin vertailukelpoiseen liikevoittoon, katso liitetieto 4 Tiedot
segmenteittain.

Takaisinlainaus Valtion ydinjatehuoltorahastosta

Suomalaisilla Valtion ydinjatehuoltorahaston osapuolilla on mahdollisuus ottaa lainaa rahastolta tietyin ehdoin. Fortum on kayttényt oikeuttaan
lainata rahastolta ja pantannut Kemijoki Oy:n osakkeita vakuudeksi. Lainat uusitaan vuosittain. (Katso liitetieto 16 Korollinen nettovelka seka
litetieto 21 Pantatut varat ja vastuut).

17.2 Ydinvoimalaitokset osakkuus- ja yhteisyrityksissa

OKG, Forsmark ja TVO ovat omakustannusperiaatteella toimivia yrityksia, joista omistajat ostavat sahkoa tuotantokustannuksia vastaavaan
hintaan siséltden myds poistot, korkokulut ja tuotantoverot. Fortum kirjaa laskutetut kustannukset paikallisten kirjanpitosdanndsten mukaisina.
Laskutetun sdhkdntuotantokustannuksen lisdksi Fortum kirjaa IFRS-oikaisuja Fortumin laadintaperiaatteiden mukaisesti. Oikaisut sisaltavat
myds Fortumin osuudet yhtididen ydinjaterahastoista ja ydinvoimaan liittyvista varauksista.

Alla olevissa taulukoissa on esitetty osakkuusyhtididen ydinjaterahastojen ja -varausten maarat (100%) seka Fortumin osuudet naista.

TVO:n taseeseen sisaltyvat erat

Ydinvoimaan liittyvat varaukset 948 946 971
TVO:n osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 948 946 971
joista Fortumin nettomaardinen osuus padomaosuusmenetelmalla yhdisteltyna 0 0 0

TVO:n lainmukainen vastuu ja osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta

Ydinjatehuoltovastuu Suomen ydinenergialain mukaan 1369 1349 1369
Osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 1369 1345 1358
Taseeseen kirjaamaton rahasto-osuus 421 399 387

TVO:n lainmukainen vastuu ja osuus rahastosta perustuvat samoihin periaatteisiin kuin ylla on kuvattu Loviisan ydinvoimalan osalta.

TVO:n osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta Suomessa on IFRS-nakdkulmasta ylirahoitettu 421 miljoonaa euroa (josta Fortumin osuus on
112 miljoonaa euroa), koska TVO:n osuus rahastosta 30.6.2016 oli 1 369 miljoonaa euroa ja tasearvo 948 miljoonaa euroa.

Suomalaisilla Valtion ydinjatehuoltorahaston osapuolilla on mahdollisuus ottaa lainaa rahastolta tietyin ehdoin. Fortum kayttda oikeuttaan
lainata rahastolta TVO:n kautta omistusosuutensa mukaisesti. Katso lisatietoja liitetiedosta 16 Korollinen nettovelka.

OKG:n ja Forsmarkin ydinvoimaan liittyvat varat ja velat %)

Ydinvoimaan liittyvat varaukset 3177 3 250 3210
Osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 3018 2 893 3025
Nettomaara -159 -356 -185

joista Fortumin nettomaarainen osuus paaomaosuusmenetelmalla yhdisteltyna -64 -123 -71

1) Kirjattu Fortumin laadintaperiaatteiden mukaan. Yhtididen erillistilinpaatoksia ei laadita IFRS-standardien mukaan.

Ydinvoimaoperaattorien omistama Svensk Karnbranslehantering AB (SKB) huolehtii Ruotsissa kaikesta ydinjatehuollosta
ydinvoimaoperaattorien puolesta. SKB:n toimintaa rahoittaa Ruotsin Valtion Ydinjatehuoltorahasto, joka puolestaan on
ydinvoimaoperaattoreiden rahoittama.
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Ydinjatehuoltomaksujen lisaksi ydinvoimayhtiot antavat takauksia kattamattomien vastuiden ja ennakoimattomien tapahtumien vakuudeksi.
Fortumin antamat takaukset ydinvoima-osakkuusyritysten puolesta esitetaan liitetiedossa 21 Pantatut varat ja vastuut.

Ydinjatemaksujen ja takausten tarkistus tehdaan kolmen vuoden valein viranomaispaatokselld Ruotsin ydinturvallisuusviranomaisen

(Stralsakerhetsmyndigheten, SSM) esityksesta. Esitys perustuu SKB:n laatimaan kustannusarvioon. Nykyiset maksut ja vakuudet on paatetty
vuosille 2015-2017. Ydinjatemaksut perustuvat tulevaisuuden kustannuksiin ja ydinvoimalan yksikdiden 40 vuoden kayttdikaoletukseen.

18. Muut varaukset

Tuotantokapasiteettia koskeviin Muut varaukset
ehtoihin liittyva varaus

milj. euroa 30.6.2016 30.6.2015 31.12.2015 30.6.2016 30.6.2015 31.12.2015
Varaukset kauden alussa 8 56 56 91 26 26
Kayttamattomien varausten purku -2 -32 -50 -2 -1 -3
Varausten lisays 0 0 0 4 3 84
Kaytetyt varaukset -6 0 0 -6 -9 -16
Diskonttauksen purkautuminen 0 1 1 0 0 0
Kurssierot 0 7 1 0 1 -1

1) Sisaltyy tase-eraan ostovelat ja muu lyhytaikainen vieras padgoma

Vuoden 2016 toisen neljanneksen lopussa Muut varaukset olivat yhteensa 88 miljoonaa euroa (vuoden 2015 lopussa: 98).

Fortumin investointiohjelma Venajalla saatiin paatékseen vuoden 2016 ensimmaiselld neljdnneksella Chelyabinsk GRES 2 yksikon aloitettua
kaupallisen tuotannon. Maaliskuun 2016 lopussa tuotantokapasiteettia koskeviin ehtoihin liittyvaa varausta ei enaa ole. Maksetut sakot liittyen
Chelyabinsk GRES 1 ja 2 yksikdéihin olivat ensimmaisella neljanneksella 6 miljoonaa euroa ja jaljella ollut varaus 2 miljoonaa euroa purettiin
tulokseen.

Muiden varausten kasvu tilikaudella 2015 liittyy padasiassa Inkoon hiilivoimalaitoksen kaytéstapoistamisvarauksen kirjaamiseen.

19. Vuokrasopimuksiin liittyvat sitoumukset

milj. euroa 30.6.2016 30.6.2015 31.12.2015
Vuoden sisélla eraantyvat 13 16 14
Yli vuoden, mutta viiden vuoden sisalla erdantyvat 25 28 23
Yli viiden vuoden kuluttua eraantyvat 22 29 24

20. Investointisitoumukset

30.6.2016 30.6.2015 31.12.2015
Aineelliset kayttbomaisuushyodykkeet 510 522 426
Aineettomat hyddykkeet 1 5 2

Lisaksi Fortum on sitoutunut rahoittamaan enintdan 104 miljoonalla eurolla (vuoden 2015 lopussa: 107) Voimaosakeyhtio SF:aa liittyen sen
osuuteen Fennovoiman ydinvoimahankkeeseen Suomessa.

Lisatietoa osakkuus- ja yhteisyritysten sitoumuksista, katso liitetieto 15 Korolliset saamiset.
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Omasta puolesta pantatut varat

Lainoista
Pantit 586 298 294
Kiinteistokiinnitykset 137 137 137
Muista sitoumuksista
Kiinteistokiinnitykset 99 118 118
Vastuut omasta puolesta
Muut vakuudet ja vastuut 162 197 192
Vastuut osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta
Takaukset 611 464 624

Lainojen vakuudeksi pantatut varat
Valtion ydinjatehuoltorahaston osapuolilla on mahdollisuus ottaa lainaa rahastosta. Fortumilla on tata lainaa varten vakuutena Kemijoki Oy:n
osakkeita. Pantattuina olevien osakkeiden arvo 30.6.2016 oli 269 miljoonaa euroa (vuoden 2015 lopussa: 269).

Virolainen Fortum Tartu (Fortumin omistusosuus 60 %) on antanut kiinteistokiinnityksia arvoltaan 96 miljoonaa euroa (vuoden 2015 lopussa: 96)
lainan vakuudeksi. Fortumin elakesaation myoéntaman lainan vakuudeksi on annettu 41 miljoonan euron (vuoden 2015 lopussa: 41)
kiinteistokiinnitykset.

Pantit -erdan sisaltyy myds pankkitalletuksia 270 miljoonaa euroa (vuoden 2015 lopussa: 6), jotka on annettu Nasdag OMX Commodities
Europessa, kansainvalisissa ICE- ja EEX-p0Orsseissa seka Puolan sahkoporssissa (TGE) kaytavan sahko- ja maakaasukaupan seka
hiilidioksidipaastooikeuksilla kaytavan kaupan vakuudeksi.

Lisatietoja naihin kiinnityksiin liittyvista korollisista veloista on liitetiedossa 16 Korollinen nettovelka.

Muiden sitoumusten vakuudeksi pantatut varat

Fortum on antanut Valtion ydinjatehuoltorahastolle vakuudeksi suomalaisiin voimalaitoksiin liittyvia kiinteistokiinnityksia arvoltaan 99 miljoonaa
euroa (vuoden 2015 lopussa: 118). Vakuudet on annettu turvaamaan kattamattomat lainmukaiset vastuut ja mahdolliset odottamattomat
tapahtumat liittyen Loviisan ydinvoimalan kaytdstéapoistosta ja ydinjatteen loppusijoituksesta aiheutuviin tuleviin kustannuksiin. Suomen
ydinenergialain mukaan Fortum on velvoitettu maksamaan tarvittavat varat Valtion ydinjatehuoltorahastoon kattaakseen lainmukaiset vastuut.
Mahdollinen kattamaton lainmukainen vastuu liittyy rahastolle suoritettavien maksujen jaksottamiseen, katso lisaa liitetiedosta 17 Ydinvoimaan
liittyvat varat ja velat. Kiinnitysten arvo tarkistetaan vuosittain toisen neljdnneksen aikana perustuen edellisvuoden vaihteessa paivitettyyn
lainmukaiseen vastuuseen ja rahastotavoitteeseen.

Omasta puolesta annetut vakuudet

Fortum omistaa Suomessa Meri-Porin hiililauhdevoimalan, johon Teollisuuden Voima Oyj:lla (TVO) on sopimukseen perustuva 45,45 %:n
osallistumisoikeus. Osallistumissopimuksen nojalla Fortumin on annettava vakuus TVO:lle mahdollisen sopimusrikkomuksen varalta. Vakuus
on maaraltaan 125 miljoonaa euroa (vuoden 2015 lopussa: 125).

Vastuut osakkuusyritysten puolesta

Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta annettavat vastuut koostuvat paadasiassa Fortumin ydinvoimaosakkuusyrityksille (Teollisuuden Voima Oyj,
Forsmarks Kraftgrupp AB ja OKG AB) annetuista takauksista. Takauksia koskien vuosia 2015-2017 on annettu Forsmarks Kraftgrupp AB:n ja
OKG AB:n puolesta. Takausten maara oli 30.6.2016 yhteensa 5 393 miljoonaa Ruotsin kruunua eli 572 miljoonaa euroa (vuoden 2015 lopussa:
587 miljoonaa euroa). Forsmark Kraftgrupp AB:n ja OKG AB:n puolesta on annettu kahdenlaisia takauksia. Rahoitusmaara (Financierings
belopp) annetaan ydinjatehuoltorahaston tarkasteluhetken mukaisen alijagaman kattamiseksi olettaen, etta rahastoon ei suoriteta lisdmaksuja.
Alijaama lasketaan ennakoidun kulun seka velvoitteen kattamiseksi tarkoitettujen varojen erotuksena laskentahetkelld. Lisamaara
(Kompletterings belopp) annetaan sellaisen alijagaman kattamiseksi, joka voi muodostua ennakoimattomien tapahtumien seurauksena. Fortumin
Forsmark Kraftgrupp AB:n ja OKG AB:n puolesta antamat rahoitusmaarat olivat 3 843 miljoonaa Ruotsin kruunua (408 miljoonaa euroa) ja
lisémaarat 1 550 miljoonaa Ruotsin kruunua (164 miljoonaa euroa) 30.6.2016.

Teollisuuden Voima Qyj:n puolesta annettu takaus ydinjatehuoltorahastolle oli 38 miljoonaa euroa 30.6.2016 (vuoden 2015 lopussa: 37).
Takaus kattaa ydinjatehuoltomaksujen jaksotuksesta aiheutuvan lainmukaisen vastuun maksamattoman osuuden seka ennakoimattomien
tapahtumien riskin.

Fortumilla on vdhemmistdosuuksia yhtidissa, jotka omistavat ydinvoimalaitoksia Suomessa ja Ruotsissa. Nama yhtiot kasitellaan
padaomaosuusmenetelmalla, missa Fortumin osuus yhtididen varoista ja veloista esitetadn taseessa nettomaaraisena. Lisatietoa Loviisan
ydinvoimalaitokseen seka Fortumin Ruotsin ja Suomen vahemmistéomisteisten ydinvoimaosakkuusyhtididen liittyvista varoista ja veloista on
esitetty liitetiedossa 17 Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat.

Muut vastuut
Fortum QOil and Gas Oy:n vuoden 2004 jakautumisen seurauksena Fortumin kokonaan omistamalla Fortum Heat and Gas Oy:lla on yhteinen
vastuusitoumus Neste Oyj:n kanssa. Vastuusitoumus perustuu osakeyhtidlain (734/1978) 14a luvun 6§:n séaddkseen.
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Verovaateet ja -oikeudenkaynnit Ruotsissa

Fortum on saanut Ruotsissa vuosittain vuosien 2009-2012 tuloverotuksia koskevia jalkiverotuspaatoksia 2011-2013 joulukuussa seka 2014
lokakuussa. Veroviranomaisten kannan mukaan Fortumin pitdisi maksaa lisda tuloveroa vuosilta 2009-2012 vuosina 2004-2005 ruotsalaisten
tytaryhtididen valilla toteutettuun lainojen uudelleen kohdistamiseen seké vuosilta 2010-2012 vuonna 2008 toteutuneen TGC 10:n (nykyaan
OAO Fortum) osakkeiden hankinnan rahoittamiseen liittyen. Veroviranomaisten vaateet perustuvat vuonna 2009 toteutettuun
verolainsdadannon muutokseen. Fortumin ndkemyksen mukaan vaatimukset olivat perusteettomia. Fortum on valittanut veroviranomaisten
paatoksista.

Huhtikuussa 2016 Tukholman hallinto-oikeus Ruotsissa antoi paatdksensa koskien tilikausia 2009-2012. Osa paatoksista oli mydnteisia
Fortumille. Tuomioistuin kumosi vuosia 2010-2012 koskevat TGC 10:n osakkeiden rahoittamiseen liittyvat verotuspaatokset
kokonaisuudessaan. Tuomioistuin hylkasi kuitenkin suurimman osan Fortumin muista valituksista vuosilta 2009-2012, jotka koskivat vuosina
2004-2005 toteutettua lainojen uudelleen kohdistamista ruotsalaisten tytaryhtididen valilla. Fortum on eri mieltéd tuomioistuimen tulkinnasta silta
osin kun tuomioistuin hyvaksyi Ruotsin veroviranomaisten vaatimukset. Taman johdosta Fortum on kesékuussa 2016 jattanyt valituksen
Tukholman valitustuomioistuimeen.

Lisaksi Fortum on saanut vuotta 2013 koskevat jalkiverotuspaatokset Ruotsissa joulukuussa 2015. Paatokset koskevat Fortumin
alankomaalaisen rahoitusyhtion ruotsalaisille konserniyhtidille mydntamia lainoja. Naihin lainoihin liittyvat korkotulot on verotettu Alankomaissa.
Ruotsin veroviranomainen katsoo kuitenkin vain puolet kunkin lainan koroista vahennyskelpoisiksi eli liiketoimintalahtdisiksi. Muita korkoja
verottaja ei pida vahennyskelpoisina. Paatokset perustuvat vuonna 2013 toteutettuun verolainsédddannén muutokseen. Fortumin ndkemyksen
mukaan vaatimukset ovat perusteettomia ja Fortum on valittanut paatoksista. Tapaukset ovat vireilla hallinto-oikeudessa.

Lainopillisten arvioiden ja lausuntojen perusteella osavuosikatsaukseen ei ole tehty verovarauksia ylla mainituista Ruotsin verovaateista ja -
oikeudenkaynneistd, eikd Fortumin oikeudellinen ndkemys ole siten muuttunut. Mikali veroviranomaisten paatdkset jaavat voimaan
valitusprosessin jalkeen, vaikutus tilikauden voittoon olisi noin 389 miljoonaa Ruotsin kruunua (41 miljoonaa euroa) koskien vuotta 2009, 347
miljoonaa Ruotsin kruunua (37 miljoonaa euroa) koskien vuotta 2010, arviolta 301 miljoonaa Ruotsin kruunua (32 miljoonaa euroa) koskien
vuotta 2011, 69 miljoonaa Ruotsin kruunua (7 miljoonaa euroa) koskien vuotta 2012 ja 273 miljoonaa Ruotsin kruunua (29 miljoonaa euroa)
koskien vuotta 2013. Lisaksi vuosien 2009-2012 osalta korkokulun vaikutus tilikauden voittoon olisi noin 69 miljoonaa Ruotsin kruunua (7
miljoonaa euroa). Vuosia 2009-2012 koskevat lisdverot ja korko on jo maksettu kesakuussa 2016, yhteensa 1 175 miljoonaa Ruotsin kruunua
(127 miljoonaa euroa) ja lainopillisen arvion mukaisesti ne on kirjattu saamiseksi.

Verovaateet ja -oikeudenkaynnit Belgiassa

Fortum on saanut vuosien 2008-2011 tuloveroja koskevat jalkiverotuspaatokset Belgiassa. Veroviranomaiset ovat eri mieltd Fortum EIF NV:n
verokohtelusta. Fortumin mielesté veroviranomaisten tulkinta ei perustu paikalliseen lainsdadantodn ja on valittanut paatoksesta. Ensimmaisen
asteen tuomioistuin Antwerpenissa hylkasi Fortumin valituksen vuosilta 2008 ja 2009 kesakuussa 2014. Fortumin nakemyksen mukaan paatos
oli perusteeton ja Fortum valitti asiassa valitustuomioistuimeen.

Tammikuussa 2016 Forum sai myonteisen paatoksen valitustuomioistuimesta, jossa tuomioistuin hylkasi veroviranomaisten tulkinnan ja vuoden
2008 verotuspaatos poistettiin. Veroviranomaiset olivat tyytymattémia paatokseen ja valittivat paatoksesta korkeimpaan oikeuteen, Hof van
Cassatie'in maaliskuussa 2016. Fortumin valitukset koskien vuosia 2009-2011 ovat edelleen vireilld ja Fortum arvioi myos naiden valitusten
noudattavan vuotta 2008 koskevan lopullisen paatoksen linjauksia. Osavuosikatsaukseen ei lainopillisten arvioiden ja lausuntojen perusteella
ole tehty jalkiverotuspaatoksista verovarausta. Vaadittujen jalkiverojen maara on vuoden 2008 osalta noin 36 miljoonaa euroa, vuoden 2009
osalta noin 27 miljoonaa euroa, vuoden 2010 osalta noin 15 miljoonaa euroa ja vuoden 2011 osalta noin 21 miljoonaa euroa. Kyseessa olevat
verot on jo maksettu. Jos verot palautetaan Fortumille, Fortum tulee saamaan 7 %:n koron maksamilleen summille.

Marraskuussa 2015 Fortum sai Belgian veroviranomaisilta jalkiverotuspaattksen koskien vuotta 2012. Veroviranomaiset ovat eri mielta Fortum
Project Finance NV:n verokohtelusta. Fortumin mielesté veroviranomaisten tulkinta ei perustu paikalliseen lainsdadantd6n ja on valittanut
paatoksesta. Vuosia 2008-2011 koskevan periaatteellisen kannan mukaisesti osavuosikatsaukseen ei ole tehty asiasta verovarausta. Vaaditun
jalkiveron maara vuoden 2012 osalta on noin 15 miljoonaa euroa. Kyseessa oleva vero on jo maksettu.

Verovaateet ja -oikeudenk@ynnit Suomessa

Fortum on saanut Suomessa vuoden 2007 tuloveroa koskevan jalkiverotuspaatoksen joulukuussa 2013. Veroviranomaiset katsoivat
siirtohintatarkastuksen perusteella, ettd Fortum Oyj tekee yksityiskohtaiset liikketoimintapaatokset kaikkien konserniyhtididen puolesta ja tasta
syysta Fortumin belgialaiseen tytaryhtioon Fortum Project Finance NV:hen tehtya padomasijoitusta ei pideta verotuksessa padomasijoituksena,
vaan uudelleen luokitellaan tytaryhtion kayttéon annetuiksi varoiksi. Veroviranomaisten mielestad Fortum Project Finance NV:n lainasaamisilleen
saama korkotuotto tulisi verottaa Suomessa eika Belgiassa. Fortum katsoi vaateet perusteettomiksi niin perusteiltaan kuin lain tulkinnan
nakodkulmasta. Fortum valitti paatdksesta.

Konserniverokeskuksen oikaisulautakunta hyvaksyi Fortumin verovuotta 2007 koskevan oikaisuvaatimuksen 21.8.2014. Oikaisulautakunnan
paatds noudattaa korkeimman hallinto-oikeuden vuosikirjapaatoksessaan kesakuussa 2014 omaksumaa linjaa, jonka mukaan
siirtohinnoittelusdanndsten nojalla ei voida muuttaa liiketoiminnan verotuksellista luonnetta toiseksi, vaan ainoastaan puuttua tavaran tai
palvelun hinnoitteluun. Ennakkopaéatoksesta huolimatta Veronsaajien oikeudenvalvontayksikko valitti tasta paatoksesta Helsingin hallinto-
oikeuteen. Toukokuussa 2016 hallinto-oikeus antoi paatdoksensa asiassa. Tuomioistuimen paatds oli myonteinen Fortumille ja tuomioistuin
hylkési Veronsaajien oikeudenvalvontayksikon valituksen. Veronsaajien oikeudenvalvontayksikko on valittanut Helsingin hallinto-oikeuden
paatoksesta Korkeimpaan hallinto-oikeuteen. Ennen valituksen kasittelya Korkeimman hallinto-oikeuden on mydnnettava valitukselle
muutoksenhakulupa. Siita, myontaako Korkein hallinto-oikeus muutoksenhakuluvan verosaajien oikeudenvalvontayksikolle, ei ole mitédan
varmuutta. Jos Veronsaajien oikeudenvalvontayksikdn valitus menestyy korkeimmassa hallinto-oikeudessa, vaikutus tilikauden tulokseen olisi
noin 136 miljoonaa euroa vuoden 2007 osalta. Osavuosikatsaukseen ei lainopillisten arvion ja sita tukevan lausunnon perusteella ole tehty
verovarausta.
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Joulukuussa 2014 Fortum on saanut Konserniverokeskukselta verottamatta jattamispaatoksen koskien rahoitustoimintaa Belgian ja Hollannin
rahoitusyhtidossa vuosina 2008-2011. Paatds annettiin vuosina 2013-2014 suoritetun siirtohinnoittelutarkastuksen perusteella ja siina tehty
linjaus noudatti oikaisulautakunnan Fortumille antamaa paatdsta koskien vuotta 2007. Veronsaajien oikeudenvalvontayksikkd on valittanut
paatoksistd helmikuussa 2015 ja tapaukset ovat nyt vireillda Konserniverokeskuksen oikaisulautakunnassa. Oikaisuvaatimuksen mukaan
Konserniverokeskuksen verottamattajattamista koskeva paatés on kumottava ja Fortum Project Finance NV:n vuosina 2008-2011 saamat
korkotuotot on verotettava Suomessa eika Belgiassa. Mikali veronsaajien oikeudenvalvontayksikon oikaisuvaatimus menestyisi, negatiivinen
vaikutus tilikauden voittoon olisi noin 140 miljoonaa euroa koskien vuotta 2008, 99 miljoonaa euroa koskien vuotta 2009, 76 miljoonaa euroa
koskien vuotta 2010 ja 90 miljoonaa euroa koskien vuotta 2011. Lisaksi Fortum Oyj olisi velvollinen maksamaan veronlisdysté. Verovuotta 2007
koskevan paatoksen periaatteellisen kannan mukaisesti Fortum pitéa vaateita perusteettomina myos talté osin. Osavuosikatsaukseen ei
lainopillisen arvion ja sité tukevan lausunnon perusteella ole tehty asiasta verovarausta.

Oikeudenkéaynnit osakkuusyrityksissa

Suomessa Fortum on osakkaana maan viidennesséa ydinvoimalaitosyksikdssa, Olkiluoto 3:ssa (OL3), omistamiensa Teollisuuden Voima Oyj -
osakkeiden (TVO) kautta. Fortumin 25 %:n omistusosuus vastaa noin 400 MW:n kapasiteettia. Olkiluoto 3-laitosyksikon rakennusty6t ovat
paaosin valmiit. Sdhko-, automaatio- ja mekaaniset asennukset ovat edelleen kesken. Tammikuussa 2016 aloitettiin
kayttéautomaatiojarjestelmien kayttéonotto. Huhtikuussa jatettiin kayttdlupahakemus ty6- ja elinkeinoministeridlle (TEM). Turbiinilaitoksella
kayttdonoton ensimmainen vaihe on valmistunut. Osa jarjestelmista ja komponenteista pidetaan kaytdssa, osa on sailénnassa erillisen
suunnitelman mukaisesti. Laitostoimittajan, AREVA-Siemens, syyskuussa 2014 paivitetyn aikataulun mukaan laitosyksikon saannéllinen
sahkontuotanto alkaa vuoden 2018 lopulla.

Joulukuussa 2008 OL3 laitostoimittaja aloitti Kansainvalisen kauppakamarin saantdjen mukaisen valimiesmenettelyn ja toimitti vaateen koskien
OL3:n viivastymista ja siitd aiheutuvia kustannuksia. Laitostoimittajan helmikuussa 2016 paivittdma rahamaarainen vaatimus on
kokonaisuudessaan noin 3,5 miljardia euroa. Summa perustuu laitostoimittajan paivittdmaan analyysiin tapahtumista syyskuuhun 2014 asti ja
joidenkin vaateiden osalta joulukuun 2014 loppuun asti.

TVO jatti asiassa vuonna 2012 kanteen ja vastineen. TVO:n heindkuussa 2015 paivittdma rahamaarainen arvio yhtidon kustannuksista ja
menetyksista on noin 2,6 miljardia euroa joulukuuhun 2018 asti, joka on OL3:n saanndllisen sdhkdntuotannon alkamisajankohta.

Laitostoimittajakonsortioon kuuluvat yhtiét (AREVA GmbH, AREVA NP SAS ja Siemens AG) ovat laitostoimitussopimuksen mukaisesti
yhteisvastuussa sopimusvelvoitteista.

Valimiesmenettely voi kestda useita vuosia, jona aikana vaateiden maaréat voivat vield muuttua.

Edelld mainittujen oikeusprosessien lisaksi jotkin konserniyhtiot ovat asianosaisina erdissa konsernin normaaliin liiketoimintaan ja verotukseen
liittyvissa riita-asioissa. Johdon mukaan nailla asioilla ei kuitenkaan ole olennaista vaikutusta konsernin rahoitusasemaan.

Lahipiiriin kuuluvat osapuolet on esitetty Fortumin vuoden 2015 tilinpaatéksessa. Vuonna 2016 ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia.

Suomen valtion omistusosuus Fortumin osakkeista vuoden 2015 lopussa oli 50,76 %. Vuonna 2016 omistusosuus ei ole muuttunut.

Liiketoimet osakkuus- ja yhteisyritysten kanssa

Myynnit 34 33 81
Ostot 272 249 509
Korot lainasaamisista 8 16 27
Muut rahoitustuotot 0 26 37

Avoimet saldot osakkuus- ja yhteisyritysten kanssa

Pitkaaikaiset korolliset lainasaamiset 832 1812 773
Myyntisaamiset 12 7 11
Muut saamiset 17 18 14
Pitkaaikaiset velat 273 279 270
Ostovelat 4 0 9
Muut velat 2 3 166

Katsauskauden jalkeen ei ole ollut merkittavia tapahtumia.
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Kayttokate (EBITDA =Tulos ennen korkoja, veroja

ja poistoja)

Vertailukelpoinen kayttokate

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Vertailukelpoinen liikevoitto

Arvonalentumiset

Myyntivoitot ja muut

Tulevaisuuden kassavirtoja suojaavien
johdannaisten kayvan arvon muutokset

Ydinjatehuoltorahastoon liittyva oikaisu

Oikaisu liittyen osuuteen osakkuus- ja
yhteisyritysten tuloksesta

Rahavirta ennen kayttdpadoman muutosta

Investoinnit kayttdomaisuuteen

Bruttoinvestoinnit osakkeisiin

Oman paaoman tuotto, %

Sijoitetun padoman tuotto, %

Vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto, %

Sijoitettu padoma

Konsernin lyhennetyn osavuosikatsauksen liitetiedot

Liikevoitto + poistot

Kayttokate - vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat - tuotantokapasiteettia
koskeviin ehtoihin liittyvan varauksen purun nettovaikutus

Arvonalentumiset + myyntivoitot ja muut + tulevaisuuden kassavirtoja suojaavien
johdannaisten kayvan arvon muutokset + ydinjatehuoltorahastoon liittyva oikaisu

Liikevoitto - vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Arvonalentumiset + niihin liittyvat varaukset (paaasiassa kaytosta poistoon
liittyvat)

Paaasiassa kayttbomaisuuden myyntivoitot

Tulevaisuuden kassavirtoja suojaavat johdannaisinstrumentit, joihin ei voida
soveltaa suojauslaskentaa IAS 39 mukaisesti.

IFRIC tulkinnan nro 5 mukainen vaikutus, joka aiheutuu siita, etta taseen
saamisiin kirjattu Fortumin osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta ei voi ylittaa
vastaavaa velkaa.

Oikaisu liittyen 1AS 39 -kirjauksiin, merkittéaviin myyntivoittoihin seka
arvonalentumisiin

Liiketoiminnan rahavirta ennen kayttdpddoman muutosta

Aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin tehdyt investoinnit mukaan lukien
kunnossapito-, tuottavuus- ja kasvuinvestoinnit seka lainsdadannén edellyttdmat
investoinnit. Investointeihin kuuluvat myds investointien rakennusaikana
taseeseen aktivoidut korkokulut. Kunnossapitoinvestoinnit pidentavat
olemassaolevan omaisuuseran vaikutusaikaa, yllapitavat kaytettavyytta seka/tai
yllapitavat luotettavuutta. Tuottavuusinvestoinnit parantavat olemassaolevan
hyoédykkeen tuottavuutta. Kasvuinvestointien tarkoitus on rakentaa uutta
kapasiteettia ja/tai lisatd olemassaolevien liiketoimintojen asiakaskantaa.
Lainsaadannon edellyttdmat investoinnit tehdaan tiettyina ajankohtina lakien
vaatimusten mukaan.

Investoinnit tytéryhtibosakkeisiin, osakkuusyritysosakkeisiin ja muihin
myytavissa oleviin sijoituksiin. Investoitujen tytaryhtidosakkeiden hankintahintaan
on lisatty hankittavan yhtion nettovelka.

Kauden voitto x 100

Oma paaoma keskimaarin

Voitto ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut x 100

Sijoitettu padoma keskimaarin

Vertailukelpoinen liikevoitto + osuus osakkuus- ja yhteisyritysten
tuloksesta (tappiosta) + oikaisu liittyen osuuteen osakkuus- ja

yhteisyritysten tuloksesta % 100

Vertailukelpoinen sidottu padoma keskimaarin

Taseen loppusumma - korottomat velat - laskennallinen verovelka - varaukset
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Vertailukelpoinen sidottu padoma

Korolliset nettovelat

Velkaantumisaste, %

Omavaraisuusaste, %

Vertailukelpoinen nettovelka/kayttokate

Korkokate

Korkokate sisaltden aktivoitut vieraan paagoman
menot

Tulos/osake (EPS)

Oma paaomalosake, euroa

Efektiivinen tuloverokanta

Vertailukelpoinen efektiivinen tuloverokanta

Edelliset 12 kk

Konsernin lyhennetyn osavuosikatsauksen liitetiedot

Korottomat varat + Valtion ydinjatehuoltorahastoon liittyvat korolliset varat -
korottomat velat - varaukset (korottomat varat ja velat eivat sisélla rahoitukseen,
veroihin ja laskennallisiin veroihin liittyvia eria seka varoja ja velkoja, jotka
syntyvat tulevaisuuden kassavirtoja suojaavien johdannaissopimusten kaypaan
arvoon arvostamisesta)

Korolliset velat - likvidit varat

Korolliset nettovelat x 100

Oma padoma

Oma padoma sisaltden maaraysvallattomat omistajat x 100

Taseen loppusumma

Korollinen nettovelka

Vertailukelpoinen kayttokate

Liikevoitto

Nettokorkokulut

Liikevoitto

Nettokorkokulut - aktivoidut vieraan paaoman menot

Kauden voitto - maaraysvallattomat omistajat

Osakkeiden keskimaarainen osakeantioikaistu lukumaara tilikauden
aikana

Oma padoma

Osakkeiden lukumaara kauden lopussa

Tuloverot

Voitto ennen veroja

Tuloverot - verokannan muutoksen vaikutukset

Voitto ennen veroja ilman osakkuus- ja yhteisyritysten voittoja ja
verottomia myyntivoittoja tai -tappioita

Raportointihetkea edeltavat 12 kuukautta
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Markkinatilanne ja saavutetut sahkon tukkumyyntihinnat

Sahkon kulutus

TWh 11/2016  11/2015 1-11/2016 1-11/2015
Pohjoismaat 86 87 203 197
Venaja 230 230 510 506
Tjumen 22 22 47 46
Tseljabinsk 8 8 17 18
Venajan Uralin alue 59 60 128 129

Keskimaaraiset hinnat

381
1007
93
35
258

11/2016  11/2015 1-11/2016 1-11/2015
Sahkon spot-hinta Nord Pool -sahkoporssissa, euroa/MWh 23,9 20,7 24,0 24,4
Sahkon spot-hinta Suomessa, euroa/MWh 30,2 25,8 30,3 28,9
Sahkon spot-hinta Ruotsissa, SE3, Tukholma euroa/MWh 26,5 21,1 25,3 24,8
Sahkon spot-hinta Ruotsissa, SE2, Sundsvall euroa/MWh 26,4 20,8 24,8 24,3
Sahkadn spot-hinta Venajan Euroopan puoleisilla ja Uralin alueilla,
RUB/MWh " 1166 1132 1157 1127
Keskimaarainen kapasiteettihinta, tRUB/MW/kk 434 326 467 360
Sahkon spot-hinta Saksassa, euroa/MWh 24,8 28,3 25,0 30,2
Keskimaarainen kaasun rajahinta Uralin alueella, RUB/1000 m® 3614 3362 3614 3362
Keskimaarainen kapasiteettihinta vanhalle kapasiteetille, tRUB/MW/kk 2 129 140 139 152
Keskimaarainen kapasiteettihinta uudelle kapasiteetille, tRUB/MW/kk ) 737 578 804 647
Sahkoén spot-hinta (markkinahinta), Uralin alue, RUB/MWh " 1011 1021 1015 1036
CO,, (ETS EUA), euroa/tonni CO, 6 7 6 7
Hiili (ICE Rotterdam), USD/tonni 48 59 47 60
Qljy (Brent Crude), USD/bbl 47 64 41 59

1) liman kapasiteettitariffia.
2) Kapasiteettihinnat maksettu ainoastaan kunakin ajankohtana saatavilla olevalle kapasiteetille.

Vesivarastot

21,0
29,7
22,0
21,2

1154
359
31,6
3488
149
641
1047

57
54

1169
412
29,0
3614
143
724
1036

50
45

TWh 30.6.2016
Pohjoismaiset vesivarastot 83
Pohjoismaiset vesivarastot, pitkan ajan keskiarvo 84

Vienti / tuonti

30.6.2015
69
84

31.12.2015

TWh (+ = tuonti, - = vienti Pohjoismaista) 11/2016  11/2015 1-11/2016 1-11/2015
Vienti / tuonti Pohjoismaiden ja Manner-Euroopan + Baltian valilla -2 -5 -6 -9
Vienti / tuonti Pohjoismaiden ja Venajan valilla 1 1 3 3
Vienti / tuonti Pohjoismaat, Yhteensa -1 -4 -3 -6

Venéajan séhkoreformi

-18

14

% 11/2016  11/2015 1-11/2016 1-1112015
Osuus sahkén myynnista vapautetulla sahkon hinnalla 81 83 81 83

Saavutetut séhkdn myyntihinnat

83

2015

11/2016  11/2015 1-11/2016 1-1112015
Generation-segmentin sahkon tukkumyyntihinta Pohjoismaissa, EUR/MWh 30,5 31,1 30,6 34,5
Russia-segmentin sahkoénhinta, RUB/MWh 1663 1525 1665 1534
Russia-segmentin sahkénhinta, EUR/MWh " 22,6 25,3 21,5 23,3

" Muunnettu kayttaen keskikurssia.
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Fortumin tuotanto- ja myyntivolyymit

Sahkoéntuotanto

TWh 11/2016 11/2015 I-11/2016  1-11/2015 2015
Sahkontuotanto EU-maissa 11 5 12 3 25,8 25,6 50,2 50,4
Sahkontuotanto Venajalla 13,1 13,1 25,7

Lammaontuotanto

Edelliset
TWh 1112015 I-11/2016  I-11/2015 2015 12kk
Lammodntuotanto EU-maissa 1,1 1,2 3,7 3,6 6,4 6,5
Lammontuotanto Venajalla d 4 11,3 13,9 25,8

pasiteetti segmenteittain

30.6.2016 30.6.2015 31.12.2015

Generation " 8016 9 068 8 046
City Solutions 717 749 743
Russia ? 4 44o 4663 4903
Muut

1) Kapasiteetista on vahennetty Inkoon voimalaitoksen 750 MW, joka on pitkaaikaissailbnnassa ja valmistelut lopullista purkamista varten on aloitettu vuonna 2015.
Kapasiteetti sisaltda Oskarshamnin 1 -yksikén (205 MW), joka ajetaan alas kesakuun 2017 lopussa.
2) Muutos edelliseen vuoteen johtuu padasiassa Tobolsk CHP:n myynnista (665 MW) seka uuden Chelyabinsk 2 yksikon (248 MW) kayttdonotosta.

Lammontuotantokapasiteetti segmenteittain

MW 30.6.2016 30.6.2015 31.12.2015
City Solutions 3705 3927 3915
Russia " 9920 12994 12696

1) Muutos edelliseen vuoteen johtuu paaasiassa Tobolsk CHP:n myynnista (2 585 MW).

Sahkodntuotanto lahteittdin Pohjoismaissa

Edelliset
TWh 11/2016 11/2015 I-11/2016  I-11/2015 2015 12kk
Vesi- ja tuulivoima . J 12,2 12,6 25,1 24,7
Ydinvoima 5 4 5 4 12 2 11 7 22 7 23 2
Lampdvoima

tuotanto lahteittain Pohjoismaissa

Edelliset

11/2016 1112015 I-11/2016  I-11/2015 2015 12kk

Vesi- ja tuulivoima 51 54 49 51 51 49
Ydinvoima

Lamiovmma

58(59)



Fortum Qyj
Tammi-kesakuu 2016

Fortumin tuotanto- ja myyntivolyymit

Sahkdnmyynti

Edelliset
milj. euroa 11/2016 11/2015 I-11/2016  1-11/2015 2015 12kk
Sahkonmyynti EU-maissa ja Norjassa 434 446 971 1021 1918 1868
Sahkénmyynti Venajalla 155 166 327 348 661 640

Sahkdnmyynti muissa maissa

LAmmonmyynti

Edelliset
milj. euroa 11/2016 1112015 I-11/2016  I-11/2015 2015 12kk

Lammonmyynti EU-maissa 73 83 242 244 423 421
Lammonmyynti Venajalla

Sahkdnmyynti alueittain

11/2016 11/2015 I-11/2016  I-11/2015
51 5,7 11,9 11,4 22,3 22,8
Ruotsi 6,8 7,1 15,9 15,1 29,8 30,6
Venaja 6 9 6 6 15 2 15 0 29 4 29 6

Muut maat

Nord Poolissa tehdyt ostot ja myynnit on netotettu tunneittain konsernitasolla.

Lammonmyynti alueittain

Edelliset
TWh 1112016 1112015 I-11/2016  I-11/2015 2015 12kk
Venaja 2,4 4,4 11,4 13,8 25,4 23,0
Suomi 0,5 0,6 1,9 1,8 3,1 3,2
Puola 0 5 O 5 2 0 2 0 3 4 3 4
Muut maat
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