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Fortum Oyj  
Osavuosikatsaus tammi−kesäkuu 2008 
17.7.2008 klo 9.00 
 
Vankka tuloskehitys vuoden alkupuoliskolla 
Sähköntuotanto vahvassa tuloskunnossa 
 

• Vertailukelpoinen liikevoitto 984 (810) miljoonaa euroa, +21 prosenttia 
• Tulos ennen veroja 908 (962) miljoonaa euroa, -6 prosenttia 
• Osakekohtainen tulos 0,78 (0,85) euroa, -8 prosenttia 
• Johdannaisten arvostaminen markkina-arvoon pienensi toisen vuosineljänneksen 

raportoitua liikevoittoa 56 miljoonaa euroa  
• Vahva liiketoiminnan kassavirta, 1 039 (1 070) miljoonaa euroa 
• Hyvät suojauspositiot 

 
Tunnuslukuja II/08 II/07 I-II/08 I-II/07 2007 Edelliset 

12 kk
Liikevaihto, milj. euroa 1 322 959 2 762 2 299 4 479 4 942
Liikevoitto, milj. euroa 348 327 957 817 1 847 1 987
Vertailukelpoinen liikevoitto, milj. 
euroa 403 298 984 810 1 564 1 738

Tulos ennen veroja, milj. euroa 310 301 908 962 1 934 1 880
Tulos/osake, euroa 0,27 0,26 0,78 0,85 1,74 1,68
Liiketoiminnan kassavirta, milj. euroa 497 573 1 039 1 070 1 670 1 639
Oma pääoma/osake, euroa  8,08 8,68 9,43 N/A
Korollinen nettovelka (kauden 
lopussa), milj. euroa 6 254

 
4 610 

 
4 466 N/A

Osakkeiden määrä keskimäärin, 
tuhatta 887 131

 
890 770 

 
889 997 888 503

 
Tunnuslukuja 2007 Edell.

 12 kk
2007* Edell.  

12 kk 
Sijoitetun pääoman tuotto, % 16,5 14,9 14,0 13,8 
Oman pääoman tuotto, % 19,1 19,1 15,8 17,5 
Nettovelka/EBITDA 1,9 2,5 2,2 2,8 
* REC:n ja Lenenergon voitot oikaistu 
 
Fortumin vertailukelpoinen liikevoitto parani huomattavasti edellisvuotisesta erityisesti 
Sähköntuotanto-segmentin tulosparannuksen ansiosta. Tulosta paransivat Fortumin 
onnistuneet suojaukset, Nord Poolin keskimääräisten spot-hintojen nousu ja 
vesivoimatuotannon kasvu. 
 
Fortumin voitto ennen veroja ja osakekohtainen tulos laskivat edellisvuotisesta vuoden 
alkupuoliskolla. Tämä johtui osittain viime vuonna ensimmäisen neljänneksen tulokseen 
kirjatusta 180 miljoonan euron kertaluonteisesta voitosta, jonka vaikutus osakekohtaiseen 
tulokseen oli 0,20 euroa.  
 
Sähköjohdannaisportfolion arvostaminen käypään arvoon (IAS 39:n vaatimusten 
mukaisesti) vaikutti negatiivisesti Fortumin voittoon ennen veroja ja osakekohtaiseen 
tulokseen. Koska sähkön futuurihinnat Nord Poolissa nousivat toisella neljänneksellä, 
Fortumin myymien sähköfutuurien arvo Sähköntuotanto-segmentin suojausportfoliossa 
on laskenut ja Markets-segmentin ostamien sähköfutuurien arvo on noussut. IAS 39:n 
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edellyttämän käypään arvoon arvostamisen kirjanpidollinen kokonaisvaikutus 
raportoituun liikevaihtoon vuoden 2008 alkupuoliskolla oli -17 (+12 vuoden 2007 
alkupuoliskolla) miljoonaa euroa ja -56 (+30) miljoonaa euroa toisella neljänneksellä.  
 
Fortumin liiketoiminnan kassavirta jatkui vahvana ja oli 1 039 (1 070) miljoonaa euroa. 
 
TGC-10:n tuloslaskelma on yhdistelty konsernituloslaskelmaan 1.4.2008 alkaen.  
 
Fortum teki lunastusvelvollisuuden mukaisen ostotarjouksen TGC-10:n 
vähemmistöosakkaille. Tarjousaika on 30.4.–18.7.2008. Tarjouksen kohteena on 23,51 % 
TGC-10:n osakepääomasta, ja tarjottu hinta on 111,8 ruplaa (noin 3 euroa) osakkeelta, 
joka maksetaan kokonaan käteisenä. Fortum on jo hankkinut 76,49 % osuuden TGC-
10:stä. 
 
Sähköntuotanto-segmentin toteutunut sähkön tukkumyyntihinta Pohjoismaissa toisella 
neljänneksellä oli 47,9 (36,0) euroa megawattitunnilta eli 33 % korkeampi kuin edellisenä 
vuonna ja selvästi korkeampi kuin sähkön keskimääräinen spot-hinta pohjoismaisessa 
sähköpörssissä Nord Poolissa. Sähkön keskimääräinen systeemihinta Nord Poolissa oli 
34,6 (22,5) euroa megawattitunnilta eli noin 54 % korkeampi kuin vastaavalla jaksolla 
viime vuonna. Toisella neljänneksellä Suomen ja Ruotsin aluehinnat olivat Nord Poolin 
systeemihintaa korkeammat: 46,4 (23,7) euroa megawattitunnilta Suomessa ja 46,4 
(23,6) euroa megawattitunnilta Ruotsissa. 
 
Fortum on aikaisemmin raportoinut 25,7 % omistuksensa TGC-1:ssä alkuperäiseen 
hankintamenoon. Koska TGC-1 on sittemmin aloittanut IFRS-lukujen säännöllisen 
julkistamisen, soveltaa Fortum jatkossa TGC-1:een pääomaosuusmenetelmää. Fortumin 
osuus TGC-1:n tuloksesta tilikaudelta 2007 on kirjattu Fortumin toisen neljänneksen 
tulokseen, ja se muodostaa 18 miljoona euroa yhteensä 36 miljoonasta eurosta, jotka 
kuuluvat erään ”Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta”. 
 
 
Taloudelliset tulokset 
 
Huhti–kesäkuu 
 
Konsernin liikevaihto oli 1 322 (959) miljoonaa euroa. 
 
Konsernin liikevoitto oli 348 (327) miljoonaa euroa. Raportoitua liikevoittoa rasitti IAS 39:n 
edellyttämä Fortumin sähköjohdannaisportfolion arvostaminen käypään arvoon. Sen 
negatiivinen vaikutus Sähköntuotanto-segmentin raportoituun liikevoittoon toisella 
vuosineljänneksellä oli noin 115 miljoonaa euroa. Marketsin suojausportfolion arvo kasvoi 
neljänneksen aikana ja kasvatti segmentin raportoitua liikevoittoa 46 miljoonaa eurolla.  
 
Vertailukelpoinen liikevoitto kasvoi 403 miljoonaan euroon (298 milj. eurosta). 
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Liikevaihto segmenteittäin 
milj. euroa II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 Edell.

12 kk
Sähköntuotanto 721 522 1 438 1 163 2 350 2 625
Lämpö 284 252 777 731 1 356 1 402
Sähkönsiirto 180 172 412 397 769 784
Markets 411 351 930 870 1 683 1 743
Venäjä 152 - 152 - - 152
Muut 21 22 41 41 81 81
Nord Poolissa tehtyjen ostojen 
ja myyntien netotus -369 -204 -795 -505

 
-1 163 -1 453

Eliminoinnit -78 -156 -193 -398 -597 -392
Yhteensä 1 322 959 2 762 2 299 4 479 4 942
 
Vertailukelpoinen liikevoitto segmenteittäin 
milj. euroa II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 Edell. 

12 kk
Sähköntuotanto 384 217 779 547 1 095 1 327
Lämpö 27 36 148 173 290 265
Sähkönsiirto 49 52 136 130 231 237
Markets -15 3 -25 -11 -1 -15
Venäjä -33 - -33 - - -33
Muut -9 -10 -21 -29 -51 -43
Yhteensä 403 298 984 810 1 564 1 738
 
Liikevoitto segmenteittäin 
milj. euroa II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 Edell. 

12 kk
Sähköntuotanto 260 243 691 543 1 115 1 263
Lämpö 37 33 167 175 294 286
Sähkönsiirto 51 53 137 132 233 238
Markets 31 7 11 -5 12 28
Venäjä -33 - -33 - 244 211
Muut 2 -9 -16 -28 -51 -39
Yhteensä 348 327 957 817 1 847 1 987
 
 
Tammi–kesäkuu 
 
Konsernin liikevaihto oli 2 762 (2 299) miljoonaa euroa. 
 
Konsernin liikevoitto oli 957 (817) miljoonaa euroa. Raportoitua liikevoittoa rasitti IAS 39:n 
edellyttämä Fortumin sähköjohdannaisportfolion arvostaminen käypään arvoon. Sen 
negatiivinen vaikutus Sähköntuotanto-segmentin raportoituun liikevoittoon vuoden 
alkupuoliskolla oli noin 71 miljoonaa euroa. Marketsin suojausportfolion arvo kasvoi 
jakson aikana ja kasvatti segmentin raportoitua liikevoittoa 36 miljoonaa euroa. 
 
Vertailukelpoinen liikevoitto kasvoi 984 (810) miljoonaan euroon. 
 
Tulos ennen veroja oli 908 (962) miljoonaa euroa. 
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Konsernin nettorahoituskulut kasvoivat 119 (72) miljoonaan euroon. Tärkeimmät syyt 
nettorahoituskulujen kasvuun olivat keskimääräistä korkeampi velkataso ja korkotason 
nousu. 
 
Hafslund ASA ilmoittaa omistamiensa REC:n osakkeiden käyvän arvon muutoksen 
tuloslaskelmassaan, ja Fortum ilmoittaa käyvän arvon muutoksen omassa pääomassaan. 
Fortumin omaan pääomaan kirjattu käyvän arvon kumulatiivinen muutos lasketaan 
Hafslund ASA:n raportoinnissaan ilmoittamaan jäljellä olevien osakkeiden lukumäärän 
perusteella. Vuoden 2008 kesäkuun lopussa käyvän arvon muutos oli 356 miljoonaa 
euroa. 
 
Vähemmistöosuus oli 26 (35) miljoonaa euroa. Vähemmistöosuudet liittyvät pääasiassa 
Fortum Värme Holding AB:hen, jossa Tukholman kaupungilla on 50 % taloudellinen 
omistusosuus. 
 
Kauden verot olivat 187 (174) miljoonaa euroa. Tuloslaskelman mukainen veroprosentti 
oli 20,6 (18,1) prosenttia. Vuoden 2007 ensimmäisen puolivuoden veroprosenttia alensi 
180 miljoonan euron verovapaa luovutusvoitto Hafslundin myymistä REC:n osakkeista.  
 
Kauden tulos oli 695 (753) miljoonaa euroa. Fortumin osakekohtainen tulos oli 0,78 euroa 
(0,85).  
 
Sijoitetun pääoman tuotto edellisiltä 12 kuukaudelta oli 14,9 % (16,5 % vuoden 2007 
lopussa), ja oman pääoman tuotto edellisiltä 12 kuukaudelta oli 19,1 % (19,1 % vuoden 
2007 lopussa). Oikaistu sijoitetun pääoman tuotto oli 13,8 % ja oikaistu oman pääoman 
tuotto 17,5 % edellisiltä 12 kuukaudelta ilman REC:n ja Lenenergon luovutusvoittoja 
(14,0 % ja 15,8 % vuoden 2007 lopussa). 
 
 
Markkinatilanne 
 
Alustavien tilastotietojen mukaan Pohjoismaissa kulutettiin toisella vuosineljänneksellä 
sähköä 91 (89) TWh. Vuoden alkupuoliskolla sähkönkulutus oli 205 (205) TWh. 
 
Vuoden 2008 alussa Pohjoismaiden vesivarannot olivat 9 TWh pitkän ajan keskiarvoa 
suuremmat. Kesäkuun lopussa vesivarannot olivat 7 TWh pitkän ajan keskiarvoa 
suuremmat ja 3 TWh suuremmat kuin vastaavana ajankohtana edellisvuonna. 
 
Toisella neljänneksellä sähkön keskimääräinen systeemihinta Nord Poolissa oli 34,6 
(22,5) euroa megawattitunnilta eli 54 % korkeampi kuin vastaavalla jaksolla 2007. Spot-
hinta Nord Poolissa oli viimevuotista korkeampi pääasiassa hiilidioksidipäästöoikeuksien 
ja polttoaineiden hintojen nousun vuoksi. Toisella neljänneksellä Suomen ja Ruotsin 
aluehinnat olivat Nord Poolin systeemihintaa korkeammat. Tämä johtui poikkeuksellisista 
toimintahäiriöistä siirtoyhteyksissä mm. Ruotsin ja Norjan välillä sekä hyvästä 
vesitilanteesta Norjassa.  
 
Toisella neljänneksellä vuoden 2008 päästöoikeuksien keskimääräinen markkinahinta oli 
25,7 euroa/hiilidioksiditonni. Vuonna 2007 vastaava päästöoikeuksien hinta oli 0,4 
euroa/hiilidioksiditonni. Hiilen ja öljyn hinnat nousivat edelleen vuoden 2008 toisella 
neljänneksellä. 
 
Keskimääräinen spot-hinta Saksassa toisella neljänneksellä oli 65,5 euroa (33,2) 
megawattitunnilta eli huomattavasti korkeampi kuin Pohjoismaissa. Tämä johti sähkön 
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nettovientiin Pohjoismaista Saksaan. Uusi siirtoyhteys Norjan ja Alankomaiden välillä, 
NorNed, otettiin käyttöön.  
 
Alustavien tilastotietojen mukaan sähkönkulutus Venäjällä kasvoi lähes 5 % vuoden 2008 
alkupuoliskolla vuoden 2007 vastaavaan ajankohtaan verrattuna. 
 
 
Sähkön- ja lämmöntuotannon kokonaisluvut 
 
Fortumin sähköntuotanto vuoden 2008 tammi–kesäkuussa oli 32,4 (27,6) TWh. Sähköstä 
28,0 (27,1) TWh tuotettiin Pohjoismaissa, joka vastaa 14 % (13 %) Pohjoismaiden koko 
sähkönkulutuksesta. Fortumin lämmöntuotanto vuoden 2008 tammi–kesäkuussa oli 18,3 
(14,4) TWh, ja siitä 11,7 (12,4) TWh tuotettiin Pohjoismaissa. Sähkön- ja 
lämmöntuotantovolyymien kasvu johtuu pääasiassa siitä, että TGC-10 on yhdistelty 
Fortumiin huhtikuun alusta lähtien. 
 
Neljänneksen lopussa Fortumin sähköntuotannon kokonaiskapasiteetti oli 13 677 
(31.12.2007: 10 920) MW, josta Pohjoismaissa oli 10 747 (31.12.2007:10 775) MW. 
Neljänneksen lopussa Fortumin lämmöntuotannon kokonaiskapasiteetti oli 25 101 
(11 223 vuoden 2007 lopussa) MW, josta Pohjoismaissa oli 9 415 (9 381 vuoden 2007 
lopussa) MW.  
 
Seuraavassa esitetään Fortumin koko sähkön- ja lämmöntuotannon luvut. Tämän lisäksi 
segmenttikatsauksissa esitetään vastaavat segmenttikohtaiset luvut. 
 
Fortumin koko sähkön- ja 
lämmöntuotanto Euroopassa, 
TWh 

II/08 II/07 I-II/08 I-II/07 2007 Edell. 
12 kk

Sähköntuotanto 13,4 12,4 28,6 27,6 52,2 53,2
Lämmöntuotanto 4,9 4,6 13,9 14,4 26,1 25,6
 
Fortumin koko sähkön- ja 
lämmöntuotanto Venäjällä, 
TWh 

II/08 II/07 I-II/08 I-II/07 2007 Edell. 
12 kk

Sähköntuotanto 3,8 - 3,8 - - 3,8
Lämmöntuotanto 4,4 - 4,4 - - 4,4
 
Fortumin sähköntuotanto 
Pohjoismaissa lähteittäin, 
TWh 

II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 Edell.
12 kk

Vesivoima 6,1 5,0 12,4 11,4 20,0 21,0
Ydinvoima 6,1 6,3 13,0 12,8 24,9 25,1
Lämpövoima 0,9 0,9 2,6 2,9 6,2 5,9
Yhteensä 13,1 12,2 28,0 27,1 51,1 52,0
 
Fortumin sähköntuotanto 
Pohjoismaissa lähteittäin, % 

II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 Edell. 
12 kk

Vesivoima 46 41 44 42 39 41
Ydinvoima 47 52 47 47 49 48
Lämpövoima 7 7 9 11 12 11
Yhteensä 100 100 100 100 100 100
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Sähkön- ja lämmönmyynnin kokonaisluvut  
 
Fortumin sähkönmyynti tammi–kesäkuussa 2008 oli 37,0 (31,7) TWh. Tästä 31,7 (31,1) 
TWh myytiin Pohjoismaissa, joka vastaa noin 15 % (15 %) Pohjoismaiden koko tammi–
kesäkuun 2008 sähkönkulutuksesta. Fortumin lämmönmyynti tammi–kesäkuussa 2008 
oli 19,2 (14,7) TWh, ja siitä 11,1 (11,3) TWh myytiin Pohjoismaissa. 
 
Fortumin koko sähkön-*) ja 
lämmönmyynti Euroopassa, milj. 
euroa 

II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 Edell. 
12 kk

Sähkönmyynti 704 515 1 463 1 190 2 370 2 643
Lämmönmyynti 224 202 619 590 1 096 1 125
*) Nord Poolissa tehdyt ostot ja myynnit on netotettu tunneittain konsernitasolla. 
 
Fortumin koko sähkön- ja 
lämmönmyynti Venäjällä, milj. 
euroa 

II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 Edell. 
12 kk

Sähkönmyynti 105 - 105 - - 105
Lämmönmyynti 43 - 43 - - 43
 
Fortumin koko sähkönmyynti*) 
alueittain, TWh 

II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 Edell.
12 kk

Ruotsi 7,3 6,9 15,7 15,3 27,6 28,0
Suomi 7,2 6,6 15,0 14,8 29,0 29,2
Venäjä 4,8 - 4,8 - - 4,8
Muut maat 0,6 0,7 1,5 1,6 3,1 3,0
Yhteensä 19,9 14,2 37,0 31,7 59,7 65,0
*) Nord Poolissa tehdyt ostot ja myynnit on netotettu tunneittain konsernitasolla. 
 
Fortumin koko lämmönmyynti 
alueittain, TWh  

II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 Edell. 
12 kk

Ruotsi 1,6 1,7 5,0 5,2 9,2 9,0
Suomi 2,3 2,0 6,0 6,0 11,1 11,1
Venäjä 4,3 - 4,3 - - 4,3
Puola 0,6 0,5 2,1 1,9 3,5 3,7
Muut maat** 0,7 0,5 1,8 1,6 3,3 3,5
Yhteensä 9,5 4,7 19,2 14,7 27,1 31,6
**) Sisältää Iso-Britannian, joka raportoidaan Sähköntuotanto-segmentin muu myynti -rivillä. 
 
 
EU:n päästökauppajärjestelmään kuuluvat Fortumin päästöt 
 
Vuoden 2008 alkupuoliskolla noin 92 % (91 %) Fortumin EU-maissa tuottamasta 
sähköstä ei aiheuttanut hiilidioksidipäästöjä.  
 
Fortumin Euroopan päästökauppajärjestelmän (ETS) alaiset hiilidioksidipäästöt vuoden 
alkupuoliskolla olivat noin 3,4 miljoonaa tonnia. Fortumin vastaavat keskimääräiset 
päästöt vuosina 2005–2007 olivat noin 8,7 miljoonaa tonnia vuodessa. 
 
Fortumin sähkön- ja lämmöntuotantolaitoksille on myönnetty yhteensä noin 6,1 miljoonaa 
tonnia ETS:n alaisia hiilidioksidipäästöoikeuksia vuosille 2008–2012. Suomessa 
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Fortumille on myönnetty noin 4,1 miljoonaa tonnia päästöoikeuksia vuodessa, joka on 11 
% Suomen kansallisesta kiintiöstä. Ruotsissa Fortumille on myönnetty päästöoikeuksia 
noin 0,2 miljoonaa tonnia vuodessa, eli 0,7 % Ruotsin kansallisesta kiintiöstä. 
 
 
SEGMENTTIKATSAUKSET 
 
Sähköntuotanto 
 

Segmentin toimintaan kuuluu sähkön tuotanto ja myynti Pohjoismaissa sekä 
käyttö- ja kunnossapitopalvelut Pohjoismaissa ja valituilla kansainvälisillä 
markkinoilla. Segmentti myy tuottamansa sähkön Nord Pooliin. Segmenttiin 
kuuluvat liiketoimintayksiköt Generation, Portfolio Management and Trading (PMT) 
sekä Service.  

 
milj. euroa II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 Edell. 

12 kk
Myynti 721 522 1 438 1 163 2 350 2 625
- sähkönmyynti 638 441 1 284 1 007 2 019 2 296
- muu myynti 83 81 154 156 331 329
Liikevoitto 260 243 691 543 1 115 1 263
Vertailukelpoinen liikevoitto 384 217 779 547 1 095 1 327
Sidottu pääoma (kauden lopussa) 5 524 5 657 5 599 
Sidotun pääoman tuotto, %  19,2 22,2
Vertailukelpoinen sidotun pääoman 
tuotto, % 

  
18,9 21,3

Bruttoinvestoinnit 32 24 50 40 145 155
Henkilöstö 3 790 3 550 3 511 
 
Segmentin sähköntuotanto Pohjoismaissa oli toisella neljänneksellä 12,3 (11,3) TWh. 
 
Tammi–kesäkuussa segmentin sähköntuotanto Pohjoismaissa oli 25,5 (24,4) TWh ja 
segmentin sähköntuotannosta 98 prosenttia (97 %) oli hiilidioksidivapaata. 
 
Sähköntuotanto 
Pohjoismaissa lähteittäin, 
TWh 

II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 Edell.
12 kk

Vesivoima 6,1 5,0 12,4 11,4 20,0 21,0
Ydinvoima 6,1 6,3 13,0 12,8 24,9 25,1
Lämpövoima 0,1 0,0 0,1 0,2 1,2 1,1
Yhteensä 12,3 11,3 25,5 24,4 46,1 47,2
 
Sähköntuotanto alueittain, 
TWh 

II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 Edell.
12 kk

Ruotsi 6,9 6,5 14,8 14,4 26,0 26,4
Suomi 5,3 4,8 10,6 10,0 20,1 20,7
Muut maat 0,2 0,2 0,6 0,5 1,1 1,2
Yhteensä 12,4 11,5 26,0 24,9 47,2 48,3
 
Sähkön myynti 
Pohjoismaissa, TWh 13,3 12,5 27,9 27,1 51,8 52,6
 josta läpikulkueriä 1,0 1,4 2,1 2,8 5,2 4,5
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Hinta, €/MWh  II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 Edell.

12 kk
Sähkön tukkumyyntihinta 
Pohjoismaissa* 47,9 36,0 46,2 37,8 39,7 44,1
*) Sähköntuotanto-segmentti Pohjoismaissa, ilman läpikulkueriä.  
 
Vuoden toisella neljänneksellä sähkön keskimääräinen systeemihinta Nord Poolissa oli 
34,6 euroa megawattitunnilta ja Suomen ja Ruotsin aluehinnat 46,4 euroa 
megawattitunnilta. Samaan aikaan Sähköntuotanto-segmentin toteutunut sähkön 
tukkumyyntihinta Pohjoismaissa oli 47,9 euroa megawattitunnilta eli 33 % korkeampi kuin 
vuosi sitten. Sähköntuotannon myyntivolyymi ilman läpikulkueriä oli 12,3 (11,1) TWh 
toisella neljänneksellä. Tammi–kesäkuussa 2008 sähkön keskimääräinen systeemihinta 
Nord Poolissa oli 36,3 euroa megawattitunnilta ja Suomen ja Ruotsin aluehinnat 
keskimäärin 42,8 euroa megawattitunnilta. Samaan aikaan Sähköntuotanto-segmentin 
toteutunut sähkön tukkumyyntihinta Pohjoismaissa oli 46,2 euroa megawattitunnilta eli 
22 % korkeampi kuin vuosi sitten. 
 
Sähköntuotanto-segmentin vertailukelpoinen liikevoitto oli toisella neljänneksellä selvästi 
suurempi kuin viime vuoden vastaavalla jaksolla. Parannus johtui pääasiassa 
toteutuneen sähkön pohjoismaisen tukkumyyntihinnan kasvusta, joka oli seurausta 
keskimääräisen suojaushinnan ja spot-hinnan noususta. Myös vesivoimatuotannon kasvu 
vaikutti tulokseen positiivisesti. Myönteisiä vaikutuksia tasoitti osittain ydinvoiman 
tehoveron kasvu Ruotsissa sekä ydinvoimatuotannon supistuminen, joka johtui 
vuotuisten seisokkien viime vuodesta poikkeavasta ajoituksesta. 
 
Sähköntuotanto-segmentin vertailukelpoinen liikevoitto kasvoi tammi–kesäkuussa 2008 
edellisvuotisesta. Segmentin toteutunut sähkön tukkumyyntihinta Pohjoismaissa nousi ja 
vesi- ja ydinvoimatuotanto kasvoivat. Positiivisia vaikutuksia tasoitti osittain ydinvoiman 
tehoveron nousu Ruotsissa. 
 
Huhtikuun alussa Fortum toimitti työ- ja elinkeinoministeriöön ympäristövaikutusten 
arviointiohjelman (YVA) Loviisan kolmannesta ydinvoimalaitosyksiköstä. YVA:n mukaan 
Hästholmenin saarelle Loviisaan voidaan rakentaa 1 000–1 800 megawatin 
ydinvoimalaitosyksikkö (Loviisa 3). Kun ministeriö on antanut lausuntonsa, Fortum tekee 
päätökset periaatepäätöksen mahdollisesta soveltamisesta. 
 
Kesäkuussa Fortum ja Metsähallitus tekivät sopimuksen kahden merialueen 
varaamisesta laajamittaiseen tuulivoimatuotantoon Perämerellä. 
 
Lisäksi kesäkuussa Fortum Service teki pitkäaikaisen käyttö- ja kunnossapitosopimuksen 
saksalaisen Trianel Power Kohlekraftwerk Lünen GmbH & Co. KG:n kanssa, jonka 
omistaa 28 saksalaista, itävaltalaista ja hollantilaista alueellista sähköyhtiötä. Sopimus 
koskee uutta 750 MW:n hiilivoimalaitosta Lünenissä. Työ käynnistyy vuonna 2009, ja 
voimalaitos otetaan käyttöön syksyllä 2012. Solmittu sopimus on toinen laatuaan 
Trianelin kanssa. Tällä hetkellä Fortum Service vastaa Trianelin 800 MW:n 
kaasukombivoimalaitoksen käytöstä ja kunnossapidosta Hammissa Saksassa.  
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Lämpö 
 

Segmentin toimintaan kuuluu lämmön tuotanto ja myynti Pohjoismaissa ja muualla 
Itämeren alueella. Fortum on Pohjoismaiden johtava lämmöntuottaja. Segmentti 
tuottaa myös sähköä sähkön- ja lämmön yhteistuotantolaitoksissaan (CHP) ja myy 
sitä loppuasiakkaille pääasiassa pitkäaikaisin sopimuksin sekä Nord Pooliin. 
Segmentti sisältää liiketoimintayksiköt Värmen, joka toimii Ruotsissa, sekä Heatin, 
joka toimii pääasiassa muilla markkinoilla.   

 
milj. euroa II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 Edell. 

12 kk
Myynti 284 252 777 731 1 356 1 402
- lämmönmyynti 215 193 601 570 1 053 1 084
- sähkönmyynti 42 35 119 110 202 211
- muu myynti 27 24 57 51 101 107
Liikevoitto 37 33 167 175 294 286
Vertailukelpoinen liikevoitto 27 36 148 173 290 265
Sidottu pääoma (kauden lopussa) 3 599 3 333 3 507 
Sidotun pääoman tuotto, % 9,3 8,8
Vertailukelpoinen sidotun pääoman 
tuotto, % 9,2 7,1
Bruttoinvestoinnit 79 65 191 124 327 394
Henkilöstö 2 517 2 331 2 279 
 
Segmentin lämmönmyynti toisella neljänneksellä oli 4,7 (4,3) TWh, josta suurin osa 
tuotettiin Pohjoismaissa. Samana aikana sähkön- ja lämmön yhteistuotantolaitosten 
sähkönmyynti oli yhteensä 0,9 (1,0) TWh. 
 
Segmentin lämmönmyynti tammi–kesäkuussa 2008 oli 13,9 (13,8) TWh, josta suurin osa 
tuotettiin Pohjoismaissa. Samana aikana CHP-laitosten sähkönmyynti oli yhteensä 2,6 
(2,7) TWh. Lämpötilat ovat olleet keskiarvoa korkeammat segmentin kaikilla markkinoilla, 
mikä on pienentänyt lämmön kysyntää. 
 
Lämpö-segmentin vertailukelpoinen liikevoitto vuoden toisella neljänneksellä oli 9 
miljoonaa euroa vähemmän kuin vuotta aiemmin pääasiassa polttoaineiden hintojen 
nousun ja muiden kustannusten kasvun vuoksi. Fortum on myös kirjannut toiselle 
neljännekselle varauksen, sillä se sulkee 25 % kaupunkikaasun jakeluverkostaan 
Tukholmassa.  
 
Lämpö-segmentin vertailukelpoinen liikevoitto tammi–kesäkuussa oli 25 miljoonaa euroa 
vähemmän kuin vuotta aiemmin pääasiassa polttoaineiden hintojen nousun, 
hiilidioksidipäästöoikeuksien ja muiden kustannusten kasvun vuoksi. Poistot kasvoivat 
uusien investointien takia.  
 
Fortum ja Sargas julkistivat kesäkuussa tulokset pilottiprojektista, jossa testattiin 
hiilidioksidin talteenottoteknologiaa Värtanin CHP-laitoksessa Ruotsissa. Tulokset olivat 
hyviä ja osoittivat, että hiilidioksidin talteenottoteknologia on käyttökelpoista, mutta 
varastointi ja logistiikka edellyttävät vielä lisäkehitystä. 
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Lämmönmyynti alueittain, 
TWh 

II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 Edell.
12 kk

Ruotsi 1,6 1,7 5,0 5,2 9,1 8,9
Suomi 2,3 2,0 6,0 6,0 11,1 11,1
Puola 0,6 0,5 2,1 1,9 3,5 3,7
Muut maat 0,2 0,1 0,8 0,7 1,4 1,5
Yhteensä 4,7 4,3 13,9 13,8 25,1 25,2
 
 
Sähkönmyynti, TWh II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 Edell. 

12 kk
Yhteensä 0,9 1,0 2,6 2,7 5,0 4,9
 
 
Sähkönsiirto 
 

Fortum omistaa ja käyttää jakelu- ja alueverkkoja sekä jakaa sähköä kaikkiaan 
noin 1,6 miljoonalle asiakkaalle Ruotsissa, Suomessa, Norjassa ja Virossa. 

 
milj. euroa II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 Edell. 

12 kk
Myynti 180 172 412 397 769 784
- jakeluverkot 151 144 350 336 648 662
- alueverkot 18 18 41 42 81 80
- muu myynti 11 10 21 19 40 42
Liikevoitto 51 53 137 132 233 238
Vertailukelpoinen liikevoitto 49 52 136 130 231 237
Sidottu pääoma (kauden lopussa) 3 330 3 282 3 239 
Sidotun pääoman tuotto, %  7,7 7,8
Vertailukelpoinen sidotun pääoman 
tuotto, % 

 7,6 8,3

Bruttoinvestoinnit 72 42 133 78 237 292
Henkilöstö 1 221 1 103 1 063 
 
Vuoden 2008 tammi-kesäkuussa jakelu- ja alueverkkosiirron kokonaismäärät olivat 13,5 
(13,5) TWh ja 9,0 (9,3) TWh. 
 
Alueverkkosiirron määrä oli yhteensä 7,5 (7,7) TWh Ruotsissa ja 1,5 (1,6) TWh 
Suomessa. 
 
Sähkönsiirto-segmentin vertailukelpoinen liikevoitto oli toisella neljänneksellä 49 
miljoonaa euroa eli 3 miljoonaa euroa pienempi kuin vuotta aiemmin. Poistot, jotka 
liittyvät automaattisen mittarinluennan (AMM) käyttöönottoon, on aloitettu kuluvan vuoden 
toisella neljänneksellä. 
 
Tammi–kesäkuussa Sähkönsiirron vertailukelpoinen liikevoitto oli 136 miljoonaa euroa eli 
6 miljoonaa euroa suurempi kuin vuotta aiemmin. Vuonna 2007 segmentin tulosta 
rasittivat Ruotsin talvimyrskyt.  
 
Uusien mittarien asennukset ja automaattisen mittarinluennan käyttöönotto Ruotsissa 
etenee suunnitelman mukaisesti. Yhteensä 327 000 AMM-mittaria kaikkiaan 581 000 
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asennetusta mittarista on aktivoitu kuukausittaista mittarinluentaa varten. Lähes 40 % 
Fortumin asiakkaista Ruotsissa saa nyt laskun automaattisen mittarinluennan perusteella.  
 
Sähkönsiirto jakeluverkoissa, 
TWh 

II/08 II/07 I-II/08 I-II/07 2007 Edell.
12 kk

Ruotsi 3,1 3,1 7,4 7,4 14,3 14,3
Suomi 2,0 1,9 4,8 4,8 9,2 9,2
Norja 0,5 0,5 1,2 1,2 2,3 2,3
Viro 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2
Yhteensä 5,6 5,5 13,5 13,5 26,0 26,0
 
Sähkönjakeluasiakkaitten 
lukumäärä alueittain, tuhansia 

30.6.2008 30.6.2007 31.12.2007

Ruotsi 874 870 871
Suomi 602 585 591
Muut maat 123 120 122
Yhteensä 1 599 1 575 1 584
 
 
Markets 
 

Markets vastaa sähkön vähittäismyynnistä 1,3 miljoonalle kotitalous- ja 
yritysasiakkaalle sekä muille sähkön vähittäismyyjille Ruotsissa, Suomessa ja 
Norjassa. Markets ostaa sähkönsä Nord Poolista. Markets myy noin 75 % 
volyymistaan yritysasiakkaille ja 25 % vähittäisasiakkaille. 

 
milj. euroa II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 Edell.

12 kk
Myynti 411 351 930 870 1 683 1 743
- sähkönmyynti 397 327 898 823 1 582 1 657
- muu myynti 14 24 32 47 101 86
Liikevoitto 31 7 11 -5 12 28
Vertailukelpoinen liikevoitto -15 3 -25 -11 -1 -15
Sidottu pääoma (kauden lopussa) 236 149 247 
Sidotun pääoman tuotto, %  6,9 14,1
Vertailukelpoinen sidotun pääoman 
tuotto, %  -0,6 -10,0
Bruttoinvestoinnit 2 1 3 2 3 4
Henkilöstö 817 969 935 
 
Toisella neljänneksellä Marketsin sähkönmyynti oli 8,3 (9,0) TWh. Myyntivolyymin 
supistuminen johtui pääasiassa eräiden pitkäaikaisten yritysasiakassopimusten 
päättymisestä. Tammi-kesäkuun myynti oli 19,5 (20,9) TWh.   
 
Marketsin suojausportfolion arvo kasvoi neljänneksen aikana, mikä kasvatti sen 
raportoitua liikevoittoa 46 miljoonaa euroa neljänneksen aikana.  
 
Marketsin vertailukelpoinen liikevoitto toisella neljänneksellä oli selvästi tappiollinen, 
pääasiassa kasvaneiden hankintakustannusten vuoksi. Korkeat hankintakustannukset 
johtuivat osittain Nord Poolin korkeista aluehinnoista Suomessa ja Ruotsissa. 
Epätavallisen suuret aluehintaerot Nord Pooliin alueella johtuivat ainakin osittain Etelä-
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Norjan ja Ruotsin siirtoyhteyden jatkuvista katkoksista. Kireä markkinatilanne erityisesti 
Suomen vähittäismarkkinoilla jatkui.  
 
Yleensä noin 25 %, eli noin 10 TWh vuodessa, Marketsin myyntivolyymista myydään 
vähittäismarkkinoilla. Noin 50 % tästä määrästä myydään yleensä Ruotsissa, 40 % 
Suomessa ja loput 10 % Norjassa. Suomalaisille vähittäisasiakkaille myytävästä noin 4 
TWh:sta myydään kaksi kolmasosaa eli noin 3 TWh toistaiseksi voimassa olevaan 
hintaan perustuvilla sopimuksilla.  
 
Energiamarkkinaviraston tilastotietojen mukaan keskimääräinen vähittäishinta Suomessa 
oli noin 52 euroa megawattitunnilta (ilman arvonlisäveroa) heinäkuun alussa asiakkaalle, 
jonka vuotuinen kulutus on ~5 MWh. Siten keskimääräinen vähittäishinta Suomessa on 
alempi kuin Nord Poolin markkinahinta Suomen hinta-alueelle: sekä spot- että 
futuurihinnat olivat yli 60 euroa megawattitunnilta heinäkuun alussa.  
 
Fortum ilmoitti 26.6.2008 9 % hinnankorotuksista toistaiseksi voimassaolevaan hintaan 
perustuviin tuotteisiinsa Suomessa. Hinnankorotus tulee voimaan 1.8.2008. Korotuksen 
jälkeen Fortumin tämän hintaryhmän tuotteiden keskihinta on hyvin lähellä Suomen 
vähittäishinnan yleistä keskiarvoa heinäkuun alussa. 
 
Epätyydyttävänä jatkuneen kehityksen vuoksi Fortum on aloittanut Markets-
liiketoimintansa uudelleenjärjestelyt. Ohjelman osana on aloitettu kustannussäästötoimia 
ja liiketoimintayksikölle rekrytoidaan parhaillaan uutta vetäjää. Lisäksi muun muassa 
sähkönhankinnan ja asiakaspalveluyksikön johdossa on tehty muutoksia.  
 
 
Venäjä 
 

Sähkön ja lämmön tuotanto ja myynti Venäjällä. Segmentti sisältää TGC-10 -yhtiön 
ja Fortumin omistusosuuden TGC-1:ssä. TGC-10 raportoidaan tytäryhtiönä, joka 
on yhdistelty konsernituloslaskelmaan 1.4.2008 alkaen. TGC-1 on osakkuusyhtiö, 
joka raportoidaan pääomaosuusmenetelmän mukaisesti. 
 

milj. euroa II/08 II/07 I-II/08 I-II/07  2007 Edell.
12 kk

Myynti 152 - 152 - - 152
- sähkönmyynti 105 - 105 - - 105
- lämmönmyynti 43 - 43 - - 43
- muu myynti 4 - 4 - - 4
Liikevoitto -33 - -33 - 244 211
Vertailukelpoinen liikevoitto -33 - -33 - - -33
Sidottu pääoma (kauden lopussa) 2 329 305 456 
Sidotun pääoman tuotto, % 66,3 19,5
Vertailukelpoinen sidotun pääoman 
tuotto, % 

 
0,0 -1,4

Bruttoinvestoinnit 43 - 1 074 - 245 1 319
Henkilöstö 7 188 - - 
 
Fortum osti 76,49 % TGC-10:n osakkeista maaliskuussa 2008 RAO UES:n järjestämässä 
huutokaupassa ja yhtiön uudessa osakeannissa. TGC-10 toimii Uralin ja Länsi-Siperian 
kehittyneillä teollisuusalueilla. Öljy- ja kaasuteollisuuden nopea kasvu ja 
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asuinrakentamisen huomattava lisääntyminen ovat alueen sähkön- ja lämmönkulutuksen 
kasvun tärkeimmät tekijät.  
 
Segmentin sähkönmyynti toisella neljänneksellä oli 3,8 TWh ja lämmönmyynti CHP-
tuotannosta oli 4,4 TWh. 
 
Segmentin liikevoitto oli tappiollinen vuoden 2008 toisella neljänneksellä. Tappion 
aiheuttivat TGC-10:n 14 miljoonan euron tappiot, 13 miljoonan euron poistot käypien 
arvojen kohdistuksista (poistot 1 032 miljoonasta eurosta, jotka on kohdistettu TGC-10:n 
käyttöomaisuuden käypään arvoon) sekä 6 miljoonan euron integraatiokustannukset.  
TGC-10:n liiketoiminta on tyypillisesti hyvin kausiluonteista: sen tulos on yleensä vahvin 
vuoden ensimmäisellä ja viimeisellä neljänneksellä. TGC-10:n luvut on yhdistelty 
huhtikuusta 2008 lähtien. TGC-10:n tappiot toisella neljänneksellä selittyvät pääasiassa 
kausivaihtelulla. 
 
Fortumin osuus TGC-1:n vuoden 2007 tuloksesta, 18 miljoonaa euroa, on kirjattu Venäjä-
segmentin toisen neljänneksen erään ”Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta”. Tätä 
erää ei sisällytetä Fortumin liikevoittoon. 
 
Venäjän sähköreformi jatkuu. Heinäkuun alusta lähtien 25 % kaikesta sähköntuotannosta 
myydään kilpailluilla markkinoilla. Sähkön tukkumarkkinoiden odotetaan vapautuvan 
kokonaan vuoteen 2011 mennessä. Myös kapasiteettimarkkinat käynnistettiin heinäkuun 
alussa suunnitelman mukaisesti. RAO UES, Venäjän sähkö- ja lämpösektorin entinen 
monopoli, lakkautettiin 1.7.2008. Sen sääntelytoiminnot jaettiin eri valtionlaitoksille.  
 
TGC-10:llä on laaja investointiohjelma, jolla se pyrkii kasvattamaan 
sähköntuotantokapasiteettiaan 5 300 megawattiin vuoteen 2013 mennessä. Yhtiön 
suunnitelman mukaisen ohjelman kokonaiskustannuksiksi arvioidaan 2,2 miljardia euroa.  
 
Keskeinen osa investointiohjelmaa on Njaganskajan CHP-laitoksen rakentaminen, joka 
on suurin uusinvestointi Venäjän sähkösektorilla 25 vuoteen. Laitoksen peruskivi 
muurattiin 11.6.2008. Voimalaitoksen kaksi ensimmäistä yksikköä otetaan käyttöön 
vuonna 2011 ja kolmas vuoden 2012 loppuun mennessä. Laitoksen 
sähköntuotantokapasiteetiksi tulee 1 200 megawattia.  
 
Fortum panostaa huomattavasti TGC-10:n integroimiseen osaksi Fortumia. 
Integraatioprosessi aloitettiin huhtikuussa 2008.  
 
Fortum on tehnyt TGC-10:stä pakollisen lunastustarjouksen yhtiön vähemmistöosakkaille. 
Tarjousaika on 30.4.–18.7.2008. Tarjouksen kohteena on 23,51 % TGC-10:n 
osakepääomasta ja tarjottu hinta on 111,8 ruplaa (noin 3 euroa) osakkeelta, joka 
maksetaan kokonaan käteisenä. Tarjoushinta on sama kuin minkä Fortum maksoi 
huutokaupassa ja osakeannissa, ja siihen sisältyy huomattava preemio markkinahintaan 
nähden.   
 
 
Investoinnit käyttöomaisuuteen ja osakkeisiin sekä osakkeiden myynnit  
 
Investoinnit käyttöomaisuuteen tammi–kesäkuussa olivat 1 459 (253) miljoonaa euroa. 
Investoinnit ilman yrityskauppoja olivat 408 (236) miljoonaa euroa. 
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SÄHKÖNTUOTANTO 
 
Kesäkuussa Fortum ja Hafslund Infratek ASA tekivät aiesopimuksen tavoitteenaan 
yhdistää Fortum Servicen Infrastructure Solutions -toiminta Hafslund Infratekiin. Järjestely 
koskee kaikkia Infrastructure Solutionsin toimintoja Ruotsissa, Norjassa ja Suomessa ja 
yhteensä 1 050:tä Fortum Servicen työntekijää. Suunnitelman mukaan Fortum saa uusia 
liikkeeseenlaskettavia Hafslund Infratek ASA:n osakkeita, jotka listataan Oslon pörssiin. 
Transaktion myötä Fortumin omistusosuudeksi yhdistetyssä yhtiössä tulee 33 %. 
Hafslund Infratekin nykyinen enemmistöosakas Hafslund ASA omistaa yhdistetyn yhtiön 
osakkeista 43,3 %. 
 
LÄMPÖ 
 
Kesäkuussa Fortum päätti investoida uuteen CHP-laitokseen Viron Pärnussa. 
Investoinnin arvo on noin 80 miljoonaa euroa ja laitoksen tuotantokapasiteetti noin 45 
MW lämpöä ja 23 MW sähköä. Laitoksen suunnitellaan olevan käytössä vuoden 2010 
loppuun mennessä. 
 
Mittavat CHP-hankkeet etenivät Espoossa, Viron Tartossa ja Puolan Czestochowassa. 
Valmistelut CHP-voimalaitosten rakentamiseksi Järvenpäähän sekä Värtaniin ja Bristaan 
Ruotsissa jatkuvat. 
 
SÄHKÖNSIIRTO 
 
Investoinnit ilman yrityskauppoja olivat 133 (78) miljoonaa euroa. Automaattisen 
mittarinluennan investoinnit muodostivat 57 (9) miljoonaa euroa segmentin 
investoinneista.  
 
VENÄJÄ 
 
Venäjä-segmentin käyttöomaisuusinvestoinnit toisella neljänneksellä olivat 45 miljoonaa 
euroa. Käytännössä koko summa liittyi 2,2 miljardin euron investointiohjelmaan.  
 
 
Rahoitus 
 
Nettovelka kasvoi toisen neljänneksen aikana 1 026 miljoonalla eurolla 6 254 miljoonaan 
euroon (vuoden 2007 lopussa 4 466 milj. euroa). Nettovelkaa kasvatti 1 198 miljoonan 
euron osingonmaksu huhtikuussa. 
  
Nettovelan ja käyttökatteen (EBITDA) suhde edellisiltä 12 kuukaudelta oli 2,5 (1,9 vuoden 
2007 lopussa).  Nettovelkaa kasvatti vuonna 2008 ostettu 76,49 prosentin osuus TGC-
10:ssä sekä osingonmaksu. Nettovelan ja käyttökatteen (EBITDA) suhde ilman 
Lenenergon myyntivoittoa edellisiltä 12 kuukaudelta oli 2,8 (2,2 vuoden 2007 lopussa). 
 
Konsernin nettorahoituskulut olivat 119 (72) miljoonaa euroa. Kasvu johtui 
keskimääräisen nettovelan kasvusta ja korkojen noususta edellisvuodesta. 
Nettorahoituskuluihin on kirjattu johdannaisten käyvän arvon laskua 3 miljoonaa euroa 
(+2 miljoonan euron voitto).  
 
Kesäkuussa Standard & Poor's Ratings Services vahvisti Fortum Oyj:lle antamansa 
pitkäaikaisen luottoluokituksen A-. Luottoluokitusnäkymät ovat vakaat. Moody’sin Fortum 
Oyj:lle antama pitkäaikainen luottoluokitus oli A2 (vakaat näkymät). 
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Osakkeet ja osakepääoma 
 
Tammi–kesäkuussa 2008 myytiin yhteensä 299,7 (497,1) miljoonaa Fortum Oyj:n 
osaketta, joiden kokonaishinta oli 8 435 miljoonaa euroa. Fortumin markkina-arvo 
neljänneksen viimeisen pörssipäivän päätöskurssin mukaan laskettuna oli 28 621 
miljoonaa euroa. Vuoden alkupuoliskon korkein noteeraus Fortum Oyj:n osakkeille OMX 
Nordic Exchange Helsingissä oli 33,00 euroa ja alin 23,27 euroa. Osakkeen vaihdolla 
painotettu keskikurssi oli 28,18 euroa. Neljänneksen viimeisen pörssipäivän päätöskurssi 
oli 32,26 (23,19) euroa.  
 
Optio-ohjelmaan 2002B liittyen vaihdettiin vuoden 2008 alkupuoliskolla kaikkiaan 0,6 
miljoonaa optiota yhteensä 15,7 miljoonalla eurolla. 
 
Yhteensä 68 850 optiojärjestelyjen perusteella merkittyä osaketta vietiin kaupparekisteriin 
vuoden 2008 toisella neljänneksellä. Vuoden 2008 toisen neljänneksen lopussa Fortum 
Oyj ei omistanut omia osakkeitaan.  
 
Merkintöjen ja mitätöintien jälkeen vuoden 2008 toisen neljänneksen lopussa Fortum 
Oyj:n osakepääoma on 3 042 188 906,20 euroa ja rekisteriin merkittyjen osakkeiden 
kokonaismäärä 887 191 443. Fortumin osakepääoma kasvoi yhteensä 234 090 eurolla. 
 
Optio-ohjelmien mukaisesti merkittäviksi tarjotut ja neljänneksen lopussa 
merkitsemättömät osakkeet oikeuttavat enintään 0,1 % osuuteen (1 175 602 osaketta) 
Fortumin neljänneksen lopun osakepääomasta ja äänioikeudesta. 
 
Neljänneksen lopussa Suomen valtion omistusosuus Fortumista oli 50,8 %. 
Hallintarekisteröityjen ja suorien ulkomaisten osakkeenomistajien osuus oli 36,1 %. 
 
Hallituksella ei ole tällä hetkellä yhtiökokouksen myöntämiä käyttämättömiä valtuuksia 
vaihtovelkakirjojen tai optiolainojen liikkeelle laskemiseksi tai uusien osakkeiden liikkeelle 
laskemiseksi. Hallituksella on Fortum Oyj:n 1.4.2008 pidetyn yhtiökokouksen valtuutus 
yhtiön omien osakkeiden takaisinostoon. Valtuutus koskee 300 miljoonaa euroa tai 15 
miljoonaa osaketta ja on voimassa seuraavaan varsinaiseen yhtiökokoukseen.  
 
 
Konsernin henkilöstö 
 
Konsernin henkilöstön lukumäärä tammi–kesäkuussa oli keskimäärin 12 603 (8 257). 
Jakson lopussa henkilöstön määrä oli 16 069 (8 541). Henkilöstömäärän kasvu johtui 
TGC-10:n hankinnasta.  
 
 
Näkymät 
 
Fortumin tuloksen kannalta tärkein markkinatekijä on pohjoismainen sähkön tukkuhinta. 
Tukkuhinnan kehityksen avaintekijöitä ovat Pohjoismaiden vesitilanne, tarjonnan ja 
kysynnän tasapaino, hiilidioksidin päästöoikeuksien hinnat ja polttoaineiden hinnat. 
Ruotsin kruunun ja Venäjän ruplan vaihtokurssit vaikuttavat myös Fortumin raportoituun 
tulokseen. 
 
Fortumin taloudellinen tulos on alttiina useille strategisille, taloudellisille ja operatiivisille 
riskeille. Lisätietoja Fortumin riskeistä ja riskienhallinnasta on esitetty Fortumin vuoden 
2007 toimintakertomuksessa sekä konsernin tilinpäätöksessä.  
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Venäjällä yksi tärkeimmistä TGC-10:n hankintaan liittyvistä oletuksista on Venäjän 
sähköalan uudistuksen jatkuminen. Heinäkuun alussa vapautettujen sähkömarkkinoiden 
osuus nousi 15 prosentista 25 prosenttiin. Samaan aikaan kapasiteettimarkkinat aloitettiin 
vastaavalla vapausasteella. Sähkön tukkumarkkinoiden odotetaan vapautuvan kokonaan 
vuonna 2011.  
 
Sopimukset velvoittavat TGC-10:n toteuttamaan merkittävän investointiohjelman, jonka 
arvo on noin 2,2 miljardia euroa. Ohjelman arvioidaan valmistuvan vuonna 2013. TGC-
10:n sijoitusohjelmaan liittyvät sopimusvelvoitteet sisältävät sakkoehtoja, jotka on sidottu 
uuden tuotantokapasiteetin saatavuuteen.    
 
Sähkön käytön arvioidaan yleisesti lähivuosien aikana kasvavan Pohjoismaissa noin 
yhden prosentin vuosivauhtia.  
 
Heinäkuun 2008 alkupuolella Pohjoismaiden vesivarannot olivat noin 6 TWh 
keskimääräistä suuremmat ja 1 TWh yli vuoden 2007 vastaavan tason. Heinäkuun 
puolivälissä päästöoikeuksien markkinahinta vuodelle 2008 oli noin 26–28 euroa 
hiilidioksiditonnilta. Samaan aikaan sähkön hinta futuurimarkkinoilla loppuvuodelle 2008 
oli noin 60–63 euroa megawattitunnilta ja vuodelle 2009 noin 61–63 euroa 
megawattitunnilta. 
 
Sähkö- ja lämpöliiketoiminnan tulos on yleensä paras vuoden ensimmäisellä ja 
viimeisellä neljänneksellä. 
 
Fortumin Sähköntuotanto-segmentin toteutuneeseen sähkön tukkumyyntihintaan 
Pohjoismaissa vaikuttavat muun muassa suojaustasot, suojaushinta, spot-hinta, Fortumin 
joustavan tuotantorakenteen käytettävyys ja käyttö sekä valuuttojen kurssivaihtelut. Jos 
Fortum ei suojaisi lainkaan tuotantovolyymejään, spot-hinnan 1 euron muutos 
megawattitunnilta voisi aiheuttaa noin 50 miljoonan euron muutoksen Fortumin 
vuotuisessa liikevoitossa. 
 
Heinäkuun alussa 2008 Sähköntuotanto-segmentin arvioidusta sähkön tukkumyynnistä 
Pohjoismaissa oli suojattu noin 70 % noin 46 euroon megawattitunnilta loppuvuodeksi 
2008. Kalenterivuodeksi 2009 Sähköntuotanto-segmentin arvioidusta sähkön 
tukkumyynnistä Pohjoismaissa oli suojattu noin 45 % noin 51 euroon megawattitunnilta. 
Nämä suojaukset voivat vaihdella huomattavasti Fortumin sähköjohdannaismarkkinoilla 
tekemien toimien mukaan. Myös Ruotsin kruunun kurssivaihtelu euroon nähden vaikuttaa 
suojaushintaan, koska osa suojauksista tehdään Ruotsin kruunuina. 
 
TGC-10:n hankinnan odotetaan laimentavan hieman Fortumin osakekohtaista tulosta 
vuosina 2008 ja 2009. Fortum odottaa tavoiteltujen TGC-10:n tehokkuusparannusten 
nousevan yhteensä ainakin 30 miljoonaan euroon. 
 
Fortumin tulos vuoden 2008 alkupuoliskolta oli hyvä. Konsernin taloudellinen asema on 
vahva. Joustavan ja ilmastomyötäisen tuotantorakenteensa ansiosta Fortum on 
jatkossakin hyvissä asemissa. 
 
 
Espoo, 16.7.2008 
Fortum Oyj 
Hallitus  
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Lisätietoja:  
Mikael Lilius, toimitusjohtaja, puhelin: +358 10 452 9100 
Juha Laaksonen, talousjohtaja, puhelin: +358 10 452 4519 
 
Osavuosikatsaus on laadittu EU:ssa hyväksytyn IAS 34, osavuosikatsaukset -standardin, 
mukaisesti. Osavuosikatsaus ei ole tilintarkastettu. 
 
Tulostiedotus vuonna 2008: 
Osavuosikatsaus tammi–syyskuulta julkaistaan 22.10.2008. 
 
Jakelu: 
OMX Nordic Exchange Helsinki 
Keskeiset tiedotusvälineet 
www.fortum.fi 
 
Tilinpäätökseen liittyvää lisätietoa, mukaan lukien vuosineljännestaulukot, on Fortumin 
verkkosivuilla osoitteessa www.fortum.fi/sijoittajat. 
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