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Fortum Oyj  
Osavuosikatsaus tammi–maaliskuu 2008 
24.4.2008 klo 9.00 
 
 
Tärkeä strateginen askel Venäjällä – Fortum osti TGC-10:n 
Selkeä parannus toiminnallisessa tuloksessa 
 

• Vertailukelpoinen liikevoitto 581 (512) miljoonaa euroa, +13 %. 
• Osakekohtainen tulos 0,51 (0,59) euroa, -14 %. Vuoden 2007 ensimmäisen 

neljänneksen osakekohtaiseen tulokseen sisältyi 0,20 euron kertaluonteinen 
voitto. 

• Vahva liiketoiminnan kassavirta, 542 (497) miljoonaa euroa. 
• Fortum toteutti strategiaansa – TGC-10:n hankinta Venäjällä. 

 
 
Tunnuslukuja I/08 I/07 2007 Edelliset 

12 kk 
Liikevaihto, milj. euroa 1 440 1 340 4 479 4 579 
Liikevoitto, milj. euroa 609 490 1 847 1 966 
Vertailukelpoinen liikevoitto, milj. 
euroa 581 512 1 564

 
1 633 

Tulos ennen veroja, milj. euroa 598 661 1 934 1 871 
Tulos/osake, euroa 0,51 0,59 1,74 1,67 
Liiketoiminnan kassavirta, milj. euroa

542 497 1 670
 

1 715 
Oma pääoma/osake, euroa  9,53 8,22 9,43  
Korollinen nettovelka (kauden 
lopussa), milj. euroa 5 228 3 932 4 466

 

Osakkeiden lukumäärä keskimäärin, 
tuhatta 887 085 890 263 889 997 889 485 
 
 
Tunnuslukuja 2007 Edelliset 

12 kk
2007* Edelliset 

12 kk* 
Sijoitetun pääoman tuotto, % 16,5 14,4 14,0 13,1 
Oman pääoman tuotto, % 19,1 18,0 15,8 16,4 
Nettovelka/EBITDA 1,9 2,2 2,2 2,4 
* REC:n ja Lenenergon voitot oikaistu 
 
Fortumin liikevoitto parani huomattavasti edellisvuotisesta pääasiassa Sähköntuotanto-
segmentin tulosparannuksen ansiosta. Tulosparannukseen vaikuttivat Fortumin 
onnistuneet suojaukset, Nord Poolin keskimääräisten spot-hintojen nousu ja suurempi 
ydinvoimatuotanto.  
 
Fortumin voitto ennen veroja ja osakekohtainen tulos laskivat edellisvuotisista. Tämä 
johtui viime vuonna Fortumin ensimmäisen neljänneksen tulokseen kirjatusta 180 
miljoonan euron kertaluonteisesta voitosta, joka syntyi Hafslund ASA:n omistamien 
Renewable Energy Corporationin (REC) osakkeiden myynnistä. Myyntivoiton vaikutus 
Fortumin osakekohtaiseen tulokseen viime vuoden ensimmäisellä neljänneksellä oli 0,20 
euroa.  
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Sähkömarkkinatilanne oli haastava vuoden 2008 ensimmäisellä neljänneksellä. Sää 
Pohjoismaissa oli hyvin leuto ja sademäärät jopa runsaammat kuin vuoden 2007 
ensimmäisellä neljänneksellä. Tämä alensi sähkön ja lämmön kysyntää ja johti 
alhaisempiin myyntimääriin Lämpö- ja Sähkönsiirto-segmenteissä.   
 
Lämpimästä säästä huolimatta spot-hinta Nord Poolissa oli viimevuotista korkeampi 
pääasiassa hiilidioksidipäästöoikeuksien ja hiilen korkeampien hintojen vuoksi. Runsaat 
sateet ja leudot talvilämpötilat kuitenkin johtivat hintojen laskuun jakson loppua kohti. 
 
Fortumin liiketoiminnan kassavirta kasvoi 542 (497) miljoonaan euroon. 
 
Vuoden 2008 ensimmäisellä neljänneksellä Fortum osti enemmistön venäläisestä 
alueellisesta tuotantoyhtiöstä TGC-10:stä. Neljänneksen lopussa Fortumin omistusosuus 
TGC-10:stä oli 76,49 %. Tästä osuudesta 29,07 prosenttiyksikköä ostettiin United Energy 
Systems of Russialta (RAO UES) noin 0,8 miljardilla eurolla ja 47,42 prosenttiyksikköä 
osakeannissa noin 1,3 miljardilla eurolla. Tämä pääoman korotus jää yhtiön käyttöön ja 
sillä rahoitetaan yhtiön investointiohjelmaa, jonka arvioidaan olevan 2,2 miljardia euroa. 
Lisäksi Fortum tekee pakollisen ostotarjouksen jäljellä olevan 23,51 % osuuden 
ostamisesta vähemmistöosakkailta. Pakollisen ostotarjouksen kokonaisarvo on arviolta 
0,6 miljardia euroa. Jos Fortum saavuttaa TGC-10:ssä 100 % omistusosuuden, kaupan 
kokonaisarvoksi tulee noin 2,7 miljardia euroa.  
 
Maalikuussa markkinaoikeuden päätös kumosi Kilpailuviraston kesäkuussa 2006 
tekemän ehdollisen päätöksen E.ON Finlandin ostosta. Päätöksessään markkinaoikeus 
totesi, ettei Kilpailuvirastolla ollut perusteita ehtojen asettamiseen, koska Fortumin ei 
voida katsoa olevan määräävässä markkina-asemassa sähkön tuotanto- ja 
tukkumarkkinoilla. Markkinaoikeuden mukaan sähköntuotannon ja tukkukaupan relevantti 
maantieteellinen markkina-alue on vähintään Suomen ja Ruotsin laajuinen. 
Kilpailuviranomainen on valittanut päätöksestä korkeimpaan hallinto-oikeuteen.  
 
Sähköntuotanto-segmentin toteutunut sähkön tukkumyyntihinta Pohjoismaissa oli 
ensimmäisellä neljänneksellä 44,6 (39,2) euroa eli 14 % korkeampi kuin edellisenä 
vuonna ja selvästi korkeampi kuin sähkön keskimääräinen spot-hinta pohjoismaisessa 
sähköpörssissä Nord Poolissa. Sähkön keskimääräinen spot-hinta Nord Poolissa oli 38,0 
(26,7) euroa megawattitunnilta eli noin 42 % korkeampi kuin vastaavalla jaksolla viime 
vuonna. 
 
 
Muutoksia raportointisegmenteissä 
 
TGC-10:n hankinnan jälkeen Fortum on tehnyt muutoksia raportointirakenteeseensa. 
 
Uusi Venäjä-segmentti sisältää: 

- TGC-10, joka yhdistellään konsernitaseeseen. TGC-10:n tuloslaskelma 
yhdistellään vuoden 2008 toisen neljänneksen alusta lähtien. 

- Osakeomistus TGC-1:ssä, joka on siirretty Sähköntuotanto-segmentistä. 
- Pieniä omaisuuseriä Lenenergosta irrotettujen yhtiöiden osakkeina, jotka on 

siirretty segmenteistä Sähkönsiirto, Markets ja Muut. 
- Kertaluonteinen voitto (232 miljoonaa euroa) Lenenergon osakkeiden myynnistä 

vuonna 2007, joka on siirretty Sähkönsiirto-segmentistä. 
- Kertaluonteinen voitto (12 miljoonaa euroa) WGC-5:n osakkeiden myynnistä 

vuonna 2007, joka on siirretty Sähköntuotanto-segmentistä. 
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Osuus osakkuusyhtiö Hafslund ASA:n voitosta raportoidaan nyt segmentissä Muut 
mukaan lukien vuonna 2007 kirjattu RECin myyntivoitto (180 miljoonaa euroa). Hafslund 
sisältyi Fortumin raportoinnissa aikaisemmin Sähköntuotanto-segmenttiin. 
 
 
Taloudelliset tulokset 
 
Tammi–maaliskuu 
 
Konsernin liikevaihto oli 1 440 (1 340) miljoonaa euroa. 
 
Konsernin liikevoitto oli 609 (490) miljoonaa euroa. Vertailukelpoinen liikevoitto kasvoi 
581 (512) miljoonaan euroon. Sähköntuotanto-, Sähkönsiirto- ja Markets-segmenttien 
tulokset paranivat edellisvuotisesta, kun taas Lämpö-segmentin tulos heikkeni.  
 
 
Liikevaihto segmenteittäin 
milj. euroa I/08 I/07 2007 Edelliset 

12 kk 
Sähköntuotanto 717 641 2 350 2 426 
Lämpö 493 479 1 356 1 370 
Sähkönsiirto 232 225 769 776 
Markets 519 519 1 683 1 683 
Venäjä - - - - 
Muut 20 19 81 82 
Eliminoinnit -541 -543 -1 760 -1 758 
Yhteensä 1 440 1 340 4 479 4 579 
 
 
Vertailukelpoinen liikevoitto segmenteittäin 
milj. euroa I/08 I/07 2007 Edelliset 

12 kk 
Sähköntuotanto 395 330 1 095 1 160 
Lämpö 121 137 290 274 
Sähkönsiirto 87 78 231 240 
Markets -10 -14 -1 3 
Venäjä - - - - 
Muut -12 -19 -51 -44 
Yhteensä 581 512 1 564 1 633 
 
 
Liikevoitto segmenteittäin 
milj. euroa I/08 I/07 2007 Edelliset 

12 kk 
Sähköntuotanto 431 300 1 115 1 246 
Lämpö 130 142 294 282 
Sähkönsiirto 86 79 233 240 
Markets -20 -12 12 4 
Venäjä - - 244 244 
Muut -18 -19 -51 -50 
Yhteensä 609 490 1 847 1 966 
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Tulos ennen veroja oli 598 (661) miljoonaa euroa. 
 
Konsernin nettorahoituskulut kasvoivat 45 (31) miljoonaan euroon. Tärkeimmät syyt 
nettorahoituskulujen kasvuun olivat keskimäärin korkeampi velkataso ja korkeampi 
lyhyiden korkojen taso sekä alhaisempi -2 (2) miljoonan euron käyvän arvon muutos 
johdannaisissa. 
 
Hafslund ilmoittaa omistamiensa REC:in osakkeiden käyvän arvon muutoksen 
tuloslaskelmassa, kun taas Fortum ilmoittaa käyvän arvon muutoksen omassa 
pääomassa. Fortumin omaan pääomaan kirjattu käyvän arvon kumulatiivinen muutos 
perustuu Hafslundin raportoinnissaan ilmoittamaan jäljellä olevien osakkeiden 
lukumäärään. Vuoden 2008 maaliskuun lopussa käyvän arvon muutos oli noin 380 
miljoonaa euroa (790 miljoonaa euroa vuoden 2007 lopussa). 
 
Vähemmistöosuus oli 24 (30) miljoonaa euroa. Vähemmistöosuudet liittyvät pääasiassa 
Fortum Värme Holdingiin, jossa Tukholman kaupungilla on 50 % taloudellinen 
omistusosuus. 
 
Kauden verot olivat 122 (109) miljoonaa euroa. Tuloslaskelman mukainen veroprosentti 
oli 20,4 (16,5) %. Vuoden 2007 ensimmäisen neljänneksen veroaste aleni verottoman 
180 miljoonan euron myyntivoiton vuoksi. Voitto syntyi Hafslundin myymistä RECin 
osakkeista. 
 
Kauden tulos oli 452 (522) miljoonaa euroa. Fortumin osakekohtainen tulos oli 0,51 euroa 
(0,59).  
 
Sijoitetun pääoman tuotto edellisiltä 12 kuukaudelta oli 14,4 % (16,5 % vuoden 2007 
lopussa), ja oman pääoman tuotto edellisiltä 12 kuukaudelta oli 18,0 % (19.1 % vuoden 
2007 lopussa). Oikaistu sijoitetun pääoman tuotto ja oikaistu oman pääoman tuotto ilman 
Lenenergon ja REC:in voittoja olivat 13,1 % ja 16,4 % edellisiltä 12 kuukaudelta (14,0 % 
ja 15,8 % vuoden 2007 lopussa). 
 
 
Markkinatilanne 
 
Alustavien tilastotietojen mukaan Pohjoismaissa kulutettiin vuoden 2008 ensimmäisellä 
neljänneksellä sähköä 114 (116) terawattituntia (TWh), mikä on 2 % vähemmän kuin 
viime vuonna. Supistuminen johtui pääasiassa leudoista talvilämpötiloista. 
 
Vuoden 2008 alussa Pohjoismaiden vesivarannot olivat 9 TWh pitkän ajan keskiarvoa 
suuremmat. Maaliskuun lopussa ne olivat 9 TWh pitkän ajan keskiarvoa suuremmat ja 7 
TWh suuremmat kuin vastaavana ajankohtana vuonna 2007. 
 
Ensimmäisellä neljänneksellä sähkön keskimääräinen spot-hinta Nord Poolissa oli 38,0 
(26,7) euroa megawattitunnilta eli 42 % korkeampi kuin vastaavalla jaksolla 2007. 
Korkeampi hinta johtui korkeammista hiilidioksidipäästöoikeuksien ja hiilen hinnoista. 
Runsaat sateet ja leudot talvilämpötilat johtivat hintojen laskuun jakson loppua kohti. 
 
EU:n toinen päästökauppajakso 2008–2012 uusilla kansallisilla jakosuunnitelmilla alkoi 
vuoden 2008 alussa. Vuoden 2008 ensimmäisellä neljänneksellä 
hiilidioksidipäästöoikeuksien keskimääräinen markkinahinta oli 21,4 euroa 
hiilidioksiditonnia kohti. Vuonna 2007 vastaava hiilidioksidipäästöoikeuksien hinta oli 2,1 
euroa hiilidioksiditonnia kohti.  
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Hiilen ja öljyn hinnat nousivat rajusti vuonna 2007. Vuoden 2008 ensimmäisellä 
neljänneksellä hiilen hinta pysyi korkeana ja öljyn hinta nousi edelleen. 
 
Keskimääräinen spot-hinta Saksassa oli ensimmäisellä neljänneksellä 56,2 euroa (29,7) 
megawattitunnilta eli huomattavasti korkeampi kuin Pohjoismaissa. Tämä johti sähkön 
nettovientiin Pohjoismaista Saksaan. 
 
 
Sähkön- ja lämmöntuotannon kokonaisluvut 
 
Fortumin koko sähköntuotanto oli vuoden 2008 ensimmäisellä neljänneksellä 15,2 (15,2) 
TWh, josta 14,9 (14,9) TWh tuotettiin Pohjoismaissa. Tämä oli 13 % (13 %) 
Pohjoismaiden koko sähkönkulutuksesta. Fortumin koko lämmöntuotanto vuoden 2008 
ensimmäisen neljänneksen aikana oli 9,0 (9,8) TWh, josta 7,6 (8,4) TWh tuotettiin 
Pohjoismaissa. 
 
Vuoden 2008 ensimmäisellä neljänneksellä noin 90 % (89 %) Fortumin EU-maissa 
tuottamasta sähköstä oli hiilidioksidivapaata. 
 
Seuraavassa esitetään Fortumin koko sähkön- ja lämmöntuotannon luvut. Tämän lisäksi 
segmenttikatsauksissa esitetään vastaavat segmenttikohtaiset luvut. 
 
 
Fortumin koko sähkön- ja 
lämmöntuotanto, TWh 

I/08 I/07 2007 Edelliset 
12 kk 

Sähköntuotanto 15,2 15,2 52,2 52,2 
Lämmöntuotanto 9,0 9,8 26,1 25,3 
 
 
Fortumin sähköntuotanto 
Pohjoismaissa lähteittäin, 
TWh 

I/08 I/07 2007 Edelliset 
12 kk 

Vesivoima 6,3 6,4 20,0 19,9 
Ydinvoima 6,9 6,5 24,9 25,3 
Lämpövoima 1,7 2,0 6,2 5,9 
Yhteensä 14,9 14,9 51,1 51,1 
 
 
Fortumin sähköntuotanto 
Pohjoismaissa lähteittäin, % 

I/08 I/07 2007 Edelliset 
12 kk 

Vesivoima 42 43 39 39 
Ydinvoima 46 44 49 49 
Lämpövoima 12 13 12 12 
Yhteensä 100 100 100 100 
 
 
Sähkön- ja lämmönmyynnin kokonaisluvut  
 
Fortumin koko sähkönmyynti oli 17,1 (17,5) TWh, josta 16,8 (17,2) TWh myytiin 
Pohjoismaissa. Tämä on noin 15 % (15 %) Pohjoismaiden koko tammi–maaliskuun 2008 
sähkönkulutuksesta. Fortumin koko lämmönmyynti oli 9,7 (10,0) TWh, josta 7,2 (7,6) TWh 
myytiin Pohjoismaissa. 
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Fortumin koko sähkön-*) ja 
lämmönmyynti, milj. euroa 

I/08 I/07 2007 Edelliset 
12 kk 

Sähkönmyynti 759 675 2 370 2 454 
Lämmönmyynti 395 388 1 096 1 103 
*) Nord Poolissa tehdyt ostot ja myynnit on netotettu tunneittain konsernitasolla. 
 
 
Fortumin koko sähkönmyynti 
*) alueittain, TWh 

I/08 I/07 2007 Edelliset 
12 kk 

Ruotsi 8,4 8,4 27,6 27,6 
Suomi 7,8 8,2 29,0 28,6 
Muut maat 0,9 0,9 3,1 3,1 
Yhteensä 17,1 17,5 59,7 59,3 
*) Nord Poolissa tehdyt ostot ja myynnit on netotettu tunneittain konsernitasolla. 
 
 
Fortumin koko lämmönmyynti 
alueittain, TWh  

I/08 I/07 2007 Edelliset 
12 kk 

Ruotsi 3,4 3,5 9,2 9,1 
Suomi 3,7 4,0 11,1 10,8 
Muut maat** 2,6 2,5 6,8 6,9 
Yhteensä 9,7 10,0 27,1 26,8 
**) Sisältää Ison-Britannian, joka raportoidaan Sähköntuotanto-segmentin muu myynti -rivillä. 
 
 
SEGMENTTIKATSAUKSET  
 
Sähköntuotanto 
 

Segmentin toimintaan kuuluu sähkön tuotanto ja myynti Pohjoismaissa sekä 
käyttö- ja kunnossapitopalvelut Pohjoismaissa ja valituilla kansainvälisillä 
markkinoilla. Segmentti myy tuottamansa sähkön Nord Pooliin. Segmenttiin 
kuuluvat liiketoimintayksiköt Generation, Portfolio Management and Trading (PMT) 
sekä Service.  

 
milj. euroa I/08 I/07 2007 Edelliset 

12 kk 
Myynti 717 641 2 350 2 426 
- sähkönmyynti 646 566 2 019 2 099 
- muu myynti 71 75 331 327 
Liikevoitto 431 300 1 115 1 246 
Vertailukelpoinen liikevoitto 395 330 1 095 1 160 
Sidottu pääoma (kauden lopussa) 5 633 5 636 5 599  
Sidotun pääoman tuotto, % 19,2 21,7 
Vertailukelpoinen sidotun pääoman 
tuotto, % 18,9 20,2 
Bruttoinvestoinnit 18 16 145 147 
Henkilöstön määrä 3 544 3 371 3 511  
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Tammi–maaliskuussa segmentin sähköntuotanto Pohjoismaissa oli 13,2 (13,1) TWh. 
Ruotsin ydinvoimaloiden käytettävyys parani hieman vuoden 2007 suunnittelemattomien 
seisokkien jälkeen. Tammi–maaliskuussa noin 97 % (96 %) segmentin 
sähköntuotannosta oli hiilidioksiditonta. 
 
Sähköntuotanto 
Pohjoismaissa lähteittäin, 
TWh 

I/08 I/07 2007 Edelliset 
12 kk 

Vesivoima 6,3 6,4 20,0 19,9 
Ydinvoima 6,9 6,5 24,9 25,3 
Lämpövoima 0.0 0,2 1,2 1,0 
Yhteensä 13,2 13,1 46,1 46,2 
 
 
Sähköntuotanto alueittain, 
TWh 

I/08 I/07 2007 Edelliset 
12 kk 

Ruotsi 7,9 7,9 26,0 26,0 
Suomi 5,3 5,2 20,1 20,2 
Muut maat 0,4 0,3 1,1 1,2 
Yhteensä 13,6 13,4 47,2 47,4 
 
 
Sähkön myynti 
Pohjoismaissa, TWh 

14,6 14,6 51,8 51,8 

 josta läpikulkueriä 1,1 1,4 5,2 4,9 
 
 
Hinta, €/MWh  I/08 I/07 2007 Edelliset 

12 kk 
Sähkön tukkumyyntihinta 
Pohjoismaissa* 

44,6 39,2 39,7 41,2 

*) Sähköntuotanto-segmentti Pohjoismaissa, ilman läpikulkueriä.  
 
Ensimmäisellä neljänneksellä sähkön keskimääräinen spot-hinta Nord Poolissa oli 38,0 
euroa megawattitunnilta, kun taas Fortumin toteutunut sähkön tukkumyyntihinta 
Pohjoismaissa oli 44,6 euroa megawattitunnilta eli 14 % korkeampi kuin vuosi sitten. 
Tämä johtui johdonmukaisesta suojausstrategiasta. Fortumin sähköntuotannon 
myyntivolyymi oli 13,5 (13,2) TWh ensimmäisellä neljänneksellä. 
 
Ensimmäisellä neljänneksellä Sähköntuotanto-segmentin vertailukelpoinen liikevoitto oli 
suurempi kuin viime vuoden vastaavalla jaksolla. Tukkumyyntihinnan kasvu 
Pohjoismaissa ja ydinvoimaloiden parempi käytettävyys vaikuttivat liikevoittoon 
positiivisesti. Positiivista vaikutusta vähensi verotuksen kiristyminen Ruotsissa.  
 
Fortum, Venäjän alueellinen tuotantoyhtiö 1 (TGC-1) ja ECF Project Ltd allekirjoittivat 
20.2.2008 sopimuksen, jonka mukaan Fortum ostaa TGC-1:ltä päästövähennysyksiköitä, 
ERU (emission reduction unit), noin 5 miljoonan tonnin edestä. Päästövähennysyksiköt 
liittyvät yhteistoteutusprojekteihin (Joint Implementation, JI), jotka toteutetaan TGC-1:n 
tuotantolaitoksilla Euroopan päästökauppajärjestelmän Kioto-kauden aikana (2008–
2012). TGC-1:n tuleviin projekteihin sisältyy vesivoimaloiden uudistamisia, yhdistettyjen 
sähkön- ja lämmöntuotantolaitosten laajennuksia ja uudistamisia sekä kaukolämpöverkon 
energiatehokkuuden parantamista.  
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Ostosopimus perustuu Fortumin ja RAO UES:n väliseen aiesopimukseen vuodelta 2006. 
Sopimus on lajissaan Venäjän kaikkien aikojen suurin. Ostetut päästövähennysyksiköt 
kattavat noin puolet Fortumin yhden vuoden hiilidioksidipäästöistä. Niiden markkina-arvo 
on noin 70 miljoonaa euroa laskettuna vastaavista, kehitysmaissa toteutetuista 
hankkeista saatavien päästövähennysyksiköiden markkinahinnan perusteella (certified 
emission reductions, CER). 
 
 
Lämpö 
 

Segmentin toimintaan kuuluu lämmön tuotanto ja myynti Pohjoismaissa ja muualla 
Itämeren alueella. Fortum on Pohjoismaiden johtava lämmöntuottaja. Segmentti 
tuottaa myös sähköä lämmön- ja sähkönyhteistuotantolaitoksissaan (CHP) ja myy 
sitä loppuasiakkaille pääasiassa pitkäaikaisin sopimuksin sekä Nord Pooliin. 
Segmentti sisältää liiketoimintayksiköt Värme, joka toimii Ruotsissa, sekä Heat, 
joka toimii pääasiassa muilla markkinoilla.   

 
milj. euroa I/08 I/07 2007 Edelliset 

12 kk 
Myynti 493 479 1 356 1 370 
- lämmönmyynti 386 377 1 053 1 062 
- sähkönmyynti 77 75 202 204 
- muu myynti 30 27 101 104 
Liikevoitto 130 142 294 282 
Vertailukelpoinen liikevoitto 121 137 290 274 
Sidottu pääoma (kauden lopussa) 3 617 3 444 3 507  
Sidotun pääoman tuotto, % 9,3 8,8 
Vertailukelpoinen sidotun pääoman 
tuotto, % 9,2 8,6 
Bruttoinvestoinnit 112 59 327 380 
Henkilöstön määrä 2 445 2 304 2 279  
 
Segmentin lämmönmyynti oli ensimmäisellä neljänneksellä 9,2 (9,5) TWh, josta suurin 
osa tuotettiin Pohjoismaissa. Samana aikana CHP-laitosten sähkönmyynti oli yhteensä 
1,7 (1,7) TWh. 
 
Lämpö-segmentin vertailukelpoinen liikevoitto vuoden ensimmäisellä neljänneksellä oli 16 
miljoonaa euroa vähemmän kuin vuotta aiemmin. Tuloksen pieneneminen johtui 
pääasiassa polttoaineen hintojen noususta, hiilidioksidipäästökustannusten kasvusta 
sekä sähkön- ja lämmöntuotantomäärien laskusta.  
 
Suuret CHP-projektit etenivät Espoossa, Viron Tartossa ja Puolan Czestochowassa. 
CHP-voimalaitosten valmistelut jatkuvat Järvenpäässä sekä Ruotsin Värtanissa ja 
Bristassa. 
 
 
Lämmönmyynti alueittain, 
TWh 

I/08 I/07 2007 Edelliset 
12 kk 

Ruotsi 3,4 3,5 9,2 9,1 
Suomi 3,7 4,0 11,1 10,8 
Muut maat 2,1 2,0 4,8 4,9 
Yhteensä 9,2 9,5 25,1 24,8 
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Sähkönmyynti, TWh I/08 I/07 2007 Edelliset 

12 kk 
Yhteensä 1,7 1,7 5,0 5,0 
 
 
Sähkönsiirto 
 

Fortum omistaa ja käyttää jakelu- ja alueverkkoja sekä jakaa sähköä kaikkiaan 
noin 1,6 miljoonalle asiakkaalle Ruotsissa, Suomessa, Norjassa ja Virossa. 

 
milj. euroa I/08 I/07 2007 Edelliset 

12 kk 
Myynti 232 225 769 776 
- jakeluverkot 199 192 648 655 
- alueverkot 23 24 81 80 
- muu myynti 10 9 40 41 
Liikevoitto 86 79 233 240 
Vertailukelpoinen liikevoitto 87 78 231 240 
Sidottu pääoma (kauden 
lopussa) 3 332 3 245 3 239  
Sidotun pääoman tuotto, % 7,7 8,0 
Vertailukelpoinen sidotun 
pääoman tuotto, % 7,6 8,0 
Bruttoinvestoinnit 61 36 237 262 
Henkilöstön määrä 1 175 1 039 1 063  
 
Vuoden 2008 ensimmäisellä neljänneksellä jakelu- ja alueverkkosiirron kokonaismäärät 
olivat 7,9 (8,0) TWh ja 5,0 (5,2) TWh. Lämmin sää vaikutti siirtomääriin negatiivisesti 
viime vuoteen verrattuna.  
 
Alueverkkosiirron määrä oli yhteensä 4,1 (4,3) TWh Ruotsissa ja 0,9 (0,9) TWh 
Suomessa. 
 
Sähkönsiirto-segmentin vertailukelpoinen liikevoitto oli ensimmäisellä neljänneksellä 87 
miljoonaa euroa eli 9 miljoonaa euroa suurempi kuin vuotta aiemmin. Parannuksen suurin 
syy oli se, että talvimyrskyt rasittivat voimakkaasti viime vuoden ensimmäistä neljännestä.  
 
Ruotsissa automaattisesti luettavien mittarien asennukset Fortumin jakelualueella 
jatkuvat. Maaliskuun loppuun mennessä noin 441 000 asiakkaalla oli uusi mittari. Suurin 
osa asennustyöstä saadaan valmiiksi vuonna 2008. 
 
Ruotsin hallitukselle on esitetty kaksi selvitystä, jotka voivat vaikuttaa merkittävästi 
verkkoliiketoiminnan sääntelyyn. Toinen selvityksistä esittää verkkoyhtiöiden tulojen 
perusteellista arviointia 1.1.2012 alkaen. Ehdotettu regulaatio on hyvin samantyyppinen 
kuin Suomen regulaatio, jonka mukaan reguloidun verkon arvo perustuu verkon 
jälleenhankinta-arvoon. Toinen, verkon liittymisehtoja koskeva selvitys ehdottaa 
uusiutuviin energianlähteisiin perustuvan sähköntuotannon tukemista. 
 
Suomen Energiamarkkinavirasto julkisti huhtikuussa 2008 väliraporttinsa suomalaisten 
verkkoyhtiöiden enimmäistuottorajoista vuosina 2005 ja 2006. Sääntelyjaksoa 2005–2007 
koskeva lopullinen päätös ilmoitetaan syksyllä 2008. 
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Sähkönsiirto jakeluverkoissa, 
TWh 

I/08 I/07 2007 Edelliset 
12 kk 

Ruotsi 4,3 4,3 14,3 14,2 
Suomi 2,8 2,9 9,2 9,2 
Norja 0,7 0,7 2,3 2,3 
Viro 0,1 0,1 0,2 0,2 
Yhteensä 7,9 8,0 26,0 25,9 
 
 
Sähkönjakeluasiakkaitten 
lukumäärä alueittain, tuhansia 

31.3.2008 31.12.2007 

Ruotsi 873 871 
Suomi 599 591 
Muut maat 123 122 
Yhteensä 1 595 1 584 
 
 
Markets 
 

Markets vastaa sähkön vähittäismyynnistä 1,3 miljoonalle asiakkaalle, joita ovat 
muut sähkön vähittäismyyjät, kotitaloudet ja yritykset Ruotsissa, Suomessa ja 
Norjassa. Markets ostaa sähkönsä Nord Poolista. 

 
milj. euroa I/08 I/07 2007 Edelliset 

12 kk 
Myynti 519 519 1 683 1 683 
- sähkönmyynti 501 496 1 582 1 587 
- muu myynti 18 23 101 96 
Liikevoitto -20 -12 12 4 
Vertailukelpoinen liikevoitto -10 -14 -1 3 
Sidottu pääoma (kauden lopussa) 169 140 247  
Sidotun pääoman tuotto, % 6,9 1,7 
Vertailukelpoinen sidotun pääoman 
tuotto, % -0,6 1,2 
Bruttoinvestoinnit 1 1 3 3 
Henkilöstön määrä 814 942 935  
 
 
Ensimmäisellä neljänneksellä Markets-segmentin sähkönmyynti oli 11,2 (11,9) TWh. 
Myyntivolyymi supistui vuodentakaisesta pääasiassa siksi, että joitakin pitkäaikaisia 
sopimuksia päättyi Suomessa ja lämmin sää vähensi kulutusta kotitaloussegmentissä. 
Marketsin sähkön myyntimäärä euroissa oli hieman suurempi kuin viime vuonna.  
 
Marketsin ensimmäisen neljänneksen vertailukelpoinen liiketulos parani 
vuodentakaisesta, mutta oli edelleen selvästi negatiivinen. Markets hankkii sähkönsä 
hankintastrategiansa mukaisesti tyypillisesti kuukausia etukäteen Nord Poolin 
johdannaismarkkinoilta. Koska markkinatilanne erityisesti Suomessa oli kireä, segmentti 
ei kyennyt täysin siirtämään hankintakustannustensa kasvua vähittäismyyntihintoihin.  
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Markets nosti sähkön vähittäismyyntihintojaan Ruotsissa ja Suomessa helmikuun alussa. 
Suomessa sähkölämmityksen hintaa nostettiin 10 % ja Ruotsissa toistaiseksi 
voimassaolevien sopimusten myyntihintaa nostettiin 9 %.   
 
Pohjoismaiden kireästä markkinatilanteesta huolimatta Markets on kyennyt kasvattamaan 
asiakasmääräänsä. Asiakkaiden nettosiirtyminen oli Ruotsissa positiivinen, mutta 
Suomessa asiakkaiden lukumäärä laski hieman. 
 
Fortum on markkinajohtaja Pohjoismaiden markkinoilla ympäristömerkittyjen 
sähkötuotteiden myynnissä, ja ympäristömerkityn Norppasähkön ja Bra Miljöval -sähkön 
myynti kasvoi edelleen vuoden 2008 ensimmäisellä neljänneksellä. Tammikuussa 2008 
Fortum toi Suomen ja Ruotsin markkinoille kaksi uutta ympäristömerkittyä tuotetta – ilman 
hiilidioksidipäästöjä tuotetun sähkön ja kokonaan uusiutuvilla energianlähteillä tuotetun 
sähkön.     
 
 
Venäjä 
 

Segmentti sisältää sähkön ja lämmön tuotannon ja myynnin Venäjällä. Segmentti 
sisältää pörssilistatun TGC-10-yhtiön ja Fortumin omistusosuuden TGC-1:ssä. 
 

 
milj. euroa I/08 I/07 2007 Edelliset 

12 kk 
Myynti - - - - 
- sähkönmyynti - - - - 
- lämmönmyynti - - - - 
- muu myynti - - - - 
Liikevoitto - - 244 244 
Vertailukelpoinen liikevoitto - - 0 0 
Sidottu pääoma (kauden lopussa) 2 264 302 456  
Sidotun pääoman tuotto, % 66,3 32,1 
Vertailukelpoinen sidotun pääoman 
tuotto, % 0,0 0,0 
Bruttoinvestoinnit 1 031 - 245 1 276 
Henkilöstön määrä 7 187 - -  
 
 
Venäjä-segmenttiin kuuluvat TGC-10, Fortumin 25,7 % omistusosuus TGC-1:ssä sekä 
pieniä eriä osakkeita Lenenergosta irrotetuissa yhtiöissä. TGC-10 yhdistellään täysin 
neljänneksen päättävään konsernitaseeseen. TGC-10:n tuloslaskelma yhdistellään 
vuoden 2008 toisen neljänneksen alusta lähtien. Fortumin muut segmenttiin kuuluvat 
omistukset katsotaan kirjanpidollisesti osakkuusyhtiöiksi.  
 
Lisäksi segmenttiin kuuluu kaksi vuonna 2007 kirjattua kertaluonteista voittoa: 
Lenenergon osakkeiden myyntivoitto 232 miljoonaa euroa, joka kirjattiin aiemmin 
Sähkönsiirto-segmentin liikevoittoon (kertaluonteiset erät) vuoden 2007 kolmannella 
neljänneksellä, sekä WGC-5:n osakkeiden myyntivoitto 12 miljoonaa euroa, joka kirjattiin 
aiemmin Sähköntuotanto-segmentin liikevoittoon (kertaluonteiset erät) vuoden 2007 
viimeisellä neljänneksellä. 
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Fortum osallistui 28.2. pidettyyn osakehuutokauppaan ostaakseen enemmistön 
pörssilistatussa venäläisessä TGC-10:ssä. Fortum osti 29,07 % osuuden yhtiössä RAO 
UES:ltä 0,8 miljardilla eurolla. Lisäksi Fortum osti 47,42 % osuuden TGC-10:stä 
osakeannissa 1,3 miljardilla eurolla. Tämä 1,3 miljardin euron pääoman korotus jää 
yhtiön käyttöön ja sillä rahoitetaan investointiohjelmaa, jonka suunniteltu arvo on 2,2 
miljardia euroa. 
 
TGC-10 on vuonna 2006 perustettu alueellinen tuotantoyhtiö, joka toimii Uralin ja Länsi-
Siperian alueilla. Yhtiön sähköntuotantokapasitteetti on 3 000 MW ja 
lämmöntuotantokapasitetti 15 800 MW. Sähkön tuotanto on 18 TWh ja lämmön tuotanto 
27 TWh vuodessa. TGC-10:llä on laaja investointiohjelma, jonka mukaisesti se aikoo 
kasvattaa sähköntuotantokapasiteettiaan 2 300 MW:lla vuoteen 2013 mennessä. 
Tuotantokapasiteetti sijaitsee alueella, jossa on merkittävää öljy- ja kaasuteollisuutta. 
Työntekijöiden lukumäärä on 7 187.  
 
Vuoden 2007 kolmannen neljänneksen lopussa päättyneellä 12 kuukauden jaksolla TGC-
10:n liikevaihto oli 590 miljoonaa euroa ja liikevoitto 26 miljoonaa euroa.  
 
 
Investoinnit käyttöomaisuuteen ja osakkeisiin sekä osakkeiden myynnit  
 
Investoinnit käyttöomaisuuteen ja osakkeisiin tammi–maaliskuussa olivat 1 227 (115) 
miljoonaa euroa. Investoinnit ilman yrityskauppoja olivat 175 (100) miljoonaa euroa. 
 
Liettuassa Fortum osti 14,73 prosentin osuuden UAB Klaipedos Energijasta Stadtwerke 
Leipzig GmbH:lta 29.2.2008. Fortum omistaa nyt yhtiöstä 19,63 prosentin osuuden. UAB 
Klaipedos Energija tuottaa ja jakelee kaukolämpöä Klaipedan ja Gargzdain kaupunkien 
asukkaille ja teollisuudelle. Yhtiön liikevaihto on noin 27 miljoonaa euroa, vuotuinen 
lämmön myynti 1 TWh ja sähkön myynti 20 gigawattituntia (GWh).  
 
Latviassa Fortum osti 100 % Jelgavas Kogeneracija SIA:n osakkeista maaliskuun 
lopussa. Yhtiö toimittaa kaukolämpöä Jelgavan kaupunkiin. Sen vuotuinen lämmönmyynti 
on 200 GWh, liikevaihto 10 miljoonaa euroa ja henkilöstömäärä 170. 
 
 
Rahoitus 
 
Ensimmäisellä vuosineljänneksellä Fortumin nettovelka kasvoi 762 miljoonalla eurolla. 
Neljänneksen lopussa korollinen nettovelka oli 5 228 miljoonaa euroa (4 466 miljoonaa 
euroa vuoden 2007 lopussa). Korollisiin nettovelkoihin neljänneksen lopussa sisältyy 271 
miljoonaa euroa korollisia velkoja ja 1 293 miljoonaa euroa käteistä vastikään ostetusta 
TGC-10:stä. 
 
Nettovelan ja käyttökatteen (EBITDA) suhde edellisiltä 12 kuukaudelta oli 2,2 (1,9 vuoden 
2007 lopussa). Nettovelan kasvu liittyy pääasiassa ostettuun 76,49 prosentin osuuteen 
TGC-10:ssä. Nettovelan ja käyttökatteen suhde ilman REC ja Lenenergo myyntivoittoja 
edellisiltä 12 kuukaudelta oli 2,4 (2,2 vuoden 2007 lopussa).  
 
Konsernin nettorahoituskulut ensimmäisellä neljänneksellä olivat 45 (31) miljoonaa euroa. 
Kasvu johtui keskimääräisten nettovelkojen kasvusta ja keskimäärin hieman aiempaa 
korkeammista korkokuluista vuonna 2008. Nettorahoituskuluihin on kirjattu johdannaisten 
käyvän arvon muutosta -2 (2) miljoonaa euroa.  
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Konsernin maksuvalmius säilyi hyvänä. Ensimmäisen neljänneksen lopussa likvidit varat 
olivat yhteensä 2 237 miljoonaa euroa (mukaan lukien 1 293 miljoonaa euroa TGC-
10:ssä). Konsernilla oli lisäksi käytettävissään noin 2,8 miljardia euroa nostamattomia 
valmiusluottoja. Syy suureen käteisen määrään neljänneksen lopussa on valmius 1 198 
miljoonan euron osinkojen maksuun huhtikuun alkupuolella. 
 
Ensimmäisellä neljänneksellä Fortum hankki 3 500 miljoonan euron syndikoidun 
lainajärjestelyn. Lainajärjestely on strukturoitu 3-vuotiseksi 2 000 miljoonan euron lainaksi 
TGC-10:n hankinnan rahoittamiseen sekä 5-vuotiseksi 1 500 miljoonan euron 
valmiusluotoksi konsernin yleisiin rahoitustarpeisiin. Ensimmäisen neljänneksen lopussa 
2 100 miljoonaa euroa uudesta lainajärjestelystä oli otettu käyttöön.  
 
TGC-10:n hankinnan jälkeen Moody’s Investor Service vahvisti Fortum Oyj:n pitkän 
aikavälin luottoluokituksen ”A2” (vakaa). Standard & Poors on asettanut Fortumin 
pitkäaikaisille vastuille antamansa ”A–” -luokituksen tarkkailulistalle mahdollista laskua 
varten. 
 
 
Osakkeet ja osakepääoma 
 
Vuoden 2008 ensimmäisellä neljänneksellä myytiin yhteensä 159,4 (281,0) miljoonaa 
Fortum Oyj:n osaketta, joiden kokonaishinta oli 4 422 miljoonaa euroa. Fortumin 
markkina-arvo neljänneksen viimeisen pörssipäivän päätöskurssin mukaan laskettuna oli 
22 897 miljoonaa euroa. Vuoden 2008 ensimmäisen neljänneksen korkein noteeraus 
Fortum Oyj:n osakkeille OMX Nordic Exchange Helsingissä oli 33,00 euroa ja alin 23,27 
euroa. Osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi oli 27,77 euroa. Neljänneksen viimeisen 
pörssipäivän päätöskurssi oli 25,81 (21,83) euroa.  
 
Optio-ohjelmaan 2002B liittyen vaihdettiin vuoden 2008 ensimmäisellä neljänneksellä 
kaikkiaan 0,2 miljoonaa optiota yhteensä 6,2 miljoonalla eurolla. 
 
Yhteensä 439 535 optiojärjestelyjen perusteella merkittyä osaketta vietiin 
kaupparekisteriin vuoden 2008 ensimmäisellä neljänneksellä. Vuoden 2008 ensimmäisen 
neljänneksen lopussa Fortum Oyj ei omistanut omia osakkeitaan.  
 
Merkintöjen jälkeen vuoden 2008 ensimmäisen neljänneksen lopussa Fortum Oyj:n 
osakepääoma on 3 041 954 816,20 euroa ja rekisteriin merkittyjen osakkeiden 
kokonaismäärä 887 122 593. Fortumin osakepääoma kasvoi yhteensä 1 494 419 eurolla. 
 
Optio-ohjelmien mukaisesti merkittäviksi tarjotut ja neljänneksen lopussa 
merkitsemättömät osakkeet oikeuttavat enintään 0,1 prosentin osuuteen (1 244 452 
osaketta) Fortumin neljänneksen lopun osakepääomasta ja äänioikeudesta. 
 
Neljänneksen lopussa Suomen valtion omistusosuus Fortumista oli 50,8 %. 
Hallintarekisteröityjen ja suorien ulkomaisten osakkeenomistajien osuus oli 35,6 %. 
 
Hallituksella ei ole tällä hetkellä yhtiökokouksen myöntämiä käyttämättömiä valtuuksia 
vaihtovelkakirjojen tai optiolainojen liikkeelle laskemiseksi tai uusien osakkeiden liikkeelle 
laskemiseksi. Hallituksella on Fortum Oyj:n 1.4.2008 pidetyn yhtiökokouksen valtuutus 
yhtiön omien osakkeiden takaisinostoon. Valtuutus koskee 300 miljoonaa euroa tai 15 
miljoonaa osaketta, ja se on voimassa seuraavaan varsinaiseen yhtiökokoukseen.  
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Konsernin henkilöstö 
 
Konsernin henkilöstön lukumäärä tammi–maaliskuussa oli keskimäärin 8 356 (8 165). 
Kauden lopussa henkilöstömäärä oli 15 689 (8 190). Henkilöstön lukumäärän kasvu 
johtui TGC-10 yhtiön hankinnasta. 
 
 
Katsauskauden jälkeisiä tapahtumia 
 
Huhtikuun alussa Fortum toimitti työ- ja elinkeinoministeriöön ympäristövaikutusten 
arviointiselostuksen (YVA) Loviisan kolmannesta ydinvoimalaitosyksiköstä. YVA:n 
mukaan Hästholmenin saarelle Loviisaan voidaan rakentaa 1 000–1 800 megawatin 
ydinvoimalaitosyksikkö (Loviisa 3). Fortum tekee päätökset jatkotoimista sen jälkeen kun 
ministeriö on antanut lausuntonsa. 
 
 
Yhtiökokous 
 
Helsingissä 1.4.2008 pidetty Fortum Oyj:n varsinainen yhtiökokous vahvisti emoyhtiön ja 
konsernin tilinpäätöksen sekä myönsi hallituksen jäsenille ja toimitusjohtajalle 
vastuuvapauden tilikaudelta 2007 ja päätti maksaa tilikaudelta 2007 osinkona 1,35 euroa 
osakkeelta. Tästä osingosta 0,77 euroa osaketta kohti on konsernin osinkopolitiikan 
mukaista ja 0,58 euroa osaketta kohti lisäosinkoa, joka maksetaan yhtiön 
pääomarakenteen ohjaamiseksi kohti sovittua tavoitetasoa. Osingonmaksupäivä oli 
11.4.2008. 
 
Yhtiökokous valtuutti hallituksen päättämään yrityksen omien osakkeiden hankinnasta 
vapaalla omalla pääomalla. Valtuutus on voimassa seuraavaan varsinaiseen 
yhtiökokoukseen asti. Osakkeet ostetaan takaisin yhtiön pääomarakenteen ohjaamiseksi 
kohti tavoitetta. Takaisinostettavien osakkeiden enimmäismäärä on 15 miljoonaa 
osaketta. Lisäksi takaisinostossa käytettävät varat eivät saa ylittää 300 miljoonaa euroa. 
Osakkeet hankitaan OMX Nordic Exchange Helsinki Oy:n järjestämässä julkisessa 
kaupankäynnissä, eli niitä ei osteta osakkeenomistajien omistusosuuksien suhteessa. 
Osakkeiden takaisinostohinta perustuu Fortumin osakkeiden kulloiseenkin 
markkinahintaan. Yhtiön hankkimat osakkeet mitätöidään yhtiön hallituksen erillisellä 
päätöksellä. 
 
 
Näkymät 
 
Fortumin tuloksen kannalta tärkein markkinatekijä on pohjoismainen sähkön tukkuhinta. 
Tukkuhinnan kehityksen avaintekijöitä ovat Pohjoismaiden vesitilanne, tarjonnan ja 
kysynnän tasapaino, hiilidioksidin päästöoikeuksien hinnat ja polttoaineiden hinnat. 
 
Ruotsin kruunun ja Venäjän ruplan vaihtokurssit vaikuttavat myös Fortumin raportoituun 
tulokseen, koska Fortumin Ruotsissa ja Venäjällä tekemä tulos muunnetaan euroiksi. 
 
Fortumin taloudellinen tulos on alttiina useille strategisille, taloudellisille ja operatiivisille 
riskeille. Lisätietoja Fortumin riskeistä ja riskienhallinnasta on esitetty Fortumin hallituksen 
toimintakertomuksessa sekä konsernin tilinpäätöksessä.  
 
Venäjällä yksi tärkeimmistä TGC-10:n hankintaan liittyvistä oletuksista on Venäjän 
sähkömarkkinoiden uudistuksen jatkuminen. Venäjän sähkön tukkumarkkinoiden 
oletetaan vapautuvan kokonaan vuoteen 2011 mennessä. Sopimukset velvoittavat TGC-
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10:n toteuttamaan merkittävän investointiohjelman, jonka arvo on noin 2,2 miljardia 
euroa. Ohjelman arvioidaan valmistuvan vuoden 2013 loppuun mennessä. 
Investointiohjelman valmistumiseen vaikuttavia tekijöitä ovat muun muassa sähkösektorin 
uudistus ja tärkeiden osien saatavuus. TGC-10:n investointiohjelmaan liittyvät 
sopimusvelvoitteet sisältävät sakkoehtoja, jotka on sidottu uuden tuotantokapasiteetin 
saatavuuteen. 
 
Sähkön käytön arvioidaan yleisesti lähivuosien aikana kasvavan Pohjoismaissa noin 1 % 
vuosivauhtia.  
 
Huhtikuun puolivälissä 2008 Pohjoismaiden vesivarannot olivat noin 8 TWh 
keskimääräistä suuremmat ja 5 TWh yli vuoden 2007 vastaavan tason. Huhtikuun 
loppupuolella päästöoikeuksien markkinahinta vuodelle 2008 oli noin 24–25 euroa 
hiilidioksiditonnilta. Samaan aikaan sähkön hinta futuurimarkkinoilla loppuvuodelle 2008 
oli noin 42–44 euroa megawattitunnilta ja vuodelle 2009 noin 52–53 euroa 
megawattitunnilta. 
 
Sähkö- ja lämpöliiketoiminnan tulos on yleensä paras vuoden ensimmäisellä ja 
viimeisellä neljänneksellä. 
 
Fortumin Sähköntuotanto-segmentin toteutuneeseen sähkön tukkumyyntihintaan 
Pohjoismaissa vaikuttavat muun muassa suojaustasot, suojaushinta, spot-hinta, Fortumin 
joustavan tuotantorakenteen käytettävyys ja optimointi jopa tuntitasolla sekä valuuttojen 
kurssivaihtelut. Jos Fortum ei suojaisi lainkaan tuotantovolyymejään, spot-hinnan 1 euron 
muutos megawattitunnilta voisi aiheuttaa noin 50 miljoonan euron muutoksen Fortumin 
vuotuisessa liikevoitossa. 
 
Huhtikuun alussa 2008 Sähköntuotanto-segmentin arvioidusta sähkön tukkumyynnistä 
Pohjoismaissa oli suojattu noin 60 % noin 45 euroon megawattitunnilta vuodeksi 2008. 
Kalenterivuodeksi 2009 Sähköntuotanto-segmentin arvioidusta sähkön tukkumyynnistä 
Pohjoismaissa oli suojattu noin 35 % noin 48 euroon megawattitunnilta. Nämä suojaukset 
voivat vaihdella huomattavasti Fortumin sähköjohdannaismarkkinoilla tekemien toimien 
mukaan. Myös Ruotsin kruunun kurssivaihtelu euroon nähden vaikuttaa suojaushintaan, 
koska osa suojauksista tehdään Ruotsin kruunuina. 
 
TGC-10:n hankinnan odotetaan laimentavan hieman Fortumin osakekohtaista tulosta 
vuosina 2008 ja 2009. Fortum odottaa saavuttavansa TGC-10:n tehostamistoimenpiteillä 
30 miljoonan euron vuotuiset hyödyt.  
 
Fortumin tulos vuoden 2008 ensimmäiseltä neljännekseltä oli hyvä haastavista 
markkinaolosuhteista huolimatta. Konsernin taloudellinen asema on vahva. Joustavan ja 
ilmastomyötäisen tuotantorakenteensa ansiosta Fortum on jatkossakin hyvissä asemissa. 
 
 
Espoo, 23.4.2008 
Fortum Oyj 
Hallitus  
 
Lisätietoja:  
Mikael Lilius, toimitusjohtaja, puhelin: +358 10 452 9100 
Juha Laaksonen, talousjohtaja, puhelin: +358 10 452 4519 
 
Osavuosikatsaus on laadittu EU:ssa hyväksytyn IAS 34, osavuosikatsaukset -standardin, 
mukaisesti. Osavuosikatsausta ei ole tilintarkastettu. 
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Tulostiedotus vuonna 2008: 
Osavuosikatsaus tammi–kesäkuulta julkaistaan 17.7.2008. 
Osavuosikatsaus tammi–syyskuulta julkaistaan 22.10.2008. 
 
Jakelu: 
OMX Nordic Exchange Helsinki 
Keskeiset tiedotusvälineet 
www.fortum.fi 
 
Tilinpäätökseen liittyvää lisätietoa, mukaan lukien vuosineljännestaulukot, on Fortumin 
verkkosivuilla osoitteessa www.fortum.fi/sijoittajat. 
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