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Fortum Oyj:n osavuosikatsaus 1.1. - 30.6.2003

Fortumin tulos edelleen vahva
— huomattava parannus jatkuvissa liiketoiminnoissa

Osavuosi lyhyesti

¢ Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria parani 71 % ja oli 743 (435) miljoonaa euroa.
e Liiketoiminnan kassavirta pysyi hyvana ja oli 1 060 miljoonaa euroa.

e Tase vahvistui entisestaan, velkaantumisaste oli 60 %.

e Markkina-asema vahvistui Norjassa ja Luoteis-Venajalla.

Tunnuslukuja 11/03 o2 1-11/03  1-1/02 2002 Edelliset
12 kk

Liikevaihto, milj. euroa 2435 2682 6028 5253 11148 11923

Liikevoitto, milj. euroa 286 422 761 749 1289 1 301

- ilman kertaluonteisia eria 272 198 743 435 974 1282

Voitto ennen veroja, milj. euroa 216 346 626 615 1008 1019

Tulos/osake, EUR 0,17 0,29 0,49 0,50 0,79 0,77

Oma paaomalosake, EUR 7,13 6,72 6,97

Sijoitettu pddoma 13077 13734 13765

(kauden lopussa), milj. euroa

Korollinen nettovelka 4502 6182 5848

(kauden lopussa), milj. euroa

Investoinnit, milj. euroa 761 3956 4 381 1186

Liiketoiminnan kassavirta, 1 060 775 1351

milj. euroa

Sijoitetun padoman tuotto, % 12,1 10,3 11,1 10,6

Oman paaoman tuotto, % 11,9 9,1 10,5 10,0

Velkaantumisaste, % 60 87 80

Henkilosto keskimaarin 13272 14659 14053

Osakkeiden maara keskimaarin,1000 845 823 845638 845642 845785

Vuoden ensimmaisella puoliskolla merkittavat markkinatekijat, sahkén markkinahinta ja
Oljyn kansainvalinen jalostusmarginaali, olivat huomattavasti korkeampia kuin viime
vuoden vastaavalla jaksolla. Vuodenvaihteen ennatystasojen jalkeen hinnat
pohjoismaisessa sahkoporssissa (Nord Pool) laskivat, mutta pysyivat kuitenkin selvasti
edellisvuotta korkeampina. Oljyn kansainvalinen jalostusmarginaali oli erittain korkea
vuoden alussa, mutta laski jonkin verran kesaa kohti.

Fortum teki merkittavia strategisia hankintoja Norjassa ja Luoteis-Venajalla sopimalla
E.ON AG:n kanssa omaisuuserien vaihdosta. Lisaksi Fortum osti markkinoilta lisaa
Hafslundin osakkeita niin, ettd sen osuus Hafslundin osakepaaomasta on nyt 34,1 %.

Birka Energin sulauttaminen konserniin eteni suunnitellusti. Ensimmaisella
puolivuotiskaudella saavutetut synergiaedut nousivat yli 60 miljoonaan euroon.

Konsernin tulos tammi-kesakuussa pysyi vahvana ja kassavirta oli edelleen hyvalla
tasolla. Kassavirran kehitysta tukivat vahentynyt kayttdpaaoma ja toteutuneet

valuuttakurssivoitot. Nettovelka vaheni edelleen ensimmaiseen neljannekseen verrattuna
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huolimatta noin 500 miljoonan euron strategisista yrityskaupoista. Taman seurauksena
velkaantumisaste laski 60 %:iin.

Liikevaihto ja tulos

Huhtikuu - kesakuu

Huhti-kesdkuussa pohjoismaisen sahkoporssin (Nord Pool) sahkén hinta ja 6ljyn
kansainvalinen jalostusmarginaali olivat alempia kuin ensimmaisella neljanneksella,
mutta ylittivat edellisvuoden tason.

Konsernin liikevoitto oli 286 (422) miljoonaa euroa. Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria,
272 (198) miljoonaa euroa, parani 74 miljoonaa euroa verrattuna vuoden 2002
vastaavaan ajanjaksoon. Parannus oli 141 miljoonaa euroa, kun lasketaan myytyjen
liiketoimintojen vaikutus. Kertaluonteisia eria oli yhteensa 14 (224) miljoonaa euroa.

Vuodenajoille ominaisesti sahko- ja I1ampdliiketoimintojen tulokset olivat pienempia kuin
ensimmaiselld neljanneksella. Sahko, lampo ja kaasu -segmentin liikevoitto ilman
kertaluonteisia eria lahes kolminkertaistui edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna.
Markets-segmentin tulos kehittyi mydnteisesti. Oljynjalostus ja markkinointi -segmentin
tulos pysyi miltei viime vuoden tasolla huolimatta varastotappioista, jotka johtuivat
raakadljyn hinnan alenemisesta. Segmentin toiminnallinen tulos parani selkeasti viime
vuoteen verrattuna.

Tammikuu - kesakuu

Konsernin liikevaihto oli 6 028 (5 253) miljoonaa euroa. Kasvuun vaikuttivat erityisesti
sahkon ja Oljytuotteiden korkeammat markkinahinnat.

Konsernin liikevoitto oli 761 (749) miljoonaa euroa. Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria,
743 (435) miljoonaa euroa, parani 308 miljoonaa euroa verrattuna vuoden 2002
vastaavaan ajanjaksoon. Kertaluonteisten erien nettomaara oli 18 (314) miljoonaa euroa.
Suurin osa viime vuoden kertaluonteisista erista tuli omaisuuden myynneista saaduista
voitoista.

Sahkon- ja lammdénmyynnin volyymit kasvoivat. Taman seurauksena ja entista
korkeampien sahkon hintojen ansiosta Sahko, 1ampo ja kaasu -segmentin tulos parani
merkittavasti.

Sahkonsiirto-segmentin tulos oli alempi vuoden 2002 huomattavien myyntivoittojen takia.
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria parani kuitenkin viime vuoteen verrattuna.

Markets-segmentin tulos parani viime vuoteen verrattuna.

Oljyn kansainvaliset jalostusmarginaalit olivat merkittavasti korkeampia kuin vuosi sitten,
mika paransi huomattavasti Oljynjalostus ja markkinointi -segmentin tulosta. Shipping-
liiketoiminta hyotyi korkeista rahdeista, paaasiassa ensimmaisen vuosineljanneksen
aikana.

Liikevoitto ennen veroja oli 626 (615) miljoonaa euroa.

Konsernin nettorahoituskulut olivat 135 (134) miljoonaa euroa.
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Vahemmistoosuus oli 47 (40) miljoonaa euroa. Se liittyy paaasiassa Fortum Capital Ltd:n
vuonna 2000 liikkeelle laskemiin etuoikeutettuihin osakkeisiin ja Fortum Varme
Holdingiin, jossa Tukholman kaupungilla on 50 %:n taloudellinen omistusosuus.

Kauden verot olivat yhteensa 167 (149) miljoonaa euroa.

Kauden tulos oli yhteensa 412 (426) miljoonaa euroa ja osakekohtainen tulos 0,49 (0,50)
euroa. Sijoitetun padoman tuotto oli 12,1 (10,3) % ja oman paaoman tuotto 11,9 (9,1) %.

SEGMENTTIKATSAUKSET

Sahko, lampo ja kaasu

Segmentin toimintaan kuuluu séhkén ja lGmmén tuotanto ja myynti seka
kaasuliiketoiminta Pohjoismaissa ja muualla ltdmeren alueella. Service-

liiketoiminta (entinen Fortum Energy Solutions) on kuulunut tdhdn segmenttiin

1.1.2003 lahtien.

milj. euroa 11/03 o2 I-11/03  I1-11/02 2002 Edelliset

12 kk
Liikevaihto 718 783 1932 1716 3644 3 860
— sahkdnmyynti 381 326/ 1056 703 1661 2014
— lAmmonmyynti 165 146 433 339 686 780
— muu myynti 172 311 443 674 1297 1 066
Liikevoitto 136 156 429 305 617 741
- ilman kertaluonteisia eria 136 48 430 196 501 735
Sidotun paaoman tuotto, % 9,9 7,7 7,5 8,5
Sidottu paaoma (kauden lopussa) 8566 8735 8748

Sahkonkulutus Pohjoismaissa laski toisen neljanneksen aikana 2 % ja oli 85,7 (87,5)
terawattituntia (TWh). Suomessa kulutus vaheni 4 %. Ruotsissa kulutus oli samalla
tasolla kuin viime vuonna ja Norjassa kulutus laski 3 % edellisvuoden vastaavaan
jaksoon nahden.

Tammi-kesakuussa sahkdnkulutus Pohjoismaissa pysyi vime vuoden tasolla ja oli 197
(198) TWh. Suomessa kulutus kasvoi 6 %. Ruotsissa kulutus pysyi viime vuoden tasolla
ja Norjassa se laski 5 % edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna.

Toisella neljanneksella sahkon keskihinta pohjoismaisessa sahkdporssissa (Nord Pool)
oli 28,6 euroa megawattitunnilta (EUR/MWh) verrattuna ensimmaisen neljanneksen 53,3
euroon megawattitunnilta. Sahkon keskihinta tammi-kesakuussa oli 40,9 (18,7)
EUR/MWh. Hintatasoon vaikuttivat vesivarastojen vahyys vuoden alussa ja normaalia
alempi virtaama kahden ensimmaisen neljanneksen aikana. Huolimatta tavallista
pienemmasta virtaamasta, vesivarantotilanne vahvistui vahentyneen vesivoimatuotannon
VUOKSI.

Sahkon keskihinta pohjoismaisessa sahkoporssissa nousi 119 % tammi-kesakuun aikana
edellisvuoteen verrattuna. Fortumin Pohjoismaissa myyman sahkon hinta nousi
vastaavasti 43 %. Sahkon Nord Pool -hinta laski toisen neljanneksen aikana 46 %
ensimmaiseen neljannekseen verrattuna. Fortumin sahkdn hinta laski vastaavasti 19 %.
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Pohjoismaissa Sahko, lamp6 ja kaasu -segmentin myynti oli yhteensa 30,2 (26,6) TWh, ja
se edusti noin 15 (14) % Pohjoismaiden sahkdnkulutuksesta tammi-kesakuussa.

Tammi-kesakuussa Fortum tuotti sahkéa Pohjoismaissa 26,7 (22,6) TWh, josta
vesivoiman osuus oli noin 8,4 (9,7) TWh eli 31 (43) % ja ydinvoiman noin 12,7 (10,6)
TWH eli 48 (47) %. Vesivoiman vahaisen saatavuuden vuoksi sitd korvattiin
ldampdvoimalla, jonka osuus oli 5,6 (2,3) TWh. Lampdvoiman osuus Fortumin omasta
tuotannosta nousi 21 (10) prosenttiin. Fortum tuotti omilla laitoksillaan 14 (11) %
ensimmaisen vuosipuoliskon sahkdnkulutuksesta Pohjoismaissa.

Huhtikuussa Fortum sai paatdkseen kaupat, joilla se osti enemmistdéosuudet kahdesta
[Ampdyhtidsta. Toinen yhtidistd sijaitsee Puolassa (73 % D.Z.T. S.p.z.0.0. -yhtidsta) ja
toinen Virossa (60% Tartu Energia AS-yhtiosta).

Sahkonmyynti alueittain 11/03 o2 I-1/03  I-11/02 2002 Edelliset
TWh 12 kk
Ruotsi *) 6,3 8,2 15,2 14,5 28,0 28,7
Suomi 6,6 53 15,0 12,1 26,1 29,0
Muut maat 1,0 1,9 1,7 41 59 3,5
Yhteensa 13,9 15,4 31,9 30,7 60,0 61,2
Lammonmyynti alueittain 11/03 oz I-11/03  1-11/02 2002 Edelliset
TWh 12 kk
Ruotsi *) 1,7 1,6 5,7 3,9 8,2 10,0
Suomi 2,3 2,0 5,8 5,3 9,8 10,3
Muut maat 1,4 1,0 2,2 2,2 4,5 4,5
Yhteensa 54 4,6 13,7 11,4 22,5 24,8

*) Muutos Birka Energin omistuksessa lisasi sahkonmyyntia 2,4 TWh ja lammonmyyntia
1,4 TWh vuonna 2002.
Sahkonsiirto

Fortum omistaa ja kédyttéa alue- ja jakeluverkkoja sekéa jakaa sdhkbéa kaikkiaan
noin 1,4 miljoonalle asiakkaalle Ruotsissa, Suomessa, Norjassa ja Virossa.

milj. euroa 11/03 o2 1-11/03  1-11/02 2002 Edelliset
12 kk
Liikevaihto 160 156 359 317 640 682
— jakeluverkot 130 136 297 267 526 556
— alueverkot 20 19 45 37 80 88
— muu myynti 10 1 17 13 34 38
Liikevoitto 61 72 142 185 279 236
— ilman kertaluonteisia eria 41 40 121 94 187 214
Sidotun paaoman tuotto, % 9,0 12,7 9,3 7,5
Sidottu padoma (kauden lopussa) 3064 3145 3199
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Sahkonsiirto jakeluverkoissa 11/03 /02 1103  I-1/02 2002 Edelliset

alueittain 12 kk
TWh

Ruotsi *) 3,4 3,3 8,3 6,6 14,4 16,1
Suomi 1,3 1,1 3,3 2,5 54 6,2
Muut maat 0,3 0,6 0,3 1,3 1,4 0,4
Yhteensa 5,0 5,0 11,9 10,4 21,2 22,7

*) Birka Energin hankinta lisasi jakeluverkkosiirron maaraa 1,7 TWh vuonna 2002.

Sahkonjakeluasiakkaitten lukumaara 30.6.2003 30.6.2002 2002
alueittain, tuhansia

Ruotsi 850 890 890
Suomi 395 390 390
Muut maat *) 115 20 20
Yhteensa 1360 1 300 1300

*) Dstfold Energi Nett AS ja sen 94 000 asiakasta ovat mukana luvuissa 1.5.2003 alkaen.

Jakelu- ja alueverkkosiirron kokonaismaarat olivat 11,9 (10,4) TWh ja 10,6 (9,6) TWh.

Alueverkkosiirron maara muille kuin konsernin omille asiakkaille oli yhteensa 7,8 (6,5)
TWh Ruotsissa ja 2,8 (3,1) TWh Suomessa.

Markets

Markets vastaa séhkén ja éljytuotteiden — pdéasiassa lammityséljyn —
véhittdismyynnisté ja tarjoaa niihin liittyvia palveluja. Yksikélld on noin 1,4
miljoonaa yritys- ja kotitalousasiakasta.

milj. euroa /03 o2 I-11/03  1-11/02 2002 Edelliset

12 kk
Liikevaihto 327 270 803 576 1280 1507
Liikevoitto 15 4 8 6 -11 -9
— ilman kertaluonteisia eria 15 4 8 5 -12 -9
Sidotun paaoman tuotto, % 23,1 9,5 -11,4 -11,5
Sidottu padoma (kauden lopussa) 119 109 55

Markets-yksikkd ostaa myymansa sahko- ja 6ljytuotteet markkinaehdoin.

Tarkastelujaksolla sdhkodn tukkuhinnat laskivat markkinoilla. Yleisesti hinnat olivat
kuitenkin korkeammat kuin vertailujakson aikana viime vuonna.

Sahkon kokonaismyynti tammi-kesakuussa oli 17,2 (15,6) TWh. Muutos Birka Energin
omistuksessa lisasi sahkénmyyntia 1,9 TWh tammi-helmikuussa 2002. Lammitysdljyn
myynti oli 0,4 (0,4) miljoonaa tonnia tammi-kesakuussa.

Toukokuussa 2003 Markets sai Norjasta 83 000 asiakasta Jstfold Energi Kraftsalg AS:n
hankkimisen jalkeen.
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Kevaan aikana kaynnistettiin ohjelma liiketoimintaprosessien parantamiseksi.

Oljynjalostus ja markkinointi

Segmentin toimintaan kuuluvat bljytuotteiden jalostus ja markkinointi seka
logistiikka. Paétuotteita ovat liikennepolttoaineet ja lammitysoljyt.

milj. euroa 11/03 o2 I-1/03  1-11/02 2002 Edelliset

12 kk
Liikevaihto 1643 1790 3718 3321 7083 7 480
Liikevoitto 75 79 200 135 253 318
— ilman kertaluonteisia eria 93 70 216 97 205 324
Sidotun paaoman tuotto, % 26,8 16,8 16,0 21,0
Sidottu padoma (kauden lopussa) 1435 1543 1510

Tarkastelujakson aikana kansainvalinen jalostusmarginaali Luoteis-Euroopassa (Brent
Complex) oli keskimaarin 2,9 (0,4) dollaria barrelilta (USD/bbl). Fortumin lisamarginaali oli
edelleen keskimaarin 2 USD/bbl kansainvalistd marginaalia korkeampi.

Brent-raakadljyn hinta oli keskimaarin 28,8 (23,1) USD/bbl. Se oli korkeimmillaan
kesakuun alussa, noin 29 USD/bbl. Varastotappiot tammi-kesakuussa olivat 14 (voittoa
29) miljoonaa euroa.

Fortum jalosti yhteensa 6,4 (6,3) miljoonaa tonnia raakadljya ja muita raaka-aineita.
Suomessa myytiin noin 3,8 (3,9) miljoonaa tonnia dljytuotteita. Vienti oli yhteensa 2,6
(2,4) miljoonaa tonnia.

Kesakuussa sovittiin kahden tuotealuksen myymisesta. Fortum omistaa aluksista 50 %.
Heindkuussa allekirjoitettiin aiesopimus Tallinnassa sijaitsevan 6ljyterminaalin
myymisesta. Lopullinen sopimus on tarkoitus allekirjoittaa taman vuoden aikana.

Kesakuussa Fortum myi bitumin tukkuliiketoimintansa ruotsalaiselle Nynas Petroleumille,
josta Fortum omistaa 50 %.

Vuoden 2003 ensimmaiselld puoliskolla Fortumilla ei ollut omaa 6ljyn- tai
kaasuntuotantoa. Oljyntuotanto Eteld-Shapkinon kentélla Luoteis-Venajalla alkoi
heindkuun puolivalissa. Fortumin osuudeksi tdman 6ljykentan varannoista on arvioitu
noin 82 miljoonaa barrelia. Fortum ja venalainen Lukoil omistavat kyseisen 6ljykentan
puoliksi tasaosuuksin.

Fortumin jalostamien 11/03 o2 I-1/03  I-11/02 2002 Edelliset
oljytuotteiden toimitukset 12 kk
tuoteryhmittdin (1 000 t)

Bensiini 971 1095 2060 2143 4595 4512
Dieseldljy 1110 887 1905 1843 3619 3 681
Lentopetroli 131 164 251 300 586 537
Kevyt polttodljy 296 337 719 723 1503 1499
Raskas polttodljy 296 265 682 679 1233 1236
Muu 446 396 788 615 1504 1677
Yhteensa 3250 3144 6405 6303 13040 13142
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Fortumin jalostamien

11/03 o2 I1-11/03

1-11/02

2002 Edelliset

oljytuotteiden toimitukset 12 kk
alueittain (1 000 t)

Suomi 1860 1938 3789 3870 7845 7764
Muut Pohjoismaat 533 484 967 928 1982 2021
Baltian maat ja Venaja 21 8 29 19 41 51
Yhdysvallat ja Kanada 133 339 517 587 1276 1206
Muut maat 703 375 1103 899 1896 2100
Yhteensa 3250 3144 6405 6303 13040 13142

Liiketoiminnan kehittdminen ja rakennemuutokset

Fortum ja E.ON AG sopivat sahkdon liittyvien omaisuuserien vaihdosta tammikuussa.
Fortum hankki omaisuuserid Norjasta ja Luoteis-Venajalta seka myi ydinliiketoimintaan
kuulumatonta omaisuutta Irlannista, Saksasta ja Etela-Ruotsista.

Naihin kauppoihin liittyvat venalaisen Lenenergon osakkeet siirrettiin Fortumille
maaliskuussa ja norjalaisen Hafslund ASA:n seka Jstfold Energi Kraftsalg AS:n, Jstfold
Energi Nett AS:n seka Qstfold Entreprenor AS:n osakkeet huhtikuussa. Ostamalla lisda
osakkeita markkinoilta Fortum kasvatti omistusosuuttaan Hafslundista siten, etta sen
omistus kesakuun lopussa oli 34,1 %. Hafslundin osakkeiden hankintameno oli 279
miljoonaa euroa.

Kesakuun lopussa Fortum sai paatdkseen Saksan Burghausenin ja Irlannin Edenderryn
voimalaitosten myynnit sekd Ruotsissa sijaitsevan Fortum Distribution Smaland AB:n
myynnin.

E.ON:n kanssa sovitut omaisuuserien vaihdot saatiin paatdékseen kesakuun loppuun
mennessa. Norjalaisen Fredrikstad Energi AS:n osakkeita koskeva kauppa odottaa viela
teknista paattamista.

Norjan E & P-toimintojen myynti saatiin paatokseen maaliskuussa. Kaupan taloudelliset
vaikutukset nakyivat Fortumin vuoden 2002 tilinpaatoksessa. Kesakuussa Fortum myi
Ison-Britannian kaasun vahittaismyyntitoimintansa.

Investoinnit ja rahoitus

Tammi-kesakuussa investoinnit kdyttdomaisuuteen olivat yhteensa 761 (3 956) miljoonaa
euroa. Tasta 517 (3 706) miljoonaa euroa oli yrityskauppoja.

Korollinen nettovelka kauden lopussa oli 4 502 (6 182) miljoonaa euroa. Kesakuun
lopussa velkaantumisaste oli 60 % (80 % vuoden 2002 lopussa).

Konsernin nettorahoituskulut olivat 135 (134) miljoonaa euroa.

Fortum Oyj kaynnisti helmikuussa 7,0 miljardin Ruotsin kruunun joukkovelkakirjaohjelman
(Medium Term Note Programme). Joukkovelkakirjalaina lasketaan liikkeelle Ruotsin
paaomamarkkinoille. Joukkovelkakirjojen merkintavaluuttoina ovat Ruotsin kruunu ja
euro. Ohjelma korvaa Fortum Power and Heat AB:n nimissa aiemmin julkaistun 7,0
miljardin kruunun ohjelman.
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Fortum Oyj otti huhtikuussa 1,2 miljardin dollarin valmiusluoton. Tata viiden vuoden
lainaa tullaan kayttdmaan konsernin yleisiin rahoitustarpeisiin ja se korvaa tytaryhtididen
vastaavat lainajarjestelyt.

Fortum Oyj kaynnisti heinakuussa 4,0 miljardin euron joukkovelkakirjaohjelman (Euro
Medium Term Note Programme) voidakseen laskea liikkeeseen velkakirjoja
kansainvalisille pAadomamarkkinoille.

Osakkeet ja osakepddoma

Fortum Oyj:n henkilokunnalle vuonna 1999 suunnattuun optiolainaan ja johdon optio-
ohjelmaan liittyen optio-oikeuksilla merkittiin osakkeita 72 060 kpl. Osakemerkinnan
aiheuttama 245 004 euron osakepaaoman korotus merkittiin kaupparekisteriin 5.5.2003.
Korotuksen jalkeen Fortum Oyj:n osakepaaoma on 2 875 881 891 euroa ja osakkeiden
kokonaismaara 845 847 615 kpl.

Konsernin henkilosto

Konsernin henkildstdon lukumaara tammi-kesakuussa oli keskimaarin 13 272 (14 659)
henkil6a. Vahennyksesta suurin osa johtuu Birka Energin ja Fortumin liiketoimintojen
yhdistamisesta seka Enprima-osakkuusyhtion perustamisesta vuoden alussa. Kauden
lopussa henkiléstomaara oli 13 969 (13 670 vuoden 2002 lopussa).

Fortum on paattanyt kaynnistaa uuden osakepohjaisen pitkdaikaisen kannustinohjelman
(Performance Share Arrangement) konsernin avainhenkilGille. Jarjestelman mahdollinen
palkkio perustuu konsernin, sen liiketoimintayksikdiden ja yksittaisen henkildon omalle
suoritukselle ja samalla my6s yhtion porssikurssin kehitykselle. Tassa vaiheessa uusi
jarjestelma koskee noin 190 Fortumin avainhenkilda.

Fortum arvioi, ettéd 0,1 - 0,3 prosenttia Fortumin osakkeista eli noin 1 000 000 — 2 500 000
osaketta, jaetaan jokaisen yksittdisen jakson yhteydessa. Osakkeet hankitaan
markkinoilta, joten toimenpiteelld ei ole laimennusvaikutusta osakkeen arvoon. Taméa
jarjestely on tarkoitettu korvaamaan muut mahdolliset pitkan tdhtaimen johdon
kannustinjarjestelmat.

Nimityksia ja eroja

Huhtikuussa Tanja Karpela, Leena Luhtanen ja Matti Vanhanen erosivat Fortumin
hallintoneuvostosta sen jalkeen, kun heidat oli valittu valtioneuvoston jaseniksi.

Kesakuussa Kari Huopalahti, Fortumin kehitysjohtaja ja konsernin johtoryhman jasen,
siirtyi pois yhtién palveluksesta.

Hallituksen puheenjohtaja Matti Vuoria on nimitetty eldkevakuutusyhtié Varma-Sammon
toimitusjohtajaksi 1.6.2004 alkaen. Matti Vuoria jatkaa Fortumin hallituksen paatoimisena
puheenjohtajana tdman vuoden loppuun asti.
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Nakymat

Fortumin tuloksen muodostumisen kannalta merkittdvia markkinatekijéitd ovat sahkon
markkinahinta ja 6ljyn kansainvalinen jalostusmarginaali. Muita merkittavia tekijoitd ovat
raakadljyn hinta sekd Yhdysvaltain dollarin ja Ruotsin kruunun kurssit.

Sahkon kayton arvioidaan yleisesti Iahivuosien aikana kasvavan Pohjoismaissa noin
1-2 %:n vuosivauhtia. Vuoden 2003 ensimmaisella puoliskolla sahkdn spot-hinta oli
Pohjoismaiden markkinoilla keskimaarin 40,9 euroa megawattitunnilta, 119% enemman
kuin vastaavana ajanjaksona vuonna 2002. Heinakuun alussa sahkoéfutuurien hinta
loppuvuodeksi 2003 oli noin 29-30 euroa megawattitunnilta.

Yhteispohjoismaisen sahko- ja [ABmpdyhtion muodostamisesta aiheutuvat synergiaedut
entisen Birka Energin siirryttya kokonaan Fortumin omistukseen tulevat ylittamaan 100
miljoonan euron vuosittaisen tavoitteen vuonna 2004.

Sahko- ja lampdliiketoiminnan jatkuvien liiketoimintojen tulos on yleensa merkittavasti
parempi vuoden ensimmaisella ja viimeisella neljanneksella kuin vuoden toisella ja
kolmannella neljanneksella.

Tammi-kesdkuussa 6ljyn kansainvalinen jalostusmarginaali Luoteis-Euroopassa (Brent
Complex) oli huomattavasti korkeampi kuin vuoden 2002 alussa, keskimaarin 2,9 (0,4)
USD/bbl. Vuoden 2003 heindkuussa kansainvalinen jalostusmarginaali on ollut
keskimaarin 2,7 USD/bbl. Kansainvalinen Brent Complex -jalostusmarginaali on usean
vuoden ajan ollut keskimaarin 1,5-2,0 USD/bbl. Johto arvioi Fortumin lisdmarginaalin
pysyvan edellisvuosien vahvalla tasolla. Vuodelle 2003 ei ole suunniteltu merkittavia
jalostamoiden huoltoseisokkeja.

Brent-raakadljyn keskihinta oli 27,5 USD/bbl vuoden 2003 tammi-kesakuussa ja
30.6.2003 hinta oli 28,3 USD/bbl. Vuoden 2003 heinakuussa keskihinta on ollut 28,4
USD/bbl ja vuoden 2003 lopun kansainvaliset futuurit keskimaarin 26,3 USD/bbl.
Raakadljyn hinnasta aiheutuvat varastovoitot ja -tappiot vaikuttavat Oljynjalostus ja
markkinointi -segmentin tulokseen.

Norjan ja Omanin 6ljyn- ja kaasuntuotannon myynnin takia Fortumilla ei ollut tuotantoa
vuoden 2003 ensimmaisella puoliskolla. Oljyntuotanto Etelé-Shapkinon kentélla Luoteis-
Venajalla alkoi heindkuun puolivalissa. Syyskuussa tuotannon odotetaan nousevan

12 500 barreliin paivassa (Fortumin 50 % osuus). Tuotantoa lisatdan asteittain ja tayteen
kapasiteettiin (25 000 barrelia/paiva) paastaan vuonna 2004. Toiminnalla ei ole
vaikutusta vuoden 2003 tulokseen.

Fortumin uudelleenjarjestelyt on nyt kaytannéllisesti katsoen viety loppuun. Suurin osa
strategisista tavoitteista on saavutettu: vahva tase ja menestyvat likketoiminnat, jotka
tuottavat hyvan kassavirran. Talta pohjalta Fortumilla on hyvat edellytykset edelleen
vahvistaa asemaansa Pohjoismaiden johtavana energiayhtiona.

Osavuosikatsausta ei ole tilintarkastettu.
Espoossa 24.07.2003

Fortum Oyj
Hallitus
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FORTUM-KONSERNI 1.1.-30.6.2003
Tilintarkastamaton

KONSERNIN TULOSLASKELMA

MEUR o3 o2 103 Moz 2002 FOole!
Liikevaihto 2435 2682 6028 5253 11 148 11923
Osuus osakkuusyritysten voitosta (tappiosta) 9 4 20 13 31 38
Liiketoiminnan muut tuotot 63 238 76 327 370 119
Poistot ja arvonalentumiset -134 -172 -267 -323 -694 -638
Liiketoiminnan muut kulut -2 087 -2 330 -5 096 -4 521 -9566 -10 141
Liikevoitto 286 422 761 749 1289 1301
Rahoitustuotot ja -kulut -70 -76 -135 -134 -281 -282
Voitto ennen veroja 216 346 626 615 1008 1019
Valittdomat verot -60 -84 -167 -149 -269 -287
Vahemmistéosuus -14 -18 -47 -40 -73 -80
Tilikauden voitto 142 244 412 426 666 652
Tulos/osake, euro 0.17 0.29 0.49 0.50 0.79 0.77
Laimennusvaikutuksella oikaistu tulos /osake, euro 0.16 0.29 0.48 0.50 0.78
Osakkeiden lukumaara keskimaarin, 1 000 kpl 845 823 845638 845642 845785
Laimennettu osakkeiden keskimaarainen lukumaara, 1 000 kpl 855 935 851580 851482
KONSERNIN TASE
MEUR 30.6.03 30.6.02 31.12.02
VASTAAVAA
Pysyvit vastaavat 13908 14 868 14 837
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 539 622 504
Saamiset 1382 1638 2027
Rahavarat 665 428 592
Yhteensa 2 586 2688 3123
Yhteensa 16 494 17 556 17 960
VASTATTAVAA
Oma padoma
Osakepaaoma 2876 2875 2876
Muu oma paaoma 3151 2 807 3020
Yhteensa 6 027 5682 5896
Vahemmistéosuus 1434 1443 1432
Pakolliset varaukset 76 95 133
Laskennallinen verovelka 1775 1804 1866
Pitkaaikainen vieras padgoma 4095 5402 4 699
Lyhytaikainen vieras padaoma 3087 3130 3934
Yhteensa 16 494 17 556 17 960
Oma padomalosake, euro 713 6.72 6.97
Osakkeiden lukumaara, 1 000 kpl 845848 845666 845776



FORTUM-KONSERNI 1.1.-30.6.2003
Tilintarkastamaton

KONSERNIN KASSAVIRTALASKELMA

MEUR 30.6.03 30.6.02 31.12.02
Liiketoiminnan kassavirta 1060 775 1351
Kayttdomaisuuslisdys -244 -250 -649
Ostetut osakkeet -503 -1756 -1771
Kayttdomaisuuden myyntitulot 80 102 120
Myydyt osakkeet 1219 754 889
Muiden sijoitusten muutos -32 154 33
Kassavirta ennen rahoitusta 1580 -221 -27
Lainojen nettomuutos -1 204 295 209
Osingonjako -264 -220 -220
Muut rahoituserét -40 -48 30
Rahoituksen kassavirta -1 508 27 19

Likvidien varojen muutos
lisdys (+), vahennys (-) 72 -194 -8

KONSERNIN TUNNUSLUVUT

30603 30602 311202 SOORe
Sijoitettu padoma, MEUR 13 077 13734 13765
Korollinen nettovelka, MEUR 4 502 6182 5848
Bruttoinvestoinnit kayttdomaisuuteen, MEUR 761 3 956 4 381 1186
Sijoitetun padoman tuotto, % 12.1 10.3 1.1 10.6
Oman padoman tuotto, % 11.9 9.1 10.5 10.0
Korkokate 5.4 5.2 4.7 4.7
FFO / korollinen nettovelka, % 1) 42.6 245 28.1
Velkaantumisaste, % 60 87 80
Oikaistu velkaantumisaste, % 2) 91 125 115
Omavaraisuusaste, % 45 41 41
Henkilostd keskimaarin 13 272 14 659 14 053

1) FFO = liketoiminnan kassavirta
2) Vahemmistoosuus, joka liittyy Fortum Capital Ltd:n liikkeelle laskemiin etuosakkeisiin, maaraltaan yhteensa 1 200 miljoonaa euroa ja

joihin liittyy 6,7 %:n kiinteé& osinkotuotto, on kasitelty vieraana padgomana.

KONSERNIN LIIKEVAIHTO LIIKETOIMINNOITTAIN

MEUR o3 o2 103 Moz 2002 FOOle!
Sahko, 1ampé ja kaasu 718 783 1932 1716 3644 3860
Sahkonsiirto 160 156 359 317 640 682
Oljynjalostus ja markkinointi 1643 1790 3718 3321 7083 7 480
Markets 327 270 803 576 1280 1507
Muu toiminta 19 16 39 30 64 73
Liiketoimintojen valinen myynti -432 -356 -823 -756 -1 668 -1735
Yhteensa 2435 2659 6028 5204 11043 11867
Myydyt liiketoiminnat *) - 23 - 49 105 -
Yhteensa 2435 2682 6028 5253 11148 11867
*) Sisdinen myynti vahennetty

KONSERNIN LIIKEVOITTO LIIKETOIMINNOITTAIN

MEUR o3 o2 103 o2 2002 SO
Sahko, 1ampo ja kaasu 136 156 429 305 617 741
Sahkonsiirto 61 72 142 185 279 236
Oljynjalostus ja markkinointi 75 79 200 135 253 318
Markets 15 4 8 6 -11 -9
Muu toiminta -2 -10 -19 -21 -64 -62
Liiketoimintojen valinen myynti 1 1 1 - - 1
Yhteensa 286 302 761 610 1074 1225
Myydyt liketoiminnat - 120 - 139 215 76
Yhteensa 286 422 761 749 1289 1301




FORTUM-KONSERNI 1.1.-30.6.2003
Tilintarkastamaton

KERTALUONTEISET ERAT LIKEVOITOSSA LIIKETOIMINNOITTAIN

MEUR o3 o2 103 Moz 2002 EOOle!
S&hko, 1ampo ja kaasu - 108 -1 109 116 6
Sahkonsiirto 20 32 21 91 92 22
Oljynjalostus ja markkinointi -18 9 -16 38 48 -6
Markets - - - 1 1 -
Muu toiminta 12 8 14 8 4 10
Yhteensa 14 157 18 247 261 32
Myydyt liiketoiminnat - 67 - 67 54 -13
Yhteensa 14 224 18 314 315 19
KONSERNIN POISTOT JA ARVONALENTUMISET LIKETOIMINNOITTAIN

MEUR o3 o2 103 o2 2002 SO
S&hko, 1ampo ja kaasu 58 65 116 115 236 237
Sahkonsiirto 39 42 76 76 147 147
Oljynjalostus ja markkinointi 31 33 61 67 152 146
Markets 3 7 7 12 25 20
Muu toiminta 3 4 7 7 23 23
Liiketoimintojen valinen myynti - -2 - -2 -1 1
Yhteensa 134 149 267 275 582 574
Myydyt liketoiminnat - 23 - 48 112 64
Yhteensa 134 172 267 323 694 638
KONSERNIN INVESTOINNIT LIKETOIMINNOITTAIN

MEUR o3 o2 103 Moz 2002 EOOle!
Sahko, 1ampo ja kaasu 351 76 404 2468 2619 555
Sahkonsiirto 201 113 224 1287 1394 331
Oljynjalostus ja markkinointi 64 41 96 64 177 209
Markets 26 4 26 108 109 27
Muu toiminta 7 1 11 3 7 15
Yhteensa 649 235 761 3930 4306 1137
Myydyt liiketoiminnat - 17 - 26 75 49
Yhteensa 649 252 761 3956 4381 1186

KONSERNIN SIDOTTU PAAOMA LIIKETOIMINNOITTAIN

MEUR 30.6.03 30.6.02 31.12.02
S&hko, 1ampo ja kaasu 3) 8 566 8735 8748
Sahkonsiirto 3) 3064 3145 3199
Oljynjalostus ja markkinointi 1435 1543 1510
Markets 119 109 55
Muu toiminta 112 143 30
Yhteensa 13 296 13 675 13 542
Myydyt liiketoiminnat - 1013 927
Yhteensa 13 296 14 688 14 469

3) Sidottu padoma sisaltaa konserniaktiivan kohdistamisesta muodostuvaa laskennallista verovelkaa S&hkd, 1ampd ja kaasu
segmentissa 501 MEUR 30.6.2003 ja 502 MEUR vuonna 2002 seka Sahkonsiirrossa 260 MEUR 30.6.2003 ja 344 MEUR vuonna 2002.

KONSERNIIN SIDOTUN PAAOMAN TUOTTO LIIKETOIMINNOITTAIN 4

% 30.6.03 30.6.03%) 30602 30.6.02%) 311202 31.1202%) “oose EdSse
Sahko, 1ampd ja kaasu 9.9 9.9 77 49 75 6.1 8.5 8.4
Sahkonsiirto 9.0 7.7 12.7 6.5 9.3 6.2 75 6.8
Oliynjalostus ja markkinointi 268 289 16.8 12.0 16.0 130 210 214
Markets 23.1 23.1 95 79 114 24 15 115

4) Sidotun padoman tuotto -% = Liikevoitto / sidottu paddoma keskiméaarin
*) kertaluonteiset erat vahennetty liikevoitosta



FORTUM-KONSERNI 1.1.-30.6.2003
Tilintarkastamaton

KONSERNIN VASTUUT
MEUR 30.6.03 30.6.02 31.12.02

Vastuusitoumukset

Omasta puolesta
Velan vakuudeksi

Pantit 512 453 553

Kiinteistokiinnitykset 233 236 237

Yrityskiinnitykset - 82 32

Muut kiinnitykset - 52 26
Muista sitoumuksista

Kiinteistokiinnitykset 54 54 55

Pantit, yrityskiinnitykset ja muut vastuusitoumukset 1 6 8
Takaisinostovastuut 9 16 15
Muut vastuusitoumukset 99 534 474
Yhteensa 908 1433 1400

Osakkuusyritysten puolesta

Pantit ja kiinteistokiinnitykset 12 8 9
Takaukset 637 218 345
Muut vastuusitoumukset 182 184 184
Yhteensa 831 410 538

Muiden puolesta

Takaukset 23 5 4
Muut vastuusitoumukset 6 14 4
Yhteensa 29 19 8
Yhteensa 1768 1862 1946

Kayttoleasingvastuut

Vuoden sisélla eraantyvat 61 60 58
Yli vuoden kuluttua erdantyvat 121 66 91
Yhteensa 182 126 149

Rahoitusleasingsopimukset on kirjattu taseeseen.

Ydinjatehuoltovastuu 545 515 545
Ydinjatehuoltorahaston rahasto-osuus -535 -505 -535
Velkana taseessa 5) 10 10 10

5) Vakuutena kiinnitetyt haltijavelkakirjat
Muiden vastuiden lisaksi Gasum Oy:n puolesta on annettu takaus, joka kattaa 75 % Gasumin ja OOO Gazexportin vélisestd maakaasun

hankintasopimuksesta johtuvista maksuvelvoitteista.



FORTUM-KONSERNI 1.1.-30.6.2003

Tilintarkastamaton
Johdannaissopimukset 30.6.03 30.6.02 31.12.02
Korko- ja valuuttajohdannaiset Kohde- Kéypad Tulout- | Kohde- Kaypa Tulout- Kohde-  Kéypa  Tulout-
etuuden arvo tamatta | etuuden arvo tamatta | etuuden arvo tamatta
MEUR arvo arvo arvo
Korkotermiinit 784 -1 -1 6015 1 1 2950 -2 -2
Koronvaihtosopimukset 6 015 8 46 6 833 -2 33 6 898 21 34
Valuuttatermiinit e) 7 599 57 46 6 351 38 1 5626 63 30
Valuutanvaihtosopimukset 530 36 10 2951 237 46 2334 227 60
Ostetut valuuttaoptiot 64 7 7 277 11 11 248 9 11
Asetetut valuuttaoptiot 29 1 1 94 2 2 66 1 1
6) Sisaltda myods ulkomaisten tytaryhtididen omaa padomaa suojaavat sopimukset.
Raakadljy ja oljytuotteet Maara Kaypa Tulout- | Maara Kaypa Tulout- Maara Kaypa  Tulout-
arvo tamatta arvo tamatta arvo tamatta
1000 bbl MEUR MEUR | 1000 bbl MEUR MEUR 1000 bbl MEUR  MEUR
Myyntisopimukset 16 589 - - 10 364 1 1 10 697 -11 -11
Ostosopimukset 19 241 3 3 8 351 1 1 12170 13 13
Ostetut optiot 400 - - - - - - - -
Asetetut optiot 600 - - 25 - - - - -
Sahkoéjohdannaiset Maara Kaypa Tulout- Maara Kaypa Tulout- Maara Kaypa  Tulout-
arvo tamatta arvo tamatta arvo tamatta
TWh MEUR MEUR TWh MEUR MEUR TWh MEUR  MEUR
Myyntisopimukset 77 -368 -226 87 74 73 94 -2065 -1406
Ostosopimukset 74 337 195 86 -72 -73 78 1709 1051
Ostetut optiot 3 -2 -2 5 -2 -1 2 1 -1
Asetetut optiot 7 - - 9 4 4 6 3 6
Kaasujohdannaiset Maara Kaypa  Tulout- Maara Kaypa Tulout- Maara Kéypa  Tulout-
arvo tamatta arvo tamatta arvo tamatta
Mill.th. MEUR MEUR Mill.th. MEUR MEUR Mill.th. MEUR  MEUR
Myyntisopimukset 3135 -38 -38 2 568 43 43 4072 127 127
Ostosopimukset 2 965 38 38 2 650 -39 -39 3773 -115 -115
Ostetut optiot 980 -5 -5 574 - - 1287 -7 -7
Asetetut optiot 1039 7 7 -504 2 2 1335 - -

Johdannaisten kayvat arvot perustuvat tilinpaatéshetken markkinahintoihin siltd osin kuin sopimukset ovat julkisen kaupankaynnin

kohteena. Muiden sopimusten kaypa arvo perustuu niisté aiheutuvien kassavirtojen nykyarvoon ja optioiden osalta

arvonmaaritysmalleihin. Maariin sisaltyvat myds eradantyméattdmat, suljetut sopimukset. Johdannaissopimuksia kaytetdan paaasiassa

konsernin valuutta-, korko- ja hintariskin hallintaan.




FORTUM-KONSERNI 1.1.-30.6.2003
Tilintarkastamaton

LIKEVAIHTO NELJANNEKSITTAIN

MEUR 11/03 1/03 IvV/02 /02 11/02 1102
Sahkd, 1ampd ja kaasu 718 1214 1234 694 783 933
Sahkonsiirto 160 199 184 138 156 162
Oljynjalostus ja markkinointi 1643 2075 1968 1794 1790 1531
Markets 327 476 418 286 270 306
Muu toiminta 19 20 19 15 16 14
Liiketoimintojen valinen myynti -432 -391 -567 -344 -356 -401
Yhteensa 2435 3593 3256 2583 2659 2545
Myydyt liiketoiminnat - - 34 22 23 26
Yhteensa 2435 3593 3290 2605 2682 2571
LIIKEVOITTO NELJANNEKSITTAIN

MEUR 11103 1/03 IvV/02 111/02 1/02 1/02
Sahko, 1ampd ja kaasu 136 293 284 28 156 149
Sahkonsiirto 61 81 61 34 72 113
Oljynjalostus ja markkinointi 75 125 42 76 79 57
Markets 15 -7 -19 2 4 2
Muu toiminta -2 17 -27 -17 -10 -12
Liiketoimintojen valinen myynti 1 - -1 1 1 -1
Yhteensa 286 475 340 124 302 308
Myydyt liketoiminnat - - 51 25 120 19
Yhteensa 286 475 391 149 422 327




	Fortum Oyj:n osavuosikatsaus 1.1. - 30.6.2003
	Osavuosi lyhyesti
	Liikevaihto ja tulos
	SEGMENTTIKATSAUKSET
	Sähkö, lämpö ja kaasu
	Sähkönsiirto
	Markets
	Öljynjalostus ja markkinointi
	Liiketoiminnan kehittäminen ja rakennemuutokset
	Investoinnit ja rahoitus
	Osakkeet ja osakepääoma
	Konsernin henkilöstö
	Nimityksiä ja eroja
	Näkymät
	KONSERNIN TULOSLASKELMA
	KONSERNIN TASE
	VASTATTAVAA
	KONSERNIN KASSAVIRTALASKELMA
	KONSERNIN TUNNUSLUVUT
	KONSERNIN LIIKEVAIHTO LIIKETOIMINNOITTAIN
	KONSERNIN LIIKEVOITTO LIIKETOIMINNOITTAIN
	KERTALUONTEISET ERÄT LIIKEVOITOSSA LIIKETOIMINNOITTAIN
	KONSERNIN POISTOT JA ARVONALENTUMISET LIIKETOIMINNOITTAIN
	KONSERNIN INVESTOINNIT LIIKETOIMINNOITTAIN
	KONSERNIN SIDOTTU PÄÄOMA LIIKETOIMINNOITTAIN
	KONSERNIIN SIDOTUN PÄÄOMAN TUOTTO LIIKETOIMINNOITTAIN
	KONSERNIN VASTUUT
	Johdannaissopimukset
	Raakaöljy ja öljytuotteet
	Sähköjohdannaiset
	Kaasujohdannaiset
	LIIKEVAIHTO NELJÄNNEKSITTÄIN
	LIIKEVOITTO NELJÄNNEKSITTÄIN

