





Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2009

Tammi—maaliskuu 2009 lyhyest
jo tulevaisuuden nokymat

« Jatkuvien toimintojen liikevaihto pieneni ensimmaiselld vuosineljannekselld 18,5 (20,9) miljoonaan euroon ollen 11,4 prosenttia

alempi kuin vuoden 2008 vastaavalla ajanjaksolla

+ Ensimmadisen neljanneksen liikevoitto oli 2,0 (2,7) miljoonaa euroa eli 10,8 (12,9) prosenttia likevaihdosta

+ Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta oli positiivinen ja oli +3,0 (-0,2) miljoonaa euroa

+ Laimennettu osakekohtainen tulos oli 0,14 (-0,01) euroa

+ Velkaantumisaste laski edelleen vuoden 2008 lopun 123,9 prosentista 91,4 prosenttiin

+  Exel Sports Brandsin salibandyliiketoiminta myytiin Cape Nordicille maaliskuussa 2009

- Exel Sports Brands raportoidaan lopetettuina toimintoina téstd osavuosikatsauksesta léhtien

+  Markkinoilla vallitsevan epdvarmuuden ja markkinakehityksen heikon ennustettavuuden vuoksi Exel ei anna tulosennustetta.

loimitusjohtaja Vesa Korpimiehen kommentit

"TALOUSKRIISIN VAIKUTUKSET LAAJENIVAT edelleen vuoden
2009 ensimmadiselld neljannekselld vaikuttaen kysyntdén negatiivisesti
myos pultruusiomarkkinoilla erityisesti rakennus- ja kuljetussegmen-
teissd. Tdman vuoksi jatkettiin toimenpiteita konsernin kustannusten
alentamiseksi. Keskitymme edelleen voimakkaasti kayttopadoman
pienentdmiseen turvataksemme kassavirran ja parantaaksemme
taloudellista asemaamme.

Konsernin rakennemuutos on nyt saatu paatokseen. Exel Sports
Brandsin Outdoor-liketoiminta myytiin ESB Sportsille kesékuussa
2008 ja jdljelle jaanyt salibandyliketoiminta myytiin Cape Nordicille
maaliskuussa 2009. Tastd osavuosikatsauksesta léhtien Exel Compo-
sites raportoi vain yhden segmentin, Exel Compositesin. 16.4.2009
pidetty varsinainen yhtickokous pdatti muuttaa yhtion nimen Exel
Composites Oyj:ksi suomeksi ja Exel Composites Plc:ksi englanniksi.
Uusi nimi merkittiin kaupparekisteriin 23.4.2009.

Exel-konsernin likevaihto pieneni 11,4 prosenttia 18,5 (20,9) mil-
joonaan euroon. Liikevoitto pieneni 25,7 prosenttia 2,0 (2,7) miljoo-
naan euroon. Keskittyminen kassavirran parantamiseen oli kuitenkin
tuloksellista. Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta kasvoi 3,0 (-0,1)
miljoonaan euroon.

Néiden toimenpiteiden avulla voimme keskittyd ydinliiketoimintaam-
me Exel Compositesiin. Markkinakysyntd on kuitenkin epavarma ja
varaudumme heikentyvan kehityssuunnan jatkumiseen. Ryhdymme
lisatoimenpiteisiin karsiaksemme  kustannuksia, pienentédaksemme
kayttopadomaa ja lyhentédaksemme velkaa.

Keskitymme voimallisesti myyntiin nykyisille ja uusille asiakkaille seké
etsimdan synergioita tuotantolaitosten kesken tavoitteena varmistaa
kriittinen massa myynnissé.’
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KONSERNIN KESKEISET TUNNUSLUVUT

Milj. euroa (tilintarkastamaton) 1.1.-31.3.2009

1.1.-31.3.2008 Muutos, % 1.1.-31.12.2008

Liikevaihto, jatkuvat toiminnot 18,5 20,9 -11,4 84,9
Liikevoitto, jatkuvat toiminnot 2,0 2,7 -25,7 8,6
% liikevaihdosta 10,8 12,9 10,1
TILIKAUDEN TULOS 17 -0,1 32,8 -3,0
Oma pddoma 18,7 23,1 -19,1 16,7
Korollinen nettovelka 171 28,4 -40,0 20,7
Sijoitettu pddoma 433 55,9 -22,7 45,4
Oman pddoman tuotto, % 375 -1,6 -14,7
Sijoitetun pddoman tuotto, % 24,0 2,6 0,0
Omavaraisuusaste, % 32,0 30,9 28,2

123,3 123,9

Velkaantumisaste, % 91,4

Tulos/osake, euroa 0,14
Tulos/osake, laimennettu, euroa 0,14
Oma pddoma/osake, euroa 1,57

IFRS-raportointi

Téma osavuosikatsaus on laadittu IFRS-standardien kirjaamis- ja ar-
vostusperiaatteiden mukaisesti, jotka ovat samat kuin vuoden 2008
tilinpaatoksessd, mutta sen laadinnassa ei ole noudatettu kaikkia 1AS
34:n vaatimuksia. Konserni on ottanut kayttvon seuraavat pakolliset
IAS- ja IFRS-standardit, jotka astuivat voimaan 1.1.2009:

« IFRS 8 Toimintasegmentit. Standardi korvaa IAS 14:n "Segmentti-
raportointi”. Téstd osavuosikatsauksesta ldhtien konserni raportoi
ainoastaan yhden segmentin, Exel Composites. Exel Sports Brands
raportoidaan lopetettuina toimintoina.

« IAS 1 Tilinpa&toksen esittdminen. Standardi erottaa omistajiin liitty-
mattomét padoman muutokset omistajiin liittyvistd oman padoman
muutoksista. Konserni soveltaa standardia téstd osavuosikatsauksesta
lahtien.

* IAS 23 Vieraan padoman menot. Muuttuneen standardin mukaan
vieraan pagdoman menot, jotka johtuvat ehdot tayttavan omaisuuseran
hankkimisesta, rakentamisesta tai valmistamisesta, on aktivoitava osa-
na kyseisen omaisuuseran hankintamenoa. Konserni soveltaa standar-
dia tasta osavuosikatsauksesta lahtien.

« IAS 32 Rahoitusinstrumentit: esittdmistapa ja IAS 1:n mukainen tilin-
paatoksen esittdmistapa — Lunastusvelvoitteiset rahoitusinstrumentit
ja yhteison purkautuessa syntyvét velvoitteet. Muuttuneen standardin
mukaan yhtion on tietyissé tapauksissa luokiteltava omaksi pgdomaksi
lunastusvelvoitteiset rahoitusinstrumentit ja sellaiset instrumentit tai

-0,01 0,0 0,34
-0,01 0,0 -0,25
1,98 -20,7 1,40

instrumenttien komponentit, jotka velvoittavat yhtion luovuttamaan
toiselle osapuolelle suhteellisen osuuden yhtion nettovarallisuudesta
vain yhtion purkautuessa. Konserni soveltaa standardia téstd osavuo-
sikatsauksesta lahtien.

Tuloskehitys

Konsernin likevaihto pieneni ensimmaiselld vuosineljannekselld 11,4
prosenttia 18,5 miljoonaan euroon verrattuna edellisvuoden 20,9
miljoonaan euroon. Heikentynyt markkinatilanne vallitsi erityisesti ra-
kennus- ja kuljetussegmenteissa. Myynti telekommunikaatiosegmen-
tissd jatkui vahvana. Komposiittiprofiilien kysynt& on ollut vahvempaa
Euroopassa kuin Aasiassa/Tyynenmeren alueella.

Exel Sports Brandsin salibandyliiketoiminta myytiin Cape Nordi-
cille maaliskuussa 2009. Cape Nordic osti liketoimintakaupalla koko
salibandyliiketoiminnan, siihen liittyvdt varastot sekd tilauskannan.
Kauppaan siséltyi myos pitkdaikainen lisenssisopimus, johon kuuluu
Exel-tuotemerkin ja muiden liiketoimintaan kuuluvien tuotemerkkien
kéytto salibandyliiketoiminnassa. Liiketoimintakaupalla ei odoteta ole-
van olennaista vaikutusta Exel-konsernin tulokseen.

Exelin likevoitto pieneni 2,0 (2,7) miljoonaan euroon verrattuna
edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon. Liikevoiton osuus likevaihdosta
oli 10,8 (12,9) prosenttia. Pienentynyt myynti ja kiristynyt hintakilpailu
vaikuttivat konsernin liikevoittoon negatiivisesti.

Konsernin mittava rationalisointiprojekti on palauttanut kannatta-



vuuden tyydyttavélle tasolle pienentémélld operatiivisia kustannuksia
ja kdyttopadomaa.

Konsernin nettorahoituskulut olivat +0,1 (-1,1) miljoonaa euroa
vuoden ensimmadiselld neljannekselld. Paasyy nettorahoituskulujen
pienentymiseen olivat laskeneet korot, pienentyneet velat ja suotui-
sat valuuttakurssit, erityisesti Australian dollari. Konsernin tulos ennen
veroja oli 2,1 (1,6) miljoonaa euroa ja tilikauden tulos verojen jélkeen
1,5 (1,1) miljoonaa euroa.

Osakekohtainen tulos oli 0,13 euroa jatkuvissa toiminnoissa euroa
ja 0,01 euroa lopetetuissa toiminnoissa. Sijoitetun padoman tuotto oli
24,0 (2,6) prosenttia.

Tase ja rahoitusasema

Kayttopaddoman pienentdmiseksi ryhdyttiin lisétoimenpiteisiin. Liiketoi-
minnasta kertynyt rahavirta oli positiivinen ollen +3,0 (-0,2) miljoonaa
euroa.

Investoinnit rahoitettiin liketoiminnasta kertyneelld rahavirralla.
Katsauskauden lopussa konsernin rahavarat olivat 7,5 (4,4) miljoonaa
euroa.

Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta ennen rahoitusta mutta inves-
tointien ja salibandyliiketoiminnan myynnin jélkeen oli +3,6 (-0,5)
miljoonaa euroa. Yhtié ei maksanut osinkoa 31.12.2008 pééttyneeltd
tilikaudelta.

Konsernin taseen loppusumma katsauskauden lopussa oli 58,4
(74,7) miljoonaa euroa.

Konsernin oma pddoma oli 18,7 (23,1) miljoonaa euroa ja oma-
varaisuusaste 32,0 (30,9) prosenttia katsauskauden lopussa. Korollista
vierasta pagomaa oli 24,6 (32,9) miljoonaa euroa, josta lyhytaikaisen
vieraan padoman osuus oli 4,4 (13,9) miljoonaa euroa. Korolliset net-
tovelat olivat 17,1 (28,4) miljoonaa euroa ja nettovelkaantumisaste oli
91,4 (123,3) prosenttia.

Investoinnit ja poistot
Konsernin bruttoinvestoinnit kdyttdomaisuuteen olivat 0,4 (0,3) mil-
joonaa euroa.

Kayttdomaisuuden poistot tilikauden aikana olivat 0,8 (0,9) mil-

Joonaa euroa.

Henkil6sto

Exel-konsernin palveluksessa 31.3.2009 oli yhteensd 447 (567)
henkilog, joista 207 (230) kotimaassa ja 241 (337) ulkomailla. Kes-
kim&ardinen henkilostomééara katsauskauden aikana oli 461 (570).
Henkilokunnan mé&aran pieneneminen seké kotimaassa ettd ulkomail-
la johtuu Exel Sports Brandsin Outdoor- ja salibandyliiketoimintojen
myynnistd sekd henkildkunnan vahenemisestd erityisesti Suomen,
Ison-Britannian ja Kiinan yksikaissa.

Osake ja osakepddoma

31.3.2009 Exelin osakepdgdoma oli 2.141.431,74 euroa ja osakkeita
oli 11.896.843 kappaletta. Yhtion osakepadoma ei muuttunut katsaus-
kauden aikana.

Osakekannan markkina-arvo katsauskauden paatoskurssilla oli
40,0 (124,9) milj. euroa. Osakkeita vaihdettiin katsauskauden aikana
1.391.068 (385.328) kappaletta miké vastaa 11,7 (3,2) prosenttia
keskimé&araisestd osakeméarasta.

Yhtion osakkeen ylin kurssi oli 3,35 (12,40) euroa, alin kurssi 2,37
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(9,50) euroa ja paatoskurssi 3,35 (10,50) euroa. Katsauskauden kes-
kikurssi oli 2,66 (10,68) euroa.

Omat osakkeet
Exel Compositesilla ei ollut omia osakkeita katsauskauden aikana.

Osakkeenomistajat
Exelilld oli 1.723 osakkeenomistajaa 31.3.2009. Tilikauden aikana ei
yhticlle tehty liputusilmoituksia.

Katsauskauden jélkeiset tapahtumat

Exelin varsinainen yhtiokokous pidettin 16.4.2009. Yhtickokous hy-
véksyi emoyhtion ja konsernin vuoden 2008 tilinpdatoksen. Lisaksi
yhtiokokous myénsi vastuuvapauden hallituksen jésenille ja toimitus-
johtajalle tilikaudelta 2008. Yhtiokokous hyvéksyi hallituksen ehdotuk-
sen siitd, ettd 31.12.2008 pasttyneelta tilikaudelta ei makseta osinkoa.
Yhtiokokous paatti muuttaa yhtiojarjestyksen 1 §:@a koskien yhtion
Toiminimed ja Kotipaikkaa siten, ettd yhtion uusi toiminimi on Exel
Composites Oyj suomeksi ja Exel Composites Plc englanniksi. Liséksi
yhtiokokous muutti yhtiojarjestyksen 10 §:@a koskien Kokouskutsua
siten, ettd se vastaa Suomen listayhtididen hallinnointikoodin suosi-
tuksia.

Yhtiokokous valtuutti hallituksen paattémaan enintéén 600.000
yhtion oman osakkeen hankkimisesta yhtion omalla vapaalla paa-
omalla. Liséksi yhtidkokous valtuutti hallituksen paattamaan enintadn
2.400.000 uuden osakkeen antamisesta seka enintdan 600.000 yhti-
6n oman osakkeen luovuttamisesta. Valtuutuksen nojalla hallituksella
on myds oikeus antaa osakeyhtidlain 10 luvun 1 §:ssd tarkoitettuja
optio-oikeuksia, vaihtovelkakirjalainoja ja/tai erityisid oikeuksia. Valtuu-
tukset ovat voimassa 16.4.2010 asti.

Yhtiokokous vahvisti hallituksen jasenten lukumaéréksi viisi ja nimit-
ti uuden hallituksen. Hallituksen jdsening jatkavat Peter Hofvenstam,
Goran Jonsson, Vesa Kainu ja Heikki Mairinoja. Uudeksi hallituksen
jaseneksi valittin Reima Kerttula. Yhtikokouksen jélkeen pidetyssa
hallituksen  jarjestaytymiskokouksessa hallituksen  puheenjohtajaksi
valittiin Peter Hofvenstam.

Merkittavimmat lahiajan riskitekijat ja epavarmuustekijat
Merkittédvimmaét l&hiajan liiketoimintariskit koskevat markkinakysyntaé
erdissd Exel Compositesin markkinasegmenteissa kuten rakennus-
teollisuudessa, telekommunikaatiossa ja tuulienergiassa. Raaka-aine- ja
energiakustannusten nousu ja muut hinnannousut saattavat vaikuttaa
kannattavuuteen negatiivisesti. Valuuttakurssivaihteluilla, erityisesti
heikkenevélld Australian dollarilla ja vahvistuvalla Yhdysvaltain dollarilla
ja lisaantyvalld hintakilpailulla saattaa my6s olla negatiivinen tulosvaiku-
tus. Pankkirahoituksen heikko saatavuus voi myds heikentdd kysyntaa
markkinoilla ja ndin kasvattaa luottotappioriskié ja voi siten vaikuttaa
Exel-konserniin.

Tulevaisuuden ndkymaét
Maailmanlaajuinen talouden hilientyminen vaikuttaa pultruusiomarkki-
naan. Kysynté on véhentynyt erityisesti rakennus- ja kuljetusteollisuu-
dessa.

Epédvakaan tilanteen ja markkinakehityksen heikon ennustettavuu-
den vuoksi konserni on tehnyt varasuunnitelmia sekd laatinut mittavan
kustannusten ja kdyttopadoman pienentdmiseen téhtaévan ohjelman
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kannattavuuden turvaamiseksi, kassavirran ohjaamiseksi seka lainojen
takaisinmaksamiseksi.

Markkinoilla vallitsevan epavarmuuden ja markkinakehityksen hei-
kon ennustettavuuden vuoksi Exel ei anna tulosennustetta.

Tiedotustilaisuus
Analyytikoille ja medialle jérjestetdén tiedotustilaisuus tanaén 7.5.2009

klo 12.30 Scandic Hotel Simonkentan Pavilion-kabinetissa osoitteessa
Simonkatu 9, Helsinki.

VANTAALLA 7.5.2009

EXEL COMPOSITES OYJ

EXEL COMPOSITES OYJ
HALLITUS

VESA KORPIMIES
TOIMITUSJOHTAJA

Tahén tiedotteeseen sisdltyvat muut kuin jo toteutuneisiin asioihin
liittyvét kannanotot ovat tulevaisuutta koskevia arvioita. Téllaisia arvioita
ovat esimerkiksi yleisestd talouskehityksestd ja markkinatilanteesta
esitetyt ndkemykset. Myds yhtion kasvua, kehitystd ja kannattavuutta
koskevat odotukset ja lausumat siséltévat tulevaisuuteen liittyvid arvioi-
ta. Tasséd yhteydessa kdytetddn esimerkiksi sanoja odottaa, arvioida ja
ennakoida. Esitetyt arviot ja lausumat perustuvat tdmanhetkisiin pas-
toksiin ja suunnitelmiin seké talla hetkelld tiedossa oleviin seikkoihin.
Ne siséltévat riskejé ja epavarmuustekijoita joiden toteutuessa yhtion
tulokset voivat poiketa huomattavasti odotuksista.

Lisdtietoja
Toimitusjohtaja Vesa Korpimies, Exel Composites Oyj,
puh. 050 590 6754 tai email vesa.korpimies@exel.net

Talous- ja hallintojohtaja llkka Silvanto, Exel Composites Oyj,
puh. 050 598 9553 tai email ilkka.silvanto@exel.fi

Jakelu

NASDAQ OMX Helsinki Oy
Keskeiset tiedotusvélineet
www.exelcomposites.com



LYHENNETTY KONSERNITULOSLASKELMA

1 000 EUR (tilintarkastamaton)

1.1.-31.3. 2009

JATKUVAT TOIMINNOT

Liikevaihto

Materiaalit ja palvelut
Tydsuhde-etuuksista aiheutuneet kulut
Poistot ja arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut
Liiketoiminnan muut tuotot

Liikevoitto

Rahoitustuotot ja -kulut

Tulos ennen veroja

Tuloverot

Tilikauden tulos jatkuvista toiminnoista

18 530

-7 347

-4 827

-820

-3 836

300

2 001

53

2 054

-530

1524

LOPETETUT TOIMINNOT

Tilikauden tulos lopetetuista toiminnoista

Tilikauden tulos

133

1658

MUUT LAAJAN TULOSLASKELMAN ERAT

Ulkomaan yksikaihin liittyvét muuntoerot

Muihin laajan tuloslaskelman eriin liittyvét verot

Tilikauden muut laajan tuloksen erat
verojen jélkeen

Tilikauden laaja tulos yhteensa

332

332
1990

TILIKAUDEN TULOKSEN JAKAUTUMINEN
Emoyhtion osakkeenomistajille

Vahemmistoosakkaille

1658

TILIKAUDEN LAAJAN TULOKSEN JAKAUTUMINEN
Emoyhtion osakkeenomistajille

Vahemmistoosakkaille

1990

TULOS/OSAKE, LAIMENNETTU JA
LAIMENTAMATON, EUROA
Jatkuvista toiminnoista
Lopetetuista toiminnoista

YHTEENSA

1.1.-31.3. 2008

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2009

Muutos, % 1.1.-31.12. 2008

20 907 -11,4 84 921
-8 187 10,3 -34 576
-5722 15,6 -20 650
-901 9,0 -3 967
-3 413 -12,4 -17 417
10 2 900,0 281

2 694 -257 8 593
-1137 104,7 -3 003
1558 31,8 5590
-410 -29,3 -1 554
1148 32,8 4 036
-1 241 110,7 -6 992
-92 1902,2 -2 956
=371 -189,5 -1 513
0 0 0

-371 -189,5 -1513
-464 -528,9 -4 469
-92 -2 956

0 0 0
-464 -4 469
0 0
0,10 0,0 0,34
-0,10 0,0 -0,59
-0,01 0,0 -0,25
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LYHENNETTY KONSERNITASE

1 000 EUR 31.3.2009 31.3.2008 Muutos 31.12.2008

VARAT

PITKAAIKAISET VARAT

Liikearvo 8 694 9 385 -691 8 362
Muut aineettomat hyddykkeet 2 483 2 521 -38 2514
Aineelliset hyddykkeet 11713 14 038 -2 325 11823
Laskennalliset verosaamiset 3009 2 987 22 3207
Sijoitukset 67 72 -5 68

PITKAAIKAISET VARAT YHTEENSA 25 966 29 003 -3 037 25 975

LYHYTAIKAISET VARAT

Vaihto-omaisuus 11 307 22 590 11283 12 408
Myyntisaamiset ja muut saamiset 13 558 18 667 -5 109 12 856
Muut rahavarat 0 0 0 0
Rahat ja pankkisaamiset 7 524 4417 3107 8 035
Lyhytaikaiset varat yhteensa 32 389 45 674 -13 285 33 300
Myytavana olevat pitkdaikaiset varat 0 0 0 0

VARAT YHTEENSA 58 356 74 676 -16 320 59 275

OMA PAAOMA JA VELAT

Oma pddoma

Osakepadoma 2 141 2 141 0 2 141
Ylikurssirahasto 0 8 488 -8 488 0
Muut rahastot 5 5 0 5
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 8 488 0 8 488 8 488
Muuntoerot -2 060 -1 252 -808 -2 393
Kertyneet voittovarat 8 440 13 780 -5 340 11395
Tilikauden tulos 1658 -92 1750 -2 956
Emoyhtion omistajien oman p&doman osuus 18 670 23 070 -4 398 16 680
Véhemmistdosuus 0 0 0 0
OMA PAAOMA YHTEENSA 18 670 23 070 -4 400 16 680

PITKAAIKAISET VELAT

Pitkaaikaiset korolliset velat 20 159 18 913 1246 22 057
Pitkdaikaiset korottomat velat 353 0 353 348

Laskennallinen verovelka 365 1083 -718 353

LYHYTAIKAISET VELAT

Lyhytaikaiset korolliset velat 4 426 13 948 -9 522 6 648
Ostovelat ja muut korottomat velat 14 383 17 664 -3 281 13188
VELAT YHTEENSA 39 686 51 607 -11 921 42594
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 58 356 74 676 -16 320 59 275
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LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

1 000 EUR Osake- Ylikurssi- Muut SVOP- Muunto- Voittovarat Vahemmis- Yhteensa
pddoma rahasto rahastot rahasto erot toosuus
Oma padoma 1.1.2008 2 141 8 488 5 0 -880 13 780 0 25 533
Laaja tulos 0 0 0 0 -372 -92 0 -464
Osingonjako 0 0
Oma pdadoma 31.3.2008 2 141 8 488 5 0 -1 252 13 688 0 23 070
Oma padoma 1.1.2009 2 141 0 5 8 488 -2 393 8 440 0 16 680
Laaja tulos 0 0 0 0 332 1 658 0 1 990
Osingonjako 0 0

OMA PAAOMA 31.3.2009 2141 0 5 8 488 -2 061 10 098 0 18 670
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LYHENNETTY KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

1 000 EUR 1.1.-31.3.2009 1.1.-31.3.2008 Muutos 1.1.-31.12.2008

LIIKETOIMINNAN RAHAVIRRAT

Tilikauden voitto 1658 -92 1750 -2 956
Oikaisut tilikauden voittoon 248 2 544 -2 296 6 182
Kayttdpddoman muutos 1495 -1 016 2511 11 815
Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat 3401 1436 1965 15 041
Maksetut korot -398 712 314 -1 876
Saadut korot 28 32 -4 259
Muut rahoituserat 10 -624 0 -763
Maksetut verot -33 -292 259 -1572
LIIKETOIMINNASTA KERTYNEET NETTORAHAVIRRAT 3 008 -160 2 534 11 089

INVESTOINTIEN RAHAVIRRAT

Hankitut liketoiminnot 0 0 0 0
Myydyt liiketoiminnot 1 000 0 0 25
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin

hyodykkeisiin -386 -319 -67 -1765
Hyodykkeiden luovutustulot 0 0 0 90

INVESTOINTIEN NETTORAHAVIRRAT 614 -319 -67 -1 650

RAHOITUKSEN RAHAVIRRAT

Maksullinen osakeanti 0 0 0 0
Pitkdaikaisten lainojen nostot 0 0 0 10 000
Pitkdaikaisten lainojen takaisinmaksut -4 038 -2 408 -1 630 -8 973
Lyhytaikaisten lainojen nettomuutos 4 2 500 -2 496 -4 563
Rahoitusleasingvelkojen nettomuutos -99 -97 -2 -390
Maksetut osingot 0 0 0 -2 379
Rahoituksen nettorahavirrat -4 133 -5 -4128 -6 305
RAHAVAROJEN MUUTOS -511 -484 -1 661 3134
Rahavarat tilikauden alussa 8 035 4901 3134 4901
Rahavarojen muutos -511 -484 -27 3134
Rahavarat tilikauden lopussa 7 524 4417 3107 . 80%n
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Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2009

TIEDOT VUOSINELJANNEKSITTAIN

1 000 EUR 1/2009 Iv/2008 111/2008 11/2008 1/2008

JATKUVAT TOIMINNOT

Liikevaihto 18 530 20 454 21 111 22 449 20 907
Materiaalit ja palvelut -7 347 -8 822 -9 008 -8 559 -8 186
Ty6suhde-etuuksista aiheutuneet kulut -4 827 -4 282 -5 252 -5 393 -5 723
Poistot ja arvonalentumiset -820 -819 -884 -1 362 -901
Liiketoiminnan muut kulut -3 836 -4 591 -4 193 -5 220 -3 413
Liiketoiminnan muut tuotot 300 229 11 32 10
Liikevoitto 2 001 2168 1785 1947 2 694
Rahoitustuotot ja -kulut 53 -1 145 -1 328 606 -1137
Tulos ennen veroja 2 054 1023 456 2 553 1558

Tuloverot -530 -401 -88 -655 -410
Tilikauden tulos jatkuvista toiminnoista 1524 622 368 1898 1148
Tilikauden tulos lopetetuista toiminnoista 133 -755 482 -5 478 -1 241

1 658 -133 850 -3580 -92
Tulos/osake, euroa 0,14 -0,01 0,07 -0,30 -0,01
Tulos/osake, laimennettu, euroa 0,14 -0,01 0,07 -0,30 -0,01
Keskimaéarainen osakemaard,
laimentamaton, 1.000 kpl 11 897 11 897 11 897 11 897 11 897
Keskimaéarainen osakemaard,
laimennettu, 1.000 kpl 11 897 11 897 11 897 11 897 11 897
Henkilostd keskimaéarin 461 480 499 556 570

11



Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2009

12

KONSERNIN YAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET

1 000 EUR 31.3.2009 31.3.2008
OMASTA VELASTA
Kiinteistokiinnitykset 2783 2783
Yrityskiinnitykset 12 500 12 500
LEASINGVASTUUT
« alle yhden vuoden sisélld erdéntyvét 551 514
* 1-5 vuoden sisélld erdantyvat 1493 2 106
MUUT VASTUUT 180 1027
JOHDANNAISSOPIMUSTEN NIMELLISARVOT

1 000 EUR 31.3.2009 31.3.2008
VALUUTTAJOHDANNAISET
Termiinisopimukset 1412 556
Ostetut valuuttaoptiot 0 5026
Myydyt valuuttaoptiot 0 3 607
Valuuttaswapit 0 0
KORKOJOHDANNAISET
Koronvaihtosopimukset 9726 250
Ostetut korko-optiot 5 000 4 667

31.12.2008

2783
12 500

492
1756

A

31.12.2008

1770

9810

22200



KONSERNIN TUNNUSLUVUT

1 000 EUR

1.1.-31.3.2009

JATKUVAT TOIMINNOT

Liikevaihto 18 530
Liikevoitto 2 001
% liikevaihdosta 10,8
Tulos ennen veroja 2 054
% liikevaihdosta 11,1
Tilikauden tulos 1524
% liikevaihdosta 8,2
Oma pddoma 18 670
Korolliset velat 24 585
Rahavarat 7 524
Korolliset nettovelat 17 061
Sijoitettu padoma 43 255
Oman padoman tuotto, % 375
Sijoitetun paddoman tuotto, % 24,0
Omavaraisuus, % 32,0
Velkaantumisaste, % 91,4
Bruttoinvestoinnit kdyttbomaisuuteen 386
% liikevaihdosta 2,1
Tutkimus- ja kehitysmenot 438
% likevaihdosta 2,4
Konsernin tilauskanta 12 891
Tulos/osake, laimentamaton, euroa 0,14
Tulos/osake, laimennettu, euroa 0,14
Oma padoma/osake, euroa 1,57
Osakkeiden méaara 1.000 kpl

« laimentamaton, keskimé&érin 11 897
* laimennettu, keskimaarin 11 897
Henkilostd keskimaarin 461

1.1.-31.3.2008

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2009

Muutos, %

20 907 11,4
2694 257
12,9
1558 31,8
75
1148 32,8
55
23 070 -19,1
32 861 25,2
4417 70,3
28 444 -40,0
55 930 22,7
-1,6
2,6
30,9
1233
319 21,0
1,5
650 32,6
3,1
15 469 -16,7
-0,01 1893,2
-0,01 18932
1,98 20,7
11897 0,0
11897 0,0
570

1.1.-31.12.2008

84 921
8 593
10,1

5 590
6,6

4 036
4,8

16 680
28 706
8 035
20 671
45 386
-14,7
0,0
282
1239

1765
2,1

1918
2,3

-0,25
0,25
1,40

11 897
11897

11 650

227
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SUoOMI

Exel Composites Oyj

Kivaran tehdas

Muovilaaksontie 2

FI-82110 Heinévaara, FINLAND

Tel. +358 20 7541 200

Fax +358 20 7541 330
office.heinavaara@exelcomposites.com

Exel Composites Oyj

Méntyharjun tehdas

PL 29

(Uutelantie 24B)

FI-52701 Méntyharju, FINLAND

Tel. +358 20 7541 200

Fax +358 20 7541 301
office.mantyharju@exelcomposites.com

ITAVALTA

Exel Composites GmbH
Industriestrasse — West 8

8605 Kapfenberg, AUSTRIA

Tel. +43 3862 33 180

Fax +43 3862 33 180 25
office.kapfenberg@exelcomposites.com

suomi
Heindvaara
Mantyhariu

ISO-BRITANNIA

Runcorm
BELGIA  Voerde
Oudenaarde | rxyai7a

Kapfenberg

BELGIA

Exel Composites N.V.

De Bruwaan 2

9700 Oudenaarde, BELGIUM

Tel. +32 5533 30 11

Fax +32 55 33 30 40
office.oudenaarde @exelcomposites.com

ISO-BRITANNIA

Exel Composites UK

Fairoak Lane Whitehouse

Runcorn

Cheshire WA7 3DU, ENGLAND

Tel. +44 1928 701515

Fax +44 1928 713572
office.-runcorn@exelcomposites.com

SAKSA

Exel GmbH

Voerde factory

Alte Hiinxer Strasse 139

46562 Voerde, GERMANY

Tel. +49 28 1164 1210

Fax +49 28 1164 1220
office.voerde@exelcomposites.com

KIINA
Nanjing

AUSTRALIA
Brisbane
Melbourne

AUSTRALIA

Exel Composites

991, Mountain Highway, Boronia
Victoria 3155

Melbourne, AUSTRALIA

Tel. +61 3 8727 9600

Fax +61 3 8727 9688
office.melbourne@exelcomposites.com

Exel Composites

15 Ada Street Coopers, Plains
Queensland 4108

Brisbane, AUSTRALIA

Tel. +61 7 3274 1099

Fax +61 7 3274 2041
office.brisbane@exelcomposites.com

KIINA

Exel Composites (Nanjing) Co., Ltd
No. 2120, ChengXinDaDao

Science Park, Jiangning,

Nanjing, 211112, CHINA

Tel. +86 25 5216 4669

Fax +86 25 5216 4993
office.nanjing@exelcomposites.com




