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EXEL OYJ:N OSAVUOSIKATSAUS 1.1. — 31.3.2008

Yhteenveto

- Liikevaihto pieneni 24,1 (28,8) miljoonaan euroon vuoden 2008
ensimmaiselld neljdnnekselld ollen 16 prosenttia alhaisempi
kuin vuoden 2007 vastaavalla ajanjaksolla

- Liikevoitto oli 1,4 miljoonaa euroa verrattuna 3,5 miljoonaan
euroon edellisvuoden ensimmaiselld vuosineljannekselld, eli
5,6 % (12,2 %) liikkevaihdosta

- Heikommat markkinaolosuhteet Exel Compositesin osalta
johtivat litkkevoiton laskuun, joka oli 2,9 (4,3) miljoonaa euroa

- Epatyydyttéva Exel Sports Brandsin kehitys jatkui ja liiketappio
oli -1,4 (-0,7) miljoonaa euroa

- Laimennettu osakekohtainen tulos oli -0,01 (0,19) euroa

- Katsauskauden jalkeen allekirjoitettiin sopimus outdoor-liike-
toiminnan siirrosta Karhu Sportsille

- Konsernin koko vuoden 2008 liiketuloksen ennen veroja odo-
tetaan olevan negatiivinen

Toimitusjohtaja Vesa Korpimies:

“Myynnin pieneneminen ja lisdéntynyt hintakilpailu vaikuttivat
Exel Compositesin liikevoittoon negatiivisesti ensimmaiselld
vuosineljdnnekselld. Heikentynyt myynti johtui p&&asiallisesti
hankintakdytédntéjen muuttumisesta tuulienergiasegmentissa
seké Saksassa sijainneen Plastics-lilketoiminnan myynnistd. Li-
sdksi rakennusteollisuussegmentti pehmeni joidenkin projek-

tien lykkdantymisen vuoksi.

Exel Sports Brandsin myynti oli odotusten mukainen vaikka-
kin alhaisempi kuin vuonna 2007. Liiketoiminta kérsi edelleen
korkeasta kustannustasosta, mika johti merkittavaan likketappi-
oon. Olemme tédnéén allekirjoittaneet sopimuksen Exel Sports
Brandsin outdoor-liiketoiminnan siirosta Karhu Sportsille, joka
on yksi Suomen johtavista urheiluvélinevalmistajista. Témé& so-
pimus takaa Exel-merkkisten sauvojen olemassaolon ja jakelun
urheiluvélinemarkkinoilla tavalla, joka tukee Exel-konsernin kan-
nattavuutta. Exel voi nyt paremmin keskittyd avainliiketoimin-
taansa, eli Exel Compositesiin.”

KONSERNIN KESKEISET TUNNUSLUVUT, milj. euroa
(tilintarkastamaton)

IFRS-RAPORTOINTI

Exel siirtyi vuoden 2005 alusta kansainvélisten IFRS-standardi-
en mukaiseen tilinp&atdsraportointiin. Téma osavuosikatsaus
on laadittu IFRS-standardien kirjaamis- ja arvostusperiaattei-
den mukaisesti, jotka ovat samat kuin vuoden 2007 tilinpaatok-
sessa.

TULOSKEHITYS

Exel-konsernin likkevaihto vuoden 2008 ensimmaéiselld neljan-
nekselld pieneni 16 prosenttia edellisvuoden vastaavasta ajan-
jaksosta 24,1 (28,8) miljoonaan euroon. Pienentynyt myynti
johtui pééaasiallisesti tuulienergiasegmentin myynnin heikenty-
misesta sekd Saksassa sijainneen Plastics-liiketoiminnan myyn-
nista. Liséksi muidenkin segmenttien markkinatilanne heikkeni,
erityisesti rakennusteollisuudessa johtuen osaksi uusien raken-
nusprojektien lykkaantymisesta. Exel Sports Brandsin maasto-
hiihto- ja alppisauvojen myynti kérsi toistamiseen leudosta tal-
vesta ja kovasta kilpailusta.

Exelin likkevoitto vuoden ensimmaiselld neljannekselld pieneni
1,4 (3,5) miljoonaan euroon verrattuna edellisvuoden vastaa-
vaan ajanjaksoon. Liikevoitto oli 6,0 % (12,2 %) liikevaihdosta.
Myynnin pieneneminen ja kiristynyt hintakilpailu vaikuttivat ne-
gatiivisesti Exel Compositesin liikevoittoon. Lisaksi Exel Sports
Brands karsi edelleen korkeasta kustannustasosta ja logistiik-
kaongelmista.

Konsernin nettorahoituskulut ensimmaiselld neljannekselld oli-
vat 1,4 (0,3) miljoonaa euroa. Paasyy nettorahoituskulujen kas-
vuun oli USD:n ja AUD:n heikentymisesta johtuneet kurssitappi-
ot. Konsernin tulos ennen veroja oli -0,0 (3,2) miljoonaa euroa ja
tilikauden voitto verojen jélkeen -0,1 (2,3) miljoonaa euroa.

Osakekohtainen tulos oli -0,01 (0,19) euroa. Sijoitetun pddoman
tuotto oli 2,6 (24,3) prosenttia.

1.1.-31.3.2008 1.1.-31.3.2007 Muutos, % 1.1.-31.12.2007
Liikevaihto 241 28,8 -16,4 113,5
Liikevoitto 1,3 3,5 -62,1 4,8
% liikevaihdosta 5,6 12,2 4,2
Tilikauden tulos -0,1 2,3 -104,0 2,0
Oma paaoma 23,1 26,6 -13,2 23,5
Korollinen nettovelka 28,4 29,5 -3,5 27,9
Sijoitettu paaoma 55,9 61,9 9.7 56,3
Oman paaoman tuotto, % -1,6 36,2 8,4
Sijoitetun pddoman tuotto, % 2,6 24,3 7.3
Omavaraisuusaste, % 30,9 31,7 31,3
Velkaantumisaste, % 123,3 110,9 118,4
Tulos/osake, euroa -0,01 0,19 -104,0 0,17
Tulos/osake, laimennettu, euroa -0,01 0,19 -104,0 0,17
Oma padoma/osake, euroa 1,98 2,23 -11,2 1,98
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EXEL OYJ:N OSAVUOSIKATSAUS 1.1. — 31.3.2008

TASE

Konsernin taseen loppusumma katsauskauden lopussa oli 74,7
(84,0) miljoonaa euroa. Konsernin oma paaoma oli 23,1 (29,4)
miljoonaa euroa ja omavaraisuusaste 31,6 (31,7) prosenttia.

RAHAVIRTA JA RAHOITUS

Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta oli -0,2 (-1,2) miljoonaa euroa
vuoden ensimméiselld neljanneksella.

Katsauskauden lopussa konsernin rahavarat olivat 4,4 (5,9) mil-
joonaa euroa. Korollista vierasta pddomaa oli 32,9 (35,4) miljoo-
naa euroa, josta lyhytaikaisen vieraan pddoman osuus oli 13,9
(9,9) miljoonaa euroa. Korolliset nettovelat olivat 28,4 (29,5) mil-
joonaa euroa ja nettovelkaantumisaste oli 123,3 (110,9) prosent-
tia.

INVESTOINNIT JA POISTOT

Konsernin bruttoinvestoinnit kdyttéomaisuuteen olivat 0,3 (0,6)
miljoonaa euroa.

Kayttdomaisuuden poistot tilikauden aikana olivat 0,9 (1,1) mil-
joonaa euroa.

HENKILOSTO

Exel-konsernin palveluksessa 31.3.2008 oli yhteensa 567 (588)
henkila, joista 230 (239) kotimaassa ja 337 (349) ulkomailla.
Keskimaarainen henkildstdmaara katsauskauden aikana oli 570
(576).

LIKETOIMINTASEGMENTIT

Konsernin toiminta jakaantuu ensisijaisen segmenttijaon mu-
kaan kahteen liikketoimintasegmenttiin: Exel Compositesiin ja
Exel Sports Brandsiin.

Exel Composites

Exel Compositesin segmenttikohtaiset tunnusluvut katsauskau-
delta ovat:

1.1.- 1.1.- Muutos 1.1. -

31.3. 31.3. % 31.12.
Mil;. euroa 2008 2007 2007
Liikevaihto 21,8 26,7 -18,5 104,3
Liikevoitto 2,9 4,3 -32,5 15,2
% liikevaihdosta 13,3 16,0 14,6
Henkil6sto
keskimaarin 500 506 -1,2 500

Exel Compositesin liikevaihto vuoden ensimmaéiselld neljan-
nekselld pieneni 18,5 % verrattuna edellisvuoden vastaavaan
ajanjaksoon 21,8 (26,7) miljoonaan euroon. Pienentynyt myynti
johtui paéasiallisesti tuulienergiasegmentin myynnin heikenty-
misestd sekd Saksassa sijainneen Plastics-liiketoiminnan myyn-
nista. Lisdksi muidenkin segmenttien markkinatilanne heikkeni,
erityisesti rakennusteollisuudessa johtuen osaksi uusien raken-
nusprojektien lykkdantymisesta. Hintakilpailu kiristyi edelleen.
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Liikevoitto pieneni 2,9 (4,3) miljoonaan euroon. Myynnin pie-
neneminen ja kiristynyt hintakilpailu vaikuttivat negatiivisesti
Exel Compositesin litkevoittoon.

Maaliskuussa 2008 Belgiassa sijaitsevalle Oudenaarden tehtaal-
le mydnnettiin ISO 9001 -laatusertifikaatti. Konsernisertifikaatti
kattaa nykyiselldan Australian, Belgian, Ison-Britannian, Itaval-
lan ja Suomen tehtaat.

Exel Sports Brands

Exel Sports Brandsin segmenttikohtaiset tunnusluvut katsaus-
kaudelta ovat:

1.1.- 1.1.- 1.1.-

31.3. || 313 M“;"“ 31.12.
Milj. euroa 2008 2007 ? 2007
Liikevaihto 3,2 3,7 -14,9 13,6
Liikevoitto -1,4 -0,7 -10,7
% litkevaihdosta -42,8 -18,9 -78,1
Henkilosto
keskimaarin 50 52 -3.8 49

Exel Sports Brandsin lilkevaihto vuoden ensimmaisella neljan-
neksella pieneni 14,9 prosenttia edellisvuodesta 3,2 (3,7) mil-
joonaan euroon johtuen péaasiallisesti leudosta talvesta. Lisaksi
Exel Sports Brands karsi edelleen korkeasta kustannustasosta ja
logistiikkaongelmista. Ensimmaéisen vuosineljanneksen tappiol-
liseen tulokseen vaikuttivat talvisauvavarastojen arvon alenta-
minen seka ylimaaraiset varastointi- ja lentorahtikustannukset.

Exel Sports Brandsin liketappio oli -1,4 (0,7) miljoonaa euroa.

Vuoden 2008 ensimmaiselld vuosineljannekselld aloitettiin mit-
tava projekti tuloskehityksen suunnan muuttamiseksi ja logis-
tiikkatoimintoja vahvistettiin. Né&ista toimenpiteista huolimatta
operatiivinen tulos oli edelleen heikko ja tuloskehitys negatii-
vinen. Lisdtoimenpiteitd tuloskehityksen suunnan muuttamisen
nopeuttamiseksi sekd rakennemuutokseen liittyen pidettiin
etusijalla.

OSAKE JA OSAKEPAAOMA

Maaliskuun lopussa Exelin osakepddoma oli 2 141 431,74 euroa
ja osakkeiden lukumaard 11 896 843. Yhtion osakepddoma ei
ole muuttunut katsauskauden aikana.

Osakekannan markkina-arvo katsauskauden p&atdskurssilla oli
124,9 (154,7) miljoonaa euroa. Osakkeita vaihdettiin katsaus-
kauden aikana 385 328 (689 368), mikéa vastaa 3,2 (5,8) prosent-
tia keskimaaraisesta osakemaarasta.

Katsauskauden aikana yhtidn osakkeen ylin kurssi oli 12,20
(14,00) euroa ja alin kurssi 9,50 (12,50) euroa. Osakkeen paatds-
kurssi oli 10,50 (13,00) euroa ja katsauskauden keskikurssi 10,68
(13,23) euroa.

LIPUTUSILMOITUKSET

Yhtidlle ei ole tehty ilmoituksia omistusosuuden muuttumises-
ta.
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KATSAUSKAUDEN PAATTYMISEN JALKEISET
TAPAHTUMAT

Vesa Korpimies aloitti Exel Oyj:n toimitusjohtajana 10.4.2008.

Exel Oyj:n varsinainen yhtidkokous pidettiin 10.4.2008. Yhticko-
kous vahvisti vuoden 2007 tilinpdatdksen ja mydnsi hallituksen
jasenille ja toimitusjohtajalle vastuuvapauden tilikaudelta 2007.
Yhtiokokous paétti jakaa osinkoa vuodelta 2007 hallituksen esi-
tyksen mukaisesti 0,20 euroa osakkeelta eli yhteensa 2,4 miljoo-
naa euroa yhtickokouspéivan osakemaarélla. Yhtiokokouksessa
hallitukselle annettiin valtuudet omien osakkeiden ostamiseksi
ja luovuttamiseksi. Yhtidkokous paatti myds

alentaa yhtidn taseen mukaista ylikurssirahastoa 8 487 699,84
eurolla ja siirtdd summa sijoitetun vapaan pddoman rahastoon.

Yhtiékokous vahvisti hallituksen jdsenmé&éaraksi viisi ja valitsi uu-
den hallituksen, johon valittiin uudelleen Kari Haavisto, Peter
Hofvenstam ja Vesa Kainu. Géran Jonsson ja Heikki Mairinoja
valittiin hallituksen uusiksi jaseniksi. Varsinaisen yhtidkokouksen
jalkeen pidetyssé jarjestaytymiskokouksessa hallitus valitsi Pe-
ter Hofvenstamin hallituksen puheenjohtajaksi.

Exel on aikaisemmin ilmoittanut, ettd Exel Sports Brands ei
enaa ole sen avainliiketoimintaa. Exel Sports Brandsin tulos-
kehitys on ollut negatiivinen viime vuosina. Exelin hallitus on
etsinyt rakenteellisia vaihtoehtoja Exel Sports Brandsille seké
strategista partneria, joka on kiinnostunut kehittdmé&éan urheilu-
valineliketoimintaa. Exel Sports Brandsin jarjestelyihin liittyen
Exel Oyj:n hallitus on 2.5.2008 pidetyssa kokouksessaan paat-
tanyt seuraavaa:

1. Exel Sports Brands jaetaan kahteen liiketoiminta-alueeseen:
salibandy ja outdoor. Outdoor-liketoimintaan sisaltyy maasto-
hiihto-, alppi-, kavely-, vaellus- ja rullaluistelusauvat seka niihin
liittyvat vélitystuotteet.

2. Exel siirtéda outdoor-liiketoimintansa Karhu Sportsille.

3. Jéljelle jaava salibandyliketoiminta jarjestelladn omaksi yksi-
kokseen Exel-konsernin sisalla.

4. Exel Sports Brandsin jérjestelyn kustannuksia koskeva varaus
kirjataan vuoden 2008 toisen vuosineljanneksen tulokseen.

Karhu Sports, joka on yksi Suomen johtavia urheiluvalineval-
mistajia, ostaa lilketoimintakaupalla outdoor-liiketoiminnan
sekd outdoor-liiketoimintaan liittyvat varastot ja tilauskannan.
Karhu Sportsilla on strateginen intressi kehittaa liiketoimintaa.
Kauppaan siséltyy pitkdaikainen lisenssisopimus, johon kuuluu
Exel-tuotemerkin liséksi mm. Nordic Walker- ja Nordic Blader
-tuotemerkkien kayttd tietyissa tuoteryhmissa. Outdoor-liiketoi-
minnan Suomen ja Saksan tydntekijat siirtyvat Karhu Sportsin
palvelukseen vanhoina tydntekijéina. Talla hetkelld tyontekijoi-
td on Suomessa yhdeksan ja Saksassa 18.

Liiketoiminnan siirto selkiyttda Exel-konernin liiketoimintaraken-
netta ja tukee keskittymista teollisuuden avainliiketoimintoihin.
Karhu Sportsin kanssa solmittu sopimus takaa Exel-merkkisten
sauvojen olemassaolon ja jakelun urheiluvaline-markkinoilla ta-
valla, joka tukee Exel-konsernin kannattavuutta. Osapuolet ovat
sopineet, ettd liiketoimintakaupan hintaa ei julkisteta. Kaupan
ehtona on, ettd Saksan henkildkunnan kanssa kéytévat neuvot-
telut saatetaan paatokseen Saksan lakien mukaisesti. Neuvot-
telujen odotetaan paattyvan kesdkuun 2008 aikana.

Jéljelle jaava Exel Sports Brandsin salibandyliketoiminta orga-
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nisoidaan erilliseksi liiketoiminnaksi ja sen toimintaa tehoste-
taan. Vuonna 2007 tdmén liiketoiminnan liikevaihto oli noin viisi
miljoonaa euroa ja sillé on johtava markkina-asema pohjoismai-
silla salibandymarkkinoilla. Exel tarkastelee strategisia raken-
teellisia vaihtoehtoja tdmén liiketoiminnan osalta.

Jarjestelykuluja koskeva varaus kirjataan vuoden 2008 toiselle
vuosineljannekselle ja sen arvioidaan olevan korkeintaan noin
seitseman miljoonan euron tasolla. Naiden varausten vuok-
si toisen vuosineljdnneksen tuloksen ennen veroja odotetaan
olevan negatiivinen.

Asiasta on annettu erillinen porssitiedote tdnaan 2.5.2008 klo
13.30.

LAHIAJAN RISKITEKIJAT

Merkittdvimmat riskit koskevat markkinakysyntdéan erdissa Exel
Composites -liiketoiminnan segmenteissa, kuten telekommuni-
kaatiosegmentissé ja tuulienergiassa. My6s valuuttakurssivaih-
teluilla ja lisdéntyvélla kilpailulla saattaa olla negatiivinen tulos-
vaikutus. Exel Sports Brandsin likketoiminnan onnistuneeseen
jakamiseen liittyy my0s riskejd mukaan lukien siirtymakauden
kustannukset seka likketoimintakaupan ehtojen téyttyminen.

TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Maailmanlaajuisen talouden hiljentymisen arvioidaan vaikutta-
van globaaliin pultruusiomarkkinaan. Exel Compositesille saat-
taa tarjoutua kasvumahdollisuuksia esimerkiksi kuljetus- ja ko-
neteollisuussegmenteissa. Uusia sovelluksia haetaan jatkuvasti.
Liiketoiminta-alueen kehitys telekommunikaatiosegmentissa
saattaa heikentyd johtuen uusista teknologioista, rakennuste-
ollisuudessa johtuen rakennusalan hiljentymisesta seka tuuli-
energiasegmentissd, missd hankintakdytantdjen muutos vai-
kuttaa myyntiin ja kannattavuuteen negatiivisesti. Hintakilpailu
lisaa edelleen painetta tuotekatteisiin.

7.4.2008 julkaistussa porssitiedotteessa vuoden 2008 liikevaih-
don arvioitiin jadvan edellisvuotta pienemmaksi. Konsernin tu-
loksen ennen veroja odotettiin olevan parempi kuin vuonna
2007, jolloin se oli 2,4 miljoonaa euroa.

Jérjestelykuluja koskeva varaus kirjataan vuoden 2008 toiselle
vuosineljannekselle ja sen arvioidaan olevan korkeintaan noin
seitseman miljoonan euron tasolla. Naiden varausten vuok-
si toisen vuosineljanneksen tuloksen ennen veroja odotetaan
olevan negatiivinen.

Konsernin koko vuoden 2008 tuloksen ennen veroja odotetaan
olevan negatiivinen.

TIEDOTUSTILAISUUS

Analyytikoille ja lehdistolle jarjestetdén tiedotustilaisuus ta-
naan 2.5.2008 klo 15.00 Scandic Hotel Simonkentén Pavilion-
kabinetissa osoitteessa Simonkatu 9, Helsinki.

Vantaalla 2.5.2008

Exel Oyj
Hallitus
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LYHENNETTY KONSERNITULOSLASKELMA, tuhatta euroa
(tilintarkastamaton)

1.1.-31.3. 1.1.-31.3. Muutos. % 1.1.-31.12.
2008 2007 7 2007

Liikevaihto 24 078 28797 -16,4 113489
Litketoiminnan muut tuotot 10 44 -77,3 854
Liiketoiminnan kulut -21 849 -24 231 9.8 -103 445
Poistot ja arvonalentumiset -902 -1084 16,8 -6 118
Liikevoitto 1337 3526 -62,1 4780
Rahoitustuotot ja -kulut -1 368 -340 -302,4 -2 360
Tulos ennen veroja -31 3186 -101,0 2420
Tuloverot -62 -882 93,0 -410
Tilikauden tulos -92 2304 -104,0 2010
Tilikauden tuloksen jakautuminen:

Emoyhtion osakkeenomistajille -92 2304 00 2010

Vihemmistoosakkaille 0 0 00 0
Tulos/osake, euroa -0,01 0,19 -104,0 0,17
Tulos/osake, laimennettu, euroa -0,01 0,19 -104,0 0,17
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LYHENNETTY KONSERNITASE, tuhatta euroa

31.3.2008 31.3.2007 Muutos 31.12.2007
VARAT
Pitk&aaikaiset varat
Liikearvo 9 385 10 027 -642 9 627
Muut aineettomat hyddykkeet 2521 2995 -474 2 689
Aineelliset hyddykkeet 14 038 18478 -4 440 14796
Laskennalliset verosaamiset 2 987 2 340 647 2 521
Muut pitkéaikaiset varat 72 77 -5 76
Pitk&aikaiset varat yhteensa 29 003 33917 -4914 29710
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 22 590 22 301 289 22155
Myyntisaamiset ja muut saamiset 18 667 21121 -2454 18426
Muut lyhytaikaiset varat 0 0 0 0
Rahat ja pankkisaamiset 4417 5884 -1467 4901
Lyhytaikaiset varat yhteensé 45 674 49 306 -3799 45 482
Myytévana olevat pitkdaikaiset varat 0 746 -746 0
Varat yhteens3 74 676 83 969 -9 293 75192
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma padoma
Osakepéddoma 2141 2141 0 2141
Osakeanti 0 0 0 0
Ylikurssirahasto 8 492 8492 0 8 492
Kertyneet voittovarat 12 529 13642 -1113 10 890
Tilikauden tulos -92 2304 -2 396 2010
Emoyhtién omistajien oman padoman osuus 23070 26 579 -3 509 23 533
Vahemmistdosuus 0 0 0 0
Oma padoma yhteensa 23 070 26 579 -3 509 23533
Pitkaaikaiset velat
Pitkdaikaiset korolliset velat 18913 25451 -6 538 21755
Pitkdaikaiset korottomat velat 0 0 0 345
Laskennallinen verovelka 1083 888 195 753
Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset korolliset velat 13948 9910 4038 11008
Ostovelat ja muut korottomat velat 17 664 21142 -3478 17 799
Velat yhteensa 51 607 57 390 -5783 51 658
Oma padoma ja velat yhteensa 74 676 83 969 -9 292 75192
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LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA, tuhatta euroa

Osake- Osake- Ylikurssi- Kertyneet Vihemmisto- .
. . Yhteensa
padoma anti rahasto voittovarat osuus
Oma padoma 1.1.2008 2141 0 8 492 13729 0 24 363
Osakeanti 0 0 0 0 0 0
Muuntoerot 0 0 0 -87 0 -87
Muut eréat 0 0 0 0 0 0
Maksettu osinko 0 0
Tilikauden tulos 2304 0 2 304
Oma padoma 31.3.2007 2141 0 8 492 15946 0 26 579
Oma pasdoma 1.1.2008 2141 0 8492 12 900 0 23533
Osakeanti 0 0 0 0 0 0
Muuntoerot 0 0 0 -371 0 -371
Muut erat 0 0 0 0 0 0
Maksettu osinko 0 0
Tilikauden tulos -92 0 -92
Oma paédoma 31.3.2008 2141 0 8492 11957 0 23070
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LYHENNETTY KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA, tuhatta euroa

1.1.-31.3. 1.1.-31.1. Muutos 1.1.-31.3.

2007 2006 2006
Liiketoiminnan rahavirrat
Tilikauden voitto -92 2 304 -2 396 2010
Oikaisut tilikauden voittoon 2 544 2283 261 9676
Kayttépaaoman muutos -1016 -4 408 3393 -5903
Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat 1436 178 1258 5783
Maksetut korot =712 -610 -102 -1 687
Saadut korot 32 107 -75 137
Muut rahoituserat -624 0 0 -388
Maksetut verot -292 -883 591 -1 250
Lilketoiminnasta kertyneet nettorahavirrat -160 -1 208 1672 2 595
Investointien rahavirrat
Hankitut liiketoiminnot 0 0 0 0
Myydyt liiketoiminnot 0 0 0 672
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -319 -587 268 -2 469
Hyodykkeiden luovutustulot 0 0 0 1306
Investointien nettorahavirrat -319 -587 268 -491
Rahoituksen rahavirrat
Maksullinen osakeanti 0 0 0 0
Pitkdaikaisten lainojen nostot 0 0 0 0
Pitkdaikaisten lainojen takaisinmaksut -2 408 -611 -1797 -1 600
Lyhytaikaisten lainojen nettomuutos 2 500 2185 315 958
Rahoitusleasingvelkojen nettomuutos -97 -94 -3 -381
Maksetut osingot 0 0 0 -2 379
Rahoituksen nettorahavirrat -5 1480 -1 485 -3402
Rahavarojen muutos -484 -315 455 -1298
Rahavarat tilikauden alussa 4901 6199 -1 298 6199
Rahavarojen muutos -484 -315 -169 -1 298
Rahavarat tilikauden lopussa 4417 5884 -1 467 4901
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EXEL OYJ:N OSAVUOSIKATSAUS 1.1. — 31.3.2008

TIEDOT VUOSINELJANNEKSITTAIN, tuhatta euroa

1/2008 1IvV/2007 111/2007 11/2007 1/2007
Liikevaihto segmenteittéin
Exel Composites 21757 24728 25259 27 577 26 697
Exel Sports Brands 3171 3914 3827 2166 3727
Konsernin sisainen myynti -850 -584 -1173 -1022 -1628
Liikevaihto yhteens& 24078 28 058 27 912 28721 28797
Liikevoitto segmenteittdin
Exel Composites 2 890 3853 2 556 4478 4283
Exel Sports Brands -1 357 -3005 -5182 -1760 -704
Eliminoinnit -196 -177 547 -56 -53
Liikevoitto yhteensa 1337 672 -2079 2 662 3526
Rahoitustuotot ja -kulut -1 368 -989 -340 -190 -1 368
Tulos ennen veroja -31 -317 -3186 2472 -31
Tuloverot -62 283 -822 -526 -62
Tilikauden tulos -92 -34 -2 304 1946 -92
Tulos/osake, euroa -0,01 0,00 -0,19 0,16 0,19
Tulos/osake, laimennettu, euroa -0,01 0,00 -0,19 0,16 0,19
Keskimaarainen osakemaara, laimentamaton
1000 kpl 11897 11897 11897 11897 11897
Keskimaaradinen osakemara, laimennettu
1000 kpl 11897 11897 11897 11897 11897
Henkildstd keskimaarin 570 574 569 566 576
KONSERNIN VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET, tuhatta euroa
31.3.2008 31.3.2007 31.12.2007

Omasta velasta
Kiinteistokiinnitykset 2783 2953 2783
Yrityskiinnitykset 12 500 12 500 12 500
Leasingvastuut

- alle yhden vuoden 514 527 496

- 1-5vuoden sisalld erdantyvat 2106 2254 2205
Muut vastuut 1027 588 876
JOHDANNAISSOPIMUSTEN NIMELLISARVOT, tuhatta euroa

31.3.2008 31.3.2007 31.12.2007

Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset 556 8 269 8372
Ostetut valuuttaoptiot 5026 3038 5078
Myydyt valuuttaoptiot 3607 1898 4 297
Valuuttaswapit 0 0 1617
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 250 777 333
Ostetut korko-optiot 4 667 4 667 4 667
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EXEL OYJ:N OSAVUOSIKATSAUS 1.1. — 31.3.2008

KONSERNIN TUNNUSLUVUT, tuhatta euroa

1.1.-31.3. 1.1.-31.3. o 1.1.-31.12.

2008 2007 Muutos, % 2007
Liikevaihto 24 078 28797 -16,4 113 489
Liikevoitto 1337 3526 -62,1 4780
% liikevaihdosta 56 12,2 4.2
Tulos ennen veroja -31 3186 -101,0 2420
% likkevaihdosta -0,1 11,1 2.1
Tilikauden tulos -92 2 304 -104,0 2010
% liikevaihdosta 0,4 8,0 1,8
Oma paaoma 23070 26 579 -13,2 23533
Korolliset velat 32 861 35360 71 32762
Rahavarat 4417 5884 -24,9 4 901
Korolliset nettovelat 28 444 29476 -3,5 27 861
Sijoitettu pddoma 55930 61939 -9.7 56 295
Oman padoman tuotto, % -1,6 36,2 8,4
Sijoitetun pddoman tuotto, % 2,6 24,3 7,3
Omavaraisuus, % 30,9 31,7 31,3
Velkaantumisaste, % 123,3 110,9 118,4
Bruttoinvestoinnit kdyttbomaisuuteen 319 587 -45,7 2469
% lilkevaihdosta 1,3 20 2,2
Tutkimus- ja kehitysmenot 0 815 -100,0 2824
% liikevaihdosta 0,0 2,8 2,5
Konsernin tilauskanta 15 469 14 614 5,9 12 889
Tulos/osake, euroa -0,01 0,19 -104,0 0,17
Tulos/osake, laimennettu, euroa -0,01 0,19 -104,0 0,17
Oma padoma/osake, euroa 1,98 2,23 -11,2 1,98
Osakkeiden maara 1.000 kpl
- laimentamaton, keskimaarin 11 897 11 897 0,0 11 830
- laimennettu, keskimaarin 11 897 11 897 0,0 11 847
Henkilosto keskimaarin 570 576 -1,0 600
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Exel Oyj

Uutelantie 24 B, PL 29
52700 Méntyharju
Puh. 020 7541 200
Fax 0207541 201

Exel Oyj, Kivaran tehdas
Muovilaaksontie 2
82110 Heindvaara
Puh. 020 754 1200
Fax 020 754 1330

Exel Oyj Vantaan konttori
Mékituvantie 5

01510 Vantaa

Puh. 020 7541 200

Fax 0207541201

Exel Sports Oy
Valimotie 5

01510 Vantaa
Puh. 020 7541 200
Fax 0207541214

Exel GmbH
Hofmdihlstrasse 34
83071 Stephanskirchen
Deutschland

Puh. +49 8031 27450
Fax +49 8031 2475 318

Exel GmbH, Voerde
Alte Huinxer Strasse 139
56562 Voerde
Deutschland

Puh. +49 281 164 12120
Fax +49 281 164 1220

Exel Sports NA

133 EIm Street

Winooski, Vermont 05404
USA

Puh. +1 802 846 5565

Fax +1 802 846 5561

Exel Composites N.V.
Industriepark De Bruwaan 2
BE-9700 Oudenaarde
Belgium

Puh. +32 (55) 33 30 11

Fax +32(55) 33 30 40

International Gateway AB
Furundsvagen 105

S-941 52 Pited

Sweden

Puh. +46 911 66501

Fax +46 911 66 142

Exel Composites GmbH
Industriestrasse — West 8
8605 Kapfenberg
Austria

Puh. +43 3862 33 180
Fax +43 3862 33 18025

Nordic Sports Products
(Beijing) Ltd

No. 11 Ti Yu Guan Road
Chong Wan District
Beijing 100061, China
Puh. +86 10 671 83808
Fax +86 10 671 83808

Exel Composites Australia

991 Mountain Highway Boronia

Victoria 3155
Australia

Puh. +61 3 8727 9600
Fax +61 38727 9688

Exel Composites Australia

15 Ada Street Coopers Plains
Queensland 4108

Australia

Puh. +617 3274 1099

Fax +617 3274 2041

Exel Composites China
No 2120, Cheng Xin

Da Dao Science Park
Jiangning, Nanjing 21112,
China

Puh. +86 25 5216 4669
Fax +86 255216 4993

Exel Composites UK

Fairoak Lane, Whitehouse
Runcorn, Cheshire WA7 3DU
Great Britain

Puh. +44 1928 701515

Fax +44 1928713572




