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Liiketo
im

innan rahavirta
                                                                6 919

                748  
                   825

       6 409
H

ankitut liiketo
im

innat
                                                               -7 181

Investo
innit aineellisiin ja aineetto

m
iin hyö

d
ykkeisiin                      -1 588

            -1 005   
                     58

      -2 599
A

ineellisten ja aineetto
m

ien hyö
d

ykkeid
en luo

vutustulo
t

     
           79

M
aksullinen o

sakeanti
          

          282
Pitkäaikaisten laino

jen no
sto

t                                                               5 000
                  30  

              16 567
            53

Pitkäaikaisten laino
jen takaisinm

aksut                                               -1 060
            -1 078      

                     -2
      -2 192

Lyhytaikaisten laino
jen no

sto
t/ takaisinm

aksut
 4 970

             2 367  
                   110

         -747
M

aksetut o
sing

o
t

                                       -4 307
            -1 060                                          306

      -1 060
M

uut
              

      -2
                    4                                         -150

              4
R

ahavaro
jen m

uuto
s

                                  2 751
                 6   

           45 750
        229

LIIK
E

V
A

IH
TO

                                 43 695
         26 006   

                  68   
    57 281

Valm
iid

en ja keskeneräisten
tuo

tteid
en varasto

jen lisäys (+
)

tai vähennys (-)
                                        2 580

                977                                         164            
          834

Valm
istus o

m
aan käyttö

ö
n

                                                                  133
                  93   

                     44    
          323

Liiketo
im

innan m
uut tuo

to
t

                                                                  120
                191     

                    -37 
          342

M
ateriaalit ja p

alvelut
                                                            -17 908

            -9 859         
                     82  

    -21 716
H

enkilö
stö

kulut
                                       -9 480

            -6 939     
                     37     

    -14 329
Po

isto
t

                                       -1 689
            -1 627     

                      4   
      -3 184

Liiketo
im

innan m
uut kulut

                                                             -10 642
            -6 856 

                     55 
     -14 205

LIIK
E

V
O

ITTO
                                   6 810

           1 986  
                243

      5 345
R

aho
itustuo

to
t ja -kulut (netto

)                                                               -202
               -252   

                    -20
         -436

V
O

ITTO
 E

N
N

E
N

 SA
TU

N
N

A
ISIA

 E
R

IÄ
                                  

6 608
           1 734

                281
      4 910

Satunnaiset erät

TU
LO

S E
N

N
E

N
 V

E
R

O
JA

                                  6 608
           1 734

                281
      4 910

Vero
t

                                       -2 138
                -600                                         256

       -1 537

TILIK
A

U
D

E
N

 V
O

ITTO
                                  4 469

           1 134
                294

      3 373

Vero
ina o

n o
tettu huo

m
io

o
n katsauskaud

en tulo
sta vastaava vero

.

V
A

STA
A

V
A

A
P

ysyvät vastaavat
  A

ineetto
m

at hyö
d

ykkeet
 3 411

              3 179
 7

        3 126
  K

o
nserniliikearvo

    294
                 366

                    -20
           330

  A
ineelliset hyö

d
ykkeet

                                       12 689
            10 389

                     22
      10 470

  Sijo
itukset

     
     95

                 127
                    -25

             95
V

aihtuvat vastaavat
  Vaihto

-o
m

aisuus
                                       12 218

              9 258
                     32

        8 747
  Saam

iset
                                       13 316

              8 756
                      52

        8 626
  R

ahat ja p
ankkisaam

iset
 

 5 504
              2 531

                    117
        2 753

Y
hteensä

                                     47 527
         34 607

                  37
    34 147

V
A

STA
TTA

V
A

A
O

m
a p

ääo
m

a
  O

sakep
ääo

m
a

 1 884
              1 855

                       2
        1 870

  M
uu o

m
a p

ääo
m

a
                                                        15 814

            13 164
                     20

      15 666
V

ieras p
ääo

m
a

  Laskennallinen vero
velka

                                                                     15
                 106

                    -86
             14

  Pitkäaikainen
                                         7 768

              5 157
                      51

        4 077
  Lyhytaikainen

                                       22 046
            14 325

                      54
       12 521

Y
hteensä

                                 47 527
         34 607

                  37
    34 147

Y
hteenveto

:

- E
nnätysm

yynti m
yö

s to
isella vuo

sineljänneksellä,
  23,2 m

iljo
o

naa euro
a (13,7), kasvua 69 %

- A
lkuvuod

en m
yynti 43,7 (26,0) m

iljoonaa euroa, kasvua
  68 %

; m
o

lem
m

at liiketo
im

intaryhm
ät, Teo

llisuus ja
  Sp

o
rt,   kasvattivat m

yyntiään vo
im

akkaasti
- Liikevo

itto
 kasvo

i alkuvuo
nna 6,8 (2,0) m

iljo
o

naan
  euro

o
n,   kasvua 243 %

- Lo
p

p
uvuo

d
en m

yynti- ja tulo
skehitys näyttää ed

elleen
  vahvalta

To
im

intaym
p

äristö

Pääm
arkkino

illam
m

e K
eski-E

uro
o

p
assa o

n eriko
istuo

t-
teid

en, varsinkin hiilikuitup
o

hjaisten p
ro

fiilien ja N
o

rd
ic

Fitness Sp
orts

TM (N
FS) –konsep

tiim
m

e kuuluvien tuottei-
d

en kysyntä o
llut vo

im
akasta sam

alla kun aiem
p

ien
kehitysp

rojektien tuotteita on voim
akkaasti kaup

allistettu.
O

letam
m

e trend
in jatkuvan lähitulevaisuud

essa. K
ilp

ai-
lijakentässä ei o

le tap
ahtunut m

erkittäviä m
uuto

ksia, ja
voim

akkaan kasvun ansiosta olem
m

e vahvistaneet m
ark-

kinao
suuksiam

m
e p

ultruusio
m

arkkinassa ed
elleen.

E
räät m

erkittävät asiakkaam
m

e o
vat siirtäm

ässä valm
is-

tustaan lähem
m

äksi p
ääm

arkkino
ita, esim

. Po
hjo

is-
A

m
erikkaan ja K

auko
itään, m

ikä o
n huo

m
io

itava m
yö

s
E

xelin tulevaisuud
en kap

asiteetin ja investo
intien suun-

nittelussa.

R
aaka-ainem

arkkino
illa o

n kasvavia p
aineita siirtää kus-

tannuskertym
ää tuo

tteid
en m

yyntihinto
ihin. E

rityisesti
hiilikuid

ussa o
n näkynyt vo

im
akkaita p

aineita hinnanko
-

ro
tuksiin, o

sin kasvaneesta kysynnästä jo
htuen. H

innan-
ko

ro
tusp

aineid
en o

d
o

tetaan vo
im

istuvan lo
p

p
uvuo

d
en

aikana.

Teo
llisuus-liiketo

im
inta

Teo
llisuus-liiketo

im
innan liikevaihto

 kasvo
i alkuvuo

nna
91 %

 ja o
li 25,1 (13,2) m

iljo
o

naa euro
a. Teo

llisuud
en

m
yynnin kasvu tuli uud

en B
elg

ian tehtaan liittäm
isestä

ko
nserniin (no

in 4,4 m
iljo

o
naa euro

a) sekä vahvasta
kasvusta eriko

isp
ro

fiilim
arkkino

illa, lähinnä uusasiakas-
so

velluksista. M
yö

s kannattavuus säilyi ed
elleen hyvällä

tasolla liikevoiton kasvaessa 3,6 (1,5) m
iljoonaan euroon

jo
htuen kasvaneesta m

yyntivo
lyym

ista, p
arantuneesta

teho
kkuud

esta tuo
tanno

ssa sekä hyvästä kap
asiteetin

käyttö
asteesta. M

arkkino
illa vallitsee kuitenkin ed

elleen
tiukka hintakilp

ailu.

Pro
fiilituo

teryhm
än tuo

tekehitysp
ro

jektit jatkuvat ed
el-

leen lähinnä auto
teo

llisuud
essa, infrastruktuurirakenta-

m
isessa ja tuulienerg

iassa.

A
ntennisuo

jap
ro

fiilim
arkkina o

n säilynyt vahvana ko
ko

alkuvuo
d

en jo
htuen G

SM
- ja 3G

-verkko
rakentam

isen
elp

ym
isestä, varsinkin E

uro
o

p
an ulko

p
uo

lisilla alueilla.
Verkko

rakentam
isen vauhd

in ennako
id

aan tasaantuvan
lo

p
p

uvuo
d

en aikana.

Pap
eriko

nep
ro

fiilien m
yynti o

n kasvanut tarkastelukau-
d

ella. Varsinkin uud
et p

rofiilituotteet koneid
en käyntias-

teid
en p

arantam
iseksi, ajettavuud

en help
o

ttam
iseksi

sekä rakenteid
en keventäm

iseksi ja/tai jäykistäm
iseksi

tarjo
avat kasvup

o
tentiaalia.

Ristikkom
astojen m

yynti on ed
elleen ollut ennätyksellisen

hyvää katsauskaud
en aikana. K

ysynnän o
letetaan ed

el-
leen säilyvän korkealla tasolla ennakoid

en K
ansainvälisen

Ilm
ailuliito

n IC
A

O
n vuo

nna 2005 vo
im

aan astuvia sään-
nö

ksiä, jo
id

en m
ukaan lento

kenttien valo
järjestelm

ien
tukirakenteena käytettävien ristikkom

astojen tulee m
ur-

tua tö
rm

äystap
auksessa.

Tam
m

ikuussa 2004 hankitun B
ekaertin p

ultruusioliiketoi-
m

innan integ
rointi etenee sekä B

elg
iassa että Esp

anjassa.
Toim

innan tehostam
inen p

rosessin eri osa-alueilla etenee
suunnitellusti, ja kannattavuud

en o
letetaan p

aranevan
vuo

d
en lo

p
p

uun m
ennessä.

Investo
innit

K
onsernin käyttöom

aisuusinvestoinnit olivat yhteensä 4,3
(1,0) m

ilj. euro
a. B

ekaertin p
ultruusio

liiketo
im

innan han-
kinnan o

suus käyttö
o

m
aisuusinvesto

inneista o
li 2,6 m

il-
joonaa euroa (kokonaishankintahinta noin 7,2 m

ilj. euroa).
Investoinnit kap

asiteetin laajentam
iseksi Sp

ortissa (N
ord

ic
W

alking
 –tuo

tteet) sekä tuo
tanno

n auto
m

atiso
im

iseksi
on aloitettu. K

iihtelysvaaran tehtaalle valm
istui alkuvuonna

yksi uusi tuo
tanto

linja ja to
isen tuo

tanto
linjan investo

in-
tip

äätö
s o

n tehty. Yhteensä kyseisiin kap
asiteetinno

sto
-

investo
inteihin arvio

id
aan kuluvan vuo

d
en 2004 aikana

no
in 3,0 m

iljo
o

naa euro
a.

H
enkilö

stö

H
enkilö

stö
m

äärä p
er 30.6.2004 o

li 467 (359). K
asvu tuli

B
ekaertin p

ultruusioliiketoim
innan integ

roinnista konser-
niin (no

in 40 henkilö
ä) sekä kasvaneen tuo

tanto
vo

lyym
in

aiheuttam
asta lisätyö

vo
im

an tarp
eesta Suo

m
en tehtailla

(no
in 65 henkilö

ä).

O
sakkeet ja o

m
istus

E
xel O

yj:n o
sakep

ääo
m

a o
n 1.884.120 euro

a jakaantuen
5.383.200 o

sakkeeseen, jo
kainen nim

ellisarvo
ltaan 0,35

euro
a. H

allituksenjäsenten ja to
im

itusjo
htajan o

m
istuk-

sessa o
li 98.100 o

saketta eli 1,8 %
.

O
sakkeid

en vaihto H
elsing

in Pörssissä oli katsauskaud
en

aikana 33,2 %
 kaikista o

sakkeista. O
sakkeid

en ko
rkein

kurssi ajanjaksolla oli 16,25 euroa ja alin kurssi 11,75 euroa.
K

atsauskaud
en p

äätöskurssi oli 16,11 euroa. O
sakekannan

m
arkkina-arvo

 o
li 30.6.2004 86,7 m

iljo
o

naa euro
a.

Lip
utusilm

o
itukset

E
xel O

yj sai 9.6.2004 ilm
o

ituksen, jo
nka m

ukaan M
etso

C
ap

ital O
y:n o

suus E
xelin o

sakep
ääo

m
asta ja äänim

ää-
rästä alitti yhd

en kym
m

eneso
san. K

aup
an ko

hteena o
li

550.000 o
saketta. O

sakem
yynnin jälkeen M

etso
 C

ap
ital

O
y ei o

m
ista yhtään E

xel O
yj:n o

saketta.

C
o

rp
o

rate g
o

vernance eli hallinno
intikäytäntö

E
xelin ko

nsernihallinno
innissa no

ud
atetaan o

sakeyhtiö
-

lakia, arvopaperim
arkkinalainsäädäntöä sekä m

uita julkisen
o

sakeyhtiö
n hallinno

intiin liittyviä virano
m

aism
ääräyksiä.

Lisäksi Exel noud
attaa H

EX
 O

yj:n, K
eskuskaup

p
akam

arin
ja Teo

llisuud
en ja Työ

antajain K
eskusliito

n antam
ia suo

-
situksia p

ö
rssiyhtiö

id
en hallinno

innista. Lisätieto
ja E

xelin
hallinnointikäytännöstä saa Exelin verkkop

alvelusta osoit-
teesta w

w
w

.exel.net.

Lo
p

p
uvuo

d
en näkym

ät

N
o

rd
ic W

alking
 –m

arkkinan ja eriko
isp

ro
fiilien kysynnän

o
letetaan säilyvän aktiivisina läp

i vuo
d

en. A
ntennisuo

ja-
m

arkkinan kasvun ennakoid
aan tasaantuvan lop

p
uvuonna.

B
elg

ian liiketo
im

into
jen integ

ro
inti ko

nserniin etenee
suunnitellusti ja vaatii ed

elleen resursseja. Raaka-aineid
en

hinnoissa on nousup
aineita. H

iilikuid
un hintojen oletetaan

no
usevan. V

iim
e vuo

teen verrattuna liikevaihd
o

n o
d

o
te-

taan kasvavan kuluvana vuonna selvästi B
elg

ian akvisition
ja vo

im
akkaan o

rg
aanisen kasvun kautta. Liikevaihd

o
n

o
letetaan kasvavan vo

im
akkaasti m

yö
s lo

p
p

uvuo
d

en
aikana, vaikkakaan ei yhtä no

p
easti kuin kuluvan vuo

d
en

ensim
m

äisellä p
uo

lisko
lla. Tulo

ksen ennen vero
ja ja

raho
ituskuluja o

d
o

tetaan p
aranevan kuluvana vuo

nna
m

erkittävästi ed
ellisvuoteen verrattuna voim

akkaan liike-
vaihd

o
n kasvun ja to

im
innan teho

stum
isen m

yö
tä.

M
äntyharju, 22.7.2004

E
xel O

yj
                      A

ri Jo
kelainen

hallitus                                 to
im

itusjo
htaja

Sp
o

rt-liiketo
im

inta

Sp
o

rt-liiketo
im

innan liikevaihto
 katsauskaud

ella o
li 18,6

(12,8) m
iljo

o
naa euro

a eli 45 %
 ko

rkeam
p

i kuin ed
ellis-

vuo
nna. N

FS
TM-ko

nsep
ti valtaa m

arkkino
ita ja herättää

vo
im

akasta m
ielenkiinto

a m
uuten hid

askasvuisessa
urheiluvälinem

arkkinassa. K
annattavuus p

arani huom
at-

tavasti liikevoiton kasvaessa 3,2 (0,5) m
iljoonaan euroon.

N
FS

TM ja varsinkin sauvakävelym
arkkina saksankielisessä

K
eski-E

uro
o

p
assa kasvaa ed

elleen vo
im

akkaasti. E
xelin

m
arkkinao

suus lajissa o
n p

ysynyt erittäin vahvana. U
usi,

vuo
d

en 2005/2006 m
allisto

 o
n o

tettu erittäin hyvin
vastaan asiakaskunnan keskuud

essa. Sauvakävelyä levi-
tetään p

arhaillaan uusiin ko
hd

em
aihin. E

nnakko
m

yynti
m

uissa sauvatuo
tteissa o

n ed
ellisvuo

d
en taso

lla.

Salib
and

yssa p
ääm

arkkina-alueilla eli Suo
m

essa, R
uo

t-
sissa ja Sveitsissä m

yynti on sam
oin ed

ellisvuod
en tasolla.

E
xel p

ano
staa tällä hetkellä m

arkkino
id

en luo
m

iseen
uusissa m

aissa.

Lam
inaattim

yynti on säilynyt ed
ellisvuod

en tasolla, joskin
E

xel G
m

b
H

:n Plastics-tuo
tteid

en m
yynti o

n lievästi
kasvanut aiem

p
aan vuo

teen verrattuna. U
usia lam

inaat-
tisovelluksia on tuotu m

arkkinoille. Vesiurheilussa Exelin
surfm

asto
jen kysyntätilanne o

n vakaa, m
utta ko

ko
nais-

m
arkkina m

aailm
assa p

ienenee ed
elleen. M

yynnin en-
nako

id
aan sen jo

hd
o

sta jäävän ed
ellisvuo

tta p
ienem

-
m

äksi.

Liikevaihto
 ja kannattavuus

K
o

nsernin liikevaihto
 kasvo

i katsauskaud
ella 68 %

 ed
el-

lisvuoteen verrattuna. Liikevaihd
on kehitys liiketoim

inta-
alueittain o

n o
heisen tauluko

n m
ukainen:

Liikevaihto
  (m

ilj. euro
a)

                        1-6/2004   1-6/2003     M
uuto

s
Teo

llisuus                 25,1            13,2       90,7 %
Sp

o
rt                        18,6            12,8       44,7 %

Yhteensä                  43,7            26,0      68,0 %

K
o

nsernin liikevo
itto

 o
li 6,8 (2,0) m

iljo
o

naa euro
a. Liike-

vo
ito

n kehitys ed
ellisvuo

tiseen o
n seuraava:

Liikevo
itto

   (m
ilj. euro

a)
                     1-6/2004   1-6/2003     M

uuto
s

Teo
llisuus                  3,6               1,5      137 %

Sp
o

rt                         3,2               0,5       603 %
Yhteensä                   6,8              2,0       243 %

K
annattavuusp

arannus jo
htui p

ääasiassa kasvaneista
m

yyntivo
lyym

eistä, hyvästä kap
asiteetin käyttö

asteesta
sekä p

arantuneesta tuo
tanno

n teho
kkuud

esta m
o

lem
-

m
issa liiketo

im
inno

issa.

N
etto

raho
ituskulut

N
etto

raho
ituskulut o

livat 202 (252) tuhatta euro
a. K

äyt-
töp

ääom
an kasvusta ja B

ekaertin liiketoim
innan hankin-

nasta huo
lim

atta netto
raho

ituskuluja p
ystyttiin p

ienen-
täm

ään vuo
d

en 2003 vo
im

akkaan
lainanlyhennyso

hjelm
an ja vahvan o

p
eratiivisen kassa-

virran ansio
sta.

Tase, raho
itus ja vastuut

Taseen lo
p

p
usum

m
a o

li 47,5 (34,6) m
iljo

o
naa euro

a
30.6.2004. B

ekaertin p
ultruusio

liiketo
im

innan hankinta
kasvatti tasetta no

in 7,2 m
iljo

o
nalla euro

lla, lo
p

p
ukasvu

jo
htui vo

im
akkaan liikevaihd

o
n kasvun aiheuttam

asta
käyttö

p
ääo

m
atarp

eesta. K
o

ro
lliset netto

velat kasvo
ivat

akvisitiosta johtuen 11,3 (9,6) m
iljoonaan euroon. Vastui-

d
en m

äärä p
ysyi lähes ennallaan.

T
u

l
o

s
l

a
s

k
e

l
m

a
,

 
1

,
0

0
0

 
e

u
r

o
a

1-6/04                    1-6/03                              m
uuto

s-%
    1-12/03

T
a

s
e

,
 

1
,

0
0

0
 

e
u

r
o

a

30.6.04
30.6.03                              m

uuto
s-%

 
    31.12.03

R
a

h
o

i
t

u
s

l
a

s
k

e
l

m
a

,
 

1
,

0
0

0
 

e
u

r
o

a

1-6/04                    1-6/03                              m
uuto

s-%
    1-12/03

T
u

n
n

u
s

l
u

v
u

t
,

 
1

,
0

0
0

 
e

u
r

o
a

B
rutto

investo
innit käyttö

o
m

aisuuteen                                   
4 257

             1 005      
                   324

       2 519
%

 liikevaihd
o

sta
                                         10 %

                4 %
                                                       4 %

Tutkim
us- ja kehitysm

eno
t

                                                                  997
                806         

                    24
        1 707

%
 liikevaihd

o
sta

                                           2 %
                3 %

                                                       3 %
H

enkilö
stö

 keskim
äärin

                                                                  437
                356          

                     23
          355

H
enkilö

stö
 kaud

en lo
p

ussa
                                                                  467

                359    
                     30

           355
T

ilauskanta
                                      13 986

           10 945    
                     28

      11 449
O

m
avaraisuusaste, %

                                                                37 %
              44 %

                                                     52 %
Sijo

itetun p
ääo

m
an tuo

tto
, %

                                                              46 %
              15 %

                                                     21 %
O

m
an p

ääo
m

an tuo
tto

, %
                                                                51 %

              15 %
                                                     21 %

N
etto

velkaantum
isaste, %

                                                                64 %
              64 %

                                                     29 %
Tulo

s/o
sake, euro

a
                                          0,83

               0,21   
                   294

         0,64
O

m
a p

ääo
m

a/o
sake, euro

a
                                                                 3,29

               2,79  
                     18

         3,26

30.6.04                   30.6.03                             m
uuto

s-%
               31.12.03

K
o

rko
jo

hd
annaiset

                                                 nim
ellisarvo

      käyp
ä arvo

(netto
nykyarvo

)
K

o
ro

nvaihto
so

p
im

ukset                                                       
3 081

                -10

V
aluuttajo

hd
annaiset

Term
iiniso

p
im

ukset
                                                                  672

                  20

K
o

nsernin vastuusito
um

ukset 30.6.2004
Yrityskiinnitykset

                                      12 500
           12 500                                                                        12 500

K
iinnitykset m

aa-alueisiin ja rakennuksiin
2 954

             2 954    
                                                    2 954

M
uut vastuut

                                        2 522
             2 536                                                                  

       2 390

Sarakkeet 1-6/04 ja 1-6/03 o
vat tilintarkastam

atto
m

ia.

Jo
hd

annaisso
p

im
ukset

Jo
hd

annaisso
p

im
uksia käytetään suo

jaustarko
ituksessa.

K
o

rko
riski

Yhtiö
n p

itkäaikaiset lainat o
vat alttiita ko

rko
riskille, m

inkä vuo
ksi yhtiö

 o
n sito

nut o
san laino

istaan kiinteään ko
rko

o
n ko

ro
nvaihto

so
p

im
uksilla, jo

tka
p

äättyvät vuo
sina 2007-2009.

V
aluuttariski

Yhtiö
n U

SD
-valuutan m

ääräiset raaka-aineo
sto

t o
n suo

jattu o
sittain valuuttakurssiriskiltä tekem

ällä term
iiniso

p
im

uksia 8 kuukaud
eksi eteenp

äin.


