exeL

www.exel.net

Exel Oyj

Uutelantie 24 B

PL 29, 52700 Mantyharju
puh. (015) 34 611

fax (015) 346 1216

Exel Oyj, Kivaran tehdas
Muovilaaksontie 2

82110 Heinavaara

puh. (013) 73 711

fax (013) 737 1500

Exel GmbH, Rohrdorf
Meisenstr. 3

D-83010 Rohrdorf
Deutschland

tel. +49 (8031) 2745 111
fax +49 (8031) 2745 318

Exel GmbH, Voerde
Alte Hunxer Strasse 139
D-46562 Voerde
Deutschland

tel. +49 (281) 16412 10
fax +49 (281) 16412 20

Exel Composites N.V.
Industriepark De Bruwaan 2
BE-9700 Oudenaarde
Belgium

tel. +32 (55) 33 30 11

fax +32 (55) 33 30 40

International Gateway AB
Kabelgatan 9

S-943 31 Ojebyn

Sweden

tel. +46 (911) 66 501

fax +46 (911) 66 142

s avVvu®os

k atsaus

1

6

2 00 4

exeL



Yhteenveto:

- Ennatysmyynti myos toisella vuosineljanneksell,
23,2 miljoonaa euroa (13,7), kasvua 69 %

- Alkuvuoden myynti 43,7 (26,0) miljoonaa euroa, kasvua
68 %; molemmat liikketoimintaryhmat, Teollisuus ja
Sport, kasvattivat myyntidan voimakkaasti

- Liikevoitto kasvoi alkuvuonna 6,8 (2,0) miljoonaan
euroon, kasvua 243 %

- Loppuvuoden myynti- ja tuloskehitys nayttéda edelleen
vahvalta

Toimintaymparisto

Paamarkkinoillamme Keski-Euroopassa on erikoistuot-
teiden, varsinkin hiilikuitupohjaisten profiilien ja Nordic
Fitness Sports™ (NFS) —-konseptiimme kuuluvien tuottei-
den kysynta ollut voimakasta samalla kun aiempien

kehitysprojektien tuotteita on voimakkaasti kaupallistettu.
Oletamme trendin jatkuvan lahitulevaisuudessa. Kilpai-
lijakentassa ei ole tapahtunut merkittévia muutoksia, ja
voimakkaan kasvun ansiosta olemme vahvistaneet mark-
kinaosuuksiamme pultruusiomarkkinassa edelleen.

Erééat merkittavét asiakkaamme ovat siirtdmassa valmis-
tustaan lahemmaksi paamarkkinoita, esim. Pohjois-
Amerikkaan ja Kaukoitaan, miké on huomioitava myos
Exelin tulevaisuuden kapasiteetin ja investointien suun-
nittelussa.

Raaka-ainemarkkinoilla on kasvavia paineita siirtaa kus-
tannuskertymaa tuotteiden myyntihintoihin. Erityisesti
hiilikuidussa on nakynyt voimakkaita paineita hinnanko-
rotuksiin, osin kasvaneesta kysynnastéa johtuen. Hinnan-
korotuspaineiden odotetaan voimistuvan loppuvuoden
aikana.

Teollisuus-liilketoiminta

Teollisuus-liiketoiminnan liikevaihto kasvoi alkuvuonna
91 % ja oli 25,1 (13,2) miljoonaa euroa. Teo
myynnin kasvu tuli uuden Belgian tehtaan

konserniin (noin 4,4 miljoonaa euroa) sek& vahvasta
kasvusta erikoispro
sovelluksista. Myds kannattavuus sé
tasolla liikkevoiton kasvaessa 3,6 (1,5) miljoonaan euroon
johtuen kasvaneesta myyntivolyymista, parantuneesta

tehokkuudesta tuotannossa seké hyvasta kapasiteetin

kayttoasteesta. Markkinoilla vallitsee kuitenkin edelleen
tiukka hintakilpailu.

Profiilituoteryhméan tuotekehitysprojektit jatkuvat edel-
leen l&hinn& autoteollisuudessa, infrastruktuurirakenta-
misessa ja tuulienergiassa.

Antennisuojaprofiilimarkkina on séilynyt vahvana koko
alkuvuoden johtuen GSM- ja 3G-verkkorakentamisen
elpymisesté, varsinkin Euroopan ulkopuolisilla alueilla.
Verkkorakentamisen vauhdin ennakoidaan tasaantuvan
loppuvuoden aikana.

Paperikoneprofiilien myynti on kasvanut tarkastelukau-
della. Varsinkin uudet profiilituotteet koneiden kéyntias-
teiden parantamiseksi, ajettavuuden helpottamiseksi
seké rakenteiden keventamiseksi ja/tai jaykistamiseksi
tarjoavat kasvupotentiaalia.

Ristikkomastojen myynti on edelleen ollut ennétyksellisen
hyvaa katsauskauden aikana. Kysynnan oletetaan edel-
leen sailyvan korkealla tasolla ennakoiden Kansainv.
limailuliiton ICAON vuonna 2005 voimaan astuvia saan-
noksié, joiden mukaan lentokenttien valojarjestelmien
tukirakenteena kéytettévien ristikkomastojen tulee mur-
tua térmaystapauksessa.

Tammikuussa 2004 hankitun Bekaertin pultruusioliiketoi-
minnan integrointi etenee sekéa Belgiassa ettd Espanjassa.
Toiminnan tehostaminen prosessin eri osa-alueilla etenee
suunnitellusti, ja kannattavuuden oletetaan paranevan
vuoden loppuun mennessa.

Sport-liiketoiminta

Sport-liiketoiminnan liikevaihto katsauskaudella oli 18,6
(12,8) miljoonaa euroa eli 45 % korkeampi kuin ed
vuonna. NFS™-konsepti valtaa markkinoita ja herattaa
voimakasta mielenkiintoa muuten hidaskasvuisessa

urh linemarkkinassa. Kannattavuus parani huomat-
tavasti liikevoiton kasvaessa 3,2 (0,5) miljoonaan euroon.

NFS™ ja varsinkin sauvakavelymarkkina saksankielisessa
Keski-Euroopassa kasvaa edelleen voimakkaasti. Exelin
markkinaosuus lajissa on pysynyt erittéin vahvana. Uusi,
vuoden 2005/2006 mallisto on otettu erittain hyvin
vastaan asiakaskunnan keskuudessa. Sauvakéavelya levi-
tetaan parhaillaan uusiin kohdemaihin. Ennakkomyynti
muissa sauvatuotteissa on edellisvuoden tasolla.

Salibandyssa pd&dmarkkina-alueilla eli Suomessa, Ruot-
sissa ja Sveitsissd myynti on samoin edellisvuoden tasolla.
Exel panostaa té
uusissa maissa.

Laminaattimyynti on séilynyt edellisvuoden tasolla, joskin
Exel GmbH:n Plastics-tuotteiden myynti on lievasti
kasvanut aiempaan vuoteen verrattuna. Uusia laminaat-
tisovelluksia on tuotu markkinoille. Vesiurheilussa Exelin
surfmastojen kysyntéatilanne on vakaa, mutta kokonais-
markkina maailmassa pienenee edelleen. Myynnin en-
nakoidaan sen johdosta jaavan edellisvuotta pienem-
maksi.

Liikevaihto ja kannattavuus

Konsernin liikevaihto kasvoi katsauskaudella 68 % edel-
lisvuoteen verrattuna. Liikevaihdon kehitys liiketoiminta-
alueittain on oheisen taulukon mukainen:

Liikevaihto (milj. euroa)
1-6/2004 1-6/2003 Muutos

Teollisuus 251 13,2 90,7 %
Sport 18,6 128  447%
Yhteensa 43,7 26,0 680%

Konsernin liikevoitto oli 6,8 (2,0) miljoonaa euroa. Liike-
voiton kehitys edellisvuotiseen on seuraava:

Liikevoitto (milj. euroa)
1-6/2004 1-6/2003 Muutos

Teollisuus 3,6 15 137%
Sport 3,2 05 603%
Yhteensa 6,8 2,0 243 %

Kannattavuusparannus johtui paaasiassa kasvaneista
myyntivolyymeistd, hyvasta kapasiteetin kayttdasteesta
seka parantuneesta tuotannon tehokkuudesta molem-
missa liiketoiminnoissa.

Nettorahoituskulut

Nettorahoituskulut olivat 202 (252) tuhatta euroa. Kayt-
tépaédoman kasvusta ja Bekaertin liiketoiminnan hankin-
nasta huolimatta nettorahoituskuluja pystyttiin pienen-
tamaan vuoden 2003 voimakkaan
lainanlyhennysohjelman ja vahvan operatiivisen kassa-
virran ansiosta.

Tase, rahoitus ja vastuut

Taseen loppusumma oli 47,5 (34,6) miljoonaa euroa
30.6.2004. Bekaertin pultruusioliiketoiminnan hankinta
kasvatti tasetta noin 7,2 miljoonalla eurolla, loppukasvu
johtui voimakkaan liikevaihdon kasvun aiheuttamasta
kayttopagaomatarpeesta. Korolliset nettovelat kasvoivat
akvisitiosta johtuen 11,3 (9,6) miljoonaan euroon. Vastui-
den maara pysyi lahes ennallaan.

Investoinnit

Konsernin kayttdomaisuusinvestoinnit olivat yhteensa 4,3
(1,0) milj. euroa. Bekaertin pultruusioliiketoiminnan han-
kinnan osuus kayttbomaisuusinvestoinneista oli 2,6 mil-
joonaa euroa (kokonaishankintahinta noin 7,2 milj. euroa).
Investoinnit kapasiteetin laajentamiseksi Sportissa (Nordic
Walking -tuotteet) seka tuotannon automatisoimiseksi
on aloitettu. Kiihtelysvaaran tehtaalle valmistui alkuvuonna
yksi uusi tuotantolinja ja toisen tuotantolinjan investoin-
tipaatos on tehty. Yhteensa kyseisiin kapasiteetinnosto-
investointeihin arvioidaan kuluvan vuoden 2004 aikana
noin 3,0 miljoonaa euroa.

Henkildstd

Henkilostomaara per 30.6.2004 oli 467 (359). Kasvu tuli
Bekaertin pultruusioliiketoiminnan integroinnista konser-
niin (noin 40 henkil6a) sekéa kasvaneen tuotantovolyymin
aiheuttamasta lisatyovoiman tarpeesta Suomen tehtailla
(noin 65 henkilva).

Osakkeet ja omistus

Exel Oyj:n osakepaédoma on 1.884.120 euroa jakaantuen
5.383.200 osakkeeseen, jokainen nimellisarvoltaan 0,35
euroa. Hallituksenjasenten ja toimitusjohtajan omistuk-
sessa oli 98.100 osaketta eli 1,8 %.

Osakkeiden vaihto Helsingin Porssissé oli katsauskauden
aikana 33,2 % kaikista osakkeista. Osakkeiden korkein

kurssi ajanjaksolla oli 16,25 euroa ja alin kurssi 11,75 euroa.
Katsauskauden paatoskurssi oli 16,11 euroa. Osakekannan
markkina-arvo oli 30.6.2004 86,7

Liputusilmoitukset

Exel Oyj sai 9.6.2004 ilmoituksen, jonka mukaan Metso
Capital Oy:n osuus Exelin osakepadomasta ja 4animaa-
rasta alitti ynden kymmenesosan. Kaupan kohteena oli
550.000 osaketta. Osakemyynnin jalkeen Metso Capital
Oy ei omista yhtaan Exel Oyj:n osaketta.

Corporate governance eli hallinnointikaytanto

Exelin konsernihallinnoinnissa noudatetaan osakeyhtit-
lakia, arvopaperimarkkinalainsaéddantoa seka muita julkisen
osakeyhtion hallinnointiin liittyvia viranomaismaarayksia.
Liséksi Exel noudattaa HEX Oyj:n, Keskuskauppakamarin
ja Teollisuuden ja Ty6antajain Keskusliiton antamia suo-
situksia porssiyhtididen hallinnoinnista. Lisatietoja Exelin
hallinnointikdytannosta saa Exelin verkkopalvelusta osoit-
teesta www.exel.net.

Loppuvuoden nakymat

Nordic Walking -markkinan ja erikoisprofiilien kysynnan
sina lapi vuoden. Antennisuoja-
laan tasaantuvan loppuvuonna.
Belgian liiketoimintojen integrointi konserniin etenee
suunnitellusti ja vaatii edelleen resursseja. Raaka-aineiden
hinnoissa on nousupaineita. Hiilikuidun hintojen oletetaan
nousevan. Viime vuoteen verrattuna liikkevaihdon odote-
taan kasvavan kuluvana vuonna selvasti Belgian akvisition
ja voimakkaan orgaanisen kasvun kautta. Liikevaihdon
oletetaan kasvavan voimakkaasti myos loppuvuoden
aikana, vaikkakaan ei yhta nopeasti kuin kuluvan vuoden
ensimmaisella puoliskolla. Tuloksen ennen veroja ja
rahoituskuluja odotetaan paranevan kuluvana vuonna
merkittavasti edellisvuoteen verrattuna voimakkaan liike-
vaihdon kasvun ja toiminnan tehostumisen myota.

Mantyharju, 22.7.2004

Exel Oyj Ari Jokelainen
hallitus toimitusjohtaja

Tuloslaskelma, 1,000 euroa
1-6/04 1-6/03 muutos-% 1-12/03
LIIKEVAIHTO 43 695 26 006 68 57 281
Valmiiden ja keskeneraisten
tuotteiden varastojen lisdys (+)
tai vahennys (-) 2580 977 164 834
Valmistus omaan kéayttoon 133 93 44 323
Liiketoiminnan muut tuotot 120 191 -37 342
Materiaalit ja palvelut -17 908 -9 859 82 -21716
Henkilostokulut -9480 -6 939 37 -14 329
Poistot -1 689 -1627 4 -3184
Liiketoiminnan muut kulut -10 642 -6 856 55 -14 205
LIKEVOITTO | 6 810 1986 243 5345
Rahoitustuotot ja -kulut (netto) -202 -252 -20 -436
VOITTO ENNEN SATUNNAISIA ERIA 6 608 1734 281 4910
Satunnaiset erat
TULOS ENNEN VEROJA 6 608 1734 281 4910
Verot 2138 -600 256 -1537
TILIKAUDEN VOITTO M 1134 . 204 3373
Veroina on otettu huomioon katsauskauden tulosta vastaava vero.
Tase, 1,000 euroa
VASTAAVAA 30.6.04 30.6.03 muutos-% 31.12.03
Pysyvat vastaavat
Aineettomat hyodykkeet 3411 3179 7 3126
Konserniliikearvo 294 366 -20 330
Aineelliset hyodykkeet 12 689 10 389 22 10 470
Sijoitukset 95 127 -25 95
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 12218 9258 32 8747
Saamiset 13 316 8756 52 8626
Rahat ja pankkisaamiset 5504 2531 117 2753
Yhteensa 47 527 34 607 37 34 147
VASTATTAVAA
Oma paaoma
Osakepaaoma 1884 1855 2 1870
Muu oma padoma 15814 13 164 20 15 666
Vieras paaoma
Laskennallinen verovelka 15 106 -86 14
Pitkaaikainen 7768 5157 51 4077
Lyhytaikainen 22 046 14 325 54 12521
Yhteensa 47 527 34 607 37 34 147
Rahoituslaskelma, 1, 00 euroa
1-6/04 1-6/03 muutos-% 1-12/03
Liiketoiminnan rahavirta 6919 748 825 6 409
Hankitut liiketoiminnat -7181
i i isiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -1588 -1 005 58 -2 599
ten ja aineettomien hyddykkeiden luovutustulot 79
Maksullinen osakeanti 282
kaisten lainojen nostot 5000 30 16 567 53
Pitk&aikaisten lainojen takaisinmaksut -1 060 -1078 -2 -2192
Lyhytaikaisten lainojen nostot/ takaisinmaksut 4970 2 367 110 =747
Maksetut osingot -4 307 -1060 306 -1 060
Muut -2 4 -150 4
Rahavarojen muutos 2751 6 45 750 229
Tunnusluvut, 1,000 e uroa
30.6.04 30.6.03 muutos-% 31.12.03
Bruttoinvestoinnit kdyttdomaisuuteen 4 257 1005 324 2519
% liikevaihdosta 10 % 4% 4%
Tutkimus- ja kehitysmenot 997 806 24 1707
% liikevaihdosta 2% 3% 3%
Henkilosto keskimaarin 437 356 23 355
Henkildsto kauden lopussa 467 359 30 355
Tilauskanta 13 986 10 945 28 11 449
Omavaraisuusaste, % 37 % 44 % 52 %
Sijoitetun padaoman tuotto, % 46 % 15% 21 %
Oman paaoman tuotto, % 51 % 15% 21%
Nettovelkaantumisaste, % 64 % 64 % 29%
Tulos/osake, euroa 0,83 0,21 294 0,64
Oma paaoma/osake, euroa 3,29 2,79 18 3,26

Sarakkeet 1-6/04 ja 1-6/03 ovat tilintarkastamattomia.

Johdannaissopimukset
Johdannaissopimuksia kaytetaan suojaustarkoituksessa.
Korkoriski

Yhtion pitkéaaikaiset lainat ovat alttiita korkoris
paattyvat vuosina 2007-2009.

Valuuttariski

e, minka vuoksi yhtio on sitonut osan lainoistaan kiintedén korkoon koronvaihtosopimuksilla, jotka

Yhtion USD-valuutan maaraiset raaka-aineostot on suojattu osittain valuuttakurssiriskiltd tekemall& termiinisopimuksia 8 kuukaudeksi eteenpéin.

Korkojohdannaiset nimellisarvo
(nettonykyarvo)
Koronvaihtosopimukset 3081
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset 672
Konsernin vastuusitoumukset 30.6.2004
Yrityskiinnitykset 12 500
innitykset maa-alueisiin ja rakennuksiin 2954

Muut vastuut 2522
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