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ne liittyvat 1ahinna Thermian osakkeiden myyntivoittoon ja De Globen
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Toimitusjohtaja Heikki Lehtonen
Componenta laajeni Eurooppaan

Componentan toiminta alkuvuonna 2004 on téhdannyt vahvasti strategisten tavoitteidemme toteuttamiseen.
Tammikuussa myimme omistamamme osakkuusyhtié Thermia AB:n osakkeet ruotsalaiselle paddomasijoi-
tusrahastolle Procuritas Capital Investors lll:lle. Kauppa oli osa strategiamme mukaista luopumista ydin-
liketoimintaan kuulumattomista toiminnoista. Kaupalla vahvistettiin konsernin vakavaraisuutta ja parannettin
edellytyksia ydinliiketoimintamme kehittamiseen.

Maaliskuussa ostimme 55 % hollantilaisen valimoyrityksen De Globen osakkeista ja &anivallasta. Liséksi
Componentalla on optio ostaa jéljelle jadvat De Globen osakkeet vuoden 2007 loppuun mennessa. Compo-
nenta ja De Globe taydentavat toisiaan erittéin hyvin sek& maantieteellisesti etté toiminnallisesti ja yhdesséa
olemme merkittdva eurooppalainen valuratkaisujen toimittaja. Osa Thermian osakkeiden myyntitulosta
kaytettin De Globen oston rahoittamiseen.

De Globeen kuuluu kolme rautavalimoa Hollannissa; Belfeldissa, Hoensbroekissa ja Weertissa. Tuottavuu-
den parantamiseksi De Globessa on kaynnistetty projekti, jossa Belfeldissa sijaitseva valimo suljetaan ja sen
tuotanto siirretdédn Hoensbroekiin.

Alvestan valimon alasajo ja Karkkilan valimon uudistamistamisprojekti etenevéat suunnitelmien mukaan.
Toiminta Alvestan valimossa paéttyy toukokuun lopussa ja uusi kilpailukykyinen valimo Karkkilassa aloittaa
elokuussa 2004.

De Globen ja Componentan henkildston valinen yhteistyd, toimintojen yhdistdminen ja kaupan positii-
visten vaikutusten hyddyntéminen etenee ns. 100 péivan integraatio-ohjelman mukaisesti. Ensimmaisia
toimenpiteitéa on ollut Componentan pohjoismaisen myyntiorganisaation ja De Globen keskieurooppalaisen
myyntiorganisaation yhdistdéminen vahvaksi yhteiseksi myyntiorganisaatioksi Euroopassa. Kevaan kuluessa
kaynnistetdéan koneistustydyhteistyd Componentan konepajojen ja De Globen valimoiden kesken. Compo-
nentan koneistusosaaminen tukee De Globen toimintaa ja mahdollistaa siten laajemman palvelutarjonnan
asiakkaillemme.

Casting Future Solutions
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Markkinat ja kehitys asiakastoimialoittain

Konsernin myynti tammi - maaliskuussa kasvoi 58 %
edellisvuoden vastaavasta ajanjaksosta 73,0 Me:oon
(46,3 Me) lihinni hollantilaisen valimoyrityksen

De Globen oston seurauksena. Valu- ja muut komponen-
tit -ryhmin liikevaihto kasvoi 3 % 38,7 Me:oon, De
Globen litkevaihto 18 % 25,2 Me:oon ja muun liiketoi-
minnan liikevaihto 2 % 9,1 Me:oon.

Raskaiden ajoneuvojen tuotanto Euroopassa kiintyi
kasvuun vuoden 2003 aikana ja jatkoi kasvua vuoden
2004 alkupuolella. Componentan vertailukelpoiset
toimitukset raskaalle ajoneuvoteollisuudelle nousivat 6 %
edellisvuoden vastaavasta ajanjaksosta.

Konsernin vertailukelpoinen myynti tyékoneteollisuu-
delle kasvoi 16 %, toimitukset energia- ja voimansiirtote-
ollisuudelle nousivat 1 %:n ja myynti koneenrakennuste-
ollisuudelle kasvoi 10 % edellisvuoden vastaavasta
vuosineljinneksesti.

Liikevaihto ja tilauskanta

Konsernin liikevaihto tammi - maaliskuussa oli 73,0 Me
(46,3 Me) ja tilauskanta 48,0 Me (27,1 Me) maaliskuun
lopussa. Valu- ja muut komponentit -ryhmin myynti oli
38,7 Me (37,4 Me), De Globen myynti 25,2 Me

(21,4 Me) ja muun liiketoiminnan myynti 9,1 Me

(8,9 Me). Valu- ja muut komponentit -ryhmin tilaus-
kanta oli 22,7 Me (21,7 Me), De Globen tilauskanta
19,9 Me (12,7 Me) ja muun liiketoiminnan tilauskanta
5,5 Me (5,4 Me) katsauskauden lopussa.

De Globen myynti lihinni Saksaan, Belgiaan, Hollan-
tiin, Ranskaan ja USA:han tiydentii hyvin Componen-
tan maantieteellisti myyntia. Viennin ja ulkomaantoi-
mintojen osuus Componentan liikevaihdosta oli 82 %
(74 %) ensimmaiselld vuosineljinnekselli. Liikevaihdon
jakauma markkina-alueittain oli seuraava: Keski-Euroop-
pa 40 % (17 %), Skandinavia 37 % (55 %), Suomi 18 %
(26 %) ja muut maat 6 % (2 %).

De Globen myynti tyokoneteollisuudelle, raskaalle
ajoneuvoteollisuudelle sekd kompressoreihin ja paineasti-
oihin tiydentdi hyvin Componentan asiakaskuntaa.
Componentan liikevaihto jakautui asiakastoimialoittain
ensimmaiselld vuosineljinnekselld seuraavasti: raskas
ajoneuvoteollisuus 46 % (56 %), tydkoneteollisuus 24 %
(14 %), energia- ja voimansiirtoteollisuus 14 % (13 %),
koneenrakennusteollisuus 12 % (13 %) ja muut 3 %

(4 %).

Tulos

Componentan liikevoitto ilman kertaluontoisia erii oli
2,0 Me (1,6 Me) ja tulos rahoituserien jilkeen ilman
kertaluontoisia erid 0,2 Me (-0,5 Me). Valu- ja muut
komponentit -ryhmin liikevoitto oli 1,8 Me (2,1 Me),
De Globen liikevoitto 0,2 Me (-0,7 Me) ja muun
liiketoiminnan liikevoitto ilman kertaluontoisia erid

-0,1 Me (-0,5 Me).

Konsernin nettorahoituskulut olivat 1,7 Me (2,1 Me),
johon sisiltyivit De Globen 0,2 Me:n nettorahoituskulut.

Konsernin tulos rahoituserien jilkeen ilman kertaluon-
toisia erid parani edellisesti vuodesta lihinni osakkuus-
yhtididen parantuneiden tulosten seki pienentyneiden
rahoituskustannusten seurauksena. Piiraaka-aineen
romun hinta nousi alkuvuonna poikkeuksellisen voimak-
kaasti. Ensimmiisen vuosineljinneksen keskihinta oli
lihes 50 % korkeampi kuin vuoden 2003 keskihinta.
Romun hinnan nousun kustannusvaikutus on siirretty
tuotehintoihin toisen vuosineljanneksen alusta alkaen.
Romun hinnan nousu heikensi ensimmiisen vuosineljian-
neksen tulosta noin 0,7 Me.

Konsernin liikevoitto kertaluontoiset erit mukaan luet-
tuna oli 14,4 Me (1,6 Me), tulos rahoituserien jilkeen
12,7 Me (-0,5 Me) ja nettotulos 10,5 Me (-0,4 Me).
Kertaluontoiset erit olivat 12,5 Me (0,0 Me), jotka
muodostuivat Thermian osakkeiden 8,6 Me:n myyntivoi-
tosta, De Globen ostosta syntyneesti 5,5 Me:n konserni-
reservin tuloutuksesta ja aiemmin myytyihin liiketoimin-
toihin liittyvien saatavien -1,6 Me:n alaskirjauksesta.

Verot olivat -2,2 Me (0,1 Me). Katsauskauden aikana
hyddynnettiin taseeseen aiempina vuosina kirjattuja
verosaamisia.

Osakekohtainen tulos oli 1,09 e (-0,04 e).

Sijoitetun piddoman tuotto oli 34,4 % (4,0 %) ja oman
padoman tuotto 95,1 % (-4,1 %).

Rahoitus

Konsernin omavaraisuusaste oli 22,3 % (17,6 %,
31.12.2003 17,8 %) ja omavaraisuusaste pddomalaina
omaan pidomaan sisillyttien 32,3 % (29,3 %,
31.12.2003 31,1 %).

Osana pidomien kiyton tehostamista Componenta
kaynnisti maaliskuussa 2003 myyntisaatavien myyntioh-
jelman. Tamin jirjestelyn perusteella osa myyntisaatavis-
ta voidaan myydi ilman takautumisoikeutta. Myytyjen
myyntisaatavien miira 31.3.2004 oli 13,6 Me. Ohjelman
tavoitteena on edelleen vuoden 2004 aikana pienentia
myyntisaamisiin sitoutunutta paaomaa.

Piiomalainaa lyhennettiin maaliskuussa lainaehtojen
mukaisesti 10 % alkuperiisesti lainasummasta eli 3,2 Me.
Componenta Oyij:ll4 oli 31.3.2004 piiomalainaa jiljelld
22,2 Me, jonka lisiksi De Globella oli piiomalainaa
2,0 Me konsernin ulkopuolelta.

Kiyttimittomit luottositoumukset olivat katsauskau-
den lopussa 36,3 Me. Konsernilla on 40 Me:n yritystodis-
tusohjelma. Korolliset nettovelat ilman 24,2 Me:n
pidomalainoja olivat 101,9 Me (120,0 Me), johon
sisiltyivit De Globen 10,2 Me:n korolliset nettovelat.
Nettovelkaantumisaste piiomalaina omaan piidomaan
mukaan lukien oli 130 % (188 %).

Liiketoiminnan rahavirta oli 1,4 Me (0,2 Me), josta
nettokiyttopadoman muutos oli -4,7 Me (-2,5 Me).
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Investointien rahavirta oli 8,9 Me (-0,2 Me), joka sisilti
Thermia AB:n osakkeiden myynnin, De Globen oston ja
konsernin tuotannolliset investoinnit.

Liiketoimintaryhmien kehitys

Valu- ja muut komponentit

Valu- ja muut komponentit -liiketoimintaryhmin
muodostavat Componentan Pohjoismaissa sijaitsevat
valimot ja konepajat, jotka toimittavat asennusvalmiita,
valettuja ja koneistettuja komponentteja raskaalle
ajoneuvoteollisuudelle, energia- ja voimansiirtoteollisuu-
delle, koneenrakennusteollisuudelle seki tydkoneteolli-
suudelle.

Valu- ja muut komponentit -ryhmin liikevaihto oli
38,7 Me (37,4 Me) ja liikevoitto 1,8 Me (2,1 Me).
Tilauskanta maaliskuun lopussa oli 22,7 Me (21,7 Me).
Erittidin korkea romun hinta heikensi ryhmin ensimmii-
sen vuosineljinneksen tulosta. Romun hinnan nousun
kustannusvaikutus on siirretty tuotehintoihin toisen
vuosineljinneksen alusta alkaen.

Vuoden 2003 lokakuussa kiynnistetty Alvestan
valimon alasajo ja tuotannon siirto Karkkilaan on edennyt
suunnitelmien mukaisesti. Alvestan tuotanto paittyy
19.5.2004 ja tuotantokatkoksen vaatimia varmuusvaras-
toja on valmistettu tavoitteen mukaisesti. Karkkilan
henkiléston rekrytointi ja koulutus seki investointien
suunnittelu ja toteutus ovat sujuneet suunnitelmien
mukaan. Valimoiden yhdistimiselli arvioidaan saavutet-
tavan noin 5 Me:n vuosittaiset kustannussiistot vuodesta
2005 alkaen.

De Globe
Componenta osti 55 % hollantilaisen valimoyrityksen De
Globen osakkeista ja dinivallasta vuoden 2004 ensimmii-
sen vuosineljanneksen aikana. De Globeen kuuluu kolme
Hollannissa sijaitsevaa rautavalimoa, jotka toimittavat
vaativia valukomponentteja tyokoneteollisuudelle,
raskaalle kuorma-autoteollisuudelle seki kompressorei-
hin ja paineastioihin. De Globen osto on Componentan
strategian mukaista keskittymisti ydinliiketoiminnan
kehittimiseen. De Globe on konsolidoitu Componenta-
konserniin tammikuun alusta alkaen.

De Globen liikevaihto tammi - maaliskuussa oli
25,2 Me (21,4 Me), liikevoitto 0,2 Me (-0,7 Me) ja tulos
rahoituserien jilkeen 0,0 Me (-0,9 Me). Tilauskanta
maaliskuun lopussa oli 19,9 Me (12,7 Me). Liikevaihdon
kasvu paransi De Globen tulosta, kun taas romun hinnan
nousu hidasti positiivista tuloskehitysti. Romun hinnan
nousun kustannusvaikutus on siirretty tuotehintoihin
toisen vuosineljinneksen alusta alkaen.

Tuottavuuden parantamiseksi De Globessa on kidynnis-
tetty projekti, jossa Belfeldissa sijaitseva valimo suljetaan
ja sen tuotanto siirretiin Hoensbroekissa sijaitsevaan

valimoon. Toimenpiteellid ennakoidaan saavutettavan
noin 4 Me:n kustannussiistdt vuositasolla vuodesta 2005
alkaen. Tuotannon siirron yhteydessi tehtivit investoin-
nit ovat noin 9 Me. Toiminnan lopettamis- ja siirtokulut
ovat yhteensi 3 Me, jotka on varattu yhtién vuoden 2003
tilinpaatokseen.

Componentan myyntiorganisaatio Pohjoismaissa ja De
Globen myyntiorganisaatio Keski-Euroopassa yhdiste-
tiin, jolloin ne muodostavat vahvan yhteisen myyntior-
ganisaation Euroopassa. Componentan konepajat ja
koneistusosaaminen tukevat De Globen toimintaa ja
mahdollistavat laajemman palvelutarjonnan asiakkaille.

Muu liiketoiminta

Componentan muun liiketoiminnan muodostaa ydinlii-
ketoimintaan kuulumaton toiminta, kuten Wirsbon
takomot, osakkuusyhtiét, konsernin tukitoiminnot ja
palveluyksikét sekd myydyt liiketoiminnot.

Muun litketoiminnan liikevaihto oli 9,1 Me (8,9 Me)
ja litkevoitto ilman kertaluontoisia erii -0,1 Me (-

0,5 Me). Tilauskanta oli katsauskauden lopussa 5,5 Me
(5,4 Me).

Wirsbon myynti kasvoi edellisvuodesta ja tulos parani
siddstoohjelman seurauksena. Siastdohjelman ja toimin-
nan tehostamisen odotetaan parantavan oleellisesti
Wirsbon koko vuoden 2004 tulosta.

Osakkuusyhtididen tulososuus Componentan liikevoi-
tosta oli 0,1 Me (-0,2 Me). Keycastin ja Ulefosin tulokset
rahoituserien jilkeen olivat positiiviset. Ulefos NV:n
toiminta on tervehtynyt viime vuonna kiynnistettyjen
toimenpiteiden seurauksena.

Componenta myi osakkuusyhtié Thermia AB:n
osakkeet vuoden 2004 ensimmiisen vuosineljinneksen
aikana ruotsalaiselle paiomasijoitusrahastolle Procuritas
Capital Investors IIl:lle. Kauppahinta osakkeista oli
16,0 Me ja kaupasta kirjattiin 8,6 Me:n myyntivoitto.
Thermian osakkeiden myynti on Componentan strategi-
an mubkaista luopumista konsernin ydinliiketoimintaan
kuulumattomista toiminnoista.

Osakepaaoma ja osakkeet

Componenta Oyj:n osake noteerataan Helsingin Porssin
piilistalla. Componenta Oyj:n osakepiioma oli katsaus-
kauden paittyessi 19,2 Me. Osakkeen nimellisarvo on
kaksi euroa. Componenta Oyj:n osakkeen kurssi katsaus-
kauden lopussa oli 3,35 euroa (1,80 euroa, 31.12.2003
2,92 euroa). Ensimmiisen vuosineljanneksen keskikurssi
oli 3,10 euroa, alin kurssi 2,85 euroa ja ylin kurssi 3,50
euroa. Osakekannan markkina-arvo oli kauden lopussa
32,2 Me (17,3 Me, 31.12.2003 28,1 Me) ja osakkeen
suhteellinen vaihto katsauskaudella 10,8 % (7,5 %)
osakekannasta.

Yhtiokokous piitti hallituksen esityksen mukaisesti,
ettd osinkoa ei jaeta.
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Omien osakkeiden osto- ja luovutusvaltuudet

Yhtickokous valtuutti hallituksen piittimiin enintidin
480 765 kappaleen nimellisarvoltaan 2 euron arvoisen
osakkeen hankkimisesta, kuitenkin enintdin sen osake-
miirin, joka yhdessi jo omistettujen omien osakkeiden
kanssa vastaa 5 %:a yhtion kaikista osakkeista ja niiden
tuottamasta dinimiiristi osakkeiden hankintahetkell.
Lisiksi hallitus voi piittii enintiin 480 765 yhtislle
hankitun oman osakkeen luovutuksesta. Omien osakkei-
den osto- ja luovutusvaltuutus on voimassa yhden
vuoden yhtickokouksen piitoksesti lukien.

Investoinnit

Katsauskauden tuotannollisten investointien maira oli
2,0 Me (0,3 Me). Investointien rahavirta oli 8,9 Me (-
0,2) Me.

Hallitus ja johto

Componentan varsinainen yhtickokous 10.2.2004 valitsi
hallituksen jiseniksi Heikki Bergholmin, Heikki Lehto-
sen, Juhani Mikisen, Marjo Raitavuon uutena jiseneni, ja
Matti Tikkakosken. Hallitus valitsi keskuudestaan
puheenjohtajaksi Heikki Bergholmin ja varapuheenjohta-
jaksi Juhani Mikisen.

Konsernin johtoryhmin muodostavat toimitusjohtaja
Heikki Lehtonen, Keski-Euroopan ja Pohjois-Amerikan
myynnisti sekd Off-road- ja Air Power —liiketoiminta-
alueesta vastaava myynti- ja tuotekehitysjohtaja Leon
Giesen (1.4.2004 alkaen), Pohjoismaiden valimot -
ryhmin johtaja Lauri Huhtala, Energia ja voimansiirto —
ryhmin johtaja Olli Karhunen, Pohjoismaiden myynnisti
ja Raskaat ajoneuvot —liiketoiminta-alueesta vastaava
myynti- ja tuotekehitysjohtaja Jari Leino, De Globen
valimot -ryhmin johtaja Wim Schut (1.4.2004 alkaen),
talousjohtaja Kimmo Virtanen ja viestintipaillikko Pirjo
Aarniovuori.

Henkil6sto

Konsernin keskimiirdinen henkilostomairi katsauskau-
den aikana oli 2 231 (1 597), johon sisiltyi 689 De
Globen henkil$i. Maaliskuun lopussa henkilstén maara
oli 2 284 (1 626), johon sisiltyi 741 De Globen henkil5a.
Maantieteellisesti henkildstd jakautui siten, ettd kauden
lopussa Suomessa oli 37,4 % (53,0 %), Hollannissa

32,2 % (0,0 %), Ruotsissa 29,7 % (46,4 %) ja muissa
maissa 0,7 % (0,6 %) henkilostosta.

Nékymét

Componentan nikymit vuodelle 2004 perustuvat yleisiin
ulkoisiin suhdanneindikaattoreihin, asiakkaiden antamiin
toimitusennusteisiin seki Componentan tilauskertymiin
ja tilauskantaan.

Epivarmuuden viheneminen ja alhainen korkotaso
ovat luoneet edellytyksii teollisten investointien kiynnis-
tymiselle. Investointien lisdintyminen toteutunee hitaasti
ja siten suurempia teollisia investointipiitoksid saataneen
edelleen odottaa.

Raskaan ajoneuvoteollisuuden komponenttien kysyn-
nin kolme vuotta jatkunut lasku paittyi vuoden 2003
loppupuolella ja kysynti on kiintynyt nousuun. Tydko-
neteollisuuden komponenttien kysyntd on myds kianty-
nyt kasvuun. Energia- ja voimansiirtoteollisuuden seki
koneenrakennusteollisuuden komponenttien kysynnin
odotetaan jatkavan lievii vahvistumista.

Markkinoiden kasvuun liittyy edelleen riskitekijoita,
jotka voivat vaikuttaa edelld mainittuihin arvioihin.

Valu- ja muut komponentit -ryhmin ja De Globen
toisen vuosineljinneksen liikevaihdon ennakoidaan
kasvavan edellisvuodesta. Componentan toisen vuosinel-
janneksen tuloksen ilman kertaluontoisia erii ennakoi-
daan olevan edellisvuoden vastaavaa jaksoa parempi ja
liiketoiminnan rahavirran positiivinen.
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Tuloslaskelma, M€ 1.1.-31.3.2004 1.1.-31.3.2003 1.1.-31.12.2003
Liikevaihto 73,0 46,3 177,8
Liiketoiminnan muut tuotot 8,7 0,1 1,5
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta 0,1 -0,2 1,3
Liiketoiminnan kulut 69,0 41,6 164,5
Poistot ja arvonalenemiset 3,9 3,0 16,0
Konsernireservin tuloutus 585 = =
Liikevoitto 14,4 1,6 0,1
% lilkevaihdosta 19,8 3,4 0,0
Rahoitustuotot ja -kulut -1,7 2,1 -7,6
Tulos rahoituserien jalkeen 12,7 -0,5 -7,5
% lilkevaihdosta 17,4 -1,1 -4,2
Verot -2,2 0,1 3,0
Vahemmistdosuus ja muuntoerot 0,0 0,0 0,0
Tilikauden tulos 10,5 -0,4 -4,5
Tuloslaskelma ilman kertaluontoisia eria, M€ 1.1.-31.3.2004 1.1.-31.3.2003 1.1.-31.12.2003
Liikevaihto 73,0 46,3 177,8
Liiketoiminnan muut tuotot 0,1 0,1 0,6
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta 0,1 -0,2 1,3
Liiketoiminnan kulut 67,3 41,6 159,6
Poistot ja arvonalenemiset 3,9 3,0 12,0
Konsernireservin tuloutus - - -
Liikevoitto 2,0 1,6 8,1
% lilkevaihdosta 2,7 3,4 4,5
Rahoitustuotot ja -kulut -1,7 -2,1 -7,6
Tulos rahoituserien jalkeen 0,2 -0,5 0,5
% likevaihdosta 0,3 -1,1 0,3
Verot 0,7 0,1 1,5
VVahemmistbosuus ja muuntoerot 0,0 0,0 0,0
Tilikauden tulos 0,9 -0,4 2,0
Tase, M€ 31.3.2004 31.3.2003 31.12.2003
Vastaavaa
Pysyvat vastaavat 154,0 145,6 133,6
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 36,1 19,8 20,9
Saamiset 52,6 49,5 35,5
Rahat ja pankkisaamiset 0,7 2,3 0,5
Vaihtuvat vastaavat yhteensa 89,4 71,7 57,0
Vastaavaa yhteensa 243,4 217,2 190,6
Vastattavaa
Oma paaoma
Osakepaaoma 19,2 19,2 19,2
Muu oma padoma 23,1 16,9 12,6
Padomalaina 24,2 25,5 25,4
Oma p&aoma yhteensa 66,5 61,7 573
Vahemmistdosuus 12,0 2,1 2,0
Konsernireservi = = =
Pakolliset varaukset 515) - 2,6
Vieras pagoma
Pitk&aikainen vieras padoma
Korolliset velat 52,0 63,0 48,1
Korottomat velat 1,1 0,0 0,0
Lyhytaikainen vieras pa&doma
Korolliset velat 50,6 59,4 51,9
Korottomat velat 55,7 31,2 28,8
Vieras paddoma yhteenséa 159,4 1588 128,7
Vastattavaa yhteensa 243,4 217,2 190,6
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Rahavirtalaskelma, M€ 1.1.-31.3.2004 1.1.-31.3.2003 1.1.-31.12.2003
Liiketoiminnan rahavirta
Tulos ennen satunnaisia eria 12,7 -0,5 -7,5
Poistot ja arvonalennukset -1,6 3,0 16,0
Rahoituksen tuotot ja kulut 1,6 2,1 7,7
Muut tuotot ja kulut sek& muut korjaukset -4,2 1,7 2,9
Kayttépadoman muutos -4,7 -2,5 9,9
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 3,9 3,8 29,0
Rahoituksen tuotot ja kulut -2,5 -3,6 -7,0
Verot 0,0 0,0 0,0
Liiketoiminnan rahavirta 1,4 0,2 22,0
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -1,9 -0,3 -1,6
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutustulot 0,0 0,0 1,2
Muut investoinnit ja myénnetyt lainat -5,0 0,0 -0,7
Muut luovutustulot ja lainasaamisten takaisinmaksut 15,8 0,1 0,8
Investointien rahavirta 8,9 -0,2 -0,3
Rahoituksen rahavirta
Osingonjako 0,0 -1,0 -1
Maksullinen osakeanti = = =
Padomalainan lisays (+)/vahennys (-) -3,2 -3,1 -3,2
Lyhytaikaisten lainojen lisays (+)/vahennys (-) -6,6 15,7 8,2
Pitk&aikaisten lainojen lisys (+)/véhennys (-) -0,3 -12,3 -28,1
Rahoituksen rahavirta -10,1 -0,6 -241
Rahavarojen lisays (+)/vahennys (-) 0,2 -0,6 -2,4
Tunnusluvut 31.3.2004 31.3.2003 31.12.2003
Omavaraisuusaste, % 22,3 17,6 17,8
Omavaraisuusaste, %, padomalaina
omana pagomana 32,3 29,3 31,1
Tulos/osake (EPS), € 1,09 -0,04 -0,47
Oma p&aaoma/osake, € 4,40 3,76 3,31
Sijoitettu padoma kauden lopussa 186,6 186,1 161,8
Sijoitetun padoman tuotto, % 34,4 4,0 0,8
Oman padoman tuotto, % 95,1 -4.1 -11,8
Korolliset nettovelat, M€ 101,9 120,0 99,4
Korolliset nettovelat, padomalaina velkana, M€ 126,1 145,5 124,8
Net gearing, %, pa&domalaina omana padomana 129,7 188,3 167,7
Net gearing, %, padomalaina velkana 232,2 380,4 368,3
Tilauskanta, M€ 48,0 27,1 25,1
Bruttoinvestoinnit, M€ 6,7 0,3 1,6
Bruttoinvestoinnit, % likevaihdosta 9,2 0,7 0,9
Henkildsto keskimaarin kauden aikana 2 231 1597 1595
Henkildstd kauden lopussa 2284 1626 1565
Viennin ja ulkomaantoimintojen
osuus likevaihdosta, % 82,0 74,0 71,0
Vastuusitoumukset, M€ 87,2 59,7 62,6
Johdannaisinstrumentit, M€ 31.3.2004 31.3.2003 31.12.2003
Nimellisarvo Kaypa arvo Nimellisarvo Kaypa arvo Nimellisarvo Kaypa arvo
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset 27,8 -0,1 26,0 0,1 14,7 0,1
Valuutanvaihtosopimukset 0,0 0,0 14,0 0,1 8,0 0,0
Korkojohdannaiset
Korko-optiot 6,0 0,0 0,0 0,0 6,0 0,0
Koronvaihtosopimukset 33/5 -0,7 16,0 -0,6 24,0 -0,4

Johdannaisinstrumentteja kaytetdan konsernin valuutta- ja korkoriskien suojaamiseen.



Osavuosikatsaus 1.1. — 31.3.2004 \

Konsernin kehitys liiketoimintaryhmittain

Liikevaihto, M€ 1.1.-31.12.2003 1.1.-31.3.2003 1.1.-31.3.2004
Valu- ja muut komponentit 144,5 37,4 38,7
De Globe - - 25,2
Muu liketoiminta 33,3 8,9 9,1
Componenta-konserni yhteensa 177,8 46,3 73,0
Liikevoitto, M€ 1.1.-31.12.2003 1.1.-31.3.2003 1.1.-31.3.2004
Valu- ja muut komponentit 8,2 2,1 1,8
De Globe - - 0,2
Muu liiketoiminta -8,1 -0,5 12,4
Componenta-konserni yhteensa 0,1 1,6 14,4
Tilauskanta, M€ 31.12.2003 31.3.2003 31.3.2004
Valu- ja muut komponentit 20,4 21,7 22,7
De Globe - - 19,9
Muu liketoiminta 4,7 5,4 515)
Componenta-konserni yhteensa 25,1 27,1 48,0
Konsernin kehitys neljannesvuosittain

M€ Q1/2003 Q2/2003 Q3/2003 Q4/2003 Q1/2004
Liikevaihto 46,3 47,2 38,2 46,1 73,0
Liikevoitto 1,6 2,8 0,9 -5,3 14,4
Nettorahoituskulut -2,1 -1,9 -2,0 -1,6 -1,7
Tulos rahoituserien jalkeen -0,5 1,0 -1,1 -6,9 12,7
Liiketoimintaryhmien kehitys neljannesvuosittain

Liikevaihto, M€ Q1/2003 Q2/2003 Q3/2003 Q4/2003 Q1/2004
Valu- ja muut komponentit 37,4 38,8 31,5 36,8 38,7
De Globe - - - - 25,2
Muu liiketoiminta 8,9 8,4 6,7 9,3 9,1
Componenta-konserni yhteensa 46,3 47,2 38,2 46,1 73,0
Liikevoitto, M€ Q1/2003 Q2/2003 Q3/2003 Q4/2003 Q1/2004
Valu- ja muut komponentit 2,1 2,9 1,5 1,7 1,8
De Globe - - - - 0,2
Muu liketoiminta -0,5 -0,1 -0,5 -7,0 12,4
Componenta-konserni yhteensa 1,6 2,8 0,9 -5,3 14,4
Tilauskanta kauden lopussa, M€ Q1/2003 Q2/2003 Q3/2003 Q4/2003 Q1/2004
Valu- ja muut komponentit 21,7 20,4 21,3 20,4 22,7
De Globe = = = = 19,9
Muu liketoiminta 5,4 6,1 5,6 4,7 585
Componenta-konserni yhteensa 27,1 26,5 26,9 25,1 48,0




Osavuosikatsaus 1.1. — 31.3.2004

Konsernin kehitys ilman kertaluontoisia eria

M€ 1.1.-31.12.2003 1.1.-31.3.2003 1.1.-31.3.2004
Liikevainto 177,8 46,3 73,0
Liikevoitto 8,1 1,6 2,0
Nettorahoituskulut -7,6 -2,1 -1,7
Tulos rahoituserien jalkeen 0,5 -0,5 0,2
Konsernin kehitys liiketoimintaryhmittain ilman kertaluontoisia eria
Liikevoitto, M€ 1.1.-31.12.2003 1.1.-31.3.2003 1.1.-31.3.2004
Valu- ja muut komponentit 8,2 2,1 1,8
De Globe = = 0,2
Muu liiketoiminta -0,1 -0,5 -0,1
Componenta-konserni yhteensa 8,1 1,6 2,0
Konsernin kehitys neljannesvuosittain ilman kertaluontoisia eria
M€ Q1/2003 Q2/2003 Q3/2003 Q4/2003 Q1/2004
Liikevaihto 46,3 47,2 38,2 46,1 73,0
Liikevoitto 1,6 3,1 1,0 2,3 2,0
Nettorahoituskulut -2,1 -1,9 -2,0 -1,6 -1,7
Tulos rahoituserien jalkeen -0,5 1,3 -1,0 0,7 0,2
Liiketoimintaryhmien kehitys neljannesvuosittain ilman kertaluontoisia eria
Liikevoitto, M€ Q1/2003 Q2/2003 Q3/2003 Q4/2003 Q1/2004
Valu- ja muut komponentit 2,1 2,9 1,5 1,7 1,8
De Globe = = = = 0,2
Muu liiketoiminta -0,5 0,2 -0,4 0,6 -0,1
Componenta-konserni yhteensa 1,6 3,1 1,0 2,3 2,0
Suurimmat osakkeenomistajat 31.3.2004
Osuus
Osakkaan nimi Osakkeet aanivallasta
1 Lehtonen Heikki 3786 131 39,38 %
Cabana Trade S.A. 3676 731
Oy Hoégfors-Trading Ab 109 400
2 Etra-Invest Oy 1512 400 15,73 %
3 Keskindinen Elékevakuutusyhtio lImarinen 457 600 4,76 %
4 Inkinen Simo-Pekka 422 044 4,39 %
5 FIM Fenno Sijoitusrahasto 359 800 3,74 %
6 Lehtonen Anna-Maria 178 823 1,86 %
7 Kuntien Eldkevakuutus 150 000 1,56 %
8 Lehtonen Yrj6 M. 131 040 1,36 %
9 Bergholm Heikki 101 000 1,05 %
10 Sijoitusrahasto Alfred Berg Small Cap 98 500 1,02 %
Hallintarekisterdidyt 159 500 1,66 %
Muut osakkaat 2258 471 23,49 %
Yhteensa 9615 309 100,00 %

Hallituksen jasenten omistusosuus on 40,4 %. Kaikilla osakkeilla on yhtélainen &&nioikeus.

Hallituksen jasenten osuus optioista on 10,5 %. Jos kaikki optiot konvertoidaan osakkeiksi,

hallituksen jasenten omistusosuus muuttuu 39,1 %:iin.
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