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ASPO-KONSERNIN PUOLIVUOSIKATSAUS 1.1.-30.6.2018

Aspo 02: Ennatyksellinen ensimmaisen vuosipuoliskon ja toisen neljanneksen liikevoitto
(Suluissa esitetty vuoden 2017 vastaavan ajanjakson luvut)

Tammi-kesakuu 2018

- Aspon liikevaihto kasvoi ja oli 248,0 Me (242,8).

- Liikevoitto kasvoi ja oli 10,8 Me (9,5).

- Katsauskauden voitto oli 7,4 Me (8,0).

- Osakekohtainen tulos oli 0,22 euroa (0,21).

- ESL Shippingin liikevoitto oli 6,9 Me (6,1), Leipurin 1,7 Me (1,0), Telkon 5,8 Me (4,7) ja Kaukon -1,0
Me (-0,4).

- Liiketoiminnan rahavirta heikkeni ja oli -1,2 Me (3,5).

Huhti—kesakuu 2018

- Aspon liikevaihto kasvoi 7,2 % ja oli 132,7 Me (123,8).

- Liikevoitto parani 39,2 % ja oli 7,1 Me (5,1).

- Vuosineljanneksen voitto oli 5,4 Me (4,1).

- ESL Shippingin liikevoitto kasvoi ja oli 4,3 Me (3,1). Telkon liikevoitto kasvoi ja oli 3,6 Me (2,4).
Leipurin liikevoitto parani ja oli 0,9 Me (0,6). Kaukon liikevoitto laski ollen -0,4 Me (0,1).

- Osakekohtainen tulos kasvoi 112,5 % ja oli 0,17 e/osake (0,08).

Huhtikuussa maksettiin 0,43 euron osingosta ensimmainen erd, 0,21 euroa/osake. Toinen erd
maksetaan marraskuussa.

- ESL Shipping ilmoitti kesdkuussa ostavansa ruotsalaisen AtoB@C-varustamon. Kauppa arvioidaan
saatavan paatokseen elokuun aikana. Rakenteilla olevista kahdesta LNG-aluksesta ensimmaisen
laivan luovutuksen odotetaan tapahtuvan elokuussa.

-Aspon Vengja, Ukraina ja IVY-maiden markkina-alueen liikevaihto kasvoi 15,2 % ja oli 46,2 Me (40,1)
suhteellisen kannattavuuden parantuessa.

Aspon ohjeistus vuodelle 2018 sailyy ennallaan.

Aspon liikevoitto on 25-31 miljoonaa euroa (23,1) vuonna 2018.



AVAINLUVUT
4-6/ 4-6/ Muutos- 1-6/ 1-6/ Muutos- 1-12/
2018 2017 % 2018 2017 % 2017
Liikevaihto, Me 132,7 123,8 7,2 248,0 242,8 2,1 502,4
Liikevoitto, Me 7,1 51 39,2 10,8 9,5 13,7 23,1
Liikevoitto-% 5,4 4,1 4.4 3,9 4.6
Voitto ennen veroja, Me 6,1 4.4 38,6 8,6 8,6 0,0 21,1
Katsauskauden voitto, Me 5,4 4,1 31,7 7,4 8,0 -7,5 19,4
Tulos/osake, euroa 0,17 0,08 112,5 0,22 0,21 4.8 0,56
Liiketoiminnan rahavirta, Me 0,0 6,7 -100,0 -1,2 3,5 -134,3 17,4
Oma paaoma/osake, euroa 3,52 3,41 3,67
Oman paaoman tuotto, % (ROE) 13,5 14,6 17,1
Omavaraisuusaste,% 32,7 32,9 35,6
Nettovelkaantumisaste, % 118,6 113,7 103,9
ESL Shipping, liikevoitto, Me 4,3 3,1 38,7 6,9 6,1 13,1 13,5
Leipurin, liikevoitto, Me 0,9 0,6 50,0 1,7 1,0 70,0 3,1
Telko, liikevoitto, Me 3,6 2,4 50,0 5,8 4.7 23,4 10,8
Kauko, liikevoitto, Me -0,4 0,1 -500,0 -1,0 -0,4 -150,0 -0,2

Vuoden 2018 yleisnakymat

Markkinoiden yleinen poliittinen epavarmuus on lisdantynyt. Teollisuustuotannon odotetaan kuitenkin
kasvavan Aspon liiketoimintojen paamarkkina-alueilla vuoden 2018 aikana. Raaka-ainehintojen
odotetaan sailyvan nykyisella tasolla tai vahvistuvan. Vengjalla kansantalous ja teollisuustuotanto
ovat kasvussa, mutta kansainvaliset pakotteet ja niiden mahdollinen lisddntyminen ovat lisanneet
epavarmuutta Venajan talouden kehityksesta. Kansainvalisen talouden kasvun odotetaan jatkuvan.
Yleiset poliittiset riskit ovat kohonneet merkittavasti. Tama voi vaikuttaa toimintaymparistdon nopeasti
tai heikentaa vapaakauppaa vaikuttaen myos Aspon liiketoimintaan.

ASPO-KONSERNIN TOIMITUSIOHTAJA AKI OJANEN:

"Aspon osakekohtainen tulos yli kaksinkertaistui toisella neljanneksella 0,17 euroon (0,08). Toisen
neljanneksen liikevaihdon kasvu 7 % ja liikevoiton paraneminen 39 % vertailukauteen ndhden ovat
seurausta tehdyista pitkakestoisista kasvua ja kannattavuutta parantavista toimenpiteista, joilla
tahdataan Aspon pitkaaikaisten taloudellisten tavoitteiden saavuttamiseen.

Aspon merkittavimmat liiketoiminnat ESL Shipping seka Telko tekivat molemmat ennatyksellisen
toisen neljanneksen liikkevoiton. ESL Shippingin viimeaikaisen kasvun vauhdittamiseksi tehdyt
toimenpiteet saatiin valivaiheeseen julkaisemalla ruotsalaisen varustamo AtoB@C:n hankinta, jonka
seurauksena ESL Shippingin liikevaihto kohoaa uudelle tasolle. Erityisen tarkeda on, etta nykyisen
vahvan markkina-aseman liséksi ESL Shipping kykenee nyt palvelemaan uusia asiakaskuntia ja
kuljetusvolyymeja. Tulemme kertomaan vuoden 2018 aikana tarkemmin ESL Shippingin tulevista

tavoitteista ja niihin liittyvista toimenpiteistd. Kauppa arvioidaan saatavan paatokseen elokuun aikana.

Varustamon rakenteilla olevien uusien alusten vastaanotto on viivastynyt alkuperéisesté aikataulusta.
Alusten teknisten jarjestelmien viimeistely koeajoilla saatujen kokemusten jalkeen vie aiemmin
arvioitua pitempé&én. Odotamme alusten luovuttamisen varustamon kayttoon tapahtuvan siten, etta
ensimmaisen laivan luovutus tapahtuisi elokuun aikana ja toisen laivan elo-syyskuussa.



Telkon liikevoitto oli kaikkien aikojen paras vuosineljanneksen tulos. Telkon lupaamat toimenpiteet
kasvun ja samaan aikaan kannattavuuden paranemiseksi nakyvat toisella neljanneksella selkeasti
likevaihdon kasvun ollessa 9 % ja liikevoiton kohotessa 50 % seka liikevoittomarginaalin parantuessa
5 %:iin.

Leipurin on parantanut liikevoittoaan viiden neljanneksen ajan. Oleellista tulosparannuksessa on ollut
koneliiketoiminnan vakiinnuttaminen sek& leipomoraaka-aineliiketoiminnan laajentuminen
kannattavasti idassa.

Pienin yksikkbmme Kauko ei ole tayttanyt tavoitteitaan. Toisella neljanneksella lopetettiin yhtion
ohjelmistokehitysyksikkd, mika johti myos irtisanomisiin.

Aspon liiketoiminnat jatkoivat kasvuaan itamarkkinoilla Aspolle normaalitasoisesti eli noin 15 %
vertailuajankohtaan verrattuna, parantaen samanaikaisesti suhteellista kannattavuuttaan markkina-
alueella. Vendja, Kazakstan, Valko-Vengja ja Ukraina ovat Aspon suurin yksittainen markkina-alue,
jonka kasvun odotamme jatkuvan.

Olemme tavoitelleet tanakin vuonna selkeaa tulosparannusta ja olen tyytyvainen, etta toisen
neljanneksen jalkeen nédkymat ovat sailyneet ennallaan vuoden 2018 osalta. Uskon, ettd Aspon
tulospotentiaali on parantunut tehtyjen toimenpiteiden ja julkistettujen yrityskauppojen seurauksena.”
ASPO-KONSERNI

LIIKEVAIHTO

Liikevaihto segmenteittain

4-6/2018 4-6/2017 Muutos 1-6/2018 1-6/2017 Muutos 1-12/2017
Me Me % Me Me % Me
ESL Shipping 22,6 19,5 15,9 43,1 38,4 12,2 79,3
Leipurin 31,2 30,1 3,7 61,4 59,5 3,2 122,3
Telko 71,7 65,7 9,1 129,4 129,3 0,1 262,2
Kauko 7,2 8,5 -15,3 14,1 15,6 -9,6 38,6
Muu toiminta 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0
Yhteensa 132,7 123,8 7,2 248,0 242.,8 2,1 502,4
Segmenttien valilla ei ole merkittavaa liikevaihtoa.
Liikevaihto markkina-alueittain
4-6/2018 4-6/2017 Muutos 1-6/2018 1-6/2017 Muutos 1-12/2017
Me Me % Me Me % Me
Suomi 39,6 40,5 -2,2 77,4 80,7 -4,1 160,8
Skandinavia 14,3 13,1 9,2 26,1 26,1 0,0 50,6
Baltia 16,8 14,0 20,0 32,7 26,8 22,0 58,8
Vengja, Ukraina + muut
IVY-maat 46,2 40,1 15,2 78,8 79,4 -0,8 164,9
Muut maat 15,8 16,1 -1,9 33,0 29,8 10,7 67,3
Yhteensa 132,7 123,8 7,2 248,0 242.8 2,1 502,4



Aspon liiketoimintojen markkina-alueista kasvoivat voimakkaasti Baltia, jonka kasvu oli 20 % seka
Vengjan, IVY-maiden ja Ukrainan markkina-alue, jonka kasvu oli 15 %. Venajan, IVY-maiden ja Ukrainan
markkina-alue on Aspon suurin markkina-alue, jonka liikevaihto oli 46,2 miljoonaa euroa (40,1). Kyseisella
markkina-alueella kasvoivat Telkon liikevaihto sekd ESL Shippingin venalaisten asiakkaiden kuljetukset.
Baltian kasvusta merkittéavin osa tuli Leipurin liketoiminnasta. Suomen liikevaihto pieneni Kaukon
likevaihdon laskun seurauksena.

TULOS

Liikevoitto segmenteittain
4-6/2018 4-6/2017 Muutos 1-6/2018 1-6/2017 Muutos 1-12/2017

Me Me % Me Me % Me
ESL Shipping 4,3 3,1 38,7 6,9 6,1 13,1 13,5
Leipurin 0,9 0,6 50,0 1,7 1,0 70,0 3,1
Telko 3,6 2,4 50,0 5,8 4.7 23,4 10,8
Kauko -0,4 0,1 -500,0 -1,0 -0,4 -150,0 -0,2
Muu toiminta -1,3 -11 -18,2 -2,6 -1,9 -36,8 4,1
Yhteensa 7.1 5,1 39,2 10,8 9,5 13,7 23,1

Osakekohtainen tulos

Vuoden 2018 tammi-kes&kuun tulos/osake oli 0,22 euroa (0,21). Oma pddoma/osake oli 3,52 euroa
(3,41).

Taloudelliset tavoitteet

Aspo tavoittelee keskimaarin yli 20 prosentin oman pdédoman tuottoa, enintdan 100 prosentin
nettovelkaantumisastetta seké nykyrakenteella 7 prosentin liikevoittoa vuoteen 2020 mennessa.

Vuoden 2018 tammi-kesékuun liikevoittoprosentti oli 4,4 % (3,9), oman paaoman tuotto oli 13,5 % (14,6)
ja nettovelkaantumisaste 118,6 % (113,7).

VUODEN 2018 NAKYMAT

Kansainvalisen talouden kasvun odotetaan jatkuvan edelleen. Vendjan ja koko itAmarkkina-alueen talous
kasvaa, mutta poliittiset riskit ja kansainvalinen Venjaan kohdistunut pakotepolitikka ovat lisdnneet
markkina-alueen riskitasoa ja tulevaa kehitysta on haastava ennustaa. Uhka kansainvalisen vapaakaupan
esteiden lisdantymisesta on kasvanut ja negatiivinen kehitys voi olla my6s nopeaa, milla voi olla
vaikutusta Aspon paamiesten, asiakasyritysten tai Aspon liikketoimintojen toimintaedellytyksiin.
Valuuttakurssien arvioidaan edelleen vaihtelevan voimakkaasti. EU:n ja erityisesti Suomen talouskasvu on
kiihtynyt ja Suomen vientiteollisuuden vientimaarat ovat kasvaneet. Teollisuustuotannon odotetaan
kasvavan Aspon liiketoimintojen paamarkkina-alueilla Pohjois-Euroopassa. Hyvan suhdanteen odotetaan
jatkuvan, joskin riski nopeisiin talouden muutoksiin on kasvanut.

Aspolle tarkeiden tuotannollisten raaka-aineiden ja 6ljyn hinnan odotetaan yleisesti pysyvan nykyisella
tasollaan tai vahvistuvan. ESL Shippingille tarkeiden merikuljetusten kuivarahtihintojen odotetaan sailyvan
nykytasolla tai vahvistuvan.

Aspo pyrkii jatkamaan liiketoimintojensa markkinaosuuksien kasvattamista kannattavasti strategisesti
tarkeilla idan kasvumarkkinoilla.



ASPON LIIKETOIMINNAT

ESL SHIPPING

ESL Shipping on Itdmeren johtava kuivia irtolasteja kuljettava varustamo. Katsauskauden lopussa
varustamon tonnisto koostui 18 yksikdstd, joista 13 oli varustamon omia. Yksi alus on vuokrattu
pidemmaéksi ajaksi ja liséksi aikarahdattuna on nelja pienemmaé&n kokoluokan alusyksikkda.

4-6/2018 4-6/2017 Muutos-% 1-6/2018 1-6/2017 Muutos-% 1-12/2017

Liikevaihto, Me 22,6 19,5 15,9 43,1 38,4 12,2 79,3
Liikevoitto, Me 4.3 3,1 38,7 6,9 6,1 13,1 13,5
Liikevoitto-% 19,0 15,9 16,0 15,9 17,0

ESL Shippingin kilpailuetu perustuu kykyyn operoida tehokkaasti ja luotettavasti jAdalueilla seka
lastata ja keventaa aluksia merella. Vuoden toisella neljanneksella varustamon alukset ovat paaosin
operoineet Itdmeren ja Pohjois-Euroopan sopimusliikenteessa suorittaen myds merilastausta ja -
purkausta. Kuljetukset Itamerelld ja Pohjanmerelld perustuvat pitkakestoisiin asiakassopimuksiin ja
vakiintuneisiin asiakassuhteisiin. Toinen supramax-aluksista on operoinut my6s Pohjois-Atlantin
likenteessa. Saaolosuhteet operoinnille ovat olleet hyvat.

Yleiset kuivien irtolastien markkinarahtihinnat sailyivat varustamon operoimissa alusluokissa vakaina,
eika kansainvalista vapaakauppaa rajoittavilla tulleilla tai sanktioilla ollut suurta tai pitkaikaista
vaikutusta rahtimarkkinaan tai yleiseen kuljetuskysyntaan toisella neljanneksella.

Toisella neljanneksella jatkettiin supramax-aluksilla venalaisen rautapelletin kuljetuksia Keski-
Eurooppaan. Liséksi tehtiin toista supramax-alusta koskeva sopimus malmitoimituksista Kanadan
arktiselta alueelta Eurooppaan. Sopimukset pohjautuvat alusten kokoluokassaan ainutlaatuiseen
jaavahvistukseen ja itsenaiseen lastinkasittelykykyyn.

ESL Shippingin toisen neljanneksen liikevaihto kasvoi 16 % vertailukaudesta ja oli 22,6 miljoonaa
euroa (19,5) korkeampien kuljetusméaarien, aluskapasiteetin kasvun ja polttoaineen hinnannousun
seurauksena. Polttoaineen hintataso vaikuttaa liikevaihtoon rahtisopimusten polttoaineklausuulien
kautta.

Toisen neljanneksen liikevoitto kasvoi 39 % ja oli 4,3 miljoonaa euroa (3,1). Liikevoitto oli toiselle
neljannekselle ennétystasolla.

Kannattavuuden paranemiseen vaikuttivat osaltaan onnistunut alusoperointi seka korkeammat
kuljetusmaarat, joista osa oli seurausta ensimmaisen neljdnneksen vaikeista jaé- ja sdaolosuhteista
osan kuljetusvolyymeista siirryttya toiselle neljannekselle. Toisella neljanneksella ESL Shipping
kuljetti lasteja merkittavasti vertailukautta enemman, yhteensé 3,2 miljoonaa tonnia (2,8).

Pohjoismaisen terasteollisuuden kuljetusmaaréat olivat vertailukautta korkeammalla tasolla ja muun
terdsteollisuuden kuljetusmaarat nousivat merkittavasti. Energiateollisuudessa kivihiilen
kuljetusmaarat laskivat odotetusti vertailukauteen nahden. Iltdmeren alueella puuraaka-aineen
merikuljetusten kysynta nousi voimakkaasti etenkin pienemmassa laivaluokassa. Myds muiden
asiakassektoreiden kuljetusmaarat kasvoivat. Merella tapahtuva suurten valtamerialusten lastaus- ja
purkaustoiminta oli vuoden toisella neljanneksella vilkasta.

Varustamon viime syksyna kaynnistama pienemman aluskokoluokan liiketoiminta on kehittynyt sille
asetettujen sisaisten tavoitteiden mukaisesti. Osana tata kasvustrategiaa ESL Shipping on 29.
kesakuuta annetun porssitiedotteen mukaisesti sopinut ostavansa ruotsalaisvarustamo AtoB@C:n.
Velaton kauppahinta (EV) on yhteenséa 30 miljoonaa euroa. Lopullinen kauppahinta rahoitetaan



paaosin Aspon olemassa olevilla rahoitusreserveilla seka noin 4,2 miljoonan euron osalta Aspo Oyj:n
uusilla liikkeeseen laskettavilla osakkeilla. Yrityskaupalla varustamo monipuolistaa tarjontaansa ja
asiakaskuntaansa raaka-ainekuljetuksista teollisuuden tuotekuljetuksiin. Suomen kilpailuviranomainen
on hyvaksynyt yrityskaupan 27. heindkuuta 2018. Kauppa arvioidaan saatavan paattkseen elokuun
aikana.

AtoB@C harjoittaa varustamoliiketoimintaa 30 aluksella, jotka ovat kantavuudeltaan 4 000-5 000
tonnia. Kuusi irtolastialusta on kokonaan omistettuja ja kahdesta aluksesta AtoB@C omistaa 49 %
osuuden. Loput 22 alusta ovat aikarahdattuja. Vuonna 2017 AtoB@C:n liikevaihto oli 79,3 miljoonaa
euroa ja liikevoitto 3,2 miljoonaa euroa. AtoB@C:n rahdit koostuvat metsateollisuuden raaka-aineista
ja tuotteista, terasteollisuuden tuotteista, lannoitteista, kierratysmateriaaleista, biopolttoaineista ja
mineraaleista. AtoB@C:n paatoimipiste sijaitsee Ruotsissa Ystadissa.

Kaupan my6ta ESL Shippingin liikevaihto nousee vuoden 2017 luvuilla laskien noin 80 miljoonasta
eurosta noin 160 miljoonaan euroon ja kuljetetut rahtimaarat kasvavat nykyisesta noin 11-12
miljoonasta tonnista noin 16-17 miljoonaan tonniin. ESL Shipping vahvistaa kaupan toteutuessa
asemaansa myos pienempien alusten kokoluokassa ja sen liiketoiminta vahvistuu merkittavasti
uusien asiakkuuksien ja uusien kuljetettavien tuotevirtojen myéta. Kaupan toteutuessa ESL
Shippingilla on uudisrakennukset mukaan luettuna yhteensé 50 alusta kantavuudeltaan 468 000
tonnia kuollutta painoa aikaisemman 331 000 tonnin sijaan. Aluksista tulee olemaan 19 kokonaan
omistettuja, 2 alusta on vahemmistbomistettuja, yksi alus on vuokrattu ja loput 28 ovat aikarahdattuja.

Seka nykyinen ESL Shipping etta AtoB@C ovat jo nyt vahvasti lasnd koko Pohjois-Euroopan alueella.
Laajentunut ESL Shipping on entisté tasapainoisempi ja riskien osalta hajautetumpi
varustamokokonaisuus ja silla on entistd enemman mahdollisuuksia kehittdd ymparistdystavallisia ja
tehokkaita kuljetusratkaisuja asiakkaiden tuleviin tarpeisiin.

Varustamon uudisrakennusprojekti kahden maailman ensimmaisen nesteytettya maakaasua
kayttavan irtolastialuksen rakentamiseksi on edennyt alusten koeajovaiheeseen. Alukset tayttavat
niille asetetut korkeat tavoitteet rungon suorituskyvyn ja polttoainetalouden osalta. Alusten teknisten
jarjestelmien viimeistely koeajoilla saatujen kokemusten jalkeen vie aiemmin arvioitua pitempaan.
Alusten vastaanoton odotetaan tapahtuvan siten, ettd ensimmaisen laivan luovutus tapahtuisi elokuun
aikana ja toisen laivan elo-syyskuun aikana aikaisemmin ilmoitetun ensimmaisen vuosipuoliskon
sijaan. Uudisrakennushanke on osa EU:n osittain rahoittamaa Bothnia Bulk -projektia.

ESL Shippingin tammi-kesakuun liikevaihto kasvoi 12 % ja oli 43,1 (38,4) miljoonaa euroa. Liikevoitto
kasvoi 13 % ja oli 6,9 (6,1) miljoonaa euroa.

ESL Shippingin ndkymat 2018

Varustamon aluskapasiteetti kasvaa AtoB@ C-yrityskaupan toteutuessa seka uudisrakennusten
valmistuessa ja tullessa liikenteeseen Itamerelld. Kapasiteetin kasvu antaa myds mahdollisuuden
parantaa operatiivista tehokkuutta ja kannattavuutta loppuvuoden aikana, jolloin aluskapasiteetista on
tyypillisesti pulaa. Uudet LNG-kayttoiset alukset tulevat parantamaan varustamon kannattavuutta ja
vahentavat merkittavasti toiminnan ymparistérasitusta. Alusten korkealaatuisen toimituksen ja
kayttdonoton varmistamiseen on varustamossa kohdennettu runsaasti resursseja.

Talouskasvun varustamon paamarkkina-alueella odotetaan jatkuvan. Kansainvéliseen
vapaakauppaan kohdistuvat toimenpiteet ja poliittisten riskien kasvu voivat kuitenkin vaikuttaa
globaaleihin tavaravirtoihin. Laivapolttoaineen hinta on merkittavéasti edellisvuotta korkeammalla
tasolla, mutta sen vaikutus kannattavuuteen on suurelta osin neutraali asiakassopimusten
polttoaineklausuulien johdosta.

Paaosa yhtion kuljetuskapasiteetin kaytosta on varmistettu Itdmerella ja Pohjois-Euroopassa



pitkaaikaisin sopimuksin. Arktiselle alueelle on tehty supramax-aluksia koskeva kuljetussopimus.
Terasteollisuuden yleinen kysyntatilanne on hyva ja sen kuljetusten odotetaan kehittyvan erittain
positiivisesti ja kuljetusmaarien kasvavan merkittavasti edellisvuodesta. Varustamolle tarkean merella
tapahtuvan suurten alusten lastaus- ja purkaustoiminnan kysynnan odotetaan jatkuvan vilkkaana.

Energiateollisuuden kuljetustarpeen arvioidaan kokonaisuudessaan olevan hyvalla tasolla ja
kuljetusmaarien nousevan loppuvuodesta alkaen edellisvuoteen ndhden tulevan lammityskauden
kasvavan bioenergian kuljetustarpeen johdosta. Biopolttoaineiden kuljetusmarkkinan Itamerella
arvioidaan kasvavan merkittavasti lahivuosien aikana ja varustamo neuvottelee siihen liittyvista
projekteista, joiden kuljetukset voivat alkaa loppuvuoden 2018 aikana.

Vuonna 2018 tullaan telakoimaan suunnitelman mukaisesti yksi alus kolmannella neljanneksella.

Yrityskaupan toteutumisen jalkeen ESL Shipping osana Aspo-konsernia tulee esittelemaan
tarkemmin uutta rakennettaan ja tavoitteitaan loppuvuoden 2018 aikana.

LEIPURIN

Leipurin on ainutlaatuinen ratkaisujen tarjoaja leipomo- ja konditoriatuotteiden seké kodin
ulkopuolisen syémisen (out of home, OOH) markkinoilla. Leipurin tarjoamat ratkaisut kasittavat muun
muassa tuotevalikoiman kehityksen, reseptiikan, raaka-aineet, koulutuksen ja laitteet aina
myyntipisteiden suunnitteluun saakka. Osana kokonaisratkaisuja Leipurin suunnittelee, toimittaa ja
huoltaa leipomoteollisuuden valmistuslinjoja, paistopisteitd seka muita elintarviketeollisuudessa
tarvittavia koneita ja laitteita. Leipurin raaka-aineita ja koneita toimittavat kumppanit ovat alansa
johtavia kansainvalisia valmistajia. Leipurin toimii Suomessa, Vengjalla, Baltiassa, Puolassa,
Ukrainassa, Kazakstanissa ja Valko-Vengjalla.

4-6/2018 4-6/2017 Muutos-% 1-6/2018 1-6/2017 Muutos-% 1-12/2017

Liikevaihto, Me 31,2 30,1 3,7 61,4 59,5 3,2 122,3
Liikevoitto, Me *) 0,9 0,6 50,0 1,7 1,0 70,0 3,1
Liikevoitto-% 2,9 2,0 2,8 1,7 2,5

*) 1-12/2017 siséaltaa kolmannella neljanneksella 0,4 Me:n myyntivoiton lihateollisuuden raaka-
aineliiketoiminnan myynnistéa sek& neljannella neljanneksella Leipurin vuonna 2014 toimittamaan
projektitoimitukseen liittyvan korvauksen kasittelykuluineen, yhteensa -0,5 Me.

Toisella neljanneksella kansantalous ja kuluttajien ostovoiman hyva kehitys Suomessa ja muilla
l&ansimarkkinoilla jatkui. ItAmarkkinoilla taloudet ja yksityinen kulutus vahvistuivat. Suomessa ruoan
kuluttajahinta jatkoi nousuaan. Venéajalla inflaatio on edelleen alhaisella tasolla ja vahittaiskaupan
volyymi jatkoi kasvuaan. Leipurin-liketoiminnalle tarkeiden raaka-aineiden hinnoissa oli vaihtelua
raaka-aineryhmittain, mutta kokonaisuutena hintataso oli hyvin lahella vertailukauden tasoa.

Teollisen pakatun leivan markkina on edelleen laskussa lansimarkkinoilla, kun taas
myymalaleipomoiden sekd myymalapaistopisteiden markkina on jatkanut kasvuaan. Itamarkkinoilla
hintakategorialtaan kallimpien tuotteiden kysynta on taloustilanteen vuoksi edelleen aikaisempien
vuosien tasoa alhaisempaa, mutta kategorian tuotteiden volyymi on kdantymassa kasvuun. Venajalla
tapahtui vuoden 2017 aikana muutos, jonka seurauksena leipomot eivat endé vastaa
vahittdismyynnin leipahavikista vaan myymattomat leivat ovat vahittdiskaupan vastuulla. Muutos on
vahentanyt pakatun leivan valmistusta merkittavasti, minka liikevaihtoa laskeva vaikutus nakyy
vertailukauden lukuihin verrattuna vuoden 2018 loppuun saakka. Leipurin kannalta merkittavina
kuluttajamarkkinoita muokkaavina trendeina jatkuivat kodin ulkopuolisen syémisen lisaantyminen,
valipalasyomisen kasvu seka kahvileipien kulutuksen lisd&ntyminen.



Leipurin-liiketoiminnan toisen neljanneksen liikevaihto kasvoi vertailukaudesta 4 % ja oli 31,2
miljoonaa euroa (30,1). Merkittdvin kasvuun vaikuttanut tekija oli Leipurin koneliiketoiminta. Liikevoitto
kasvoi 50 % ja oli 0,9 miljoonaa euroa (0,6). Toisen neljgnneksen liikevoittoprosentti oli 2,9 % (2,0),
joka ei kuitenkaan viel& ole tavoitellulla kannattavuustasolla. Kannattavuutta paransivat
koneliiketoiminta seka itamarkkinoiden raaka-aineliiketoiminta.

Venajan, Ukrainan ja muiden IVY-maiden leipomoraaka-aineiden toisen neljanneksen volyymit
kasvoivat ja liikevaihto kasvoi paikallisissa valuutoissa, mutta euroiksi muutettuna liikevaihto laski
valuuttakurssien heikentymisen seurauksena 3 % ja oli 7,5 miljoonaa euroa (7,7). Kasvu oli erityisen
vahvaa Ukrainassa. Liikevoittoprosentti oli noin 7 % (6). Konemyynti mukaan lukien itAmarkkinoiden
likevaihto laski noin 5 % ja oli 7,7 miljoonaa euroa (8,1). Liikevoittoprosentti oli noin 8 % (6).

Lansimarkkinoilla raaka-aineliiketoiminnan liikevaihto seka liikevoitto laskivat. Suomen raaka-
aineliiketoiminnan likkevaihto laski vertailukauden tasosta johtuen padasiassa 2017 elokuun lopussa
tehdysta liiketoimintakaupasta, jossa Leipurin myi lihateollisuuden raaka-aineliiketoiminnan MP
Maustepalvelut Oy:lle. Toisella neljanneksella hankinta- ja logistiikkapalveluliiketoiminta laajentui
Suomessa uuden, merkittdvdn OOH-ketjuasiakkaan kanssa. Baltiassa liikevaihto jatkoi kasvua.
Puolassa raaka-aineliiketoiminnan kehitys oli heikkoa.

Koneliiketoiminnan liikevaihto kasvoi yli 60 % oman konetuotannon seka paamieslaitemyynnin kasvun
seurauksena. Koneliiketoiminnan myynti Suomessa ja Baltiassa jatkui toisella neljanneksella hyvana
ja tilauskanta Venajalle kehittyi positiivisesti.

Leipurin liikevaihto tammi-kesékuussa kasvoi 3 % ja oli 61,4 miljoonaa euroa (59,5). Liikevoitto parani
edellisen vuoden vastaavaan kauteen verrattuna ja oli 1,7 miljoonaa euroa (1,0). Vengjan, Ukrainan ja
muiden IVY-maiden liikevaihto laski 3 % ja oli 15,9 miljoonaa euroa (16,4). Kannattavuus talla
markkina-alueella parani ja liikevoittoprosentti oli noin 7 % (6).

Leipurin nakymat 2018

Toimialan markkinatilanteen odotetaan pysyvan haastavana Leipurin keskeisilla markkinoilla. Leipurin
paaasiakasryhmien eli leipomoiden seka OOH-ketjujen kehitys jatkuu asiakaskohtaisesti hyvin
vaihtelevana. Leipurin markkina-aseman odotetaan séilyvan vahvana leipomoteollisuuden sektorilla
Suomessa, Baltiassa ja Vengjalla.

Vengjan kansantalous on kasvussa ja kuluttajien ostovoiman odotetaan paranevan edelleen. Leipurin
jatkaa leipomoraaka-aineiden hankinnan kehittamista pystyékseen entista paremmin vastaamaan
mahdollisiin kysynnan muutoksiin. Leipurin sailyttdd alueella hyvan kannattavuuden, vahvistaa
markkina-asemaansa ja hakee kasvua erityisesti leipa- ja kahvileipasektoreilta seka
myymalaleipomoista.

Kaodin ulkopuolisen sydmisen markkinat ovat Leipurin-liketoiminnalle merkittédva kasvualue. Leipurin
jatkaa panostuksia OOH-markkinoilla erityisesti Suomessa ja lansimarkkinoilla, missa Leipurin vastaa
muun muassa ketjuasiakkaiden kuten kahviloiden sekéa pikaruokaravintoloiden kasvavaan kysyntaan.
Uutena palveluna Leipurin on alkanut kehittdd Food Service —toimintaa, missa ketjuasiakkaille
tarjotaan seké hankinta- etta logistiikkapalvelua. Leipurin suuret logistiset volyymit sekéa tehokkuus ja
asiantuntemus mahdollistavat toiminnan nopean kehittdmisen ja laajentamisen. Ensimmaisia
merkittavia asiakkuuksia on solmittu Suomessa.

Koneliiketoiminnassa leipomoiden laiteinvestointien odotetaan kasvavan Suomessa ja Baltiassa.
Vengjalla odotetaan varovaista investointien kasvua. Leipurin koneliiketoiminta jatkaa myynti- ja
agenttiverkoston vahvistamista Lansi-Euroopassa ja Lahi-idassa. Leipomokoneiden omatuotannon
hankintaverkoston laajentamista seka valmistuksen ja asennuksen lapimenoaikojen kehittdmista
jatketaan. Pitkan aikavalin tilauskanta oman konetuotannon osalta on hyva, mutta kvartaalien valilla



saattaa esiintyd myynnin vaihtelua projektien toteutusaikatauluista johtuen. Leipomokoneiden omassa
tuotannossa kasvun merkittavana ajurina on investointien liséédntyminen Leipurin kotimarkkinoilla ja
muualla Euroopassa.

TELKO

Telko on johtava muoviraaka-aineiden ja teollisuuskemikaalien asiantuntija ja jakelija. Liiketoiminta
perustuu alan parhaiden kansainvalisten paamiesten edustuksiin sekd oman henkiléston
asiantuntemukseen. Telkolla on tytaryhti6itd Suomessa, Baltiassa, Skandinaviassa, Puolassa,

Vengjalla, Valko-Vengjalla, Ukrainassa, Kazakstanissa, Azerbaidzhanissa ja Kiinassa.

4-6/2018 4-6/2017 Muutos-% 1-6/2018 1-6/2017 Muutos-% 1-12/2017

Liikevaihto, Me 71,7 65,7 9,1 129,4 129,3 0,1 262,2
Liikevoitto, Me *) 3,6 2,4 50,0 5,8 4.7 23,4 10,8
Liikevoitto-% 5,0 3,7 4,5 3,6 4.1

*) 1-12/2017 siséltaa Pietarin terminaalihankkeen alasajoon ja henkilostojarjestelyihin liittyvia kuluja
yhteensa -0,6 Me

Telkon toimintaymparist6 sailyi ennallaan tai osassa maita parani toisella neljanneksella.
Itamarkkinoilla yleista taloustilannetta on leimannut siirtyminen matalan kasvun vaiheeseen ja
lansimarkkinoilla teollisuustuotannon kasvu jatkui hyvana. Telkon myymien kemikaalien hinnat
nousivat vertailukaudesta. Teknisten muovien hinnat nousivat johtuen heikentyneesta saatavuudesta.
Volyymimuovien hinnat olivat vertailukautta alemmalla tasolla.

Telkon liikevaihto kasvoi toisella vuosineljanneksella 9 % vertailukaudesta ja oli kaikkien aikojen
korkein 71,7 miljoonaa euroa (65,7). Liiketoimintaymparistt oli edelleen suotuisa seka ita- etta
lansimarkkinoilla. Vahvaa liikevaihdon kasvua toisella neljanneksella tuki vuoden ensimmaisen
neljanneksen poikkeuksellisen kylma saatila Venajalla ja Ukrainassa, minka seurauksena mm.
rakennusteollisuuden kevatsesonki kaynnistyi aiempaa myohemmin ja sesonkiin liittyvien raaka-
aineiden myyntia siirtyi toiselle neljannekselle. Liséksi joidenkin tuotekategorioiden
saatavuusongelmat vahenivat ensimmaisen neljanneksen jalkeen. Oljyn hinta pysyi toisella
neljannekselld korkeahkona, mika tuki myds raaka-aineiden hintoja.

Telkon itamarkkinoiden eli Venajan, Ukrainan ja muiden IVY-maiden toisen neljanneksen liikevaihto
oli 35,3 miljoonaa euroa (30,4) ja se kasvoi 16 % vertailukaudesta. Liikevoitto itAmarkkinoilla parani
50 % vertailukaudesta ja liikevoittoprosentti oli yli 4 %.

Telkon l&nsimarkkinoiden liikevaihto oli 33,9 miljoonaan euroa (33,3) ja se kasvoi 2 %
vertailukaudesta.

Kemikaalien liikevaihto kasvoi 12 % ja kannattavuus parani vertailukauteen néhden. Telkolle
tarkeiden kemikaaliraaka-aineiden keskimaaraiset hinnat pysyivat edellisen neljanneksen seka
vertailukauden korkeahkolla tasolla.

Muoviliiketoiminnan lilkevaihto kasvoi 7 %, vaikka vertailukauden jalkeen osasta matalakatteista
myyntia luovuttiin 2017 aikana. Volyymimuovien hintataso oli alemmalla tasolla kuin vertailukaudella,
kun taas teknisten muovien hintataso oli vertailukautta korkeampi. Muoviliiketoiminnan kannattavuus
parani padosin parantuneen tuotevalikoiman ansiosta myynnin painottuessa erityisesti teknisiin
muoveihin.

Toisen neljanneksen liikevoitto parani 50 % ja oli 3,6 miljoonaa euroa (2,4), mika on Telkon
vuosineljanneksen ennétystaso. Liikevoittoprosentti parani ja oli 5,0 % (3,7). Liikevoiton kasvuun
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vaikuttivat mm. lilkevaihdon kasvu kustannustason pysyessé hallinnassa, tuotteiden parantunut
keskimaéarainen katetaso seka kannattavuudeltaan parempi tuotevalikoima.

Telko perusti vuonna 2017 tytaryhtion Iraniin. Yhtion perustamisen jalkeen talouspakotteet Irania
kohtaan ovat lisaantyneet merkittavasti ja pakotepolitikan vuoksi maksuliikenne lansimaista on
estynyt. Toisen neljanneksen aikana Iranin yhtion toiminta paatettiin lopettaa lilan haastavan
liketoimintaympariston johdosta. Toiminnan lopettamisella ei ollut merkittavaa vaikutusta Telkon
tulokseen.

Euroopan kemikaalilainsdddannén REACH:in viimeinen rekisterdintivaine umpeutui toukokuussa.
Telko on asianmukaisesti varmistanut tuotevalikoimassaan olevien raaka-aineiden REACH-
rekisteroinnit yhteistydssa paamiesten kanssa ja tuotteet ovat varmistetusti REACH-rekisteroityja.

Telkon liikevaihto tammi-kesakuussa oli vertailukauden tasolla 129,4 miljoonaa euroa (129,3).
Liikevaihdon kasvua heikensi luopuminen muutamista suuren volyymin heikosti kannattavista
asiakkuuksista Vengjalla vuonna 2017. Kasvua heikensivat myos ensimmaisen neljanneksen
poikkeuksellisen kylmasta saasta johtunut alentunut kysynta Venajalla ja Ukrainassa seka joidenkin
tuotekategorioiden raaka-aineiden saatavuusongelmat. Liikevoitto tammi-kesakuussa nousi 23 %
edellisen vuoden vastaavaan kauteen verrattuna ja oli 5,8 miljoonaa euroa (4,7). Liikevoittoprosentti
parani ja oli 4,5 % (3,6).

Telkon itamarkkinoiden eli Venéjan, Ukrainan ja muiden IVY-maiden liikevaihto oli tammi-kesakuussa
59,3 miljoonaa euroa (59,1). ItdAmarkkinoiden liikevoitto parani vertailukauteen ndhden 36 % ja
likevoittoprosentti oli noin 4 %. Telkon lansimarkkinoiden liikevaihto oli 65,9 miljoonaan euroa (66,7).

Katsauskauden paattymisen jalkeen Telko on ostanut tanskalaisen Square Oil A/S:n liiketoiminnan.
Square Oil on voiteluaineiden palvelu- ja jakeluyritys, jonka suurin paamies on Telkolle ennestaan
tarkea BP Castrol. Square Oil on keskittynyt vaativiin teollisuusvoiteluasiakkuuksiin. Liiketoiminnan
likevaihto on noin 3 miljoonaa euroa, josta puolet tulee Norjan ja puolet Tanskan markkinoilta.
Telkolla on vastaavaa merkittdvaa pitkédaikaista teollisuusvoiteluaineyhteistyota BP Castrolin kanssa
Suomessa, Ruotsissa ja Norjassa. Kaupalla ei ole merkittavaa vaikutusta Telkon tulokseen vuonna
2018.

Telkon nakymat 2018

Telkon tuotteiden kysynnén odotetaan jatkuvan vuoden 2018 aikana suotuisana. Vengjan talouden
odotetaan kasvavan maltillisesti ja teollisuustuotannon odotetaan jatkavan kasvua. Lansimarkkinoiden
talouden uskotaan jatkavan vahvaa kasvua, mika tukee teollisuuden tuotantoméaarien lisdéantymista.
Telkon myymien raaka-aineiden hintojen oletetaan pysyvan korkealla tasolla, ellei 6ljyn hinnassa
tapahdu merkittavaé laskua.

Telko pyrkii laajentumaan markkina-alueellaan ja parantamaan suhteellista kannattavuuttaan.
Tavoitteet saavutetaan jatkamalla kasvua nykyisilla ydinmarkkinoilla sek& mahdollisesti laajentamalla
toimintaa uusille maantieteellisille alueille seka laajentamalla Telkon raaka-aineportfoliota.

Osana laajentumisstrategiaansa Telko on paattanyt aloittaa liketoiminnan Uzbekistanissa seka
Romaniassa. Uzbekistan on 30 miljoonan asukkaan kehittyva markkina, jonka kansantalous on
kehittynyt suotuisasti ja valuutta on muuttunut vaihdettavaksi valuutaksi. Telkon laaja tuoteportfolio ja
kyvykkyys perustaa uusia liiketoimintoja kehittyviin maihin ilman merkittavia riskeja antavat hyvat
kasvuedellytykset Uzbekistanissa. Tytaryhtién perustaminen arvioidaan saatavan paattkseen vuoden
toisella puoliskolla.

Romania on kansantalouden kasvulla mitattuna yksi EU-alueen nopeimmin kasvavista talouksista.
Alhaisen kustannustason ansiosta Romania on houkutteleva maa ulkomaalaisille investoinneille.
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Telko on paattanyt liiketoiminnan aloittamisesta Romaniassa Telkon merkittdvan asiakkaan siirrettya
tuotantoaan Romaniaan. Liiketoiminta aloitetaan kolmannen neljanneksen aikana.

KAUKO

Kauko on vaativien liikkuvien tietotydymparistojen asiantuntija. Se toimittaa parhaat tydkalut,
tuottavuutta parantavat ratkaisut ja tehokkaan kaytén varmistavat palvelut terveydenhuollon,
teollisuuden, logistiikan ja viranomaisten tarpeisiin. Kaukon ratkaisuissa yhdistyvat raataloidyt
sovellus-, laite- ja palvelukokonaisuudet. Valikoimiin kuuluu myds energiatehokkuutta parantavia
tuotteita. Kaukon paamarkkina-alue on Suomi.

4-6/2018 4-6/2017 Muutos-% 1-6/2018 1-6/2017 Muutos-% 1-12/2017

Liikevaihto, Me 7,2 8,5 -15,3 14,1 15,6 -9,6 38,6
Liikevoitto, Me *) -0,4 0,1 -500,0 -1,0 -0,4 -150,0 -0,2
Liikevoitto-% -5,6 1,2 -7,1 -2,6 -0,5

*) 1-6/2017 ja 1-12/2017 sisaltad 0,3 Me aiemmin myytyyn liiketoimintaan liittyvaa saatavan
alaskirjausta.

Kaukon liikevaihto laski toisella neljanneksella 15 % ja oli 7,2 miljoonaa euroa (8,5). Liikevaihto laski
erityisesti energiatehokkuuslaitteissa ja terveydenhuoltoratkaisuissa. Kaukon liiketulos oli toisella
neljanneksella -0,4 miljoonaa euroa (0,1). Liiketulosta heikensivat liikevaihdon lasku,
paastooikeusmaksut ja vaihto-omaisuuden arvonalentumiset. Kaukon edelliselle toimitusjohtajalle
maksettiin toisen vuosineljdnneksen aikana hanen sopimuksessaan maaritelty eroraha.

Liikkuvan tietotyon toimitukset julkishallinnolle painottuvat toiselle vuosipuoliskolle. Ensimmaisella
vuosineljanneksella allekirjoitettu 4K—kameroita koskeva myyntisopimus toteutui toisella
neljanneksella. Terveydenhuoltoratkaisuja tarjoava yksikko oli edelleen tappiollinen sen myynnin
jaatya merkittavasti vertailukaudesta. Ohjelmistoliiketoiminnan tappio oli merkittava. Liikkuvan
tietotyon liiketulos oli laitemyynnin osalta hyva.

Kaukon tappiollinen, kehitysvaiheessa ollut ohjelmistoliiketoiminta paatettiin lopettaa toisella
neljanneksella ja lopettamiseen liittyvat YT-neuvottelut kaytiin kesdkuun aikana. Niiden seurauksena
kuuden henkiltn tydsuhde paattyi Kaukossa katsauskauden jalkeen. Yksikdn lopettaminen ei
aiheuttanut merkittavia kuluja toiselle neljannekselle ja vahentaa Kaukon kuluja kolmannen
neljanneksen alusta lahtien.

Energiatehokkuuslaitteiden liikevaihto laski vertailukauteen ndhden. Myyntia ovat alentaneet
vahittdiskaupan varastojen hidas purkautuminen ja osaltaan tuotteisiin liittyvat komponenttiongelmat.
Energiatehokkuuslaitteiden asiakaskunta on kuitenkin laajentunut kaikissa tuoteryhmissa.

Kaukon tammi-kesakuun liikevaihto laski 10 % ja oli 14,1 miljoonaa euroa (15,6). Liiketulos oli -1,0
miljoonaa euroa (-0,4). Kauko ei taytd Aspon vaatimuksia liiketoiminnan kannattavuuden osalta.



12

Kaukon nakymat 2018

Kaukon kannattavuuden odotetaan parantuvan ensimmaisesta vuosipuoliskosta jo toteutettujen ja
suunnitelmissa olevien kannattavuutta parantavien toimenpiteiden seurauksena.

Liikkuvan tietotyon laiteliiketoiminnan liikevaihdon ja kannattavuuden odotetaan edelleen paranevan.
Vahvennettujen tietokoneiden markkinoilla arvioidaan kannettavien tietokoneiden myynnin sailyvan
ennallaan tai laskevan ja tablet-tietokoneiden myynnin kasvavan. Kauko tarjoaa
terveydenhuoltosektorille erilaisia liikkuvia tietotekniikkaan perustuvia ratkaisuja, jotka tehostavat
hoitoa ja hoitohenkilostdn tyota. Terveydenhuoltosektorille suuntautuvan ratkaisuliiketoiminnan
kannattavuutta tullaan parantamaan.

Kaukossa toteutetaan madratietoisia toimenpiteita kannattavuuden parantamiseksi ja jo ennestaan
hyvan kannattavuustason vahvennettujen tietokoneiden laitemyynnin edelleen laajentamiseksi.
Julkishallinnon hankintaorganisaatio Hansel on valinnut Kaukon vahvennetut tietokoneet
kilpailutuksessa myds jatkossa mallistoonsa.

MUU TOIMINTA

Muu toiminta sisaltdd Aspon konsernihallinnon, talous- ja ICT-palvelukeskuksen seké vahaisia maaria
muita toimialoille kuulumattomia toimintoja.

4-6/2018 4-6/2017 Muutos-% 1-6/2018 1-6/2017 Muutos-% 1-12/2017
Liikevaihto, Me 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Liikevoitto, Me -1,3 -1,1 -18,2 -2,6 -1,9 -36,8 -4,1

Muun toiminnan liiketulos oli toisella neljannekselld -1,3 miljoonaa euroa (-1,1). Liiketulosta heikensi
lisdantynyt ulkopuolisten palvelujen kaytto ja pienentyneet vuokratuotot. Aspon muun toiminnan
kulutason ei odoteta merkittavasti poikkeavan edellisen vuoden tasosta.

RAHOITUS

Konsernin rahavarat olivat 18,5 miljoonaa euroa (12/2017: 19,9). Konsernitaseen korolliset velat olivat
146,3 miljoonaa euroa (12/2017: 136,6). Korollisten velkojen keskikorko oli katsauskauden p&éattyessa
1,6 % (12/2017: 1,8). Korottomat velat olivat 78,1 miljoonaa euroa (12/2017: 72,2).

Aspo-konsernin nettovelkaantumisaste oli 118,6 % (12/2017: 103,9) ja omavaraisuusaste 32,7 %
(12/2017: 35,6). Vuoden 2017 toisen neljanneksen paattyessa nettovelkaantumisaste oli 113,7 % ja
omavaraisuusaste 32,9 %. Toisella vuosineljanneksella omaa padaomaa pienensi 13,2 miljoonan
euron osinko, josta maksettiin 6,4 miljoonaa euroa. Vuoden 2018 toisella vuosipuoliskolla Aspo-
konsernin padomarakenteeseen tulee vaikuttamaan seka varustamon investointi kahteen uuteen
kuivarahtialukseen, etté ruotsalaisen AtoB@C-varustamon yritysosto.

Konsernin liiketoiminnan rahavirta tammi-kesékuussa heikkeni vertailukauteen verrattuna ja oli
yhteensa -1,2 miljoona euroa (3,5). Kayttépadoman muutos oli katsauskauden aikana -14,3 miljoonaa
euroa (-9,4). Kayttbpaddomaa sitoutui padosin Telkon liiketoiminnan kasvuun. Investointien rahavirta
oli -1,5 miljoonaa euroa (-11,2). Konsernin vapaa rahavirta oli -2,7 miljoonaa euroa (-7,7).

Aspon ja paarahoittajapankkien kesken allekirjoitettujen sitovien valmiusluottolimiittien maara oli
katsauskauden paattyessa yhteensa 40 miljoonaa euroa. Valmiusluottolimiitit olivat katsauskauden
paattyessa kokonaisuudessaan kayttamattomia. Aspon 80 miljoonan euron yritystodistusohjelmasta
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oli 27 miljoonaa euroa kaytéssa. Vuoden 2018 aikana eraéntyy rahoitussopimuksia yhteensa noin 16

miljoonaa euroa.

Aspo laski 27.5.2016 liikkeeseen 25 miljoonan euron hybridilainan eli oman p&d&oman ehtoisen
joukkovelkakirjalainan. Lainan vuotuinen kuponkikorko on kiinte&d 6,75 %. Lainalla ei ole erapaivaa,
mutta yhtiolla on oikeus lunastaa se takaisin neljan vuoden kuluttua liikkeeseenlaskupaivasta.

Aspo on suojannut korkoriskidén koronvaihtosopimuksilla, joiden kdypa arvo 30.6.2018 oli -0,3
miljoonaa euroa (-0,5). Rahoitusinstrumentit ovat kdyvan arvon hierarkian tasolla 2.

Aspo-konserni on suojannut uusien alusten hankintaan liittyvia valuuttamaaraisia rahavirtoja
valuuttatermiineilla, joihin sovelletaan suojauslaskentaa. Naiden valuuttatermiinien nimellisarvo
30.6.2018 oli 26,1 miljoonaa euroa ja kaypa arvo oli 0,1 miljoonaa euroa (-0,7). Rahoitusinstrumentit

ovat kdyvan arvon hierarkian tasolla 2.

INVESTOINNIT

Konsernin investoinnit vuoden 2018 toisen neljdnneksen aikana olivat 1,0 miljoona euroa (4,7).

Investoinnit koostuivat paaosin ESL Shippingin ennakkomaksuista ja alusten aktivoiduista

korjauskustannuksista. Vertailukauden investoinnit koostuivat enimmakseen ESL Shippingin

laivainvestointien ennakkomaksuista.

Investoinnit segmenteittain ilman yritysostoja

4-6/2018 4-6/2017

Me Me
ESL Shipping 0,7 4,6
Leipurin 0,2 0,1
Telko 0,1 0,0
Kauko 0,0 0,0
Muu toiminta 0,0 0,0
Yhteensa 1,0 47
HENKILOSTO

Muutos 1-6/2018
% Me
-84,8 1,1
100,0 0,2
- 0,3

- 0,0

- 0,0

-78,7 1,6

Henkil6st6 segmenteittéin katsauskauden lopussa

ESL Shipping
Leipurin
Telko

Kauko

Muu toiminta
Yhteensa

6/2018
237
321
292

44
25
919

Aspo-konsernin henkilostomaara oli kauden lopussa 919 (917).

1-6/2017
Me

11,2

0,2

0,3

0,1

0,0

11,8

6/2017
236
323
286

47
25
917

Muutos
%
-90,2
0,0

0,0
-100,0

-86,4

Muutos-%
0,4

-0,6

2,1

-6,4

0,0

0,2

1-12/2017
Me

16,8

0,5

0,5

0,1

0,1

18,0

12/2017
235

315

288

46

25

909
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Palkitseminen

Aspo-konsernissa on kaytossa tulospalkkiojarjestelma, joka otettiin kayttéon vuonna 2013. Suomen
henkilostda koskeva tulospalkintajarjestelma on kytketty henkilostérahastoon niin, ettd tulospalkkion
voi sijoittaa henkildstérahastoon tai nostaa rahana. Rahastoinnin pitkén aikavélin tavoitteena on, etta
henkilostosta tulee yhtion merkittdva omistajaryhma. Henkiléstorahaston jasenind ovat kaikki Aspo-
konsernin suomalaisissa yhtidissa tydskentelevat henkiltt.

Osakepalkintaohjelmat 2018—2020

Aspo Oyj:n hallitus on paattanyt huhtikuussa 2018 kolmesta uudesta konsernin avainhenkildiden
osakepohjaisesta kannustinjarjestelmastd. Uusien jarjestelmien tarkoituksena on yhdistda omistajien
ja avainhenkildiden tavoitteet yhtion arvon nostamiseksi pitkéalla aikavalilla seka sitouttaa
avainhenkil6t yhtioon ja tarjota heille kilpailukykyiset yhtion osakkeiden ansaintaan ja kertymiseen
perustuvat palkkiojarjestelmat.

Osakepalkkiojarjestelma 2018—2020

Osakepalkkiojarjestelmassa 2018—-2020 on kolme ansaintajaksoa, kalenterivuodet 2018, 2019 ja
2020. Yhtion hallitus paattaa jarjestelman ansaintakriteerit ja kullekin kriteerille asetettavat tavoitteet
kunkin ansaintajakson alussa. Jarjestelmé&n mahdollinen palkkio ansaintajaksolta 2018 perustuu
konsernin osakekohtaiseen tulokseen (EPS).

Osakepalkkiojarjestelman kohderyhmaén ansaintajaksolla 2018 kuuluu noin 15 henkil6d mukaan
lukien johtoryhman jasenet. Mahdollinen palkkio ansaintajaksolta 2018 maksetaan vuonna 2019
osittain yhtion osakkeina ja osittain rahana. Osakepalkkiojarjestelman 2018-2020 perusteella
maksettavat palkkiot vastaavat yhteensa enintdan 500 000 Aspo Oyj:n osakkeen arvoa sisaltéden
my@ds rahana maksettavan osuuden.

Johtoryhman osakepalkkiojarjestelmé 2018—2020

Johtoryhman osakepalkkiojarjestelméssa 2018—-2020 on yksi ansaintajakso, kalenterivuodet 2018—
2020. Jarjestelméan mahdollinen palkkio ansaintajaksolta 2018—2020 perustuu konsernin liikevoittoon
(EBIT) ja sen maksaminen edellyttdd poikkeuksellista onnistumista.

Mahdollinen palkkio ansaintajaksolta 2018—2020 maksetaan vuonna 2021 osittain yhtion osakkeina ja
osittain rahana. Ansaintajakson 2018—-2020 perusteella maksettavat palkkiot vastaavat yhteensa
enintd&n 200 000 Aspo Oyj:n osakkeen arvoa siséltden myods rahana maksettavan osuuden.

Sitouttava osakepalkkiojarjestelma 2018

Sitouttavan osakepalkkiojarjestelmén 2018 palkkio perustuu osallistujan voimassa olevaan tyo- tai
toimisuhteeseen ja tydssaolon jatkumiseen sitouttamisjaksolla ja se maksetaan yhtion osakkeina 12-
36 kuukauden mittaisen sitouttamisjakson paattymisen jalkeen. Sitouttava osakepalkkiojarjestelma on
tarkoitettu vain yksittaisille avainhenkilGille hallituksen erityisella paatoksella. Jarjestelmasta
maksettavat palkkiot vastaavat yhteensa enintdan 100 000 Aspo Oyj:n osakkeen arvoa (siséltaen
my0s rahana maksettavan osuuden).
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RISKIT JA RISKIENHALLINTA

Talouden nakymat ovat parantuneet Aspon kaikilla markkina-alueilla ja talouden seka
teollisuustuotannon kasvu ovat vahentdneet Aspon markkina-alueisiin liittyvid taloudellisia riskeja.
Poliittiset riskit ovat lisdantyneet, mutta niiden ei arvioida vaikuttavan lyhyella t&dhtdimella Aspon
liketoimintaan. Aspon liiketoimintaan eivat ole myéskaéan vaikuttaneet Yhdysvaltojen ja Kiinan
asettamat tuontitullit, jotka heikentavat maailman vapaakauppaa yleisesti. Vapaakauppaan liittyvien
sopimusten vastoinkdymiset eivat ole toistaiseksi vaikuttaneet Aspon liikketoimintoihin merkittavasti.

Finanssikriisin jalkeen maailmantalous kasvaa nyt samanaikaisesti kaikilla markkinoilla. Euroalueella
kasvun ennustetaan ylittavan 2,5 prosenttia ja muilla lansimarkkina-alueilla kasvu on myos ripeaa.
Venagjalla kansantuotteen kasvu ja inflaatio ovat odotetulla tasolla, samalla kun yksityinen kulutus ja
investoinnit ovat lisd&ntyneet. Laivojen yleiset rahtihinnat ovat vaihdelleet koko vuosipuoliskon ajan,
mutta olleet paasaantoisesti nousussa periodin loppua kohden.

Aspon kaikkien toimialojen taloudelliset riskit ovat alentuneet markkinakehityksen paranemisen ja
vakautumisen seurauksena. Arvaamattomuus kansainvalisessa politiikassa, nopeat liikkeet
valuuttojen arvoissa tai hyodykemarkkinoilla voivat silti vaikuttaa Aspon liiketoimintojen tuotteiden
kysyntaan ja kilpailukykyyn. Seka ita- etta lansimarkkinoiden kasvua aiemmin rajoittanut
investointihyddykkeiden varovainen kysynta on kaantynyt kasvuun. Venjalla investoinnit ovat
lisdantyneet, joskin niistd edelleen suuri osa kohdistuu energiasektorille. Vengjalla myods yksityinen
kulutus on kasvanut, mutta tuonnin maara ei ole kasvanut edellisen vuoden tahdissa. Talouden
rakenteellisia uudistuksia ei ole tapahtunut ja talouden kasvun odotetaan pysyvéan edellisvuoden
tasolla.

Strategiset riskit

Venajan tavaravienti ja —tuonti ovat kasvaneet, mutta tuonnin kasvu on hidastunut. Vendajan talous on
vakiintunut ja inflaatio on hidastunut. Kulutuskysynnan heikentyminen pitkalla aikavalilla on
vaikuttanut yleisesti kauppaan, mutta nimellispalkkojen kasvu ja kuluttajien parantunut luottamus
talouteen ovat lisdnneet kulutuksen kasvua. Ukrainassa talouden tila on vakiintunut. Kuluttaja- ja
tuottajahinnat ovat maltillisella tasolla eivatka ole muuttuneet alkuvuoden heilahtelujen jalkeen
merkittévasti. Tuotanto ylittd& edellisvuoden maarat ja tuonti seké vienti kasvavat, joskin edellisvuotta
maltillisemmin. Ven&jan ja Ukrainan rahoitusmarkkinoilla ja maksuliikenteessé ei ole nahty enda
heikkenemisen merkkeja. Yritysten investointihalukkuus on lisdantynyt.

Kotimaisen tuotannon suosiminen lisda edelleen Vengjalla tuotettujen raaka-aineiden ja tarvikkeiden
maaraa teollisuustuotannossa laadun heikkenemisesta huolimatta. Tdma saattaa heikentaa
tuontiraaka-aineiden asemaa arvoketjussa ja alentaa katetasoa, mutta tuonnin maaran kasvu voi
lisatéa ulkomaisten raaka-aineiden kysyntaa ja vastaavasti vahent&a tahan liittyvia Aspon riskeja.

Paliittiset riskit ovat maailmanlaajuisesti kasvaneet, mika voi vaikuttaa Aspon toimintaymparistéén
nopeasti ja heikentda vapaakauppaa seka lyhyella etta pitemmalla aikavalilla. Aspon markkina-alueen
taloudellinen ja poliittinen tilanne on saattanut vaikeuttaa Aspon strategiaan kuuluvien rakenteellisten
muutosten toteuttamista vaikka viime aikoina niita on toteutettukin. Tilanne voi jatkua nykyisen
kaltaisena edelleen, mutta taloudellisen ja poliittisen paineen hellittdessa se voi muuttua
painvastaiseksi nopeastikin.

Talouspakotteet ja niiden lisdéantyminen tai muut Vengjan poliittisesta tai taloudellisesta tilanteesta
johtuvat esteet voivat osaltaan vahentéaé kuljetuksia Vendajalta seka suurten alusten
keventamistoiminta merella voi vahentya. Protektionistiset toimet voivat vahentdd merikuljetuksia
Vendjan arktisella alueella Venajan tiukentaessa sisaisen liikenteen maarayksid muun muassa
energiatuotteiden kuljetuksissa. Suomessa ja muualla Euroopassa yhteiskunnallinen tavoite hiilen
kulutuksen vahentamiseen energiantuotannossa on lisaantynyt, mika vahentaa hiilen kuljetustarvetta
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tulevaisuudessa. Korvaavien energiatuotteiden tarve tulee vastaavasti lisddméaén kuljetuksia, mutta
muutoksesta johtuen tulevaisuuden kuljetusméaérien arviointi on vaikeutunut. Kansainvalisten rahti-
indeksien pysyminen pitkaan matalalla tasolla ja kaluston lisdantyminen kansainvalisesti erityisesti
suurissa kokoluokissa ovat lisanneet varustamojen pitk&n aikavélin kannattavuuteen liittyvaa
epavarmuutta. Tasta huolimatta rahti-indekseissa voidaan nédhdéa kohtalaista nousua ja likenteessa
olevan kaluston méaarissa pidemmalla aikavalilla vahenemista.

Strategisia riskeja voivat aiheuttaa taloudellisen tilanteen heikkeneminen kansainvélisesti sek&
poliittisen ilmapiirin ja protektionismin liséksi teollisuusasiakkaiden nédkymét ja tuotannolliset ratkaisut.
Energiatuotannon rakenteisiin liittyvat paattkset, joihin vaikuttavat ymparistdpolitiikka ja muut
poliittiset valinnat, aiheuttavat teollisuuteen ja energiantuotantoon muutoksia, jotka voivat vahentaa
fossiilisten polttoaineiden kayttoa ja lisata vaihtoehtoisia energiamuotoja. ltdmeren tavaravirrat voivat
muuttua teréksen tuotannon, kustannusrakenteiden, asiakasrakenteen muutosten, kuten omistuksen
keskittymisen tai muiden syiden vaikutuksesta. Muutokset voivat aiheuttaa negatiivisia seurauksia
liketoiminnalle kuljetustarpeiden vahentyessa, mutta niissa nahdaan myds kasvavia mahdollisuuksia.
Kansainvalisen meriliikenteen matalien rahtihintojen seurauksena kilpailu rahdeista voi kiristyd myds
Itamerella ja kilpailu voi lisdéntya myds osaltaan leutojen ja jaattdmien talvien seurauksena.
Kilpailuasemansa parantamiseksi Aspon ESL Shipping on rakentamassa uusia talle alueelle ja
asiakaskuntaan soveltuvia vahan polttoainetta kuluttavia ja vahapéaéastoisia aluksia, jotka kykenevat
toimimaan myos jadolosuhteissa seka toteuttamassa yrityskauppaa, jolla varustamon kilpailukyky
paranee merkittavasti.

Strategisiin riskeihin vaikuttavat rahtihintojen pitkan aikavalin muutokset, alusten rakentaminen ja
poistuminen markkinoilta, investointitrendit ja kaupan rakenteen muutokset erityisesti
lansimarkkinoilla. ItAmarkkinoilla riskeja kasvattavat muun muassa poliittinen epavakaus,
yhteiskunnalliset rakenteet tai niiden reagoimattomuus liiketoiminnan kohtaamiin vaikeuksiin.
Investointien patoutuminen ja purkautuminen voi aiheuttaa pitkalla aikavalilla muutoksia
kilpailutilanteessa ja asiakkaiden kayttaytymisessa. Ita- ja lansimarkkinoiden vélinen kauppa voi
kéarsia vapaakaupan rajoittamisesta ja sen seurauksena tavaroiden ja palveluiden myynti saattaa
vahentya.

Nopeat muutokset talouden rakenteissa voivat aiheuttaa riskeja asiakas- tai paamiesrakenteen tai
teknologian muuttuessa seké nopeita reaktioita edellyttéavien mahdollisuuksien jaadessa
hyodyntamatta. Disruptiiviset muutokset saattavat olla hyvin nopeita. Aspon strategisia riskeja
tasoittaa liiketoiminnan jakautuminen neljalle toimialalle ja liiketoiminnan harjoittaminen laajalla
maantieteellisella alueella seka kyky reagoida nopeasti muuttuviin olosuhteisiin.

Aspo toimii lansimarkkinoiden liséksi alueilla, joiden talouskehitys voi muuttua hyvin nopeasti
negatiiviseksi tai positiiviseksi, minkd seurauksena lilkketoiminnan harjoittamisen edellytykset voivat
muuttua merkittavasti.

Operatiiviset riskit

Aspon toimintaympaériston taloudellinen epdvarmuus on toisen neljanneksen aikana vahentynyt. Tasta
huolimatta operatiiviset riskit ovat sdilyneet. Naita ovat esimerkiksi toimitusketjuihin, tavaroihin ja
palveluihin seka henkildihin liittyvat riskit. Erilaisten ulkopuolisten konserniin kohdistuvien
vaarinkaytoksien uhka on myds lisdantynyt sdhkoisten valineiden kehittymisen seurauksena.

Aspon liiketoimintojen kasvun painopiste on pitkaan ollut kehittyvien markkinoiden alueilla, joissa
kasvua hidastaviin riskeihin vaikuttavat mm. valuuttakurssien vaihtelu ja korkotaso, raaka-aineiden
maailmanmarkkinahintojen taso ja muutokset, teollisuuden ja kaupan investoinnit, asiakkaiden
maksuvalmius, lainsaadannoén ja maahantuontiasetusten muutokset seka viranomaistahojen
toimimattomuus, epaneutraalius tai korruptio.
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Talouden kasvu ja vaihtoehtoisesti tuotannon supistuminen voivat vaikuttaa raaka-aineiden
kysyntaéan. Poliittinen epavakaus vaikeuttaa kaupallista toimintaa ja tilanteen edelleen pitkittyessa voi
hidastaa Aspon liiketoimintojen kasvua. Kuluttajien luottamus ja kuluttajakayttaytyminen heijastuvat
my0ds B-to-B-asiakkuuksien riskeihin ja niiden tasoihin. Kehittyvien markkinoiden kasvumahdollisuudet
lisdavat kilpailijoiden halua aloittaa liiketoimintaa tai laajentaa liiketoimintaansa ndilla alueilla.
Kehittyvien markkinoiden haastavuus ja karjistyneet tilanteet ovat myods aiheuttaneet kilpailijoiden
vetaytymisté ndiltd markkinoilta, mik& on luonut Aspon liiketoiminnoille uusia mahdollisuuksia sekéa
lisdnnyt markkinaosuuksia.

Valuuttakurssimuutoksilta suojautuminen ei kaikissa olosuhteissa ja erityisesti jatkuvana ole
mahdollista. Valuuttakurssien muutokset voivat heikentda tulosta seka pienentaa taseen omaa
paaomaa muuntoerojen vaikutuksesta. Valuuttakurssien muutokset voivat myds vaikuttaa tulosta ja
tasetta vahvistavasti. Luottotappioriskien muutos hajautuu liiketoiminnoittain ja asiakkaittain, joten
Aspon liiketoiminnat eivét ole karsineet suuria asiakkuuksiin liittyvia luottotappioita, vaikka
luottotappioriskit ovat kasvaneet. Paamiesriskeja on toteutunut saamatta jddneina komissiotuottoina.

Aspon tuotteiden soveltumattomuus asiakkaiden tuotantoprosesseihin tai niiden tekniset
ominaisuudet voivat aiheuttaa kaupan katteiden kaventumista tai toimituksiin liittyvia taloudellisia
vaateita. Operatiivisia riskeja ovat lisanneet myds tietotekniikkaan liittyva rikollisuus, haittaohjelmat ja
lisdaantynyt petosyritysten maara. Nama voivat toteutuessaan aiheuttaa Aspolle taloudellisia
menetyksia. Tietotekninen suojautuminen ja sisainen koulutus on Aspossa asianmukaisesti
jarjestetty, mutta hajautetusta rakenteesta johtuen yksittdisia tapauksia voi toteutua.

Konsernin vahinkoriskien maaraa ja todennékoisyyttéa arvioidaan sdénndllisesti. Vahinkovakuutukset
kilpailutetaan ja vakuutusmaarat paivitetddn myos saannobllisesti. Vakuutusmaarat ovat Aspon
toiminnan laajuuteen nahden riittdvat, mutta vakuutusyhtitt voivat rajoittaa vakuutusten voimassaoloa
eri syista lisdantyneiden riskien seurauksena esimerkiksi sotatoimialueilla.

Sisainen valvonta ja riskienhallinta

Aspon tarkastusvaliokunnan yhtena tehtavana on yhtion sisdisen valvonnan, sisaisen tarkastuksen ja
riskienhallintajarjestelmien tehokkuuden seuranta. Tarkastusvaliokunta seuraa
riskienhallintaprosessia ja tekee tarvittavia toimenpiteita erityisesti strategisten riskien ehkaisemiseksi.
Hallituksen hyvéaksymien siséisen valvonnan periaatteiden mukaisesti riskienhallinta on osa Aspon
sisdista valvontaa ja sen tehtdvana on varmistaa konsernin strategian toteutumista, taloudellisen
tuloksen kehittymisté, omistaja-arvoa, osingonmaksukykya ja liketoiminnan jatkuvuutta. Vastuu
riskienhallinnasta on toimialojen liiketoimintajohdolla. Johto vastaa riittavien toimenpiteiden
maarittamisesta, toteuttamisesta seka toimenpiteiden toteutumisen seurannasta osana paivittaista
toiminnan ohjausta. Riskienhallinnasta vastaa Aspon talousjohtaja, joka raportoi konsernin
toimitusjohtajalle.

Aspo-konsernin rahoitus ja rahoitusriskien hallinta hoidetaan keskitetysti emoyhtiéssa hallituksen
hyvaksyman rahoituspolitikan mukaisesti.

Yksityiskohtaisempi selvitys riskienhallintapolitiikasta ja merkittavimmista riskeista on julkistettu yhtion
kotisivuilla. Rahoitusriskeista kerrotaan tarkemmin tilinpaatoksen liitetiedoissa.



OSAKEPAAOMA JA OSAKKEET

Aspo Oyj:n rekisterdity osakepadaoma 30.6.2018 oli 17 691 729,57 euroa ja osakkeiden
kokonaismaara 30 975 524, joista yhtion hallussa oli 299 961 osaketta eli 1,0 % osakepadomasta.
Aspo Oyj:lla on yksi osakesarja. Kukin osake oikeuttaa yhteen aaneen yhtiokokouksessa. Aspon
osake noteerataan Nasdaq Helsinki Oy:n keskisuurten yritysten ryhman toimialaluokassa
teollisuustuotteet ja -palvelut.

Aspo Oyj:n osakkeiden vaihto Nasdaq Helsingissa oli tammi-kesakuussa 2018 yhteensa 891 011
osaketta ja 8,5 miljoonaa euroa, eli 2,9 % osakekannasta vaihtoi omistajaa. Katsauskauden ylin
kurssinoteeraus oli 10,15 euroa ja alin 8,60 euroa. Keskikurssi oli 9,56 euroa ja katsauskauden
paatoskurssi 9,18 euroa. Katsauskauden paattyessa osakekannan markkina-arvo omat osakkeet
vahennettyna oli 281,6 miljoonaa euroa.

Yhtidlla oli katsauskauden paattyessa yhteensa 9192 osakkeenomistajaa. Hallintarekisterissa ja
ulkomaisessa omistuksessa oli 1 710 457 osaketta eli 5,5 % osakekannasta.

YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET
Osinko

Aspo Oyj:n 10.4.2018 pidetty varsinainen yhtiokokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti
osingoksi 0,43 euroa osakkeelta.

Osinko maksetaan kahdessa erdssa. Ensimmaisen erén, 0,21 euroa/osake, maksupéaiva oli
19.4.2018.

Toinen erd 0,22 euroa/osake maksetaan marraskuussa 2018 osakkeenomistajille, jotka ovat
tasmaytyspaivana merkitty Euroclear Finland Oy:n pitdm&&n osakasluetteloon. Hallitus paattaa
25.10.2018 pidettavaksi sovitussa kokouksessaan toisen eran osingon tasmaytyspaivan ja
osingonmaksupaivan suomalaisen arvo-osuusjarjestelman sdantdjen mukaisesti. Nykyisen
jarjestelman mukaan osingon tdsmaytyspaiva olisi 29.10.2018 ja osingon maksupaiva 5.11.2018.

Hallitus ja tilintarkastajat
Aspo Oyj:n varsinainen yhtibkokous valitsi hallituksen jaseniksi uudelleen Mammu Kaarion, Mikael

Laineen, Gustav Nybergin, Salla Poyryn, Risto Salon seka uudeksi jaseneksi Tatu Vehmaksen.
Yhtiokokouksen jalkeen pitamassaan jarjestaytymiskokouksessa hallitus valitsi puheenjohtajaksi

Gustav Nybergin ja varapuheenjohtajaksi Mammu Kaarion. Kokouksessa hallitus paatti liséksi valita
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tarkastusvaliokunnan puheenjohtajaksi Mammu Kaarion ja jaseniksi Mikael Laineen, Salla Poyryn ja

Tatu Vehmaksen.

Yhtion tilintarkastajaksi valittiin tilintarkastusyhteiso Ernst & Young Oy, joka on ilmoittanut KHT Toni
Halosen toimivan paavastuullisena tilintarkastajana.
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Hallituksen valtuutukset

Hallituksen valtuuttaminen paattdméaan omien osakkeiden hankkimisesta

Yhtiokokous 10.4.2018 valtuutti hallituksen p&attdmaan enintaan 500.000 oman osakkeen
hankkimisesta yhtion vapaalla omalla padaomalla, mika vastaa noin 1,6 % yhtion kaikista osakkeista.
Valtuutus kasittda myods oikeuden ottaa omia osakkeita pantiksi. Valtuutus on voimassa vuoden 2019
varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka, kuitenkin enintdan 18 kuukautta yhtiokokouksen paatdksesta
lukien.

Hallituksen valtuuttaminen paattamaan osakeannista, jossa luovutetaan yhtién hallussa olevia omia
osakkeita

Yhtiokokous 10.4.2018 valtuutti hallituksen p&attdmaan yhdessé tai useammassa erassa
osakeannista, joka toteutetaan luovuttamalla yhtion hallussa olevia omia osakkeita. Valtuutuksen
perusteella luovutettavien osakkeiden maara on yhteensa enintaédn 900 000 osaketta. Valtuutus on
voimassa vuoden 2019 varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka, kuitenkin enintdan 18 kuukautta
yhtiokokouksen paatoksesta lukien.

Hallituksen valtuuttaminen paattdmaan uusien osakkeiden osakeannista

Yhtiokokous 10.4.2018 valtuutti hallituksen p&attdmaan maksullisesta osakeannista. Valtuutus
siséltaa hallituksen oikeuden paattaa kaikista muista osakeannin ehdoista ja se siséaltaa siten myds
oikeuden paattaa suunnatusta osakeannista, osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen,
jos siihen on yhtion kannalta painava taloudellinen syy. Osakeannissa liikkeeseen laskettavien uusien
osakkeiden yhteenlaskettu lukumaara voi olla enintdan 1 500 000 osaketta. Valtuutus on voimassa
vuoden 2019 varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka, kuitenkin enintdén 18 kuukautta yhtiokokouksen
paatoksesta lukien.

OIKEUDENKAYNNIT

Helsingin kardjaoikeus antoi 27.2.2015 paatdksen ESL Shipping Oy:n ja Suomen valtion valisessa
kanteessa, joka koskee vuosina 2001-2004 veloitettuja vaylamaksuja. Helsingin kargjaoikeuden
paatbksen mukaan Suomen valtio velvoitettiin maksamaan ESL Shippingille yhtion vaateiden
mukaisesti noin 3,0 miljoonaa euroa seka oikeudenkayntikulut ja korkoja. Valtio valitti karajaoikeuden
tuomiosta ja hovioikeus kumosi 8.8.2016 annetussa tuomiossa Helsingin karajaoikeuden paatbksen
ja hylkasi ESL Shippingin kanteen vanhentuneena. Yhtio haki valituslupaa korkeimmalta oikeudelta,
mutta hakemus hylattiin helmikuussa 2018. Yhdessa 13 muun varustamon kanssa, ESL Shipping jatti
kesakuussa 2018 ylimaaraista muutoksenhakua (kantelu ja purku) koskevan hakemuksen
korkeimpaan oikeuteen. Liséksi yhti0 jatti valituksen Euroopan Ihmisoikeustuomioistuimeen, koskien
erityisesti omaisuuden suojan rikkomista.

Varustamo on voittanut oikeusprosessin intialaista ABG Shipyard -telakkaa vastaan vuonna 2011
vastaanotetun m/s Alppilan takuuaikaisten korjausten korvaamisesta. Valimiesoikeuden antaman
paatoksen mukaan ABG Shipyard -telakka velvoitettiin maksamaan ESL Shippingille yhtién vaateiden
mukaisesti korjauskulut ja korot. Paatoksen vaikutus tullaan huomioimaan sill tilikaudella, jolla
paatoksen mukaiset maksut saadaan.

Telko on aloittanut hallinto-oikeusprosessin koskien Tullin maaraaméa veronkorotusta, joka liittyy
Telkon vuosina 2013 ja 2014 maahantuomiin tavaraeriin. Telko pitda Tullin maaraamia maksuja
perusteettomina. Maksujen maara 1,7 miljoonaa euroa on Kirjattu kuluksi vuonna 2015.

Kauko on haastanut kevaalla 2017 kaksi likkuvan tietotyon terveydenhuoltosektorille toimitettavan
tietotekniikan yksikdssa johtotehtavissa toiminutta henkiléa houkuttelukiellon seka
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kilpailuoikeusrikkomusten vuoksi siviilioikeuteen. Helmikuussa 2018 karadjaoikeus paatti kanteen
vastaajien hyvaksi ja Kauko on valittanut hovioikeuteen tuomiosta. Paatoksella ei ole vaikutusta Aspo-

konsernin tulokseen.
Helsingissa 14.8.2018
ASPO OYJ

Hallitus



ASPO-KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

Liikevaihto

Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut
Tybsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut
Poistot ja arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut

Liikevoitto

Rahoitustuotot ja -kulut

Voitto ennen veroja

Tuloverot

Tilikauden voitto

Muut laajan tuloksen eréat

Erét, jotka saatetaan myéhemmin

siirtda tulosvaikutteisiksi:

Muuntoerot

Suojauslaskenta

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot
Tilikauden muut laajan tuloksen erat verojen
jalkeen

Tilikauden laaja tulos

Yhtion osakkeenomistajille kuuluva tulos

Yhtion osakkeenomistajille kuuluva laaja tulos

Tulos/osake, euroa
Laimennettu tulos/osake, euroa

4-6/2018
Me

132,7
1,4
-97,6
-11,3
-2,6
-15,5
7,1
-1,0

6,1

0,1
1,7
-0,1

1,7
7,1

5,4
7,1

0,17
0,17

%

100,0
11
-73,5
-8,5
-2,0
-11,7

4-6/2017
Me

123,8
0,7
-91,6
-10,6
-3,0
-14,2

51

21

%

100,0
0,6
-74,0
-8,6
2,4
-11,5



Liikevaihto

Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut
Ty6suhde-etuuksista aiheutuvat kulut
Poistot ja arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kKulut

Liikevoitto
Rahoitustuotot ja -kulut
Voitto ennen veroja
Tuloverot

Tilikauden voitto

Muut laajan tuloksen eréat

Erét, jotka saatetaan myéhemmin

siirtda tulosvaikutteisiksi:

Muuntoerot

Suojauslaskenta

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot
Tilikauden muut laajan tuloksen erat
verojen jalkeen

Tilikauden laaja tulos

Yhtion osakkeenomistajille
kuuluva tulos

Yhtion osakkeenomistajille
kuuluva laaja tulos

Tulos/osake, euroa
Laimennettu tulos/osake, euroa

1-6/2018
Me

248,0
2,0
-181,4
-21,8
-5,5
-30,5
10,8
-2,2
8,6
-1,2

7,4

-0,1
2,6
-0,1
2,4
9,8
7,4

9,8

0,22
0,22

1-6/2017

% Me
100,0 242.8
0,8 1,0
-73,1 -179,7
-8,8 -20,9
-2,2 -6,0
-12,3 -27,7
4.4 9,5
-0,9 -0,9
3,5 8,6
-0,5 -0,6
3,0 8,0
-1,4

-2,5

0,1

-3,8

4.2

8,0

4,2

0,21

0,21

%

100,0
0,4
-74,0
-8,6
25
-11,4

1-12/2017
Me

502,4
2,0
-370,5
-41,6
-11,9
-57,3
23,1
-2,0
21,1
-1,7

19,4

-3,0
-3,7

0,2
-6,5
12,9
19,4

12,9

0,56
0,56

22

%

100,0
04
73,7
8,3
2,4
11,4



ASPO-KONSERNIN TASE

Varat

Aineettomat hyddykkeet
Liikearvo

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet

Muut pitkaaikaiset varat
Pitkaaikaiset varat yhteensa

Vaihto-omaisuus

Myynti- ja muut saamiset
Rahavarat

Lyhytaikaiset varat yhteensa

Myytavana olevat omaisuuserat

Varat yhteensa

Oma paaoma ja velat

Osakepaéoma
Muu oma paaoma
Oma paaoma yhteensa

Lainat ja kaytetyt luottolimiitit
Muut velat
Pitkaaikaiset velat yhteensa

Lainat ja kaytetyt luottolimiitit

Osto- ja muut velat
Lyhytaikaiset velat yhteensa

Oma paaoma ja velat yhteensa

6/2018
Me

7,3
42,0
116,6
3,6
169,5

67,3
77,0
18,5
162,8

332,3

17,7
90,2
107,9

105,0
3,4
108,4

41,3

74,7
116,0

332,3

6/2017
Me

8,7
42,0
119,4
3,9
174,0

62,2
68,2
18,4
148,8

0,9

323,7

17,7
86,6
104,3

125,8
4,5
130,3

11,2

77,9
89,1

323,7

Muutos
%

-16,1
0,0
-2,3
-7,7
-2,6

8,2
12,9
0,5
9,4

2,7

0,0
4,2
3,5

-16,5
-24,4
-16,8

268,8

4,1
30,2

2,7

23

12/2017
Me

8,0
42,0
1199
4,0
173,9

60,9
66,4
19,9
147,2

3211

17,7
94,6
112,3

109,5
3,8
113,3

27,1

68,4
95,5

3211



ASPO-KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOSLASKELMA

A = Osakepédédoma

B = Ylikurssirahasto

C = Kéayvan arvon rahasto
D = Muut rahastot

E = Omat osakkeet

F = Muuntoerot

G = Kertyneet voittovarat
H = Yhteensa

Me

Oma paédoma 1.1.2018

IFRS 2 standardimuutoksen vaikutus
Oikaistu oma paaoma 1.1.2018
Tilikauden laaja tulos:
Tilikauden voitto

Muuntoerot

Rahavirran suojaus *

Laaja tulos yhteensa
Liiketoimet omistajien kanssa:
Osingonjako
Hybridi-instrumentin korot
Osakepalkitseminen
Liiketoimet omistajien

kanssa yhteensa

Oma p&édoma 30.6.2018

Oma p&aaoma 1.1.2017
Tilikauden laaja tulos:
Tilikauden voitto
Muuntoerot

Rahavirran suojaus *
Laaja tulos yhteensa
Liiketoimet omistajien kanssa:
Osingonjako
Hybridi-instrumentin korot
Osakepalkitseminen
Liiketoimet omistajien
kanssa yhteensa

Oma p&édoma 30.6.2017

*verovaikutus huomioituna

2,5
2,5

0,0

1,0

-2,4
-2,4

-1,4

-2,1

-2,1

0,4

0,4

-1,7

-2,3

0,2

0,2

2,1

-21,6

-21,6

-21,7

-18,6

-1,4

-1,4

-20,0

79,5
0,6
80,1

7,4

7,4
-13,2
-0,8
-1,2
-15,2
72,3

75,4

8,0

8,0

-12,9
-1,8
0,1

-14,6
68,8

1123
0,6
1129

7,4
-0,1
2,5
9,8

-13,2
-0,8
-0,8

-14.8
107,9

1145

8,0
1,4
2.4

4,2

-12,9
-1,8
0,3

-14,4
104,3



ASPO-KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA
Liikevoitto

Oikaisut liikevoittoon
Kayttdpadoman muutos
Maksetut korot

Saadut korot

Maksetut tuloverot
Liiketoiminnan rahavirta

INVESTOINNIT

Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin
kayttdomaisuushyodykkeisiin
Ennakkomaksut aluksista

Luovutustulot aineellisista
kayttdomaisuushyodykkeista

Luovutustulot muista pitk&aikaisista varoista
Myydyt liiketoiminnat

Investointien rahavirta

RAHOITUS

Lyhytaikaisten lainojen muutos
Pitkaaikaisten lainojen nostot
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut
Hybridi-instrumentti, korot

Maksetut osingot

Rahoituksen rahavirta

Rahavarojen muutos

Rahavarat vuoden alussa
Valuuttakurssien muutosten vaikutus
Rahavarat kauden lopussa

1-6/2018
Me

10,8
4,8
-14,3
-1,7
0,3
-1,1
-1,2

-1,0
-0,6

0,1

-1,5

24,2

-14,6
-1,7
-6,4

15

-1,2
19,9
-0,2
18,5

1-6/2017
Me

9,5
7,2
-9,4
-3,2
0,6
-1,2
3,5

-2,1
-9,4

0,1
0,2

-11,2

2,4
15,6
-6,2
-1,7
-6,4
3,7

-4,0
22,6
-0,2
18,4

25

1-12/2017
Me

23,1
13,6
-12,6
-5,1
1,0
-2,6
17,4

-4,0
-13,7

0,3
0,2
0,6
-16,6

3,7
15,6
-7,8
-1,7
-12,9
-3,1

-2,3
22,6
-0,4
19,9



ASPO-KONSERNIN LIIKEVAIHDON JAOTTELU

Liikevaihto markkina-alueittain

ESL Shipping

Suomi

Skandinavia

Baltia

Vengja, Ukraina + muut IVY-maat
Muut maat

Yhteensa

Leipurin

Suomi

Skandinavia

Baltia

Vengja, Ukraina + muut IVY-maat
Muut maat

Yhteensa

Telko

Suomi

Skandinavia

Baltia

Vengja, Ukraina + muut IVY-maat
Muut maat

Yhteensa

Kauko

Suomi

Skandinavia

Baltia

Vengja, Ukraina + muut IVY-maat
Muut maat

Yhteensa

Yhteensa

Suomi

Skandinavia

Baltia

Vengja, Ukraina + muut IVY-maat
Muut maat

Yhteensa

4-6/2018
Me

8,0

5,5

1,2

3,2

4.7

22,6

12,0
0,0
10,0
7,7
15
31,2

12,6
8,8
54

35,3
9,6

71,7

7,0
0,0
0,2
0,0
0,0
7,2

39,6
14,3
16,8
46,2
15,8
132,7

4-6/2017 1-6/2018

Me
7,2
3,8
1,0
1,6
5,9
19,5

12,4
0,1
7,5
8,1
2,0

30,1

12,6
9,2
53

30,4
8,2

65,7

8,3
0,0
0,2
0,0
0,0
8,5

40,5
13,1
14,0
40,1
16,1
123,8

Me
15,0
9,4
4.0
3,6
11,1
43,1

24,1
0,1
18,3
15,9
3,0
61,4

25,8
16,5
10,2
59,3
17,6
129,4

12,5
0,1
0,2
0,0
1,3

14,1

77,4
26,1
32,7
78,8
33,0
248,0

1-6/2017
Me

14,5

8,2

2,0

3,9

9,8

38,4

25,0
0,5
14,4
16,4
3,2
59,5

26,2
17,4
10,1
59,1
16,5
129,3

15,0
0,0
0,3
0,0
0,3

15,6

80,7
26,1
26,8
79,4
29,8
2428

1-12/2017
Me

29,1

15,8

5,5

6,3

22,6

79,3

48,2
0,8
32,1
35,0
6,2
122,3

52,4
33,9
20,7
123,6
31,6
262,2

31,1
0,1
0,5
0,0
6,9

38,6

160,8
50,6
58,8

164,9
67,3

502,4

26



Liikevaihto tuloutusajankohdan mukaan

ESL Shipping
Tuloutus ajan kuluessa
Yhteensa

Leipurin

Tuloutus yhtena ajankohtana
Tuloutus ajan kuluessa
Yhteensa

Telko

Tuloutus yhtena ajankohtana
Tuloutus ajan kuluessa
Yhteensa

Kauko

Tuloutus yhtena ajankohtana
Tuloutus ajan kuluessa
Yhteensa

Yhteenséa

Tuloutus yhtena ajankohtana
Tuloutus ajan kuluessa
Yhteensa

Liikevaihto tuoteryhmittelyn mukaan

ESL Shipping yhteensa

Raaka-aineet
Koneet
Leipurin yhteensa

Muovit
Kemikaalit
Telko yhteensa

Liikkuva tietoty®
Energiatehokkuuslaitteet
Muut

Kauko yhteensa

Yhteenséa

4-6/2018
Me

22,6
22,6

29,0
2,2
31,2

71,5
0,2
71,7

7,1
0,1
7,2

107,6
25,1
132,7

4-6/2018
Me
22,6

24,4
6,8
31,2

39,6
32,1
71,7

4,3
2,9
0,0
7,2

132,7

4-6/2017
Me

19,5
19,5

28,3
1,8
30,1

65,5
0,2
65,7

8,5
0,0
8,5

102,3
21,5
123,8

4-6/2017
Me
19,5

26,0
4,1
30,1

37,0
28,7
65,7

50
3,5
0,0
8,5

123,8

27

1-6/2018 1-6/2017 1-12/2017

Me
43,1
43,1

56,2
52
61,4

129,0
0,4
129,4

13,9
0,2
14,1

199,1
48,9
248,0

1-6/2018
Me
43,1

49,0
12,4
61,4

73,0
56,4
129,4

7,4
5,4
1,3
14,1

248,0

Me
38,4
38,4

56,6
2,9
59,5

128,9
0,4
129,3

15,6
0,0
15,6

201,1
41,7
2428

1-6/2017
Me
38,4

50,8
8,7
59,5

74,8
54,5
129,3

8,9
6,7
0,0
15,6

242,8

Me
79,3
79,3

1147
7,6
122,3

261,3
0,9
262,2

38,4
0,2
38,6

414.4
88,0
502,4

1-12/2017
Me
79,3

103,3
19,0
122,3

150,7
1115
262,2

17,6
14,5

6,5
38,6

502,4



ASPO-KONSERNIN SEGMENTTIEN VARAT JA VELAT

Segmenttien varat , Me

ESL Shipping

Leipurin

Telko

Kauko

Segmenteille kohdistamattomat
Yhteensa

Segmenttien velat, Me

ESL Shipping

Leipurin

Telko

Kauko

Segmenteille kohdistamattomat
Yhteensa

6/2018

133,8
57,0
96,3
22,0
23,2

332,3

6/2018

10,6
12,9
36,7
5,4
158,8
224,4

6/2017

128,6
61,2
87,9
22,4
23,6

323,7

6/2017

9,7
14,6
37,8

7,4

149,9
219,4

12/2017

132,9
63,5
76,4
23,6
24,7

3211

12/2017

11,0
17,9
29,7
6,6
143,6
208,8

28
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LAATIMISPERIAATTEET

Aspo Oyj:n puolivuosikatsaus on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin mukaan. Yhtié on
ottanut tilikauden alusta kaytt66n tiettyja uusia tai uudistettuja IFRS-standardeja ja IFRIC-tulkintoja
vuoden 2017 tilinpaatoksessa kuvatulla tavalla. Muilta osin on noudatettu samoja laadintaperiaatteita
kuin tilinpaatoksessa 31.12.2017. Katsauksen tietoja ei ole tilintarkastettu.

Aspo Oyj noudattaa Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities and Market
Authority, ESMA) vaihtoehtoisista tunnusluvuista antamaa ohjeistusta. Yhtio julkaisee IFRS-
tunnuslukujen ohella tiettyja yleisesti kaytettyja muita tunnuslukuja, jotka ovat paaosin johdettavissa
laajasta tuloslaskelmasta ja taseesta. Johdon nakemyksen mukaan tunnusluvut selventavat laajan
tuloslaskelman ja taseen antamaa kuvaa toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta.
Tunnuslukujen laskentakaavat on selostettu Tilinpaétés ja vastuullisuusraportti 2017 -julkaisun sivulla
79.

Uusien tai uudistettujen standardien kayttoonotto:

IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista. Aspo otti standardin kayttéon 1.1.2018 taysin takautuvaa
menetelmaé soveltaen ja standardin sallimia kaytanndn apukeinoja hytdyntaen. Uuden standardin
vaikutuksesta Aspon tuloutusperiaatteisiin on kerrottu tarkemmin tilinp&datoksen liitetiedoissa uusien
tai muutettujen standardien ja IFRIC-tulkintojen soveltamista kuvaavassa osuudessa (Tilinpaatos ja
vastuullisuusraportti 2017, sivu 47). Koska standardin mukaisten tuloutusperiaatteiden soveltamisen
muutosvaikutus olennaisuus huomioiden on vahainen, ei vuoden 2017 vertailutietoja ole oikaistu.
Myyntituotot asiakassopimuksista Aspo jaottelee markkina-alueiden, tuoteryhmittelyn ja tuloutuksen
ajankohdan mukaan.

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit. Standardin kayttoonottoa 1.1.2018 on kuvattu tarkemmin tilinpaatoksen
litetiedoissa (Tilinpaatds ja vastuullisuusraportti 2017, sivu 49). Myyntisaamisia arvostaessaan Aspo
soveltaa odotettujen luottotappioiden maarittamiseen standardin sallimaa yksinkertaistettua
segmenttikohtaista mallia. Standardin aiheuttamien muutosten vaikutus avaavaan taseeseen ja
neljanneksen lukuihin oli vadhdinen aiempaan varauskaytantéon verrattuna eika avaavan taseen
lukuja ole nain ollen muutettu.

Muutokset IFRS 2:een Osakeperusteisesti maksettavien liiketoimien luokittelu ja arvostaminen.
Muutos koskee 1.1.2018 alkaen osakepalkkiojarjestelmia, joissa on nettomaksuominaisuuksia
ennakonpidatysverovelvollisuuksien tayttamiseksi. IFRS 2 muutosten mukaan naita
osakepalkkiojarjestelmia ei enéé jaeta kahteen osaan, rahalla ja omalla pddomalla maksettaviin eriin,
vaan ne luokitellaan kokonaisuudessaan omalla padaomalla maksettavaksi eréksi. Aspo on ottanut
muutoksen kayttéon ja laadintaperiaatteiden muutoksen vaikutus on oikaistu avaavaan taseeseen
1.1.2018. Muutoksen johdosta konserni on uudelleen luokitellut osakepalkkiojarjestelmien rahana
selvitettavat osuudet, yhteensé 0,6 miljoonaa euroa, korottomista veloista osaksi omalla padaomalla
maksettavaa eréa.

IFRS 16 Vuokrasopimukset. Aspo kaynnisti vuonna 2017 projektin valmistautuakseen standardin
kayttdonottoon. Standardin kayttéonoton arvioiduista vaikutuksista on kerrottu tarkemmin
tilinpaatdksen liitetiedoissa (Tilinpaatods ja vastuullisuusraportti 2017, sivu 49). Alustavan arvion
mukaan Aspo tulee ottamaan uuden standardin kaytt6on yksinkertaistettua siirtymamenettelya
kayttaen 1.1.2019 alkaen. Projektin etenemisen my6ta Aspo tarkentaa arviotaan standardin
vaikutuksista.
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SEGMENTTIRAPORTOINTI

Aspon toimintasegmentit ovat ESL Shipping, Leipurin, Telko ja Kauko. Muu toiminta sisdltaa Aspon
konsernihallinnon, talous- ja ICT-palvelukeskuksen ja vahaisia maaria muita toimialoille
kuulumattomia toimintoja.

Konserni raportoi likevaihtoa seuraavan maantieteellisen jaon mukaan: Suomi, Skandinavia, Baltia,
Vengja + Ukraina + muut IVY-maat, seka muut maat.

TIEDOTUSTILAISUUS

Lehdist6- ja analyytikkotilaisuus jarjestetaan téanaan tiistaina 14.8.2018 klo 14.00 Hotel Kadmpin Akseli
Gallen-Kallela -salissa, Pohjoisesplanadi 29, 00100 Helsinki.

TALOUDELLINEN TIEDOTTAMINEN 2018

Aspo Oyj:n seuraava katsaus julkaistaan:
Osavuosikatsaus 1-9/2018 torstaina 25.10.2018

Helsingissa 14. elokuuta 2018

ASPO 0OYJ

Aki Ojanen Arto Meitsalo
toimitusjohtaja talousjohtaja
Lisatiedot:

Aki Ojanen, 09 521 4010, 0400 106 592, sahkdposti aki.ojanen@aspo.com

JAKELU:

Nasdaq Helsinki
Keskeiset tiedotusvélineet
www.aspo.fi

Aspo on monialayhti6, joka omistaa ja kehittda liiketoimintoja Pohjois-Euroopan lisaksi
kasvumarkkinoilla keskittyen vaativiin B-to-B -asiakkaisiin. Vahvojen yritysbrandien, ESL Shipping,
Leipurin, Telko ja Kauko, tavoitteena on olla toimialojensa markkinajohtajia. Ne vastaavat omasta
toiminnastaan, asiakassuhteistaan ja niiden kehittdmisestad. Kokonaisuutena ne tuottavat Aspon
likearvon. Aspon konsernirakennetta ja liiketoimintoja kehitetédéan pitkdjanteisesti ilman ennalta
maariteltya aikataulua.
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