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ASPON OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.9.2004

Aspo-konsernin tammi-syyskuun liikevaihto oli 133,0 miljoonaa euroa (104,0 Me),
liikevoitto 14,4 miljoonaa euroa (6,0 Me) ja voitto ennen veroja 12,3 miljoonaa
euroa (-2,4 Me). Tulos/osake oli 1,29 euroca (0,46 euroa). Aspon koko vuoden
liikevaihto- ja liikevoittoennusteita on nostettu. Liikevaihdon odotetaan

[)

kasvavan yli 20 % ja liikevoiton parantuvan noin kolmanneksella viime vuodesta.

AVAINLUVUT 1-9/04 1-9/03 1-12/03
Liikevaihto, Me 133,0 104,0 145, 2
Liikevoitto, Me 14,4 6,0 13,6
Osuus liikevaihdosta, % 10,8 5,8 9,3
Voitto ennen

satunnaiseria ja veroja, Me 13,5 5,3 12,5
Osuus liikevaihdosta, % 10,2 5,1 8,06
Omavaraisuusaste-% 45,3 49,0 44,8
Tulos/osake, euroa 1,29 0,46 1,01
Oma padoma/osake, euroa 6,23 6,00 6,55
Henkiloéstd katsauskauden lopussa 574 529 536

LITKETOIMINNAN KEHITYS

Aspon kaikkien liiketoimintaryhmien liikevaihto kasvoi hein&-syyskuussa.

o)

Konsernin tammi-syyskuun liikevaihto kasvoi 28 % edellisvuotiseen verrattuna ja

kolmannella vuosineljannekselld kasvu oli vastaavasti 23 %. Konsernin
kannattavuus parani.

Markkinatilanne ei kolmannella vuosineljadnnekselld merkittavasti muuttunut
alkuvuodesta. Merikuljetusten kysyntd on jatkunut vilkkaana Itameren alueella ja
Shipping-liiketoimintaryhmé&n kapasiteetti on ollut koko ajan tédydessa kaytdssa.
Kemikaalien hintojen nousu jatkui ja useimpien laatujen kysyntd pysyi
kohtalaisen hyvanad sekd@ Suomessa ettd lahimarkkinoilla. Markkinatilanne
kiihdytti Chemicals-liiketoimintaryhmdn liikevaihdon kasvua ja paransi sen
kannattavuutta. Systems-liiketoimintaryhmdn liikevaihdon kasvu oli huomattavasti
pienempaa kuin alkuvuodesta ja liiketoiminta oli kannattamatonta.

Aspo Chemicals

Aspon Chemicals-liiketoiminnan muodostaa Aspokem Oy tytdryhtidineen. Ne tuovat
maahan, varastoivat ja markkinoivat kemikaaleja ja muoviraaka-aineita Suomessa,
Virossa, Latviassa, Liettuassa, Venajalla ja Ukrainassa. Jalostustoimintaa
harjoitetaan Suomessa ja Virossa. Lisdksi Aspokemilld on kemikaalien ita-lansi-
tradingtoimintaa.

1-9/04 1-9/03 1-12/03
Liikevaihto, Me 46,0 43,2 57,9
Liikevoitto, Me 1,9 1,9 2,6
Henkilosto 83 81 82

Muoviraaka-aineiden hintojen nousu Jjatkui edelleen heind-syyskuussa. Myds monien
teollisuuskemikaalien hinnat olivat nousussa, mihin mydtavaikutti teollisuuden
pelko eradaiden kemikaalien saatavuudesta tulevaisuudessa. Sekd muovien etta
kemikaalien kysyntda jatkui kohtalaisen hyvé&nd. Baltian maiden tuotteiden
valmisteveroihin liittyneet epaselvyydet, jotka maiden EU-jasenyyden
alkuvaiheessa vaikeuttivat kaupankayntiad, on asteittain saatu kuntoon.
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Liiketoimintaryhman liikevaihdon kasvu kiihtyi kolmannella vuosineljénneksells,
mikd johtui sek& hintojen noususta ettd volyymien kasvusta. Heind&-syyskuussa
liikevaihto kasvoi 11 %, kun koko alkuvuoden liikevaihdon kasvu oli 6 %.
Lédhimarkkinoiden yhteenlaskettu kasvu ylitti selvasti kotimaisen kasvuvauhdin.
Toiminnan kannattavuus parani hienoisesti tarkastelujakson aikana. Seka
liikevaihdon kasvulla ettd tuloskehitykselld mitattuna tuoteryhmistd parhaiten
menestyl muoviraaka-aineet. Chemicals-liiketoimintaryhmdn heind-syyskuun
liikevoitto oli 0,5 miljoonaa euroa, kun se vuotta aiemmin oli 0,4 miljoonaa
euroa. Koko alkuvuoden liikevoitto oli 1,9 miljoonaa euroa (1,9 milj. euroa).

Aspo Shipping

Aspon Shipping-liiketoiminnan muodostaa ESL Shipping Oy tytdr- ja
osakkuusyhtidineen. ESL Shipping on Itameren alueen johtava kuivia irtolasteja
kuljettava varustamo. Tarkastelukauden lopussa varustamon operoima tonnisto
koostui 16 aluksesta.

1-9/04 1-9/03 1-12/03
Liikevaihto, Me 60,6 37,7 51,5
Liikevoitto, Me 16,0 6,5 10,1
Henkilostd 265 214 215

Valtamerirahtien hinnat vakiintuivat heind-syyskuun aikana tasolle, joka
selvasti ylittdd pitkd@n aikavalin keskimddrdisen hintatason. Valtamerirahtien
korkea hinta on pitanyt kuljetuskysynnan hyvana Itameren alueella koko
alkuvuoden. Sekd energiasektorin ettd terdsteollisuuden kuljetukset jatkuivat
vilkkaina katsauskaudella.

Alusten telakointeja ei kolmannella vuosineljdnneksella juuri ollut, joten
varustamon kapasiteetti oli tdydessd kaytdssd. Asiakaspalvelun turvaamiseksi
kaytettiin lisdksi ulkopuolista vuokratonnistoa. Heind-syyskuun liikevaihto
kasvoi 46 % viimevuotisesta. Tammi-syyskuun liikevaihto ylitti vertailujakson
liikevaihdon 61 %:1la.

Kuljetusten kokonaismddra nousi syyskuun lopulla 12 miljoonaan tonniin, misséa
oli yli 60 % kasvua viime vuodesta. Lasti- ja valuuttajakaumassa ei tapahtunut
suuria muutoksia. Sekd terads- etta energiateollisuuden osuus lastien
kokonaismé&arastd oli runsaat 40 %. Laskutuksesta kolmasosa oli dollari- ja kaksi
kolmasosaa europohjaista. Kannattavuus koheni edelleen heind-syyskuussa
tehostuneen toiminnan, kasvaneiden volyymien ja alusten liikenndinnissa
saavutettujen synergiaetujen ansiosta. Bunkkerin korkealla hintatasolla ei ollut

kannattavuuteen merkittavaad vaikutusta.
Varustamon osakkuusyhtidn Kiinasta tilaaman uuden aluksen rakennusprojekti

kaynnistyi suunnitelmien mukaisesti. Aluksen on maara aloittaa liikenndintinsa
vuoden 2006 alussa.

Aspo Systems

Aspon Systems-liiketoiminnan muodostaa Oy Autotank Ab tytdryhtidineen. Autotank
on huoltamoautomaation laitteiden ja jérjestelmien sekd niihin liittyvien
palvelujen johtava toimittaja Itdmeren alueella. Silla on tytadryhtidt Ruotsissa,
Norjassa, Virossa, Latviassa, Liettuassa ja Puolassa.

1-9/04 1-9/03 1-12/03

Liikevaihto, Me 26,4 23,1 35,8



Liikevoitto, Me -0,6 -2,5 -1,4
Henkilosto 215 233 233
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Huoltamoalan alkuvuodesta vahvistunut markkinatilanne vaikutti tasaantuvan
heind-syyskuun aikana. Tilauskannan kasvu pysahtyi, Ja sekd suunniteltuja etta
kdynnissa olevia asiakasprojekteja siirtyi loppuvuodelle. Heina-syyskuussa

Q

Systems-liiketoimintaryhman liikevaihdon kasvu supistui 2 %:iin, kun koko
alkuvuoden kasvu oli 14 %. Alan kausivaihteluihin liittyen katsauskauden tulos
jai alkuvuotista heikommaksi. Heind-syyskuun liiketulos oli 0,6 miljoonaa euroa
tappiollinen, mika oli kuitenkin selvdsti viime vuoden heina-syyskuun 0,9
miljoonan euron tappiota pienempi. Tammi-syyskuun tulos oli 1,9 miljoonaa euroa

edellisvuotista parempi.

LITIKEVAIHTO JA TULOS

Aspo-konsernin liikevaihto 1.1.-30.9.2004 oli 133,0 miljoonaa euroa, kun se
vastaavalla jaksolla viime wvuonna oli 104,0 miljoonaa euroa. Kaikki konsernin
liiketoimintaryhméat kasvattivat liikevaihtoaan. Chemicals-liiketoimintaryhman
tulos oli viimevuotisella tasolla, kun taas Shipping ja Systems paransivat
tulostaan selvasti.

Liikevaihto liiketoimintaryhmittain

1-9/04 1-9/03 Muutos 1-12/03
Me Me Me Me

CHEMICALS
Aspokem Oy 35,9 34,8 1,1 46,2
Aspokem Eesti AS 4,5 3,3 1,2 4,7
Aspokem Latvia SIA 4,4 3,5 0,9 4,8
UAB Aspokemlit 1,8 2,5 -0,7 3,3
000 Aspokem 4,3 3,2 1,1 4,5
Aspokem Ukraine LLC 0,1 0,1
Sisdinen liikevaihto -5,0 -4,1 -0,9 -5,6
YHTEENSA 46,0 43,2 2,8 57,9
SHIPPING
ESL Shipping Oy 60,6 37,7 22,9 51,5
SYSTEMS
Oy Autotank Ab 10,2 9,3 0,9 14,9
Autotank AB 9,8 6,8 3,0 11,7
Autotank Service AB 4,0 4,9 -0,9 6,9
Autotank AS 3,0 2,9 0,1 4,7
Autotank Ol 0,7 0,5 0,2 0,7
SIA Autotank 0,3 0,2 0,1 0,3
UAB Autotank 0,1 0,01 0,1 0,1
Autotank Sp.zo.o 0,2 0,2 0,3
Sisainen liikevaihto -1,9 -1,7 -0,2 -3,8
YHTEENSA 26,4 23,1 3,3 35,8
LIIKEVAIHTO YHTEENSA 133,0 104,0 29,0 145, 2
TULOS

Q

Konsernin liikevoitto oli 14,4 miljoonaa euroca eli 10,8 $ liikevaihdosta (6,0
milj. euroa ja 5,8 % liikevaihdosta). Suunnitelman mukaiset poistot olivat 6,7
miljoonaa euroa (5,8 milj. euroa). Konsernin nettorahoituskulut olivat 0,9

miljoonaa euroca (0,7 milj. euroa).



Voitto ennen satunnaiserid ja veroja oli 13,5 miljoonaa euroa (5,3 milj. euroa).
Voitto ennen veroja oli 12,3 miljoonaa euroca (tappio 2,4 milj. euroa).
Satunnaisiin eriin on kirjattu vuoden 1994 verotukseen liittyva lisavaraus.
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Vield kesken oleva muutoksenhakuprosessi koskee erimielisyytta
rakennemuutoksessa kaytetysta vastikkeen arvosta.
Liikevoitto liiketoimntaryhmttain

1-9/ 04 1-9/ 03 Muut os 1-12/03

Me Me Me Me

Cheni cal s 1,9 1,9 2,6
Shi ppi ng 16,0 6,5 9,5 10,1
Syst ens -0,6 -2,5 1,9 -1,4
Miu toimnta -2,9 0,1 -3,0 , 3
YHTEENSA 14,4 6,0 8,4 13,6

Laskennallisen verovelan pieneneminen paransi katsauskauden voittoa yhteensa
noin 1,0 miljoonalla eurolla johtuen yritysveroasteen alenemisesta 29
prosentista 26 prosenttiin.

Osakekohtainen tulos
Konsernin tulos/osake o0li 1,29 euroa (0,46 euroca). Oma padoma/osake oli 6,23
euroa (6,00 euroa).

INVESTOINNIT JA RAHOITUS

Konsernin 0,4 miljoonan euron (0,6 milj. euroa) investoinnit olivat p&aaosin
korvausinvestointeja.

Konsernin rahoitustilanne on sailynyt tyydyttavana. Likvidejad varoja oli
katsauskauden lopussa 14,0 miljoonaa euroca (10,9 milj. euroa). Korolliset
nettovelat olivat 11,6 miljoonaa euroa (4,5 milj. euroa).

Kevaalla liikkeelle laskettu 20 miljoonan euron paddomalaina on padosin kaytetty
konsernin pitkdaikaisten lainojen lyhennyksiin.

o

Konsernin omavaraisuusaste verovelka huomioon ottaen oli 45,3 % (49,0

) .

Investoinnit liiketoimintaryhmittdin

1-9/04 1-9/03 1-12/03

Me Me Me

Chemicals 0,1 0,3 0,5

Shipping 0,2 23,8

Systems 0,1 0,2 0,2

Konsernihallinto 0,1 0,1

YHTEENSA 0,4 0,6 24,6
HENKILOSTO

Aspo-konsernin henkildstdn keskimaara 1.1.-30.9.2004 oli 571 (536) ja 538 koko
tilivuonna 2003.

Henkildstd keskimddarin liiketoimintaryhmittdin

1-9/04 1-9/03 1-12/03



Chemicals 83 81 82

Shipping 265 214 215
Systems 215 233 233
Konsernihallinto 8 8 8
YHTEENSA 571 536 538
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OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Aspo Oyj:n osakkeen vaihto Helsingin POrssissd& oli tammi-syyskuussa yhteensa

Q

26,4 miljoonaa euroca ja 1 891 684 osaketta, mika on 22,1 % yhtidn osakekannasta.

Osakkeen ylin kaupantekokurssi oli 15,40 euroa ja alin 10,71 euroca. Keskikurssi
oli 13,95 euroa ja kauden viimeisen pdrssipdivan noteeraus 14,70 euroa.
Katsauskauden lopussa yhtion markkina-arvo, omat osakkeet vahennettyna, oli
124,5 miljoonaa euroa.

Aspo Oyj:n osakepddoma on 17 101 442 euroa Jja osakkeiden lukumaara 8 550 721.
Hallintarekisterdityjen ja ulkomaisessa omistuksessa olevien osakkeiden maara
oli 30.9.2004 yhteensa 49 020 eli 0,6 % osakekannasta. Yhtiolla oli syyskuun
lopussa 2 898 osakkeenomistajaa.

HALLITUKSEN VALTUUTUKSET

Varsinainen yhtiodkokous wvaltuutti hallituksen paattémédan omien osakkeiden
hankinnasta ja luovuttamisesta. Osakkeita voidaan hankkia enintdaan 427 536
kappaletta. Luovutusvaltuutus koskee samaa osakemdaraa. Valtuutukset ovat
voimassa yhden vuoden yhtidkokouksen paadtdksesta.

Valtuutuksen nojalla yhti® on ostanut yhteensd 79 000 omaa osaketta, mika vastaa
noin 0,9 % koko osakemdarasta. Osakkeiden hankintahinta, 1 003 033 euroa, on
vdhennetty konsernin vapaasta omasta p&ddomasta.

IFRS

Aspo siirtyy IFRS-raportointiin wvuoden 2005 alusta. Ensimmd&inen IFRS-standardien
mukainen osavuosikatsaus julkistetaan katsauskaudelta 1.1.-31.3.2005.
Tamanhetkisen kdsityksen mukaan IFRS-standardien kayttddnotolla ei ole
siirtymdhetkelld& olennaista vaikutusta yhtidén omaan p&ddomaan.

NAKYMAT VUODELLE 2004

Markkinatilanne on vuoden aikana vahvistunut kaikilla toimialoilla ja
liiketoiminnan kannattavuus on entisestaan parantunut. Aspo-konsernin tammi-
syyskuun tulos oli parempi kuin koko vuoden 2003 vertailukelpoinen liikevoitto.

Tuloksen kannalta merkittavin on Shipping-liiketoimintaryhma. Suunnitelmien
mukaan varustamon kuljetuskapasiteetti tulee myds loppuvuonna olemaan taydessa
kaytossa. Se ennakoi samantasoista tuloskertymdid kuin alkuvuodesta, mik&ali
toimintaedellytykset pysyvat suotuisina.

Chemicals-liiketoimintaryhman toiminnan arvioidaan Jjatkuvan samanlaisena kuin
alkuvuodesta ja vuosituloksen yltadvadn viimevuotiselle tasolle. Chemicals-
liiketoimintaryhmalld on edellytyksid parantaa liikevoittoaan viimevuotisesta.

Systems-liiketoimintaryhmé&n liiketoiminta on perinteisesti tuottanut parhaiten
viimeiselld vuosineljdnnekselld. Tamad johtuu huoltamoalan tarpeesta valmistautua
ennalta talveen, jolloin laitteiden asennus ja huolto on vaikeampaa. Koko
vuoden tuloksen nouseminen voitolliseksi on kuitenkin tédmédnhetkisen arvion
mukaan epavarmaa.



Aspo-konsernin liiketoimintaan liittyvat, wvaluuttakurssikehityksestd ja 61jyn
hinnasta johtuvat riskit ovat arviomme mukaan hallittuja eika niiden odoteta
vaikuttavan ratkaisevasti vuoden tulokseen.
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Menestyksellisen kolmannen neljdnneksen ja tammi-syyskuun mydnteisen kehityksen
johdosta Aspo-konsernin vuoden 2004 ennusteita on nostettu. Liikevaihdon
ennakoidaan kasvavan vahintaan 20 % viimevuotisesta. Konsernin liiketoiminnassa
viimeinen vuosineljdnnes on yleensa ollut paras, joten liikevoiton odotetaan

ylittavan viimevuotisen, 13,6 miljoonan euron tason noin kolmanneksella.

Helsingissa 27. lokakuuta 2004

ASPO Oyj

Hallitus



ASPO- KONSERNI N TULOSLASKEL VA

1- 9/04 1- 9/03 1 - 12/03
Me % Me % Me %
LI | KEVAI HTO 133,0 100, 0 104, 0 100, 0 145, 2 100, 0
Li i ket oi m nnan nuut tuot ot 1,8 1,4 3,1 3,0 6,7 4,6
Poi stot ja arvonal entuni set 6,7 50 58 56 7,7 53
LI | KEVA TTO 14, 4 10, 8 6,0 5,8 13,6 9,3
Rahoi t ust uot ot ja —kul ut -0,9 -0,7 -0,7 -0,7 -1,1 -0,7
VO TTO ENNEN SATUNNAI SI A
ERl A JA VERQIA 13,5 10, 2 53 51 12,5 8,6
Sat unnai set kul ut 1,2 0,9 7,7 7,7
VO TTO ENNEN VERQJA JA
VAHEMM STOOSUUTTA 12,3 9,2 -2,4 -2,3 4,8 3,3
KATSAUSKAUDEN VA TTO 9,8 7,4 -3,6 -3,5 1,1 0,8
TULCS / CSAKE, e 1, 29 0, 46 1,01

Verot on | askettu voi nmassa ol evan ver okannan nukai si na kat sauskauden tul oksesta
ja niihin on sisallytetty myds aikaisenpiin tilikausiin kohdi stuva osuus.

Tul os/ osake -tunnusl ukua | askettaessa satunnaisiin eriin kohdi stuvaa veroa ei

ol e otettu nukaan.

ASPO- KONSERNI N TASE

9/ 04 9/ 03 Muut os 12/ 03
Me Me % Me

Pysyvat vast aavat
Ai neettomat hyddykkeet 0,4 0,4 0,4
Konserniliikearvo 2,8 3,4 -17,6 3,3
Ai neel | i set hyddykkeet 61,5 58,9 4,4 71,8
Sij oi t ukset 1,2 0,4 200,0 1,2
Vai ht uvat vast aavat
Vai ht o- omai suus 12,8 11,5 11,3 12,0
Pi t kdai kai set saam set 0,9 0,4 125,0 0,3
Lyhyt ai kai set saani set 24,3 19,7 23,4 19,5
Rahoi t usar vopaperit 8,1 7,8 3,8 13,5
Rahat ja pankki saam set 59 3,1 90,7 4,1
VASTAAVAA YHTEENSA 117, 9 105, 6 11,6 126, 1
Oma paaoma
Csakepaaoma 17,1 17,1 17,1
Miu onma paaona 35,7 34,3 4,1 38,9
Padonual ai na 19,2 100, 0
Vahemm st 6osuus 0,1 0,2 -50,0 0,2
Pakol | i set varaukset 0,6 0,3 100, 0 0,4
Pi t kdai kai nen vi eras paaona 13,8 21,9 -37,0 35,0
Lyhyt ai kai nen vi eras paaona 31,4 31,8 -1,3 34,5
VASTATTAVAA YHTEENSA 117, 9 105, 6 11,6 126, 1
OVA PAAOWW OSAKE, e 6, 23 6, 00 6, 55
OVAVARAI SUUSASTE, % 45, 3 49,0 44, 8



Kertynyt poistoero ja vapaaehtoi set varaukset 35,5 milj. euroa on taseessa
jaettu omaksi padonaksi, |askennalliseksi verovel aksi ja osaks
vahermi st Gosuut t a.

ASPO- KONSERNI N RAHO TUSLASKEL VA

1-9/ 04 1-9/ 03 1-12/03

Me Me Me
LI I KETO M NTA
Lii kevoitto 14, 4 6,0 13,6
O kai sut liikevoittoon 5,0 5,8 2,9
Kaytt 6pddoman nuut os -3,6 -3,0 -1,8
Makset ut kor ot -0,6 -1,1 -1,5
Saadut kor ot 0,6 0,3 0,4
Makset ut ver ot -6,1 -2,7 -3,7
Li i ketoi mi nnan rahavirta 9,7 53 9,9
| NVESTO NNI T
Investoinnit aineellisiinja
ai neettomiin hyddykkeisiin -0,3 -0,6 -23,9
Aineellisten ja aineettonien
hyddykkei den | uovut ust ul ot 4,3 11,4
Luovut ust ul ot mui sta sijoituksista 0,7 1,2 1,2
Myydyt tytéaryhti ot 0,4 3,9 3,9
Ost et ut osakkuusyht i 6t -0,1 -0,7
I nvestointien rahavirta 5,0 4,5 -8,1
RAHO TUS
Om en osakkei den hanki nt a -1,0
Lyhyt ai kai sten | ai noj en takai si nmaksut -3,3 -1,8 -1,8
Pi t kdai kai st en | ai noj en nost ot 19,2 19,0
Pi t kdai kai sten | ai noj en takai si nnaksut -21,2 -3,3 -7,6
Makset ut osi ngot -12,0 -8,4 -8,4
Rahoi t uksen rahavirta -18,3 -13,5 1,2
Rahavar oj en rmuut os -3,6 -3,7 3,0
Rahavar at vuoden al ussa 17,6 14, 6 14, 6
Rahavar at kauden | opussa 14,0 10,9 17,6
ASPO- KONSERNI N VASTUUSI TOUMUKSET 9/ 04 12/ 03

Me Me
Vel an vakuudeksi annetut kiinnitykset 12,6 13,6
Leasi ngvast uut 18,4 19,2
Johdannai ssopi nukset 3,3

Kai kki | uvut ovat tilintarkastamatton a.

Hel si ngi ssd 27. | okakuuta 2004

ASPO Oyj

Qustav Nyberg Di ck Bl ongvi st
Toi m tusj ohtaja tal ousj oht aj a
Li sati edot:

Gustav Nyberg, 09 — 7595 256, 040 503 6420
gust av. nyber g@spo. fi
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JAKELU:

Hel si ngi n Porss

Keskei set tiedotusvalineet
www. aspo. fi



TI EDOTUSTI LAI SUUS

Lehdi st 6- ja anal yyti kkotil ai suus jarjestetaan tanaan keskiviikkona 27.10. 2004
klo 17.00 Pal ace Gournet -ravintol assa, Etel aranta 10, 00130 Hel si nki

Aspo- konserni keskittyy teollisuuden |ogistiikkapal vel ui hin. Se pal vel ee

energi a-alan ja prosessiteol lisuuden yrityksié liiketoininta-alueilla, jotka
edel | ytt dvat vahvaa erityisasiantuntenusta ja | ogistista osaam sta. Aspon
liikevai hto vuonna 2003 oli 145,2 mlj. euroa. Siita noin 40 % nuodostui Aspo
Chemical sin |iikevai hdosta, noin 35 % Aspo Shippingin |iikevai hdosta ja noin 25
% Aspo Systensin |iikevai hdosta.
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