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Tulos 2021

Konsernin vertailukelpoinen liikevoitto kasvoi 59
prosenttia 87,4 (65,1) miljoonaan euroon. Raportoitu
liikevoitto kasvoi 84,6 (54,8) miljoonaan euroon ja
kauden voitto 67,4 (42,6) miljoonaan euroon. Tulospa-
rannus johtuu selkedsti parantuneesta henkivakuu-
tusnetosta, korkokatteen seka nettopalkkiotuottojen
positiivisesta kehityksesta ja Taalerin varainhoitolii-
ketoiminnan ostosta.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

(milj. euroa) 2021 2020
Lisdtuotto Visa Europen myynnista

Visa Inc:lle 05 -
Uudelleenjarjestelykulut -33 -0.3
Liikevoitto -2,8 -0,3
Tuotot

Konsernin liiketoiminnan tuotot kasvoivat 263,8
(201,1) miljoonaan euroon ja konsernin vertailukel-
poiset liiketoiminnan tuotot 263,2 (201,1) miljoonaan
euroon.

Korkokate kasvoi 19 prosenttia 96,2 (80,7) miljoonaan
euroon. Otto- ja antolainauksen korkokate nousi

10 prosenttia 86,3 (78,3) miljoonaan euroon. Muun
rahoituksen korkokulut olivat 3,1 (-6,0) miljoonaa
euroa ja ne sisaltavat TLTRO Il -rahoitukseen liitty-
van 8,6 (1,0) miljoonan euron kertyneen negatiivisen
korkokulun.

Nettopalkkiotuotot kasvoivat 27 prosenttia 124,0
(97,6) miljoonaan euroon. Rahastoista, varainhoidosta
ja arvopaperivalityksestéa saadut palkkiotuotot kasvoi-
vat 43 prosenttia 91,7 (64,3) miljoonaan euroon. Kasvu
johtuu paaosin Taalerin varainhoitoliiketoiminnan han-
kinnasta. Korteista, maksujenvalityksesta ja ottolai-
nauksesta saatavat palkkiotuotot olivat samalla tasolla
viime vuoteen verrattuna ja olivat 26,7 (26,6) miljoo-
naa euroa kun taas antolainauksen palkkiotuotot nou-
sivat 8 prosenttia 9,8 (9,1) miljoonaan euroon.

Henkivakuutusnetto nousi 37,7 (19,9) miljonaan
euroon. Sijoitusnetto kasvoi 21,3 (7,8) miljoonaan
euroon ja pitaa sisallaan realisoimattomat arvonmuu-
tokset ja alaskirjaukset henkivakuutusyhtion sijoitus-
salkussa 10,9 (-7,4) miljoonaa euroa ja myyntivoittoja
0,8 (4,5) miljoonaa euroa. Vakuutustekninen tulos
kasvoi 16,4 (12,1) miljoonaan euroon johtuen riski- ja
sijoitusidonnaisten vakuutusten hyvéstd myynnist4,
sijoitussidonnaisen vakuutuskannan korkeammista

markkina-arvoista ja Liv-Alandian vakuutussalkun
hankinnasta toukokuun 2020 lopussa.

Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotulos kasvoi 4,7
(0,6) miljoonaan euroon ja vertailukelpoinen nettotu-
los rahoitustuotoista ja -kuluista 4,1 (0,6) miljoonaan
euroon. Kasvu johtuu paaosin likviditeettisalkun 3,2
(0,5) miljoonan euron myyntivoitoista. Muut liiketoi-
minnan tuotot ja osingot laskivat 1,2 (2,3) miljoonaan
euroon. Vertailukauteen sisaltyy 0,7 miljoonaa euroa
kertaluonteisia tuloutettuja eria.

Kulut

Liiketoiminnan kulut kasvoivat 174,4 (142,2) mil-
joonaan euroon. Vertailukelpoiset likketoiminnan
kulut kasvoivat 21 prosenttia 171,1 (141,9) miljoonaan
euroon. Kasvu johtui I1&hinna Taalerin varainhoitolii-
ketoiminnan kustannuksista, hankintaan liittyvista
yritysjarjestely- ja integraatiokuluista seka korkeam-
mista henkildstokuluista.

Henkilostokulut kasvoivat 83,7 (69,1) miljoonaan
euroon. Vertailukelpoiset henkildstokulut kasvoivat
19 prosenttia 82,1 (68,8) miljoonaan euroon, mika
johtuu 18hinn& Taalerin varainhoitoliiketoiminnan
henkiléstokuluista, muuttuviin palkkioihin liittyvista
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suuremmista kuluista (STl och LTI) seka korkeammista
juoksevista henkildstokuluista.

IT-kulut kasvoivat 18 prosenttia 30,7 (26,0) miljoonaan
euroon. Muutos viime vuoteen verrattuna johtuu I&hin-
na Taalerin varainhoitoliiketoiminnan IT-kuluista ja
korkeammista lisenssikululuista.

Aineellisten ja aineettomien hyédykkeiden poistot
kasvoivat 21,5 (18,3) miljonaan euroon. Kasvu johtuu
Taalerin varainhoitoliiketoimintaan liittyvista poistois-
ta, kun Aktian muut poistot ovat laskeneet.

Liiketoiminnan muut kulut nousivat 38,5 (28,8) mil-
joonaan euroon. Muut vertailukelpoiset liiketoiminnan
kulut kasvoivat 28 prosenttia 36,9 (28,8) miljoonaan
euroon. Nousu johtuu Taalerin varainhoitoliiketoiminnan
hankintaan liittyvista juoksevista kuluista, hankinnan
kertaluonteisista eristd sekd vakausmaksusta, joka
nousi 1,4 miljoonaa euroa 4,1(2,8) miljoonaan euroon.

Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuk-
sista olivat -4,5 (-4,0) miljonaa euroa, josta malliin
perustuvien luottotappioiden varauksen (ECL) muutos
oli -1,7 (-1,7) miljoonaa euroa.
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Tase ja taseen ulkopuoliset sitoumukset
Konsernin taseen loppusumma kasvoi 11 653 (10 573)
miljoonaan euroon. Taseen ulkopuoliset sitoumukset,
jotka koostuvat luottolimiiteista, muista lainalupauk-
sista ja pankkitakauksista, kasvoivat 738 (699) mil-
joonaan euroon.

Ottolainaus

Ottolainaus yleisolta ja julkisyhteisoilta kasvoi 4 503
(4 466) miljoonaan euroon. Joulukuun lopussa Aktian
talletusmarkkinaosuus oli 3,0 (3,1) prosenttia.

Aktia Pankin liikkeeseen laskemien pitkaaikaisten
joukkovelkakirjalainojen kokonaismé&ara oli 2 917

(2 720) miljoonaa euroa. Sen jalkeen, kun lilkkkeeseen
laskettu joukkovelkakirjalaina kuitattiin omaan kayt-
t66n, Aktia Pankin liikkeeseen laskemat kiinteistova-
kuudelliset lainat olivat 1534 (1 622) miljoonaa euroa.

Aktia Pankki laski neljannen vuosineljgnneksen
aikana liikkeeseen 90 miljoonan euron arvosta uusia
pitkaaikaisia vakuudettomia joukkovelkakirjalainoja
EMTN-ohjelmansa puitteissa. Kauden aikana lasket-
tiin liilkkeeseen uusia pitk&aikaisia vakuudettomia
joukkovelkakirjalainoja yhteensa 305 miljoonan euron
arvosta. Tadman lisdksi pankki on laskenut liikkeelle
joukkovelkakirjalainan omaan kayttdon, ns. retain
covered bond:in, 150 miljoonaa euroa 3,3 vuoden matu-
riteetilla. Liikkeeseenlasku on pantattu keskuspankissa
samalla kun pankki osallistui TLTRO III -jalleenrahoi-
tusliiketoimeen 150 miljoonan euron lisénostolla.

Antolainaus

Konsernin antolainaus yleisélle ja julkisyhteiséille
kasvoi 7 prosenttia 7 486 (7 000) miljoonaan euroon.
Kotitalouksien osuus koko luottokannasta oli 5 292
(5 083) miljoonaa euroa tai 70,7 (72,6) prosenttia
luottokannasta.

Asuntolainakanta oli 5 389 (5 185) miljoonaa euroa,
josta kotitalouksien osuus oli 4 326 (4 178) miljoonaa
euroa. Aktian uuslainananto oli 1280 (1199) miljoonaa
euroa. Aktian markkinaosuus kotitalouksien asunto-
lainoista oli joulukuun lopussa 4,0 (4,1) prosenttia.

Luotonanto yrityksille kasvoi 1143 (979) miljoonaan
euroon, joka on 15,3 (14,0) prosenttia Aktian koko-
naisluottokannasta. Asuntoyhteiséjen luotot kasvoi-
vat 996 (908) miljoonaan euroon, mika on 13,3 (13,0)
prosenttia Aktian koko luottokannasta.

Luottokanta sektoreittain

(milj. euroa) 3112.2021 3112.2020 A Osuus, %
Kotitaloudet 5292 5083 209 70,7 %
Yritykset 1143 979 164 153 %
Asuntoyhteisot 996 908 88 13,3 %
Voittoa

tavoittelemattomat

yhdistykset 52 27 25 07 %
Julkisyhteisot 3 3 0 00 %
Yhteensa 7 486 7000 487 100,0%

Rahoitusvarat

Aktia-konsernin rahoitusvarat muodostuvat pankki-
konsernin likviditeettisalkusta (nettona sen jalkeen
kun liikkeeseen laskettu covered bond -laina kuitat-
tiin omaan kayttoon) 1306 (1446) miljoonaa euroa,
henkivakuutusyhtion sijoitussalkusta 642 (602)
miljoonaa euroa sekd pankkikonsernin osakeomistuk-
sesta 5 (6) miljoonaa euroa.

Vakuutusvelka

Henkivakuutusyhtion vakuutusvelka kasvoi 1568
(1411 miljoonaan euroon. Sijoitussidonnainen vakuu-
tusvelka kasvoi 1154 (970) miljoonaan euroon, kun
taas korkotuottoinen vakuutusvelka laski 414 (441)
miljoonaan euroon.

Oma padoma

Aktia-konsernin oma pddoma oli 738 (667) miljoonaa
euroa. Kdyvan arvon rahaston arvo laski 6 (21) miljoo-
naan euroon, ja kauden voitto oli 67 miljoonaa euroa.
Osakkeenomistajille maksettiin tammikuussa 37 mil-
joonaa euroa osinkoa vuodelta 2019 ja lokakuussa

31 miljoonaa euroa osinkoa vuodelta 2020.

Taalerin varainhoitoliiketoiminan oston yhteydessa
tehtiin 10 miljoonan euron suuruinen suunnattu
osakeanti. Toukokuussa tehtiin 60 miljoonan euron
suuruinen kiintedkorkoisen vakuudettoman jouk-
kovelkakirjalainan liikkeellelasku. Lainan saa laskea
ensisijaiseksi lisdpddomaksi (Additional Tier 1.
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Syyskuun lopussa Aktian henkildstélle suunnattiin
14 miljoonan euron osakeanti. Osakeannilla ei ollut
merkittavaa vaikutusta Aktian CET1-vakavarai-

suuteen.

Hallinoitavat varat
Konsernin hallinnoitavat varat olivat 17 997 (12 712)
miljoonaa euroa.

Asiakasvaroihin sisaltyvat hallinnoidut ja valitetyt
rahastot seké hallinnoitava pddoma. Taulukossa
hallinnoitavat varat kuvaavat nettomaaria, joten use-
aan yritykseen tai rahastoon siséltyvat asiakasvarat
on eliminoitu.

Konsernivaroihin siséltyvat treasury-toiminnon hallin-
noima pankkikonsernin likviditeettisalkku ja henkiva-

kuutusyhtion sijoitussalkku.

Hallinoitavat varat

(milj. euroa) 3112.2021 31.12.2020 A%
Asiakasvarat* 15 451 10 447 48 %
Konsernivarat 2546 2265 12%
Yhteensa 17 997 12712 42 %

* Ei sisélla rahastojen rahastovaroja
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Hallinnoitavat varat (AuM) pl.
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Segmenttikatsaus

Aktia Pankin liiketoiminta on jaettu kolmeen raportoi-
vaan liiketoimintasegmenttiin: Pankkitoiminta, Varain-
hoito ja Konsernitoiminnot.

Pankkitoiminta

Segmentti sisaltda pankkitoiminnan henkil6- ja yri-
tys-asiakkaat Private Bankingia lukuun ottamatta.
Aktian henkildasiakkaille tarjotaan laaja valikoima
rahoitus-, vakuutus-, sdasto- ja sijoitustuotteita ja
-palveluita eri kanavien kautta. Aktian yritystoiminta
palvelee yrityksia ja yhteis6ja mikroyrityksista ja

yhdistyksista porssiyhtidihin seka institutionaalisia

asiakkaita muissa pankkiasioissa kuin varainhoidossa.

Henkildasiakkaat

Sijoitustoimintaan liittyva myynti henkildasiakkaille
kasvoi kolmanteen vuosineljannekseen verrattuna.
Vuoden ensimmaisiin vuosineljdnneksiin verrattuna
rahoitustuotteiden myynti oli viimeisen vuosineljan-
neksen aikana jossakin maarin matalammalla tasolla,
|&hinna rauhallisemmasta asuntomarkkinatilanteesta
johtuen. Aktian vaurastumissuunnitelman kaytt6a
laajennettiin yha uusiin asiakasryhmiin. Vaurastumis-
suunnitelma on ensisijainen tapa tarjota asiakkaille
kattava kokonaisuus varainhoidon, henkivakuutusyh-
tion seka pankkitoiminnan tuotteita asiakasystavalli-
selld ja informatiivisella tavalla.

Asuntolainan uusmyyntivolyymit laskivat edellisesta
vuosineljdnneksesta hieman, ja lainakanta pysyi ris-
kitasoltaan vakaana ja terveena. Korkosuojia myytiin
edelleen hyvin. Rahoittamisen tarjoomaa kohden-
nettiin erityisesti Taalerin varainhoitoliiketoiminnan
oston my6ta tulleille uusille henkildasiakkaille ja lisak-
si kuluttajarahoituksen tarjontaa laajennettiin.

Asiakkaiden kiinnostus strukturoituja sijoitustuotteita
kohtaan oli edelleen suurta. Osakemarkkinoiden epa-
varmuudesta huolimatta vuosineljdnneksen sijoitus-
myynti oli hyvalla tasolla.

Asiakastyytyvaisyys oli myos viimeisen vuosineljan-
neksen mittauksissa erinomaisella tasolla ja se parani

entisestdan erityisesti tavoiteasiakassegmenteissa.
Asiakastyota tehtiin ldhes kokonaan hybridimallissa,
jossa kasvokkain tehtavien tapaamisten osuus on
kohtuullisen pieni.

Yritysasiakkaat

Yritysasiakasliiketoiminnan kasvu jatkui myds vuoden
viimeiselld neljdnneksell3 erittain vahvana. Myynnissa
kiinnitettiin erityistd huomioita tavoiteasiakkuuksiin
ja rahoitusyhtiétuotteisiin. Yritysasiakkaiden asiakas-
palvelun kehittdmiseen ja tyon organisointiin tehdyt
panostukset ndkyivat selkedsti ja yritysten asiakas-
palvelun tilanne oli kautta linjan hyva.

Markkinatilanne sailyi yritysasiakasliiketoiminnalle
edelleen suotuisana. Myos tavoiteltu kasvu taloyh-
tidluototuksessa saavutettiin. Aktian panostukset
leasing-tuotteiden myyntiin ja tuotekehitykseen
nakyivat edelleen Aktian PK-sektorin luottokannan
seka markkinaosuuden kannattavana kasvuna.

Pankkitoiminta-segmentin tulos

(milj. euroa) 2021 2020 A%
Liiketoiminnan tuotot 1335 1265 6 %
Liiketoiminnan kulut -983 -939 5%
Liikevoitto 30,7 285 8%
Vertailukelpoinen

liikevoitto 32,0 286 2%

Liiketoiminnan tuotot kasvoivat kaudella 133,5 (126,5)
miljoonaan euroon.
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Korkokate oli 5 prosenttia edellisvuotta korkeampi,
yhteensa 73,4 (69,7) miljoonaa euroa. Kasvu johtuu
1ahinn4 yritysasiakkaiden luottokannan kasvusta.
Yritysasiakkaiden asiakasmarginaalit nousivat viime
vuoden vastaavasta kaudesta. Henkildasiakkaiden
asiakasmarginaalit olivat samalla tasolla koko vuoden
jalkimmaisella puoliskolla. Luottokannan kasvu jatkui
vuoden viimeisen neljanneksen aikana ja nousi 7 pro-
senttia 7 313 (6 829) miljoonaan euroon. Henkiléasi-
akkaiden luottokanta kasvoi 5 135 (4 939) miljoonaan
euroon ja yritysasiakkaiden luottokanta 2 178 (1 889)
miljoonaan euroon.

Nettopalkkiotuotot olivat 7 prosenttia edellisvuotta
korkeammat, yhteensa 59,8 (565,8) miljoonaa euroa.
Sijoitustoiminnan palkkiotuotot nousivat 22 pro-
senttia 16,5 miljoonaan euroon hyvan myynnin ja
erityisesti osakerahastojen erittdin positiivisen mark-
kina-arvon kehityksen ansiosta. Voimakas taseen
kasvu johti siihen, etta antolainauksen palkkiotuotot
nousivat 9 prosenttia 9,7 miljoonaan euroon.

Liiketoiminnan muut tuotot laskivat 0,3 (1,0) miljoo-

naan euroon, mika selittyy silla, etta vertailukauteen
sisdltyy 0,7 miljoonaa euroa kertaluonteisia tuloutet-
tuja eria.

Kauden vertailukelpoiset liiketoiminnan kulut nou-
sivat 97,0 (93,8) miljoonaan euroon. Nousu johtuu
1ahinna korkeammista henkilostokuluista, vuo-
den vakausmaksusta ja korkeammista konsernin
hallintokuluista.



Hallituksen toimintakertomus Tilinpaatos

Tilintarkastuskertomus

Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuk-
sista kasvoivat -4,5 (-4,0) miljoonaan euroon, josta
malliin perustuvien luottotappioiden varauksen (ECL)
muutos oli -1,7 (-1,7) miljoonaa euroa, kun taas muut
arvonalentumistappiot nousivat -2,9 (-2,3) miljoo-
naan euroon. Uusi 11.2021 voimaan tullut maksuky-
vyttémyyden maaritelma lisdsi malliin perustuvia
arvonalentumisia ja on vaikuttanut myos yksittéisiin
arvonalentumisiin.

Varainhoito

Segmentti siséltda varainhoito- ja henkivakuutustoi-
minnan seka Private Bankingin ja tarjoaa institutionaa-
lisille asiakkaille varainhoitoa seka laajan valikoiman
sijoitus- ja henkivakuutustuotteita Aktian ja ulkoisten
yhteistyd-kumppanien myyntikanavissa jaettaviksi.

Hallinoidut asiakasvarat

(milj. euroa) 31.12.2021 31.12.2020 A%
Hallinnoidut
asiakasvarat* 15 451 10 447 48 %
josta institutionaa-
lisia varoja 7916 7071 12%

* Ei sisélla rahastojen rahastovaroja

Varainhoito

Suunnitellut osake- ja korkorahastojen fuusiot vii-
meisteltiin ennen rahastoyhtididen yhdistymista
vuodenvaihteessa. Vuosi 2021 pdattyi Morningstarin

rahastojen vertailussa selvdan karkisijaan, ja varain-
hoidon hallinnoimien rahastojen keskiméaéarainen
arvosana oli 4,09. Vertailun kohteena olivat jalleen 14
suurinta suomalaista rahastoyhti6téa laskettuna rahas-
toyhtion hallinnoimien rahastojen lukumaarilla.

Loppuvuoden aikana asiakastyytyvaisyys oli vahvasti
tekemisen keskitssa. Entisten Taaleri varainhoidon
asiakkaiden asiakastyytyvaisyys parani entisestaan,
mutta myo6s Aktia Private Bankingin asiakkaiden
asiakastyytyvaisyys sailyi korkealla tasolla. Instituu-
tioasiakkaiden tyytyvaisyys laski SFR-tutkimuksessa
noin yhden kymmenyksen luvusta 3,8 lukuun 3,7.
Lasku perustui asiakaspalautteen perusteella erityi-
sesti salkunhoidon resurssointiin, mihin puututtiin
loppuvuoden aikana.

Varainhoitajapankin eri liikketoimintojen valisen
erinomaisen yhteistyon avulla onnistuttiin rakenta-
maan vuoden viimeisen neljanneksen aikana monille
asiakkaille kokonaisvaltaisia palvelupaketteja, jotka
sisélsivat niin varainhoidon, rahoituksen kuin henkiva-
kuutuksenkin palveluita. Taalerin pddomarahastojen
jakeluyhteisty6 on Iahtenyt hyvin liikkeelle, ja Aktia
lanseerasi vuoden lopussa ensimmaisen Taalerin
kanssa yhteisen pddomarahaston nimeltdan Asunto
VIII. Myés uudistettua kansainvalisen rahastomyynnin
strategiaa lahdettiin toteuttamaan, ja vuosineljannek-
sen aikana solmittiin jo muutama uusi Aktian rahasto-
jen jakelukumppanuus Ranskaan ja Saksaan.

Henkivakuutus

Henkivakuutusliiketoiminnan kehittdminen jatkui
vuoden viimeiselld vuosineljanneksella. Tavoitteena
on, ettd henkiyhti6é kasvaa orgaanisesti strategiakau-
den aikana seka Aktian etta ulkoisten jakelukump-
paneiden kautta. Myynti- ja jakeluyhteisty6 jatkui
vahvana: Yhteistyd Suomen Yrittajaturvan kanssa
vahvistui entisestdan joulukuun alussa, kun yritys
vahvisti organisaatiotaan reilulla 20 asiamiehella.

Loppuvuoden aikana tehtiin merkittdva vakuutusten
myontoprosesseihin liittyva kehitystyd, joka lyhent&a
jatkossa kasittelyaikoja. Joulukuussa toteutui ensim-
mdinen asiakkaillemme nékyva Taaleri-integraatioon
liittyva tuotelanseeraus, kun Impakti-sijoituskori tuo-
tiin sijoitusvakuutusten kohdevalikoimaan. Prosessien
kehitystyo ja sijoituskohdevalikoiman laajentaminen
jatkuu edelleen.

Aktia Henkivakuutus Oy laski marraskuussa liikkeelle
historiansa ensimmaisen Tier 2 -pd&domalainan (56
miljoonaa euroa). Pd4domalaina vahvistaa Aktia Henki-
vakuutuksen vakavaraisuutta seka tukee pitkajantei-
sen liiketoiminnan kehittamista.

Henkiloturvien kysynta jatkui hyvana suhteessa viime
vuoden vertailujaksoon. Myés sijoitussidonnaisten
vakuutusten myynti jatkui hyvana viimeisella vuo-
sineljdnneksella. Viime vuoden aikana saavutettiin
hyvia tuloksia maksutulona mitattuna niin riskiva-
kuutustoiminnan kuin sijoitussidonnaisen toiminnan
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osalta. Hyva uusmyynti yhdistettyné positiiviseen
sijoitusmarkkinakehitykseen on myétavaikuttanut
siihen, etta hallinnoitavat asiakasvarat olivat vuoden
lopussa ennatystasolla.

Varainhoito-segmentin tulos

(milj. euroa) 2021 2020 A%
Liiketoiminnan tuotot 106,9 66,1 62 %
Liiketoiminnan kulut -66,2 -39,5 67 %
Liikevoitto 40,7 265 53 %
Vertailukelpoinen

liikevoitto 427 26,6 60 %

Kauden liiketoiminnan tuotot kasvoivat 40,8 miljoo-
nalla eurolla 106,9 (66,1 miljoonaan euroon. Kasvu
selittyy osittain kuluvaan vuoteen siséltyvalla han-
kitulla Taalerin varainhoitotoiminnalla, joka on osa
segmenttia 1.5.2021 alkaen. Myds henkivakuutus-
toiminnan tuotot kasvoivat voimakkaasti edelliseen
vuoteen verrattuna seka sijoitusneton etta vakuu-
tusteknisen tuloksen parantumisen ansiosta. Henki-
vakuutustoiminnan sijoitussalkun realisoimattomat
arvonmuutokset olivat yhteensa 10,9 (-4,3) miljoonaa
euroa. Viime vuoden negatiiviset realisoitumattomat
arvonmuutokset johtuivat koronapandemian kieltei-
sestd vaikutuksesta markkinoihin.

Vuoden 2021 lopussa sijoitusmarkkinoiden sen-
timentti oli erittdin positiivinen, ja globaalit osa-
kemarkkinat tuottivat yli 30 prosenttia euroissa.
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Korkomarkkinoilla vuosi oli sen sijaan koron nousun
vuoksi negatiivinen. Keskeisista korkomarkkinoista

vain High Yield -yrityslainojen tuotto oli positiivinen.

Globaalin talouskasvun konsensusennuste vuonna
2022 on 4,4 prosenttia. Ennusteen mukaan kasvu
hidastuu viime vuodesta, mutta kasvun myéta taso
olisi lahes kaksi prosenttiyksikka korkeampi kuin
ennen koronapandemiaa. Lyhyen aikavélin nakymia
varjostavat edelleen korona ja sen rajahdysmaisesti
levidva omikron-virusmuunnos.

Yhdysvaltojen rahapolitiikka on kiristym&ssa huo-
mattavasti. Joulukuun kokouksensa jalkeen myos
EKP ilmoitti maaliskuussa 2022 p&attavansa pande-
mian aikana toteutetun joukkovelkakirjoja koskevan
osto-ohjelmansa. Rahapolitiikka on siten jatkossa
vahemman elvyttdvaa myos euroalueella.

Nettopalkkiotuotot kasvoivat 50 prosenttia 70,9
(47,3) miljoonaan euroon. Nousu liittyy hallinnoidun
padoman kasvuun, joka johtuu p&aasiassa Taale-
rin varainhoitoliiketoiminnan hankinnasta, mutta
myos orgaanisesta kasvusta. Henkivakuutusnetto
kaksinkertaistui 33,6 (16,7) miljoonaan euroon
1ahinna sijoitussalkun hyvén tuoton ansiosta. Hen-
kivakuutustoiminnan vakuutusmaksutulo nousi 44

prosenttia viime vuodesta ja sijoitussidonnaisten
sdastovakuutusten seka riskivakuutusten myynti oli
edelleen vahvaa. Segmentin korkokate laski 1,6 (1,8)

miljoonaan euroon.

Segmentin vertailukelpoiset liiketoiminnan kulut kas-
voivat 24,8 miljoonalla eurolla 64,2 (39,4) miljoonaan
euroon. Kustannusten kasvu liittyy korkeampiin juok-
seviin kustannuksiin Taalerin varainhoitoliiketoiminnan
hankinnasta johtuen. Taalerin varainhoitoliiketoiminta
on osa segmenttid 1.5.2021 alkaen. Kulurakenteeseen
vaikuttavat myds hankintaan liittyvat integraatiokulut.
Kuluihin vaikuttavat myés henkivakuutuksen kor-
keammat myyntipalkkiokulut, varainhoidon kertaluon-
teiset kuluerat ja korkeammat konsernin hallintokulut.
Henkilostokustannusten osuus segmentin kokonais-
kustannuksista on 38 (41) prosenttia.

Hallinnoidut asiakasvarat kasvoivat 5 004 miljoo-
nalla eurolla 15 451 (10 447) miljoonaan euroon.
Kauden nettomerkinnat olivat -831 miljoonaa euroa
ja markkina-arvon muutos 1112 miljoonaa euroa.
Taalerin varainhoitotoiminnan hankinta toukokuun
alussa toi mukanaan 4 723 miljoonan euron hankitut
asiakasvarat.

Konsernitoiminnot

Konsernitoiminnot koostuvat konsernin keskitetyista
toiminnoista. Yksikét hoitavat konsernin rahoituksen
ja likviditeetin hallinnan seka tukevat muita liiketoi-
minta-segmentteja myynti-, IT- ja tuotetuen ja -kehi-
tyksen kautta. Konsernitoiminnot vastaavat myds
riskien ja talouden seurannasta ja valvonnasta.

Konsernitoiminnot-segmentin tulos

(milj. euroa) 2021 2020 A%
Liiketoiminnan tuotot 31,6 174 82 %
Liiketoiminnan kulut -18,2 -17.6 4%
Liikevoitto 134 -0,2 -
Vertailukelpoinen

liikevoitto 130 -01 -

Segmentin vertailukelpoiset lilketoiminnan tuotot
kasvoivat 31,1 (17,4) miljoonaan euroon.

Segmentin korkokate kasvoi 12,2 miljoonaa euroa 21,3
miljoonaan euroon |&hinna TLTRO Il -rahoitukseen
liittyvan negatiivisen korkokulun ja muuhun rahoituk-
seen liittyvien alempien korkokulujen ansiosta. Kor-
kojohdannaisilla tehtyjen suojaustoimien korkotuotot
ja pankin likviditeettisalkun korkotuotot olivat hieman
matalammalla tasolla kuin viime vuonna.

Aktia | Hallituksen toimintakertomus

Aktia Pankki on ollut mukana Euroopan keskuspankin
lainaohjelmassa (TLTRO) maaliskuusta 2015 alkaen,
minka ansiosta Aktia voi tarjota markkinoille edullisia
ja kilpailukykyisia lainoja.

Rahoitusvarojen ja -velkojen vertailukelpoinen
nettotuotto kasvoi 3,9 (0,7) miljoonaan euroon.
Kasvu johtuu l&hinna korollisten arvopapereiden
myyntivoitoista.

Segmentin omat vertailukelpoiset likketoiminnan kulut
kasvoivat 7 prosenttia viime vuodesta johtuen |ahin-
na Taalerin varainhoitoliiketoiminnan hankinnasta
aiheutuvien korkeampien henkiléstokustannusten ja
varainsiirtoveron vuoksi.
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Konsernin segmenttiraportointi

(milj. euroa) Pankkitoiminta Varainhoito Konsernitoiminnot Muut & eliminoinnit Konserni yhteensa

Tuloslaskelma 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Korkokate 734 69,7 16 18 213 91 0,0 0,0 96,2 80,7
Nettopalkkiotuotot 598 55,8 70,9 473 53 6,4 -12,0 -1,8 124,0 976
Henkivakuutusnetto - - 33,6 16,7 - - 41 32 377 199
Liiketoiminnan muut tuotot 0,3 10 038 0,2 51 19 -0,3 -0,2 59 29
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 133,5 126,5 106,9 66,1 31,6 17,4 -8,3 -8,8 263,8 2011
Henkildstokulut -199 -18,1 -250 -16,2 -389 -34,7 = - -837 -69]1
Liiketoiminnan muut kulut’ 78,5 -75,8 -41,2 -233 206 171 83 89 -90,7 <731
Liiketoiminnan kulut yhteensa -98,3 -93,9 -66,2 -39,5 -18,2 -17,6 8,3 8,9 -174,4 -142,2
Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista -45 -4,0 - - 00 0,0 - - 45 -4,0
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta - - - - - - -0.3 -01 -0.3 -0
Liikevoitto 30,7 28,5 40,7 26,5 13,4 -0,2 -0,2 -0,1 84,6 54,8
Vertailukelpoinen liikevoitto 32,0 28,6 42,7 26,6 13,0 -0,1 -0,2 -0,1 87,4 55,1

3112.2020 3112.2021  31.12.2020 3112.2021  31.12.2020 3112.2021  31.12.2020
K&ypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat - - 16493 14477 9495 10537 -10,0 255838 24907
Kateiset varat 2890 13 0,0 0,0 4438 2973 - - 732,8 2986
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat korolliset arvopaperit - - 374 378 3490 376,0 - - 386,5 4138
Lainat ja muut saamiset 73273 68287 2526 2246 291 249 -573 -49,6 75517 70287
Muut varat 58,6 72,0 1930 58,8 3499 2777 -1779 -676 4236 3410
Varat yhteensa 76749 6902,1 2132,3 1768,3 2121,3 20296 -275,2 -127,2 11653,3 10 572,8
Talletukset 4064,3 40158 580,7 566,5 8381 6317 -57,3 -496 54258 51644
Liikkeeseen lasketut velkakirjat - - - - 3100,3 2 8556 -40,0 -9,8 3060,3 28458
Vakuutusvelka - - 1568,2 1410,8 - - - - 1568,2 1410,8
Muut velat -4,0 639 1004 28,0 769,3 4025 -5/1 -95 860,6 4849
Velat yhteensa 4060,3 4079,7 22493 20053 47077 38898 -102,4 -68,8 10 914,9 9905,9

1) Keskeisten toimintojen nettokustannukset allokoidaan Konsernitoiminnoista liiketoimintasegmentteihin Pankkitoiminta ja Varainhoito. Tama kustannusten allokointi sisltyy segmenttien liilketoiminnan muihin kuluihin.

Segmenttien neljdnnesvuosittaiset luvut esitetddn myéhemmin raportissa.
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Vakavaraisuus

Aktia Pankki -konsernin (Aktia Pankki Oyj ja kaikki
tytaryhtiot lukuun ottamatta Aktia Henkivakuu-
tusta) ydinpddoman suhde oli kauden lopussa 11,2
(14,0) prosenttia. Ydinpddoma védheni kauden aikana
121,3 miljoonalla eurolla aiheettomien hyddykkeiden
noususta ja Taalerin varainhoitotoiminnan oston
yhteydessé allokoidusta liikearvosta johtuen. Aktia
otti ensimmaisen vuosineljdnneksen aikana kayttoon
IRB-malleja koskevan maksukyvyttémyyden uuden
maaritelman, miké johti korkeampiin malliperusteisiin
odotettuihin tappioihin. Hallitus ehdottaa etta vuo-
delta 2021 maksettava osinko vastaa 60 prosenttia
tilikauden voitosta.

Toisen neljanneksen aikana Aktia Pankki laski liik-
keelle 60 miljoonan euron suuruisen AT1-lainan
(Additional Tier 1 capital) vahvistaakseen ensisijaista
padomaansa.

Aktia Henkivakuutus laski marraskuussa liikkee-
seen padomamarkkinoille 56 miljoonan euron Tier 2

Yhteenlaskettu pddomavaade

Lisdpaddomavaatimukset Pilari1 Pilari 2
3112.2021 (%) -vaade -vaade
Ydinpadoma (CET1) 4,50 0,70
Ensisijainen lisdpddoma

(ATD 150 0,23
Toissijainen pd&doma (T2) 2,00 0,31

Yhteensa 8,00 1,25

-emission, joka vahvisti yhtion vakavaraisuutta 225
prosenttiin (146 prosenttia).

Asuntolainojen 15 prosentin riskipainolattia paattyi
vuoden 2021 alussa, mika vahensi riskipainotettuja
sitoumuksia. Samalla uusi maksukyvyttdmyyden méaa-
ritelma ja anto-lainauksen kasvu johtivat riskipainotet-
tujen sitoumusten kasvuun. Aktia implementoi myos
uuden vakavaraisuus-asetuksen (CRR II) toisen neljan-
neksen lopussa. Riskipainotetut sitoumukset pieneni-
vat yhteensa 89,5 miljoonaa euroa kauden aikana.

Pankkikonsernissa sovelletaan sisaista riskiluo-
kitusta (IRBA) vahittais- ja osakevastuiden seka
joidenkin yritysvastuiden vakavaraisuusvaatimusta
laskettaessa. Muihin vastuuryhmiin sovelletaan
standardimenetelmé&a.

Vakavaraisuus, % 3112.2021 31.12.2020
Pankkikonserni
Ydinpadoman suhde 12 14,0
Omien varojen suhde 15,6 16,6

Kiinted Muuttuva
lisipddoma- lisdpadoma- Jarjestelma-
vaatimus vaatimus riski  Yhteensa
2,50 0,01 0,00 0,00 771
173
2,31
2,50 0,01 0,00 0,00 11,76

Pankkien kokonaispadomavaatimus koostuu mini-
mi-vaatimuksesta (ns. pilari 1-vaatimus), harkin-
nanvaraisesta lisdpadomavaatimuksesta (ns. pilari 2
-vaatimus) ja muista lisdpddomavaatimuksista. Alla
olevassa taulukossa kuvaillaan Aktian pddomavaa-
teen eri osatekijat. Toisen neljanneksen aikana uusi
luottolaitoslaki astui voimaan, mikd mahdollistaa sen,
etta pilari 2 -vaatimuksen voi osin kattaa ensisijaisella
lisdpddomalla ja toissijaisella pddomalla. Kaikki paa-
omavaatimukset huomioon ottaen pankkikonsernin
vakavaraisuusasteen vahimmaisvaade oli kauden
lopussa 11,76 prosenttia ja ensisijaisen padoman suh-
teen vahimmaistaso 9,45 prosenttia.

CRR Il:n astuttua voimaan toisen neljdnneksen lopus-
sa, vdhimma&isomavaraisuusasteelle otettiin kdyttoon
kolmen prosentin sitova vdhimmaisvaade.

Vahimmaisomavaraisuusaste 3112.2021 31.12.2020
Ensisijainen pddoma 3891 4243
Vastuut yhteensa 10 0833 92113
Vahimmaisomavaraisuusaste, % 3,9 4,6

Solvenssi Il

(milj. euroa) 3112.2021
MCR 275
SCR 108,9
Solvenssi ll-padgoma 2447
Vakavaraisuusaste, % 224,7

Siirtymasaannéilla

Aktia | Hallituksen toimintakertomus

Rahoitusvakausvirasto on uudistanut Aktian
MREL-vaateen 28.4.2021. Uusi vaade on 19,86 pro-
senttia riskipainotettujen erien yhteenlasketusta
maarasta (TREA) tai 5,91 prosenttia vdhimmaisoma-
varaisuusasteen vastuista (LRE). MREL-vaade ei sisal-
14 niin sanottua subordinaatiovaadetta. Vaade astui
voimaan 1.1.2022 ja korvasi edellisen MREL-vaateen.

3112.2021 31.12.2020
5959 7273

MREL-vaade (milj. euroa)
MREL-vaade

Omat varat ja velat joita
voidaan kadyttda MREL-vaateen
kattamiseen

Ydinpaaoma (CET1) 3291 4243
AT 1-instrumentit 60,0 -
Tier 2-instrumentit 706 956
Muut velat 903,7 10824
Yhteensa 1363,5 1602,3

Henkivakuutusyhtiéssa noudatetaan Solvenssi Il
-direktiivid,jonka mukaan vakuutusvelka arvoste-
taanmarkkina-arvoon. Solvenssi Il:n mukaan yhtio

llman siirtyméasaantoja

3112.2020 3112.2021 3112.2020
28,2 29,7 295

109,0 18,7 19,4

1591 206,8 16,2

145,9 174,3 97,4

10
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laskee vakavaraisuusvaateen SCR (Solvency Capital
Requirement) ja vdhimmaisvakavaraisuusvaateen
MCR (Minimum Capital Requirement) seka identifioi
Solvenssi ll:n puitteissa kdytettavissa olevan vaka-
varaisuuspddoman. Aktia Henkivakuutus kayttaa
Finanssivalvonnan luvan mukaisesti SCR:n standar-
dikaavaa ja ottaa vakavaraisuuspddoman laskennas-
sa huomioon direktiivin vakuutusvelkaa koskevan
siirtymasaannon.

Konsernin-riskipositiot

Konserni harjoittaa padasiassa pankki-, varainhoito-
ja henkivakuutustoimintaa. Riskit ja riskienhallinta
ovat olennainen osa Aktian toimintaymparist64 ja
liiketoimintaa. Olennaiset riskialueet ovat pankki-
konsernin luotto-, korko- ja maksuvalmiusriskit seka
henkivakuutustoiminnan korkoriski, muut markkina-
riskit ja vakuutustekniset riskit. Liiketoiminta-riskit ja
operatiiviset riskit koskevat kaikkea toimintaa.

Paaoman- ja riskienhallinnan maaritelmat ja yleiset
periaatteet ovat luettavissa liitteesta K2 tai Aktia
Pankki Oyij:n Pillar Ill Report -raportista (aik. Capital
and Risk Management Report), julkaistu englanniksi
konsernin verkkosivuilla

Pankki- ja varainhoitotoiminta

Luottoriskit

Aktian luottosalkku koostuu suurimmaksi osaksi
asunto- tai kiinteistévakuudellisista luotoista kotitalo-
uksille ja yksityishenkilille. Luototusaste loan-to-va-
lue-suhteella (LTV) mitattuna on turvaavalla tasolla,

ja matalan riskitason vuoksi Aktian luottosalkun
luottojen laatu on hyva. Vuoden 2021 neljannen nel-
janneksen lopussa LTV-taso oli keskim&arin 42 pro-
senttia koko luottosalkussa.

Erdantyneet luotot (brutto) viivastyksen pituuden (vrk) ja
ECL-vaiheiden mukaan*

(milj. euroa) 3112.2021

Vrk Vaihe1 Vaihe2 Vaihe3 Yhteensd
<30 22,2 18,8 55 46,5
josta kotitaloudet 20,8 175 49 431
>30=90 00 22,0 10,8 32,8
joista kotitaloudet 0,0 172 99 27,0
>90 00 00 52,0 52,0
josta kotitaloudet 0,0 0,0 43 41,3

Pankki on siirtynyt raportoimaan erdantyneiden luottojen
bruttovastuista Q3/2021 -raportista lahtien, poiketen aiem-
mista raporteista nettovastuista.

(milj. euroa) 3112.2020

Vrk Vaihe1 Vaihe2 Vaihe3 Yhteensa

<30 256 24,6 08 511
josta kotitaloudet 190 231 07 428
>30=90 00 22,0 12 232
josta kotitaloudet 0,0 214 06 22,0
>90 00 00 577 577
josta kotitaloudet 0,0 0,0 443 443

Luottovastuut (sis. taseen ulkopuoliset erit) maksulai-
minlyénnin todennakéisyyden (PD) mukaan

(milj. euro) 3112.2021 31.12.2020
Yritykset
PD-luokat A 2444 2097
PD-luokat B 942,2 866,5
PD-luokat C 9237 7970
Maksukyvyttoméat 236 274
21339 19006
Tappiovaraus (ECL) 144 -15,0
Kirjanpitoarvo 2119,5 1885,6
Kotitaloudet
PD-luokat A 33956 33197
PD-luokat B 12116 11304
PD-luokat C 805,6 908,5
Maksukyvyttoméat 95,7 1,7
55085 54003
Tappiovaraus (ECL) -174 -15,5
Kirjanpitoarvo 54911 5384,8
Muut
PD-luokat A 286 299
PD-luokat B 436,7 348,0
PD-luokat C 837 791
Maksukyvyttoméat 06 06
5496 4576
Tappiovaraus (ECL) -0,6 -0,5
Nettovastuut 549,0 4571

PD-luokat on jaettu PD-TTC:n mukaan, jossa luokan A PD

on alle 0,2 prosenttia, luokan B PD on alle 1 prosentti, luokan
C PD on alle 100 prosenttia ja luokan Maksukyvyttomat
PD-TTC on 100 prosenttia. Vuoden 2021 kolmannen neljan-
neksen aikana Aktia on muokannut maksukyvytto-
myysraportointiaan. Sen jalkeen, kun uusi maksukyvyttomyy-
den maaritelma otettiin kaytto6n alkuvuodesta, maksuky-
vyttdmyysraportoinnin taso on ollut 16 miljoonaa euroa liian
korkealla vuoden ensimmaiselld neljanneksella ja 17 miljoo-
naa euroa liian korkealla vuoden toisella neljanneksella.

Aktia | Hallituksen toimintakertomus

Markkinariskit

Markkinariskit syntyvét rahoitusmarkkinoilla hinnan
ja riskitekijéiden muutosten seurauksena. Markkina-
riski sisaltda korkoriskin, valuuttariskin seka osake- ja
kiinteistoriskin.

Korkoriski on markkinariskeista suurin. Rakenteellinen
korkoriski syntyy korkosidonnaisuusaikojen eroista ja
korollisten varojen ja velkojen uudelleenhinnoittelun
yhteydessa. Pankkitoiminnassa rakenteellisia korko-
riskeja hallitaan aktiivisesti erilaisilla liikejarjestelyilla
vallitseva markkinatilanne huomioon ottaen joko suo-
jaavilla johdannaisilla tai likviditeettisalkun kiintedkor-
koisilla sijoituksilla tai yhdistelemalla naita.

Pankkikonsernin likviditeettisalkun
luottoluokituksen jakauma

Kotimaiset kunnat,
ilman luottoluokitusta

Muut ilman luottoluokitusta

0,0 %
1,8 %
Ba'l-Ba3 }
0,0 %
Baal-Baa3
99 % “_
A1-A3 31.12.2021
02% yhteensa Aaa
1306 | s
Aal-Aa3 milj. euroa
15,5 %

n
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Pankki mittaa korkoriskia korkokatteen herkkyys-
analyyseilla seka korollisten varojen ja velkojen nyky-
arvolla, jolloin korkokayraa stressitestataan erilaisilla
EBA:n ohjeiden mukaisilla ja pankin omilla sisdisesti
maaritellyilla korkoshokkiskenaarioilla. Pankkikon-
sernin korkoriski nousi hieman neljdnnen kvartaalin
aikana 1ahinna péivitettyjen taseoletusten seka kor-
keamman taseen seurauksena.

Pankkitoiminnassa ei kdyda osakekauppaa kaupan-
kayntitarkoituksessa eika tehda kiinteistosijoituksia
tuottotarkoituksessa.

Toimintaan liittyvat osakesijoitukset olivat 5 (5)
miljoonaa euroa. Pankkikonsernilla ei ollut kiinteisto-
omistuksia kauden lopussa.

Likviditeettireservi, markkina-arvo (milj. euroa)

Pankkikonsernin yhteenlasketut valuuttavastuut ovat
marginaaliset, ja ne olivat kauden lopussa 4,8 (3,9)
miljoonaa euroa.

Likviditeettireservi ja likviditeettiriskin mittaaminen
Likviditeettisalkku koostuu likviditeettitarpeen tyy-
dyttadmiseksi stressitilanteissa tarvittavista laaduk-
kaista varoista. Likviditeettisalkun panttaamattomat
rahoitusvarat, joita voidaan kayttaa likviditeettire-
serving, mukaan lukien kateisvarat, olivat markkina-
arvoltaan 1571 (1 368) miljoonaa euroa kauden
lopussa.

Kaikki joukkovelkakirjalainat tayttivat keskuspankki-
rahoituksen kriteerit.

3112.2021  31.12.2020

Kassa ja rahavarat keskuspankkeissa 681 250
Valtion tai valtion takaamat, keskuspankkien tai kansainvalisten kehityspankkien liikkeeseen
laskemat velkakirjat 222 226
Kuntien tai julkisen sektorin liikkeeseen laskemat tai takaamat velkakirjat 155 132
Liikkeeseen lasketut vakuudelliset joukkovelkakirjalainat (covered bonds) 514 755
Rahoituslaitosten liikkeeseen laskemat velkakirjat - 6
Yritysten liikkeeseen laskemat velkapaperit (yritystodistus) = -
Yhteensa 1571 1368
josta LCR-kelpoisia 1571 1362

Likviditeettiriskid seurataan muun muassa maksuval-
miusvaatimuksen (LCR) kautta. LCR mittaa lyhytai-
kaista likviditeettiriskid, ja sen tehtava on varmistaa,
ettd Aktia Pankin panttaamattomista hyvélaatuisista
varoista koostuva likviditeettireservi riittaa katta-
maan lyhytaikaiset nettoulosvirtaukset stressitilan-
teissa seuraavien 30 paivan ajan. LCR vaihtelee ajan
kuluessa muun muassa pankin lilkkeeseen laske-
mien joukkovelkakirjalainojen erdantymisrakenteen
mukaan. LCR oli 140 (138) prosenttia.

3112.2021 31.12.2020

Maksuvalmiusvaatimus (LCR)

LCR % 140 % 138 %

Aktia | Hallituksen toimintakertomus

Henkivakuutustoiminnan suorien
korkosijoitusten luottoluokitusten jakauma
(pl. korkorahastot, kiinteisto-,0sake- ja
vaihtoehtoiset sijoitukset)

Muut,ilman  Aaa
luottoluokitusta %7 %

89 %
Alandia- \

Aal-Aa3

padomalaina / 26,2 %
209 %
31.12.2021
yhteensa
milj. euroa
Ba1-Ba3 A1-A3
06 % / 194 %
Baal-Baa3
194 %
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Henkivakuutustoiminta

Henkivakuutusyhtion sijoitussalkku
Henkivakuutusyhtion sijoitussalkun markkina-arvo
oli yhteensa 642 (602) miljoonaa euroa. Henkivakuu-

tusyhtién suorat kiinteistdsijoitukset olivat 47 (40)

Aktia Henkivakuutus, sijoitussalkun allokaatio

(milj. euroa) 3112.2021
Osakesijoitukset 8,0
Eurooppa 49
Yhdysvallat 32
Korkosijoitukset 384,9
Valtionobligaatiot 16,9
Joukkovelkakirjat, pankki ja

rahoitus 373
Joukkovelkakirjat, muut yri-

tykset’ 1575
Kasvumarkkinat (rahastoja) 456
High yield (rahastoja) 24,4
Trade Finance (rahastoja) 30
Sekarahastot 05
Vaihtoehtoiset sijoitukset 24,8
Private Equity yms. 18,9
Infrastruktuurirahastot 59
Kiinteistot 88,1
Suorat omistukset 472
Rahastot 410
Rahamarkkina 90,3
Johdannaiset -0,9
Kéteisvarat 46,7
Yhteensa 642,0

13%
08 %
05 %
60,0 %
18,2 %

58 %

245 %
%
38 %
05 %
01%
39 %
29%
09 %
13,7 %
73 %
6,4 %
141%
-0,1%
73 %
100,0 %

3112.2020

4370
19,2

62,7

1846
432
24,0

34
18
18
715
404
an
50,2
258
602,2

1) Sisaltaa pd&domalainan, joka annettu Alandialle sen henkivakuutuskannan hankinnan yhteydessa

miljoonaa euroa. Pddkaupunkiseudulla ja muissa Ete-
|1&-Suomen kasvukeskuksissa sijaitsevat kiinteistot on
padasiassa vuokrattu pitkin vuokrasopimuksin.

72,6 %
198 %

10,4 %

30,6 %
72%
4,0 %
06 %
2,0%
20%

12,9 %
6,7 %
6,2 %
8,3%
4,3 %

100,0 %

Aktia

Henkivakuutusyhtién markkinariski

Vakuutusvelkaan siséltyy 25 (28) miljoonan euron
korkovaraus, jolla voidaan varmistaa tulevan korko-
vaateen tayttyminen. Korkotuottoisen vakuutusvelan
keskimaarainen diskonttokorko korkovarauksen pur-
kamisen jélkeen on 2,2 prosenttia vuodelle 2022,

2,3 prosenttia vuosille 2023-2031 ja tdman jalkeen
2,9 prosenttia. Aktia Henkivakuutus arvioi korkova-
rauksen riittdvyyden vuosittain ja korjaa korkovara-
usta tarvittaessa. Korkoriski on edelleen merkittavin
henkivakuutusyhtién vakuutusvelkaan liittyva
markkinariski, silld muilla markkinariskeilld on mar-
ginaalinen merkitys. Riski on kuitenkin pienentynyt
huomattavasti vuoden 2021 aikana korkoriskin osit-
taisen suojaamisen vuoksi tehtyjen johdannaisten
vaikutuksesta. Seka yhtion korkosidonnaisten etta
sijoitussidonnaisten tase-erien korkoriski sijoitussal-
kussa ja vakuutusvelassa lasketaan korkostressilld
(koron lasku), joka edustaa markkinakoron historial-
lista 99,5 % -persentiilia. Laskettu vaikutus stres-
siskenaariossa, joka pitkien vastuiden vuoksi johtuu
I1&hinna vakuutusvelan markkina-arvon muutoksesta,
oli -25 (-44) miljoonaa euroa.

Hallituksen toimintakertomus
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Keskeiset tapahtumat

Aktia osakkaaksi Alexander Corporate Financeen
Aktia Pankki Oyj ja Alexander Corporate Finance Oy
("ACF”) tiedottivat 30.11.2021 jarjestelysta, jossa Aktia
tulee omistamaan 20 prosenttia ACF:n osakekannas-
ta. Jarjestelyn toteutumisen my&td Alexander Corpo-
rate Financen nimi vaihtuu muotoon Aktia Alexander
Corporate Finance Oy. Jarjestely toteutettiin 2.2.2022
Finanssivalvonnan hyvaksynnan saamisen jalkeen.

Aktia ja Finnair tuovat markkinoille uuden Finnair
Visa -luottokortin

Aktia ja Finnair ovat sopineet yhteistyosta ja tuo-
vat kevaalla 2022 markkinoille uuden Finnair Visa
-luottokortin. Yhteistyon myo6ta Aktia tarjoaa asiak-
kailleen huippuluokan maksuvélineet ja Finnair Plus
-jdsenet saavat kdytt66nsad yhden maailman suo-
situimmista luottokorteista ja ansaitsevat samalla
Finnair Plus -pisteita kortilla tehdyista ostoksista.

Aktia Henkivakuutus laski liikkeelle historiansa
ensimmadisen 56 miljoonan euron Tier 2
-emissionsa

Aktia Henkivakuutus Oy laski liikkeelle historiansa
ensimmaisen Tier 2 -emissionsa (56 miljoonaa euroa)
19.11.2021. Emission tarkoituksena oli tukea Aktia
Henkivakuutuksen pddomarakennetta ja solvenssi-
vaateen tayttamista.

Strategia ja pitkin aikavilin taloudelliset
tavoitteet

Aktia paivitti strategiaansa ja pitkan aikavalin talou-
delliset tavoitteensa (katso s. 19) ennen 8.9.2021
jarjestettyd padomamarkkinapaivaa. Uusi, vuoteen
2025 ulottuva strategiapdivitys tukee Aktian kas-
vutavoitteita seka vie yhtiéta kohti uutta visiota
olla "johtava varainhoitajapankki”. Kasvustrategia
rakentuu erityisesti tiiviille yhteistyolle Aktian kol-
men liiketoiminta-alueen (Varainhoito, Pankkitoi-
minta, Henkivakuutus) valill4. Vahva keskittyminen
varallisuudenhoitoon on keskeista yhtion kaikessa
liiketoiminnassa.

Henkildstoanti ylimerkittiin

Aktian hallitus paatti 31.8.2021 konsernin henkilstol-
le suunnatusta henkiléstdannista. Henkildstéannissa
tarjottiin merkittavaksi yhteenséa enintdan 1 000 000
yhtidn uutta osaketta. Henkildstdéannin merkintdaika
paattyi 22.9.2021.

Henkilostoanti ylimerkittiin, ja hallitus paatti lisata
tarjottavien osakkeiden maaraa henkiléstéannin ehto-
jen mukaisesti. Hallitus hyvaksyi henkilostéannissa
kaikki merkinnat eli yhteens& 1371500 uuden osak-
keen merkinnan. Merkinnén teki yhteensa 336 Aktian
tyontekijaa. Merkintéhinta oli 10,14 euroa osakkeel-
ta, joka perustui osakkeen vaihdolla painotettuun
keskikurssiin Nasdaqg Helsinki Oy:ssé ajanjaksolla
1.-31.7.2021 vdhennettyna 10 prosentilla.

Uusi ilmastostrategia

Aktia on laatinut varainhoitoa, sijoituksia, luotonantoa
ja omaa toimintaa koskevan konsernin ilmastostrate-
gian. Aktia panostaa suunnitelmallisesti ilmastotyon-
sd kehittdmiseen uuden ilmastostrategiansa kautta.
Tavoitteena on muun muassa hiilineutraalius sijoitus-
salkuissa vuoteen 2050 mennessa.

Aktia osti Taalerin varainhoitoliiketoiminnan ja
yhtiét aloittivat molempien strategiaa tukevan
yhteistyon

Aktia Pankki Oyj sai paatokseen 30.4.2021 Taalerin
varainhoitoliiketoiminnan oston 10.3.2021 allekirjoi-
tetun kauppakirjan mukaisesti. Kauppa sisélsi 100
prosenttia Taaleri Varainhoito Oy:sté ja sen kokonaan
omistamista tytaryhtidista Taaleri Rahastoyhtio
Oy:st4, Taaleri Veropalvelut Oy:st§, Evervest Oy:sta ja
Taaleri Asunnot GP Oy:sta. Osana jarjestelykokonai-
suutta osapuolet ovat sopineet aloittavansa molem-
pien strategiaa tukevan yhteistyon, jonka kautta
Aktiasta tulee Taalerin vaihtoehtoisten sijoitustuot-
teiden jakelija Suomessa.

Varainhoito on Aktian strategian ytimess4, ja Taaleri
Oyj:n varainhoitoliiketoiminnan ostaminen tukee
Aktian tavoitetta olla Suomen paras varainhoitaja.
Aktia ja Taalerilta siirtyvat toiminnot muodostavat
yhdessa yhden Suomen johtavista varainhoito-orga-
nisaatioista, jossa yhdistyvat erinomaiset palvelut,
asiakaskeskeisyys, vahva sijoitusosaaminen ja laa-
ja-alainen salkunhoito seké digitaalinen kyvykkyys.

Aktia | Hallituksen toimintakertomus

Jéarjestelyn myota Aktia tarjoaa asiakkailleen
laadukkaat varainhoidon tuotteet, palkittua Pri-
vate Banking -osaamista seké kattavat pankki- ja
henkivakuutuspalvelut.

Jérjestelyn avulla arvioidaan saavutettavan merkitta-
vat synergiahyddyt, jotka muodostuvat I1ahinna tuot-
tosynergioista, toimintojen uudelleenorganisoinnista
seka skaalaeduista, kuten IT- ja muusta infrastruktuu-
rista. Synergiahyotyjen arvioidaan olevan vuositasolla
noin 8 miljoonaa euroa ja niiden odotetaan realisoitu-
van tdysiméaaraisesti vuoden 2023 aikana.

Kauppahinta oli 123,7 miljoonaa euroa, josta 10,0 mil-
joonaa euroa maksettiin 974 563 Aktia-osakkeena.
Hankinnan yhteydesséa aineettomista hyodykkeista
allokoitiin 43,1 miljoonaa euroa asiakassuhteisiin,
yhteistyésopimuksiin ja kilpailukieltosopimuksiin seka
liikearvoksi 80,4 miljoonaa euroa.

Muutoksia Aktian johtoryhméssa ja vastuissa
Aktia yksinkertaisti konsernin organisaatiorakennet-
ta ja selkeytti eri liiketoiminta-alueiden vastuita ja
johtamista.

Perttu Purhonen nimitettiin Aktian Varainhoitoliike-
toiminta-alueen johtajaksi 3.5.2021 alkaen.

Yritysasiakkaat-liiketoiminta-alueen johtaja ja johto-
ryhman jasen Anssi Huhta siirtyi vastaamaan koko
Pankkitoiminta-liiketoiminta-alueesta 5.5.2021 alkaen.
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Sari Leppénen nimettiin Aktian tietohallinnosta
vastaavaksi johtajaksi (Chief Information Officer) ja
johtoryhman jaseneksi 9.8.2021 alkaen.

Carola Nilsson, Henkildasiakkaat-liiketoiminta-aluees-
ta vastaava johtaja, jatti tehtdvansa konsernin johto-
ryhmassa 5.5.2021.

Operatiivisesta toiminnasta (COO) ja henkil6stohallin-
nosta vastaava johtaja Anu Tuomolin jatti tehtdvansa
Aktiassa 5.5.2021.

Aktia laski liikk 60 milj euron
isijaisen lisdpddoman

Aktia Pankki Oyj laski 19.5.2021 lilkkeeseen 60 miljoo-

nan euron vakuudettoman ja kiintedkorkoisen ensisi-

jaisen lisdpadoman (Additional Tier 1) joukkolainan.
Joukkolainalle vuosittain maksettava kiinted korko on
liilkkeeseenlaskusta alkaen 3,875 prosenttia.

Aktian yhteistoimintaneuvottelut saatiin
paatokseen

Aktiassa 18.2.2021 kaynnistetyt yhteistoimintaneu-
vottelut saatiin pdatokseen 20.4.2021. Neuvotteluiden
paatyttya yhtio teki pdatokset muutoksista, joiden
seurauksena Aktia vdhensi kaikkiaan 75 ty6tehtavaa
alun perin arvioidun noin sadan tyotehtdvan sijaan.
Arviolta 50 henkildlle tarjottiin neuvotteluiden myota
mahdollisuus uusiin tyotehtéviin talon sisalla.

Aktia Suomen paras rahastotalo
Morningstar-vertailussa

Aktia voitti Morningstarin Suomen Awards 2021
-kilpailussa rahastotalojen kaikki kolme karkisijaa.
Rahastotalojen osalta vertailussa tarkastellaan viiden
vuoden riskikorjattua tuottoa kolmella eri osa-alueel-
la: osake-, korko- ja koko valikoima. Tdn& vuonna
Aktia vei voiton kaikilla kolmella osa-alueella.

P&atos osingon maksamisesta

Osinko 2020

Aktia Pankki Oyj:n hallitus paatti 5.10.2021 maksaa
tilikaudelta 1.1.-31.12.2020 osinkoa 0,43 euroa osak-
keelta vuoden 2021 varsinaisen yhtiokokouksen anta-
man valtuutuksen mukaisesti, yhteensa noin

30,9 miljoonaa euroa.

Osinko 2019

Aktia Pankki Oyj:n hallitus paatti 12.1.2021 yhtidko-
kouksen valtuutuksen mukaisesti, etta tilikaudelta
11.-31.12.2019 jaetaan osinkona 0,53 euroa osakkeel-
ta, eli yhteensa 36,8 miljoonaa euroa.

Aktian hallitus huomioi Finanssivalvonnan 18.12.2020
paivittdman suosituksen luottolaitosten voitonjaos-
ta ja pdatti huolellisen harkinnan jalkeen maksaa
osinkopolitiikkansa alalaidan mukaista osinkoa osak-
keenomistajilleen. Aktian tavoitteena on osinkopoli-
tiilkkansa mukaisesti maksaa 60-80 prosentin osinko
tilikauden voitosta.

Hallituksen toimintakertomus
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Muut tiedot

Kauden jilkeiset tapahtumat

Aktia laski lilkkkeelle 500 miljoonan euron katetun
joukkolainan

Aktia Pankki Oyj laski tiistaina 18.1.2022 liikkeelle
uuden 500 miljoonan euron katetun joukkolainan,
joka erdantyy lokakuussa 2028. Laina hinnoiteltiin
negatiivisella marginaalilla swap-korkoihin ndhden
(MS -1. Kyseessé oli ensimmaéinen suomalainen katet-
tu joukkolaina vuonna 2022.

Aktia yksinkertaistaa konsernirakennettaan
tytaryhtidsulautumisilla

Aktia Pankki Oyj toteutti suunnitellusti ja 18.8.2021
julkaisemansa tiedotteen mukaisesti kokonaan
omistamansa tytaryhtion Aktia Varainhoito Oy:n
sulauttamisen Aktia Pankki Oyj:hin 1.1.2022. Samanai-
kaisesti Aktia sulautti kaksi tytaryhtiotaan, jossa Aktia
Rahastoyhti6é Oy sulautui AV Rahastoyhtioé Oy:hyn.
Rahastoyhtion toiminimi on 11.2022 alkaen Aktia
Rahastoyhtié Oy. Molemmat sulautumiset ovat osa
Aktian ja Taalerin varainhoitoliiketoiminnan yhdista-
mist4 ja integraatiota, johon olennaisena osana kuuluu
konsernirakenteen selkeyttaminen.

Osakk

jien nimitystoimik ehdotus Aktia

Pankin hallituksen kokoonpanosta

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien nimitystoimi-
kunta on paattanyt tuoda seuraavan esityksen Aktia
Pankin vuoden 2022 varsinaiseen yhtiokokoukseen:

Nimitystoimikunta ehdottaa, ettd Sari Pohjonen vali-
taan suostumuksensa mukaisesti uudeksi hallituksen

jaseneksi. Vuodesta 2013 Aktia Pankin hallituksen
jasenena toiminut Arja Talma on ilmoittanut, ettd hdn
ei ole kaytettavissa hallituksen jaseneksi.

Luottoluokitus

Standard & Poor’s (S&P) muutti 22.1.2021 ndkemyksen-
sa Aktia Pankki Oyj:n luottokelpoisuuden nakymista
vakaaksi. Pitkdaikaisen varainhankinnan luottoluokitus
on A- ja lyhytaikaisen varainhankinnan luottoluokitus
on A2. Luottoluokitus vahvistettiin 16.12.2021 S&P:n
luottoluokitusmetodologian paivityksen yhteydessa.

Moody’s Investors Service vahvisti 9.9.2021 Aktia
Pankin pitkan- ja lyhytaikaisen varainhankinnan luot-
toluokitukset ja muutti luottoluokitusten nakymaét
negatiivisiksi. Vakuudettomien joukkovelkakirjojen
(senior preferred) arvio on Al ja lyhytaikaisten vel-
kainstrumenttien P-1. Moody’s Investors Service on
antanut Aktia Pankin pitkaaikaisille kiinteistovakuu-
dellisille joukkovelkakirjalainoille arvion Aaa.

17.5.2021 Moody’s Investor Service mydnsi Baa3 (hyb)
luottoluokituksen Aktia Pankin liikkeelle laskemalle

ensisijaisen lisdpddoman (AT1) emissiolle.

Pitka- Lyhyt-
aikainen aikainen
varain- varain-
hankinta  hankinta Nakymat
Moody’s
Investors
Service Al P-1 negatiivinen Aaa
Standard
& Poor’s A- A-2 vakaa -

Lahipiiri

Lahipiiri kasittdd maaradvassa asemassa olevat osak-
keenomistajat ja johtavassa asemassa olevat avain-
henkil6t ja ndiden perheenjasenet seka yritykset,
joissa johtavassa asemassa olevalla avainhenkil6lla on
maardysvalta. Aktian avainhenkil6ita ovat hallituksen
jasenet, toimitusjohtaja, toimitusjohtajan varamies
sekd muut johtoryhman jasenet.

Lahipiiritietoja kuvataan tarkemmin vuoden 2020
tilinpaatoksen liitetiedoissa K43 ja M43.

Henkilosto

Kokopaivéisten tyontekijoiden maara oli joulukuun
lopussa 854 (31.12.2020; 830). Kokopéivaisten
henkildiden keskimaarainen lukumaara oli 862
(11-31.12.2020; 806).

Kannusteohjelma

Aktia Pankki Oyj otti vuonna 2018 kayttdon pitkdn
aikavalin osakesaastoohjelman Aktia-konsernin tyon-
tekijoille tukemaan Aktian strategian toteuttamista.
K&ynnissa oleva 12 kuukauden saastokausi, AktiaUna
2021-2022, alkoi kevaalla 2021 ja jatkuu kevéadseen
2022 asti. Paatokset mahdollisista uusista ohjelmista
tehdaan vuosittain.

Kokonaisuudessaan kannusteohjelmaan siséltyy
kaksi osaa. Osakes&dastoohjelma AktiaUna kohdistuu
kaikkiin, noin 950 tyontekijadan, ja suoritusperusteinen
osakesaastéohjelma noin 60 avainhenkil66n. Ohjelma
tarjoaa kaikille tyontekijdille mahdollisuuden omis-
taa Aktian osakkeita edullisin ehdoin. Ohjelmassa

Aktia | Hallituksen toimintakertomus

vdhennet&dan osa palkasta (2-4 %, johtoryhman jésen-
ten osalta 7 %), joka sijoitetaan Aktian osakkeisiin
alennettuun hintaan (<10 %). Lisaksi osallistujia kannus-
tetaan osallistumaan ohjelmaan antamalla heille mak-
suttomia lisdosakkeita osakesaastéohjelman puitteissa
hankituilla osakkeilla noin kahden vuoden kuluttua.

Edelld mainitun noin 60 avainhenkil6a (ml. toimi-
tusjohtaja ja johtoryhmén jasenet) koskevan suo-
ritusperusteisen ohjelman suorituskriteereiné ovat
Aktia-konsernin vertailukelpoinen liikevoitto seka
nettopalkkiotuotot kahden vuoden ajalta. Suorite-
kauden mahdollinen palkkio vahvistetaan ohjelman
ehtojen perusteella. Ehdoissa otetaan huomioon
hallituksen kokonaisarvio osallistujan ja liiketoimin-
tayksikon seka konsernin kokonaistuloksesta ja sen
kehityksesta.

Aktia Pankki Oyj:n hallitus on 5.8.2021 tehnyt paa-
toksen uudesta pitkaaikaisesta osakeperusteisesta
kannusteohjelmasta, Restricted Share Plan. Ehdol-
lisen kannusteohjelman puitteissa maksettavien
osakkeiden kokonaismé&ara on enintdan 280 000
Aktia-osaketta.

Kannusteohjelmat esitellaan tarkemmin osoitteessa
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Aktian osakkeen kurssikehitys
4.1.-30.12.2021

euroa

Tammikuu Maaliskuu Toukokuu Heindkuu Syyskuu Marraskuu

Aktia Pankki Oyj:n varsinaisen yhtiokokouksen
2021 paatokset

Aktia Pankki Oyj:n varsinainen yhtidkokous vahvisti
13.4.2021 emoyhtion ja konsernin tilinpdatokset seka
my®dnsi vastuuvapauden hallituksen jasenille seka
toimitusjohtajalle ja tdman varamiehelle.

Yhtiokokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaises-
ti viranomaisten suositukset huomioiden valtuuttaa
hallituksen paattdmaan myéhemmin korkeintaan
0,43 euron osingon maksamisesta osakkeelta tili-
kaudelta 1.1.-31.12.2020 siten, ettd maksu tapahtuu
yhdessa tai useammassa erassa. Hallitus valtuutettiin
paattdmaan mahdollisen osingon tasmaytyspaiva ja
maksuajankohta.

Aktia Pankki Oyj:n hallitus paéatti 5.10.2021 maksaa
tilikaudelta 1.1.-31.12.2020 osinkoa 0,43 euroa osak-
keelta vuoden 2021 varsinaisen yhtiokokouksen anta-
man valtuutuksen mukaisesti.

Yhtiokokous vahvisti hallituksen jasenten lukumaa-
réksi kahdeksan. Johan Hammarén, Maria Jerhamre
Engstréom, Harri Lauslahti, Olli-Petteri Lehtinen,
Johannes Schulman, Lasse Svens ja Arja Talma
valittiin uudelleen hallituksen jaseniksi. Uudeksi hal-
lituksen jaseneksi valittiin Timo Vatto. Hallitus valitsi
Lasse Svensin puheenjohtajaksi ja Timo V&ton vara-
puheenjohtajaksi jarjestymiskokouksessaan yhtidko-
kouksen jalkeen.

Yhtiokokous p&étti hallituksen ehdotuksen mukaises-
ti vahvistaa Aktia Pankki Oyj:n toimielinten palkitse-
misraportin ja vahvisti hallituksen jasenten palkkiot.
Yhtidkokous vahvisti tilintarkastajien lukumaaréaksi
yksi ja tilintarkastajan palkkion seka valitsi uudelleen
yhtion tilintarkastajaksi KPMG Oy Ab:n, paavastuulli-
sena tilintarkastajana KTM, KHT Marcus Tétterman.

Yhtiokokous hyvéksyi hallituksen ehdotuksen enin-
t&4an 6 967 000 osakkeen tai osakkeisiin oikeuttavan
erityisen oikeuden antivaltuutuksesta, valtuutuk-
sesta ostaa enintdan 500 000 yhtion omaa osaketta
kaytettavaksi yhtion osakepalkkio-ohjelmaan ja/tai
yhtion hallituksen jasenten palkkioiden maksuun seka
valtuutuksesta luovuttaa enintdan 500 000 yhtién
omaa osaketta.

Yhtiokokous péaatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti,
ettd oikeus arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvaan osak-
keeseen ja osakkeeseen liittyvat oikeudet on menetet-
ty Aktia Pankki Oyj:n yhteistililla olleiden osakkeiden
osalta. Menettdmisseuraamuksen kohteena olevat

47 920 osaketta ovat osakkeita, joita laskettiin

liikkeelle puskurina Veritas keskindisen vakuutusyhti-
on ja Aktia Oyj:n sulautumisen yhteydessa 11.2009.

Edelld mainitut ehdotukset on julkaistu kokonaisuu-
dessaan yhtiokokouskutsutekstissé osoitteessa

Nimitystoimikunnan ehdotukset vuoden 2022
varsinaiselle yhtiokokoukselle

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien nimitystoimi-
kunta on paattanyt tuoda seuraavan esityksen Aktia
Pankin vuoden 2022 varsinaiseen yhtidkokoukseen:

Ehdotetaan, ettd hallituksen jasenten lukumaara
pidetdan ennallaan ja lukumé&aréksi vahvistetaan
kahdeksan jasenta.

Osakkeenomistajien nimitystoimikunta ehdottaa, ettad
hallituksen nykyiset jdsenet Johan Hammarén, Maria
Jerhamre Engstrom, Harri Lauslahti, Olli-Petteri Leh-
tinen, Johannes Schulman, Lasse Svens ja Timo Vatto
suostumustensa mukaisesti valitaan uudelleen toimi-
kaudelle, joka jatkuu seuraavan varsinaisen yhtioko-
kouksen loppuun saakka. Tarkemmat tiedot uudelleen
valittaviksi ehdotettavista hallituksen jasenista ovat
saatavilla yhtion verkkosivuilla

Nimitystoimikunta ehdottaa lisaksi, etta Sari Poh-
jonen valitaan suostumuksensa mukaisesti uudeksi
hallituksen jaseneksi samalle toimikaudelle.
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Kaikki ehdotetut henkil6t ovat hallinnointikoodin
méadritelman mukaisesti riippumattomia yhtiosta.
Ainoastaan Timo Vatto ei ole riippumaton yhtion
merkittavdstd osakkeenomistajasta, silld han on Aktia
Pankin suurimman omistajan RG Partners Oy:n (10,11
%) suurimman omistajan Rettig Group Oy Ab:n halli-
tuksen jasen.

Kaikki hallitukseen ehdolla olevat henkilét ovat ilmoit-
taneet, ettd mikali he tulevat valituiksi, he valitsevat
keskuudestaan Lasse Svensin hallituksen puheenjoh-
tajaksi ja Timo Vaton varapuheenjohtajaksi.

Vuodesta 2013 Aktia Pankin hallituksen jdsenena
toiminut Arja Talma on ilmoittanut, etta han ei ole
kaytettavissa hallituksen jaseneksi.

Hallituksen jasenten valintamenettelyn osalta osak-
keenomistajien nimitystoimikunta suosittaa, etta
osakkeenomistajat ottavat yhtiokokouksessa kantaa
ehdotukseen yhtena kokonaisuutena. Tdma suositus
perustuu siihen, etta Aktiassa on hallituksen ulkopuo-
linen osakkeenomistajien nimitystoimikunta, jonka
tehtavana on varmistaa, etta hallituksen yksittaisten
jasenehdokkaiden patevyyden lisdksi myos ehdotet-
tavalla hallituksella kokonaisuutena on yhtién kannal-
ta paras mahdollinen osaaminen ja kokemus ja etta
hallituksen kokoonpano tayttaa myés muut luottolai-
toksille asetetut ja hallinnointikoodin porssiyhtidlle
asettamat vaatimukset.

Nimitystoimikunta ehdottaa, ettd hallituksen jasenten
palkkiot toimikaudelle vahvistetaan samansuuruisina
kuin nykyiselle toimikaudelle, eli seuraavasti:


https://www.aktia.com/fi/sijoittajat/hallinnointi/yhti%C3%B6kokoukset
https://www.aktia.com/fi/sijoittajat/hallinnointi/yhti%C3%B6kokoukset
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« puheenjohtaja, 64 300 euroa (2021: 64 300 euroa)

« varapuheenjohtaja, 43 000 euroa (2021: 43 000
euroa)

« jasen, 35 000 euroa (2021: 35 000 euroa)

Valiokuntien puheenjohtajien vuosipalkkioiden seka
jasenille maksettavien kokouspalkkioiden ehdotetaan
sailyvan muuttumattomina, eli ehdotetaan, etta
kunkin valiokunnan puheenjohtajalle maksetaan

8 000 euron suuruinen vuosipalkkio. Ehdotetaan, etta
kokouspalkkiona hallituksen ja valiokunnan kokouk-
sista maksetaan 500 euroa/henkilé per osallistuttu
kokous. Matka- ja majoittumiskustannusten korvaa-
misessa ja paivarahan maksamisessa noudatetaan
verohallinnon ohjeita ja yhtion matkustusohjeita.

Nimitystoimikunta ehdottaa, ettad noin 40 prosenttia
vuosipalkkiosta (brutto) maksetaan jasenille Aktian
osakkeiden muodossa. Yhtié hankkii hallituksen
jasenten lukuun markkinoilta Aktian osakkeita julki-
sessa kaupankaynnissd muodostuvaan hintaan tai
luovuttaa yhtion hallussa olevia osakkeita, ja jaljelle
jddva summa vuosipalkkiosta maksetaan kateisena.
Osakkeet hankitaan tai luovutetaan kahden viikon
aikana alkaen seuraavasta péivasta sen jalkeen, kun
yhtién osavuosikatsaus kaudelta 1.1.2022-31.3.2022
julkistetaan tai mahdollisimman pian soveltuvan
lainsdddannon mukaan. Yhtié maksaa kaikki kulut ja
mahdollisen varainsiirtoveron osakkeiden hankintaan
tai luovutukseen liittyen.

Nimitystoimikunnan ehdotukset siséllytetaan
yhtiokokouskutsuun.

Aktia Pankin osakkeenomistajien nimitystoimikunnan
puheenjohtajana toimii Kaj-Gustaf Bergh (Elakeva-
kuutusosakeyhtio Veritaksen seka Erkki Etolan mé&a-
raysvaltayhtididen nimedmana) ja jdsenina toimivat
Matts Rosenberg (RG Partners Oy:n nimedmana),
Gisela Knuts (Abo Akademin s&atién nimedmana) ja
Stefan Bjorkman (Hammarén & Co Oy Ab:n nimedma-
nd) seka asiantuntijana toimii Aktia Pankin hallituksen
puheenjohtaja Lasse Svens.

Hallituksen ehdotukset vuoden 2022 varsinaiselle
yhtiokokoukselle

Hallitus ehdottaa 0,56 (0,43) euron osinkoa osakkeel-
ta kaudelta 11.-31.12.2021.

Tasmaytyspaivaksi ehdotetaan 8.4.2022 ja maksupai-
véksi 19.4.2022.

Hallitus ehdottaa hallituksen tarkastusvaliokunnan
suosituksen mukaisesti, etta tilintarkastajaksi valitaan
tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab p&&vastuullisena
tilintarkastajana KTM, KHT Marcus Tétterman vuo-
den 2022 varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa
alkavaksi ja vuoden 2023 varsinaisen yhtidkokouksen
loppuun jatkuvaksi toimikaudeksi. Tilintarkastajan
palkkio ja korvaukset ehdotetaan maksettavaksi
kohtuullisen laskun perusteella.

Tietojen julkistaminen
Aktian tiedonantopolitiikka koskee Aktia Pankki Oyj:-
t4 ja sen kaikkia tytaryhtioita.

Tiedonantopolitiikassa kuvataan keskeiset periaat-
teet ja toimintatavat, joita Aktia noudattaa viestin-
nassaan pddomamarkkinoiden, tiedotusvalineiden ja
muiden sidosryhmien kanssa. Tiedonantopolitiikka on
julkaistu Aktian verkkosivuilla osoitteessa

. Verkkosivuilla on myés kaikki Aktia
Pankki Oyj:n julkaisemat raportit ja tiedotteet. Aktia
Pankki Oyj tayttaa tiedonantovelvollisuutensa. Paa-
asialliset julkaisut ovat:

Vuosikertomus, tilinpaatostiedote, puolivuotiskat-
saus ja osavuosikatsaukset liitetietoineen sisaltavat
Aktia-konsernin tulosta ja toimintaa koskevaa talou-
dellista tietoa.

Aktian palkka- ja palkkioraportissa selvitetdaan
yrityksen elimille maksetut korvaukset Arvopa-
perimarkkinayhdistys ry:n listayhtiéiden hallin-
nointikoodin mukaisesti (Suomen listayhtiéiden
hallinnointikoodi 2020)

Selvitys hallinnointi- ja ohjausjarjestelméasts sisaltaa
tietoja Aktia-konsernin hallinnosta ja hallintoraken-
teesta. Raportissa noudatetaan Arvopaperimark-

kinayhdistys ry:n listayhtiéiden hallinnointikoodia
(Suomen listayhtiéiden hallinnointikoodi 2020).

» Aktia raportoi yritysvastuusta osana Aktian vuosi-
kertomusta viimeistaan 16.3.2022. Julkaisu siséltaad
tietoa siitd, miten Aktia on implementoinut vastuu-
kysymykset paivittdiseen toimintaansa, proses-
seista, seka antaa kokonaisvaltaisen kuvan niista
olennaisista ndkokohdista, jotka sidosryhmien mie-
lestd ovat tarkeitd Aktian toimintaa ajatellen. Rapor-
toinnissa noudatetaan Global Reporting Initiativen
(GRI) suosituksia.
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« Aktia julkaisee ei-taloudellisia tietoja koskevan koos-
teen hallituksen toimintakertomuksen yhteydess3, ja
se julkaistaan osana Aktian vuosikertomusta viimeis-
t&an 16.3.2022.

Pillar 1ll Report -raportissa kasitellddn konsernin

riskiasemaa ja erilaisia riskeja seka vakavaraisuutta.
Raportti kattaa vakavaraisuusasetuksen tiedonanto-
vaatimukset, CRR osa 8.

Aktia Henkivakuutus julkaisee Solvency and Financial
Condition Report -raportin, jossa kasitelldan yhtion

taloudellista asemaa ja vakavaraisuutta. Raportti

julkaistaan viimeistaan 7.4.2022.
Aktian verkkosivuilla on tietoa myds
mm. konsernin johdosta, hallinnosta ja palkitsemisjar-
jestelmista. Verkkosivuilla on myds Aktia-konsernin
taloudellinen kalenteri, johon julkaisuajankohdat
on merkitty. Vakavaraisuusasetuksen (CRR, Capital
Requirements Regulation EU 2013/575) osan 8 edel-
lyttdmaét tiedot julkaistaan erillisessé Pillar Il Report
-raportissa (englanniksi).

Osakepdidoma ja omistajat

Aktia Pankki Oyj:n osakep&&oma on 170 miljoonaa
euroa. Joulukuun 2021 lopussa Aktia-osakkeiden
lukumaara oli 72 144 081. Rekisterdityjen omistajien
kokonaislukumaara oli 39 461(31.12.2020; 36 918).
Osakkeista 12,02 prosenttia oli ulkomaisessa omistuk-
sessa. Joulukuun lopussa rekisteréimattdmia osakkeita
ei ollut. Konsernin omien osakkeiden omistus 31.12.2021
oli 326 541(31.12.2020; 113 372) Aktia-osaketta. Aktia
Pankki Oyj:n porssiarvo kauden viimeisen kauppapai-
van lopussa 30.12.2021 oli noin 886 miljoonaa euroa.
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Aktia-osakkeen paatoskurssi 30.12.2021 oli 12,28 euroa.

Korkeimmillaan Aktia-osakkeella kaytiin kauppaa kau-
den aikana 13,40 eurolla ja alimmillaan 8,94 eurolla.

Aktia-osakkeen keskimé&ardinen pdivittdinen vaihto
tammi-joulukuussa 2021 oli 979 062 euroa tai 90 922
osaketta.

Sijoitetun
vapaan
Osake- paidoman
(milj. euroa) Osakkeet padoma rahasto
11.2020 69172 437 163,0 10,2
Osakeanti
14.2.2020 744 696 6,7 -
Osakeanti
452020 220 000 - 17
Osakeanti
275.2020 84 355 - 06
Osakkeiden mitatointi
710.2020 -717 196 - -
Osakeanti
1611.2020 69 881 - 0,7
Muut muutokset = - -0,4
31.12.2020 69 574 173 169,7 12,7
Osakeanti
9.2.2021 100 000 - 10
Osakeanti
6.5.2021 974 563 - 96
Osakeanti
20.5.2021 66 770 - 0,7
Osakeanti
30.9.2021 1371500 - 139
Osakeanti
811.2021 57 075 06
Muut muutokset = - [oX|
3112.2021 72144 081 169,7 138,6

Taloudelliset tavoitteet vuoteen 2025
Hallituksen syyskuussa 2021 vahvistamat taloudelli-
set tavoitteet ovat:

vertailukelpoinen liikevoitto yli 120 miljoonaa euroa,

vertailukelpoinen oman padoman tuotto (ROE) yli
12 prosenttia,

vertailukelpoinen kulu-tuotto-suhde alle 0,60 ja

» ydinpddoman (CET1 suhde yli 1,5 prosenttiyksik-
koa vahimmaisvaateen ylapuolella.

Vastuullisuus

Vastuullisuus on olennainen osa Aktian strategiaa ja
tukee arvonluontia sen sidosryhmille. Aktialle vas-
tuullisuus tarkoittaa seka yritysvastuuta ettd ESG:n
integrointia liiketoimintaan. Yritysvastuuohjelmassa
Aktian tavoitteena on olla vakavarainen, luotettava
ja ekologisesti vastuullinen kumppani taloudelliseen
hyvinvointiin seka toimialan halutuin tyépaikka. Vuon-
na 2021 Aktian vastuullisuustyon johtamisrakennetta
yksinkertaistettiin yhdistdmalla pankin yritysvastuun
ja ESG-kehityksen toiminnot uudeksi tiimiksi.

Syksyn aikana Aktia laati konsernin laajuisen ilmas-
tostrategian, jossa asetettiin sijoitustoimintaa, luoto-
nantoa ja omaa toimintaa koskevat tavoitteet. Aktia
liittyi maailmanlaajuiseen Net Zero Asset Managers

-aloitteeseen tukeakseen ilmastostrategian toteut-
tamista. Aktia loi myds vastuullisen luotonannon
periaatteet ja osallistui vihreisiin syndikaattilainoihin.
Todisteena Aktian pitkdjanteisesta tyosta ESG-in-
tegraatiossa valtionlainojen sijoitusliiketoiminnassa
kehittyvilld markkinoilla Aktia kutsuttiin ASCOR-pro-
jektin* neuvottelukuntaan. Projektin tavoitteena on
kehittaa globaali tyokalu koko toimialalle ilmastoris-
kien ja mahdollisuuksien arvioimiseen valtionlainoihin
investoinnissa.

Toisella vuosipuolikkaalla valmistauduttiin myés
tuleviin vaatimuksiin EU:n kestavan rahoituksen s&an-
telystd, mukaan lukien EU-taksonomian ja raportointi-
vaatimukset Aktialle.

Aktian puolivuosittain seuraamat mittarit pysyivat
hyvélla tasolla. Aktian omien osakerahastojen hii-
lijalanjalki oli keskimé&arin selkedsti pienempi kuin
vertailumarkkinoiden. Aktian tavoitteena on pitkalla
tahtaimella pienempi hiilijalanjélki kuin vertailumark-
kinalla. Aktian sijoitusstrategia suosii véhemman p&a-
omavaltaisia yhtidit, joilla on suotuisa paastoprofiili.
Asiakaspalvelumme onnistumista kuvaava henkil6- ja
premium-asiakkaiden asiakaskohtaamisten tyyty-
vaisyys pysyi hyvalla tasolla, kun tavoitteenamme on
ylittaa arvosana 50.
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Mittari (tavoite) 2021 2020 A

Omien osakerahastojen
hiilijalanjalki verrattuna ver-
tailumarkkinoihin (pitkalla
aikavalilla keskimaarin vertai-
lumarkkinoita pienempi)
Asiakastyytyvaisyytta mittaa-
va NPS (Net Promoter Score)
henkil6- ja premium- asiak-
kaat (v&hintaan 50) 72 68 +4

-67 %**

(-68 %***)  -68 %™ +2%

* ASCOR = Assessing Climate Related Opportunities and
Risks, johtavien ESG-organisaatioiden (mukaan lukien PRI)
ja kahden brittildisen eldkerahaston perustama yhteishanke.
** Sisaltaa Capital, Nordic, Nordic Small Cap, Nordic Micro
Cap, Europa, Europe Small Cap, America ja Global.
***Vuoden 2021 luku siséltdad myos Aktian vertailukelpoi-
set rahastot ja rahastot Micro Rhein, Rhein Value, Micro
Markka, Europa Dividend, jotka siirtyivat Aktialle Taalerilta
yrityskaupassa.

Riskit ja ndkymat

Riskit

Aktian tulokseen vaikuttavat useat tekijat, joista
tarkeimmat ovat yleinen taloustilanne, osake-, kor-
ko- ja valuuttakurssien vaihtelu seké kilpailutilanne.
Niisséa tapahtuvat muutokset voivat vaikuttaa pankki-,
vakuutus- ja varainhoitopalvelujen kysyntaan.

Korkotason muutoksia, tuottojen kehitysta ja luot-
tomarginaaleja on vaikea ennustaa, ja ne voivat
vaikuttaa Aktian korkomarginaaleihin ja sitd myo6-
ta kannattavuuteen. Aktia harjoittaa tehokasta
korkoriskienhallintaa.
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Mahdolliset tulevat arvonalentumiset Aktian luot-
tosalkussa voivat aiheutua monista tekijoista, joista
keskeisimpia ovat talouden yleinen tila, korkotaso,
tyoéttdmyys seka asuntohintojen kehitys.

Aktian jalleenrahoituksen hankinnan kannalta likvi-
diteetin saatavuus pddomamarkkinoilta on tarke&a.
Muiden pankkien tavoin Aktia tarvitsee kotitalouksien
talletuksia kattaakseen osan likviditeettitarpeestaan.

Aktian rahoitus- ja muiden varojen markkina-arvo voi
muuttua muun muassa sijoittajien korkeampien tuot-
tovaatimusten seurauksena.

Lisddntynyt pankki- ja vakuutustoiminnan saantely
on tiukentanut pankkiin kohdistuvia padoma- ja likvi-
diteettivaateita. Uusi sdantely on myds kasvattanut
pitkdaikaisen rahoituksen vaatimuksia ja nostanut
kiinteitd kustannuksia.

Palkkiotuottojen kehitys riippuu hallinnoitavien varo-
jen volyymisté ja arvonkehityksestd, mika on lisannyt
konsernin tuottoihin ja kannattavuuteen liittyvia
riskejé markkinakaanteiden seurauksena.

Vuoden 2020 aikana puhjennut koronapandemia ja sen
kehittymisen rajoittamiseksi tehdyt toimenpiteet ovat
vaikuttaneet seka reaalitalouteen etta rahoitusmarkki-
noihin. Koronapandemian negatiivisia vaikutuksia seka
vaikutusten hillitsemiseksi tehtyjen toimenpiteiden
riittdvyytta seurataan ja arvioidaan jatkuvasti.

Uusimpien tietojen mukaan palautuminen korona-
pandemian vaikutuksista jatkuu, ja tdma heijastuu
myds Suomen talouskehitysta koskeviin tilastoindi-
kaattoreihin. Aktian lainasalkun ja uusantolainauksen
laatu on ollut vakaata antolainauksen kasvusta huo-
limatta. TAm4& koskee seka yritysten ettd henkildasi-
akkaiden luotonantoa.

Taaleri varainhoitotoiminnan hankinta toteutettiin
30.4.2021. Kauppaa késitellaén aktiivisesti huolellisen
integraatiokoordinaation avulla. Tulevaisuuden riskit
liittyvat siihen, ettd integraatio voidaan toteuttaa
asetettujen tavoitteiden mukaisesti, mukaan lukien
synergia- ja ristiinmyyntitavoitteet. Aktia yksinker-
taisti konsernirakennettaan kahden rahastoyhtion
seka Aktia Varainhoito Oy:n ja Aktia Pankki Oyj:n
sulauttamisella 11.2022.

Aktian operatiiviset riskit ovat olleet linjassa riski-
nottohalukkuuden kanssa vuoden 2021 aikana. Koko
rahoitusalaan kohdistuvat, ja erityisesti digitaalisiin
palveluihin liittyvat petokset ovat lisdantyneet mer-
kittavasti vuonna 2021. Rahoitussektori on tehnyt
aktiivisesti yhteisty6ta eri viranomaisten kanssa
muun muassa tiedottaakseen pankkiasiakkaitaan
petoksista. Vuoden 2021 aikana myos Aktian asiak-
kaita on joutunut verkkokalastelun uhreiksi. Aktia on
onnistunut kehittdamé&an verkkokalastelun torjuntaan
liittyvid palveluitaan, ja loppuvuodesta asiakasvarojen
menetykset ovat vdhentyneet.

Koronaviruspandemia ei ole merkittavasti vaikutta-
nut Aktian operatiivisiin riskeihin. Aktia aloitti siir-
tymisen hybridityomalliin lokakuussa, mutta joutui
joulukuun alussa jélleen lisddmaan etatyotd Suomen
koronatilanteen pahennuttua.

Varainhoitotoiminnan laajentaminen Taalerin hankin-
nan yhteydesséa on vuoden alussa laskenut Aktian
regulatiivista padomatilannetta suhteessa riskipai-
notettuihin eriin. Pankkikonsernin omaa pddomaa
vahvistettiin liiketoimeen liittyvilla vakavaraisuus- ja
konglomeraattipddomaa lisaavilla ydinpddomainstru-
menttien ja AT1-joukkolainojen padomaliikkeeseen-
laskuilla seka Aktia Henkiyhtién vuoden 2021 lopussa
toteutetulla Tier 2 -annilla. Tdmé on pienentanyt
riskia siitd, etta regulatiivinen pddomatilanne voi
rajoittaa markkinapotentiaalin kdytt64 riskipositioi-
den kasvattamiseen tulevaisuudessa.

Nikymat 2022

Vuoden 2022 vertailukelpoisen liikevoiton odotetaan
olevan jonkin verran korkeampi kuin vuonna 2021
olettaen, ettd markkinakehitys ja yhteiskunnan olo-
suhteet pysyvat edelleen vakaina.

o Korkokatteen kasvun odotetaan jatkuvan vahva-
na etenkin yritysasiakassegmentissa aktiivisen
hinnoittelun ja odotetun volyymikasvun ansiosta.
Rahoituskustannusten odotetaan pysyvan edelleen
maltillisella tasolla.
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Palkkiotuottojen kasvun odotetaan jatkuvan. Kas-
vua tukee Taaleri varainhoitoliiketoiminnan inte-
graatiotyon valmistuminen.

Henkivakuutusneton kehitys on riippuvainen mark-
kina-arvojen muutoksista. Odotamme vakuutustek-
nisen tuloksen vahvistuvan vuonna 2022.
Kustannusten odotetaan olevan suunnilleen samal-
la tasolla kuin vuonna 2021.

Mahdollisten luottotappiovarausten odotetaan
pysyvan maltillisella tasolla samalla, kun Aktian
likviditeetti ja vakavaraisuus ovat edelleen vakaita.
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Konsernin kehitys neljannesvuosittain

(1000 euroa) 4Q2021 3Q2021 2Q2021 1Q2021 4Q2020 1-12/2021 1-12/2020
Korkokate 24097 23142 27 670 21339 20 820 96 249 80 677
Osingot n 9 323 9 50 353 398

Palkkiotuotot 36 902 36 764 34 785 27572 27600 136 023 106 936

Palkkiokulut -3217 -3232 -3 057 -2 524 -2208 -12 031 -9 295
Nettopalkkiotuotot 33684 33532 31727 25048 25 392 123 992 97 641
Henkivakuutusnetto 7558 9705 10 507 9 886 10 229 37 657 19 876
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot 37 449 2888 1309 126 4 684 635
Liiketoiminnan muut tuotot 132 213 203 301 400 849 1889
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 65 520 67 051 73320 57 892 57 017 263784 201117
Henkiléstokulut -22190 -21909 -22 001 -17 622 -17 671 -83723 -69 068
IT-kulut -9129 -7 492 -7 637 -6 396 -6 935 -30 655 -26 002
Poistot aineellisista ja aineettomista hyddykkeista -6 049 -5728 -5 283 -4 444 -4 589 -21504 -18 276
Liiketoiminnan muut kulut -7 875 -6 461 -13 906 -10 281 -7217 -38 523 -28 813
Liiketoiminnan kulut yhteensa -45 243 -41590 -48 827 -38 743 -36 412 -174 404 -142 159
Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista 126 -996 -1402 -2222 -827 -4 494 -4 046
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta -95 -84 -51 -35 -54 -265 -118
Liikevoitto 20308 24 382 23039 16 892 19724 84621 54793
Verot -4 044 -4 967 -5 363 -2 891 -4 616 -17 265 -12172
Kauden voitto 16 264 19 414 17 677 14001 15109 67 356 42621
Josta:
Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 16 264 19 414 17137 14 001 15109 66 816 42621
Muiden ensisijaisten omien varojen omistajat - - 540 - - 540 -
Yhteensa 16 264 19 414 17 677 14 001 15109 67 356 42621
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,23 0,28 0,24 0,20 0,22 0,95 061
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,23 0,28 0,24 0,20 0,22 0,95 061
Liikevoitto ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria:
Liikevoitto 20308 24382 23 039 16 892 19 724 84 621 54793
Liiketoiminnan tuotot:

Visa Europen myynnista Visa Inc:lle saatu lisatuotto - -540 - - - -540 -
Liiketoiminnan kulut:

Uudelleenjarjestelykulut 354 - 2957 - 93 331 294

Vertailukelpoinen liiketulos 20 662 23 842 25996 16 892 19 818 87 392 55 087
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Konsernin laaja tuloslaskelma neljannesvuosittain

(1000 euroa)

Kauden voitto

Muut laajan tuloslaskelman erét verojen jilkeen:
Rahoitusvarojen arvostuksen muutos kdypaan arvoon
Kassavirtasuojausten arvostuksen muutos kdypaan arvoon
Rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan

Laaja tulos erist4, jotka voidaan siirta4 tuloslaskelmaan
Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt

Laaja tulos erist, joita ei voida siirtda tuloslaskelmaan

Kauden laajan tuloslaskelman tulos

Laajan tuloslaskelman tulos josta:

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus
Muiden ensisijaisten omien varojen omistajat
Yhteensa

Laaja osakekohtainen tulos, euroa
Laimennusvaikutuksella oikaistu laaja osakekohtainen tulos, euroa

Laajan tuloslaskelman tulos ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria:

Laajan tuloslaskelman tulos
Liiketoiminnan tuotot:
Visa Europen myynnisté Visa Inc:lle saatu lisatuotto
Liiketoiminnan kulut:
Uudelleenjarjestelykulut
Vertailukelpoinen laajan tuloslaskelman tulos

4Q2021

16 264

-4 052
-55
177
-4 284
131
131
1849

1849
1849
016

016

1849

283
12132

3Q2021

19 414
494
-47

-708
-1249

18165

18 165

18 165

0,26

0,26

18 165

-432

17733

2Q2021

17 677

-2270

5
-1796
-4 061

13 615

13 075
540
13 615

019
019

13615

2365
15981

102021 4Q2020
14 001 15 109
-4600 1451

22 194
-848 -104
-5 471 1541
- 217

- 217
8530 16 432
8530 16 432
8530 16 432
012 024
012 0,24
8530 16 432
- 75
8530 16 506
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1-12/2021

67 356

1417
119
-3530
-15 066
131
131
52159

51619
540
52159
0,73
0,73
52159

-432

2649
54 376

1-12/2020

42621

8 405
340

-2 573
6172
-217
-217
48 576

48 576
48 576
0,70

0,70

48 576

235
48 811
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Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat konsernin tuloslaskelmassa ja laajassa tuloksessa

(1000 euroa) 4Q2021 3Q2021 2Q2021 1Q2021 4Q2020 1-12/2021 1-12/2020
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot - 540 - - - 540 -
Liiketoiminnan tuotot yhteensa - 540 - - - 540 -
Henkilostokulut -347 - -1297 B -93 -1644 -294
Liiketoiminnan muut kulut -6 - -1660 - - -1666 -
Liiketoiminnan kulut yhteensa -354 - -2 957 - -93 -331 -294
Liikevoitto -354 540 -2957 - -93 277N -294
Verot vl -108 591 - 19 554 59
Tilikauden voitto -283 432 -2 365 - -75 -2217 -235

Tilikauden laajan tuloslaskelman tulos -283 432 -2 365 - -75 -2217 -235
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Segmenttien kehitys neljannesvuosittain

(1000 euroa) 4Q2021 3Q2021 2Q2021 1Q2021 4Q2020 1-12/2021 1-12/2020

Pankkitoiminta

Korkokate 18 920 18192 18 735 17 566 18 086 73 412 69 730
Nettopalkkiotuotot 15 354 15 086 15135 14 215 14149 59 790 55753
Liiketoiminnan muut tuotot 24 33 55 205 87 317 984
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 34298 33310 33925 31986 32322 133519 126 466
Henkilostokulut -4 880 -4 681 -5709 -4 587 -4 859 -19 858 -18 147
Liiketoiminnan muut kulut ' -19 690 -18 125 -20 524 -20 128 -19 209 -78 468 -75773
Liiketoiminnan kulut yhteensa -24 570 -22 806 -26 234 -24715 -24 068 -98 325 -93 920
Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista 126 -1016 -1402 -2222 -827 -4 515 -4 017
Liikevoitto 9853 9489 6289 5048 7 427 30679 28529
Vertailukelpoinen liikevoitto 9 952 9489 7 489 5048 7427 31977 28639
Varainhoito

Korkokate 381 393 383 417 454 1574 1847
Nettopalkkiotuotot 19 985 20152 18 457 12 355 12520 70 949 47 317
Henkivakuutusnetto 6509 8659 9510 8927 9420 33604 16 688
Liiketoiminnan muut tuotot 84 346 256 72 58 758 227
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 26 959 29 550 28 606 21770 22 452 106 885 66 079
Henkiléstokulut -7072 -7273 -6 206 -4 451 -4.185 -25 001 -16 199
Liiketoiminnan muut kulut ' -1 443 -9 697 -12 432 -7577 -5 841 -41150 -23333
Liiketoiminnan kulut yhteensa -18 515 -16 970 -18 638 -12 028 -10 026 -66 152 -39533
Liikevoitto 8 444 12 580 9968 9742 12 426 40733 26 546

Vertailukelpoinen liikevoitto 8622 12 580 1n712 9742 12519 42 656 26 650
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Taulukko jatkuu

(1000 euroa) 4Q2021 3Q2021 2Q2021 102021 4Q2020 1-12/2021 1-12/2020

Konsernitoiminnot

Korkokate 4796 4558 8549 3358 2282 21261 9102
Nettopalkkiotuotot 1299 1426 1174 1393 1693 5292 6379
Liiketoiminnan muut tuotot 54 427 3194 1415 492 5090 1924
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 6149 641 12917 6166 4 467 31643 17 405
Henkiléstokulut -10 238 -9 956 -10 086 -8 584 -8 627 -38 863 -34.722
Liiketoiminnan muut kulut’ 6195 5921 3980 4531 4 062 20 627 17125
Liiketoiminnan kulut yhteensa -4 043 -4 035 -6 106 -4 053 -4 565 -18 237 -17 5697
Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista - 21 - - - 21 -29
Liikevoitto 2106 2397 6 810 214 -98 13 427 -221
Vertailukelpoinen liikevoitto 2183 1857 6822 214 -98 12 976 141

1) Keskeisten toimintojen nettokustannukset allokoidaan Konsernitoiminnoista liiketoimintasegmentteihin Pankkitoiminta ja Varainhoito. Tama kustannusten allokointi sisaltyy segmenttien liiketoiminnan muihin kuluihin.
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Viisivuotiskatsaus

(1000 euroa) 2021 2020 2019 2018 2017
Tuloslaskelma

Korkokate 96 249 80677 77 568 85903 89 620
Nettopalkkiotuotot 123 992 97 641 99120 95 602 91429
Henkivakuutusnetto 37 657 19 876 29978 21362 26 597
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot 4 684 635 2878 4850 841
Liiketoiminnan muut tuotot 1202 2287 11870 2 414 1798
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 263784 201117 221415 210131 210 284
Henkilostokulut -83723 -69 068 -68 993 -66 683 -79 057
IT-kulut -30 655 -26 002 -26 193 -25 638 -30 451
Poistot aineellisista ja aineettomista hyddykkeista -21504 -18 276 -19 481 -12 381 -9 465
Liiketoiminnan muut kulut -38 523 -28 813 -29 233 -38 346 -41681
Liiketoiminnan kulut yhteensa -174 404 -142159 -143 901 -143 048 -160 654
Arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista - - - - -534
Odotettavissa olevat luottotappiot ja arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista -4 494 -4 046 -4 452 -839 -574
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta -265 -18 1694 1344 597
Liikevoitto 84 621 54793 74 756 67 588 49118
Verot -17 265 -12172 -12 931 -11583 -9778
Tilikauden voitto 67 356 42621 61825 56 005 39340
Josta:

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 66 816 42621 61825 56 005 39 340
Muiden ensisijaisten omien varojen omistajat 540 - - - -
Yhteensa 67 356 42621 61825 56 005 39 340
Laaja tuloslaskelma

Tilikauden voitto 67 356 42621 61825 56 005 39 340
Laaja tulos erist4, jotka voidaan siirtaa tuloslaskelmaan -15 066 6172 -2 558 -9 991 -15 750
Laaja tulos erist3, joita ei voida siirtaa tuloslaskelmaan -131 -217 -307 13 2093
Tilikauden laajan tuloslaskelman tulos 52159 48 576 58 959 46 027 25683
Laajan tuloslaskelma, josta:

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 51619 48 576 58 959 46 027 25683
Muiden ensisijaisten omien varojen omistajat 540 - - - -

Yhteensa 52159 48 576 58 959 46 027 25683
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Taulukko jatkuu

(1000 euroa) 2021 2020 2019 2018 2017
Tase

Tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat 1451815 1232 497 1039 093 902 650 802 575
Muun laajan tuloksen kautta kdyp&an arvoon arvostettavat rahoitusvarat 1106 966 1258 224 1240 331 1340928 1925 358
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat korolliset arvopaperit 386 464 413 759 336 495 307 982 367 800
Lainat ja muut saamiset 7 551691 7 028 686 6 446 455 6129 827 5888 674
Kateiset varat 732 829 298 615 315383 289191 282 477
Johdannaissopimukset 39553 76 068 68 134 69 990 84 046
Muut varat 384 023 264 920 251208 226 257 199 071
Varat yhteensa 11653 341 10572768 9 697 098 9 266 826 9 550 000
Talletukset 5 425 806 5164 416 4 657 453 4565 120 4812 963
Johdannaissopimukset 20 484 12 247 9847 17126 33559
Muut rahoitusvelat 3730 391 3178 507 3023129 2813737 2745994
Vakuutusvelka 1568 214 1410 818 125977 1155 704 1217 328
Varaukset 987 1284 999 757 -
Muut velat 169 062 138 667 135 904 124 443 142135
Velat yhteensa 10 914 945 9 905 939 9 087102 8 676 887 8951979
Oma pddoma 738 397 666 830 609 996 589 939 598 022
Velat ja oma pddoma yhteensa 11653 341 10 572768 9 697 098 9 266 826 9 550 000

Vuosi 2017 on laadittu IAS 39:n mukaisesti.
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Tunnusluvut

(1000 euroa ellei toisin mainita) 2021 2020 2019 2018 2017
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,95 0,61 0,90 0,81 0,57
Laaja osakekohtainen tulos, euroa 0,73 0,70 0,85 0,67 0,37
Osinko / osake, euroa 0,56 * 0,43 0,53 ** 0,61 0,57
Osinko / tulos, % 707 7071 59,3 751 96,1
Oma padoma / osake (NAV), euroa’ 945 9,60 8,82 8,56 8,70
Osakkeiden lukumaéara keskimaarin (poislukien omat osakkeet) 70 460 062 69 787 931 69 037 320 68 817 331 68 867 809
Osakkeiden méaara kauden lopussa (poislukien omat osakkeet) 71817 540 69 460 801 69143116 68 916 364 68 718 564
Oman pa&oman tuotto (ROE), %’ 10,0 6,7 103 94 6,5
Koko padoman tuotto (ROA), %' 061 0,42 0,65 0,60 0,41
Kulu/tuotto-suhde ' 0,66 071 0,65 0,68 0,76
Ydinpdaoman suhde (pankkikonserni), % 1,2 14,0 14,7 175 18,0
Ensisijaisten varojen suhde (pankkikonserni), % 13,2 14,0 14,7 175 18,0
Vakavaraisuusaste (pankkikonserni), % 15,6 16,6 186 20,5 23,4
Riskipainotetut sitoumukset (pankkikonserni) 2940 550 3030010 2636 934 2199 213 2080185
Vakavaraisuusaste, % (finanssi- ja vakuutuskonglomeraatti) 1450 126,6 1316 166,1 1645
Omavaraisuusaste, % ' 6,6 6,6 6,4 6,3 63
Konsernivarat' 2 546 099 2 265 470 2 094 688 2112924 2601921
Asiakasvarat ' 15 450 954 10 446 947 9 853 097 8353372 7 627 881
Ottolainaus yleisolta 4503 297 4 465 767 4 059 841 3962 540 4118 544

Antolainaus yleisélle 7 486 371 6999 814 6 429143 6106 717 5838 764
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Taulukko jatkuu

(1000 euroa ellei toisin mainita) 2021 2020 2019 2018 2017
Vakuutusmaksutulo ennen jalleenvakuuttajien osuutta 152 696 106 161 118 606 105 634 125 935
Liikekustannussuhde, % (henkivakuutusyhti6) ' 98,9 739 739 770 789
Vakavaraisuusaste (henkivakuutusyhtio), % 2247 1459 1921 2298 199,2
Oma varallisuus (henkivakuutusyhtio) 244 690 159 070 166 290 175 510 169 490
Sijoitukset kayvin arvoin Chenkivakuutusyhtié)’ 1693 406 1515218 1344 989 1230 542 1342758
Vakuutusvelka, riskivakuutukset ja korkotuottoiset vakuutukset 414 454 441005 390 364 398 930 414 978
Vakuutusvelka, sijoitussidonnaiset vakuutukset 1153 760 969 814 869 407 756 774 802 349
Konsernin henkiloston maara (kokopéivaresurssit), keskimaarin 862 806 787 803 903
Konsernin henkiloston maara (kokopéivaresurssit), kauden lopussa 854 830 776 779 804

Vaihtoehtoiset tunnusluvut ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria:

Vertailukelpoinen kulu/tuotto-suhde? 0,65 071 0,66 0,69 071
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos (EPS), euroa? 098 0,61 0,79 0,77 0,70
Vertailukelponen osakekohtainen oman padoman tuotto, (ROE’? 10,3 6,7 91 89 79

*) Osinkoehdotus 0,56 euroa osakkeelta

**) Vuoden 2019 osinko maksettiin tammikuussa 2021

1) Aktia on méaritellyt konsernin taloudellisissa raporteissa kaytettavat vaihtoehtoiset tunnusluvut Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) asettamien vaihtoehtoisia tunnuslukuja koskevien suuntaviivojen mukaan. Vaihtoehtoiset tunnusluvut
(Alternative Performance Measures, APM) ovat tunnuslukuja, joita ei ole maaritelty IFRS-s&&nnoksissd, vakavaraisuussddnnoksissd (CRD/CRR) tai Solvenssi Il-sddnndksissa (SlI). Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei néin ollen pid& ndhda IFRS:n mukaisia tunnuslukuja
korvaavina lukuina. Vaihtoehtoiset tunnusluvut helpottavat kausien vertailua ja tuovat tulosraporttien kayttajille lisaa kayttokelpoista tietoa.

2) Aktia esittaa uusia vaihtoehtoisia tunnuslukuja, joista konsernin vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat on jatetty pois. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat eivat liity juoksevaan toimintaan, ja niit ovat uudelleenjérjestelyihin, toimintojen myyntiin ja juokse-
vasta toiminnasta poikkeaviin varojen arvonalentumisiin liittyvat tulot ja menot. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét esitellddn konsernin tuloslaskelmassa ja laajassa tuloslaskelmassa olevassa taulukossa.
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Laskentaperiaatteet

Osakekohtainen tulos (EPS), euroa

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajille luettava tilikauden voitto verojen jélkeen /
Osakkeiden antioikaistu maara tilikauden aikana keskimaarin

Laaja osakekohtainen tulos, euroa

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajille luettava tilikauden laaja tulos verojen
jalkeen / Osakkeiden antioikaistu maara tilikauden aikana keskimaarin

Oma padoma/osake (NAV), euroa

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajille luettava oma pddoma / Osakkeiden maara
tilikauden lopussa

Oman padoman tuotto (ROE), %

Tilikauden voitto / Oma p&&oma keskiméaarin pl. muiden ensisijaisten omien
varojen omistajat x 100

Koko padoman tuotto (ROA), %
Tilikauden voitto / Taseen loppusumma keskimaarin x 100

Kulu/tuotto-suhde
Liiketoiminnan kulut yhteensa / Liiketoiminnan tuotot yhteensa

Ydinpadoman suhde (pankkikonserni), %
Ydinp&doma / Riskipainotetut sitoumukset x 100

Ensisijaisten varojen suhde (pankkikonserni), %
Ensisijaiset varat / Riskipainotetut sitoumukset x 100

Vakavaraisuusaste (pankkikonserni), %

Omat varat (er t varat + toi t varat) / Riskpainotetut sitoumukset x 100

J |

Omat varat lasketaan EU:n vakavaraisuusasetuksen mukaisesti.

Riskipainotetut sitoumukset (pankkikonserni)

Taseen yhteenlasketut varat ja taseen ulkopuoliset sitoumukset, mukaan lukien
johdannaiset, jotka on arvostettu ja riskipainotettu EU:n vakavaraisuusasetuksen
mukaisesti.

Operatiivisten riskien padomavaade on laskettu ja riskipainotettu EU:n
vakavaraisuusasetuksen mukaisesti.

Vakavaraisuusaste, % (finanssi- ja vakuutuskonglomeraatti)

Konglomeraatin omat varat yhteensa (omat varat ml. toimialakohtaiset varat ja
vahennykset) / Minimivaatimus konglomeraatin omille varoille (luottolaitos +
vakuutustoiminta) x 100

Konglomeraatin vakavaraisuutta sdadetaan rahoitus- ja vakuutusryhmittymien
valvonnasta annetun lain 3 luvussa ja siihen kuuluvassa asetuksessa.

Omavaraisuusaste, %

Oma p&doma ml. m&araysvallattomien omistajien osuus omasta padomasta /
Taseen loppusumma keskim&éarin x 100

Konsernivarat
Pankkikonsernin likviditeettisalkku sek& henkivakuutusyhtion sijoitussalkku

Asiakasvarat

Hallinnoitavat ja valitettavat rahastot seka Aktia Rahastoyhtion, Aktia
Varainhoidon, Aktia Pankin yksityispankin sekéd Aktia Henkivakuutuksen
hallinnoimat varat.

Liikekustannussuhde (henkivakuutusyhti6)
(Liikekulut + korvauskasittelyn kulut) / Kuormitustulo x 100

Kuormitustulo on er, jonka on laskuperusteiden mukaan tarkoitus kattaa
liikekulut. Liikekuluihin ei sisally jalleenvakuuttajien palkkiota.

Aktia | Hallituksen toimintakertomus

Vakavaraisuusaste, % (Solvenssi ll:n mukaan, henkivakuutusyhtié)
Solvenssi Il -pddoma / Vakavaraisuuspadomavaatimus (SCR) x 100

Oma varallisuus (Solvenssi ll, henkivakuutusyhti6)

Varojen ja velkojen erotus on arvioitu kdyvan arvon mukaan vuonna 2016 voimaan
tulleen lain mukaisesti

Vakavaraisuusaste, % (Solvenssi I:n mukaan, henkivakuutusyhti6)

Vakavaraisuuspddoma / (Vakuutustekninen vakuutusvelka - tasoitusmaara - 75 %
sijoitusidonnaisten vakuutusten vakuutusvelasta) x 100

Vakuutustekninen vakuutusvelka lasketaan jalleenvakuuttajien osuuden
vdhentamisen jalkeen.

Toimintapddoma (Solvenssi I:n mukaan, henkivakuutusyhtic)

Varojen ja velkojen erotus on arvioitu kdyvan arvon mukaan ennen vuotta 2016
voimassa olleen lain mukaisesti
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Ei-taloudellisen tiedon raportti 2021

Liiketoimintamalli

Aktia-konsernin liiketoimintamallin lahtékohtana on
tarjota yksityishenkilGille, yritys-, yhteis6- ja insti-
tuutioasiakkaille asiakaslahtoisia pankki- ja rahoi-
tuspalveluita eri kanavien kautta. Aktialla on kolme
liiketoiminta-aluetta: pankkitoiminta, varainhoito ja
henkivakuutus. Konsernin maantieteelliseen toimin-
ta-alueeseen kuuluvat padkaupunkiseutu, Suomen
rannikko ja sisémaan kasvukeskukset. Aktia on suo-
malainen yhtid, joka toimii ja maksaa veroja Suomessa.

Uusi vuoteen 2025 asti ulottuva paéivitetty strate-
giamme tukee yrityksemme kasvutavoitteita ja ohjaa
yritystdmme kohti visiotamme olla "johtava varainhoi-
tajapankki”. Kasvustrategiamme perustuu kaikkien
kolmen liiketoiminta-alueemme laheiseen yhteistyo-
hon. Vahva panostus varainhoitoon on olennaista
yhtion kaikessa liiketoiminnassa.

Yritysvastuu

Aktia-konsernin yritysvastuuohjelma laadittiin
vuonna 2018. Vuonna 2021 jatkoimme ohjelmatydta
tarkentamalla tavoitteita ja toimenpiteitad vuosille
2021-2023. Konsernin yritysvastuutydssa keskitym-
me neljdan teemaan:

» Vakavarainen ja luotettava toimija

« Kumppani taloudelliseen hyvinvointiin
» Ekologinen vastuullisuus

o Alan houkuttelevin tyépaikka

Aktian johtoryhma ja hallitus hyvaksyvéat konsernin
yritysvastuuohjelman tavoitteineen ja toimenpitei-
neen seka niiden paivitykset. Yritysvastuuohjelman
padteemat on laadittu yhdessa Aktian henkildston,
asiakkaiden ja muiden sidosryhmien kanssa olen-
naisuusanalyysin pohjalta. Aktia on maarittanyt viisi
tarkeintd mittarikategoriaa vastuullisuuden seuraa-
miseksi ja ne on esitetty seuraavassa taulukossa.
Mittareita tarkastellaan tarkemmin Vuosikatsaukses-
sa 2021.

Mittareista seuraavilla on Aktian siséisten vaiku-
tusten lisdksi myos vaikutuksia Aktian ulkopuolella:
asiakastyytyvaisyyttd mittaavalla NPS:ll& (Net pro-
moter Score), omien osakerahastojen hiilijalanjaljell,
tydnantajan suositeltavuutta tyontekijoiden nako-
kulmasta mittaavalla eNPS:Ila (Employee Net Pro-
moter Score) ja Aktialla vuokralla olevien toimitilojen

sdhkonkulutuksen hiilidioksidipaastoilla. Tyontekijoi- ensisijaisesti vain Aktian sisdisiad vaikutuksia. Sisaisia
ja ulkoisia vaikutuksia on kuvattu tarkemmin Vuosi-

katsauksessa 2021.

den pakollisten compliance-koulutusten suorituksilla,
Leadership-indeksilla ja viranomaissanktioilla on

Muutos
edellisvuoteen

Mittari (tavoite) 2020 2019 2018

Asiakastyytyvaisyyttd mittaava NPS (Net Pro-
moter Score) henkilé- ja premium- asiakkaat
(vahintaan 50) 72 68 66 - +4
Omien osakerahastojen* hiilijalanjalki verrattuna
vertailumarkkinoihin (pitkalla aikavalilla keski-
maéarin vertailumarkkinoita pienempi)
Tyontekijat, jotka ovat suorittaneet pakolliset

-67 %* +1
(-68 %**) -68 % -47 % -48 %  prosenttiyksikko

compliance-koulutukset % (100 %) 935 % 97 % 96 % yli90 % -35%
Tavoite

Viranomaissanktiot (ei viranomaissanktioita) 0 1 0 0 saavutettiin

Tyonantajan suositeltavuutta tyontekijoiden

nakokulmasta mittaava eNPS (Employee Net

Promoter Score; vahintdan 0) -5 10 1 -7 -15

Leadership-indeksi (tavoite vahintaan 75) 79 82 78 78 -3

Aktialla vuokralla olevien toimitilojen s&hkon-

kulutuksen hiilidioksidipaastét, tonnia CO,e

(Hiilidioksidipaastojen vahentaminen 10 prosen-

tilla vuoden 2018 tasosta vuoden 2023 loppuun

mennessa) 148,2*** 322,7 5251 560,8 -54 %***

* Luvut siséltavat Aktian vertailukelpoiset rahastot kuten Capital, Nordic, Nordic Small Cap, Nordic Micro Cap, Europa, Europe
Small Cap, America ja Global.

** Luvut sisaltavat Aktian vertailukelpoiset rahastot ja rahastot Micro Rhein, Rhein Value, Micro Markka, Europa Dividend, jotka
siirtyivat Aktialle Taalerilta yrityskaupassa.

*** 74% vertailuvuodesta 2018

**** Vahennys johtuu paaasiassa koronapandemian aiheuttamasta etatyon lisddntymisesta.
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Keskeisia Aktian vastuullisuustoimintaa ohjaavia
sdantoja, periaatteita ja ohjeita ovat:

Lait ja asetukset seka hyva pankki- ja vakuutustapa
o Kaytannesaannot tyontekijoille ja toimittajille seka
lahjonnanvastainen politiikka

Yritysvastuuohjelma, ilmastopolitiikka, ilmastostra-
tegia ja WWF:n Green Office -periaatteet

« Vastuullisen sijoittamisen ja omistajaohjauksen
periaatteet

Henkilostopolitiikat, tyoterveys- ja

hyvinvointiohjelma

« Tiedonannon periaatteita koskevaa hallituksen
ohjesaanté

e Vastuullisen luotonannon periaatteet

« Aktia-konsernin monimuotisuuspolitiikka

Eettiset kdytdnnesdannot toimittajille
« Aktia-konsernin vihred hankintaohje

Aktian yritysvastuuta ohjaavia keskeisia politiikkoja ja
periaatteita on kuvattu tarkemmin konsernin vastuul-
lisuussivuilla osoitteessa

Vakavarainen ja luotettava toimija
Yritysvastuuohjelmamme ensimméinen p&ateema

on olla vakavarainen ja luotettava toimija. Tavoittei-
tamme ovat kasvu ja kannattavuus. N&ita mitataan
liikevoiton ja vakavaraisuuden kehityksella strategia-
kauden taloudellisten tavoitteiden mukaisesti. Ndiden
tavoitteiden mukainen vertailukelpoinen liikevoitto
oli 87,4 miljoonaa euroa vuonna 2021. Vakavaraisuus
huomioiden ydinpddoman suhde (CET 1) oli 11,2

prosenttia, kun tavoite on yli 1,5 prosenttiyksikkoa

yli vdhimmaisvaateen (7,7 prosenttia). Samalla tavoit-
teemme on toimia korkealla moraalilla. Aktia jarjestaa
sdhkoisessa koulutusportaalissaan tyontekijoilleen
monipuolisia compliance-koulutuksia, esimerkiksi
tietosuojaan, fyysiseen turvallisuuteen, tietoturvaan,
kdytannesaantoihin, rahanpesun estdmiseen ja henki-
I6tietojen poistamiseen liittyen. Yksi seurannan mitta-
reista on muun muassa se, etté kaikki tyontekijamme
suorittavat pakolliset compliance-koulutukset. Vuo-
den 2021 lopussa 93,5 prosenttia tyontekijoistdmme
oli suorittanut koulutukset. Osuus oli jonkin verran
edellisvuotta alhaisempi. Aktian mittarina on myos
se, ettei yhtioon kohdistu sanktioita. Vuonna 2021
yhtiéon ei kohdistunut sanktioita.

Kumppani taloudelliseen hyvinvointiin

Toinen yritysvastuuohjelmamme paateema on, etta
olemme kumppani asiakkaidemme taloudelliseen
hyvinvointiin. Haluamme vastata asiakkaidemme
tarpeisiin ja seuraamme asiakastyytyvaisyytta
mittaamalla NPS-tulosta (Net Promoter Score) ja
raportoimme siitd puolivuosittain premium- ja yksityi-
sasiakkaiden asiakastapaamisiin liittyen.

Yritysvastuuohjelmamme tavoitteena on sijoittaa
vastuullisesti tarjotessamme varainhoitopalveluita
asiakkaillemme. Huomioimme myds YK:n kestdvan
kehityksen tavoitteet osana arvopohjaa, johon sijoi-
tustoimintamme perustuu. Yritysvastuuryhmamme
priorisoi vuoden 2020 lopussa YK:n kestavan kehi-
tyksen tavoitteista nelja toiminnallemme térkeinta:

8 (ihmisarvoista tyota ja talouskasvua), 9 (kestavaa
teollisuutta, innovaatioita ja infrastruktuuria), 13
(ilmastotekoja) ja 17 (yhteistyd ja kumppanuus).

Erityisesti varainhoitajana Aktialla on merkittava
mahdollisuus vaikuttaa vastuullisesti sijoituspaatok-
silldan. Uskomme vastuullisten yhtididen voittavan
kilpailijansa pitkalla tahtaimella. limastonmuutok-
sen hillitseminen on osa vastuullisen sijoittamisen
ESG-politiikkaamme. Kannustamme my®ds ulkoisia
varainhoitajia sitoutumaan ilmastonmuutoksen
hillitsemiseen ja tukemaan vahahiilisemp&an yhteis-
kuntaan siirtymista sijoitusp&atoksissaan. Vaikutta-
vuustydmme ei rajoitu vain yrityksiin, vaan se kattaa
myds valtion instituutiot ja paatdksentekijat.

Yksi yritysvastuun mittareista on myos se, ettd omien
osakerahastojemme hiilijalanjélki on pitkélla aikavalilla
keskimaarin pienempi kuin vertailumarkkinoiden hiilija-
lanjélki. Vuoden 2021 lopussa omien osakerahastojem-
me hiilijalanjalki oli 68 prosenttia vertailumarkkinoita
pienempi. Allekirjoittamalla YK:n tukemat vastuullisen
sijoittamisen periaatteet (PRI), Aktia on sitoutunut
ottamaan varainhoidossaan huomioon ymparist6a,
yhteiskuntaa ja hyva4 hallintotapaa koskevat kriteerit.
Vastuullinen sijoittaminen on tarkea osa Aktian varain-
hoitotoiminnan kehittamista seka sijoitusrahastoista ja
tdyden valtakirjan varainhoidosta vastaavien yksikdi-
den seka pankin omista sijoituksista vastaavien yksi-
koiden toimintaa. Vastuullinen sijoittaminen tarkoittaa
myos sitd, ettd Aktia voi edistaa vastuullisuutta niissa
yrityksissé, joiden arvopapereihin Aktia sijoittaa.
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Haluamme harjoittaa myés vastuullista luotonantoa.
Teemme vain terveita ja eettisesti perusteltavia
luottosopimuksia. Luoton myéntaminen perustuu
aina asiakkaan riittavdan maksukykyyn. Ennen luo-
ton mydntdmistd teemme perusteellisen riskiarvion
asiakkaan maksukyvyn arvioimiseksi ja varmistuak-
semme siitd, ettd asiakas pystyy hoitamaan velvol-
lisuutensa. Emme myotéavaikuta jarjestelyihin, jotka
tehdaan lainsdadannon tai saantelyn kiertdmiseksi,
tai jarjestelyihin, jotka voivat aiheuttaa maineriskin.
Asiakkaan tai hdanen edustajansa henkildllisyys
todennetaan ja asiakasta koskevat tiedot kerataan.
Asiakkuutta seurataan ja tiedot tallennetaan osana
asiakkaan tuntemisprosessia, luottoriskianalyysia
seka rahanpesun ja terrorismin valttamista. Keskeisia
vélineita luoton vastuulliseen mydntamiseen ovat
asiakkaan maksukyvyn mukaisten luottojen jélleen-
myynti seka lainakatto ja aktiivinen luottojen seuran-
ta. Osana luottojen mydntdmista otetaan huomioon
konsernin ilmastopolitiikka. Syksylld 2021 pdatimme
myds vastuullisen luotonannon periaatteista. Naita
periaatteita aletaan kuitenkin soveltaa vasta 11.2022.
Vuonna 2021 olemme my6s analysoineet luottosalk-
kumme taksonomiakelpoisuutta.

Aktian varainhoidon rahastojen vihreiden, sosiaalis-
ten ja muiden vastuullisten joukkovelkakirjojen euro-
maaraiset osuudet ja maarat on esitetty seuraavassa
taulukossa.
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N&ma vihreat, sosiaaliset ja muut vastuulliset jouk-
kovelkakirjat ovat tarkea osa tdman omaisuusluo-
kan salkunhoitoa ja tuoteratkaisujemme keskeinen
erityispiirre.

Vastuullisten lainojen osuus
Aktian rahastoista, %

Corporate Bond+

Lyhyt Yrityskorko+

European High Yield Bond+
Nordic High Yield

Impact

Secura

Solida

Emerging Market Bond+

EM Local Curr. Frontier Bond+

Vastuullisten lainojen osuus
Aktian rahastoista, mn €.

Corporate Bond+

Lyhyt Yrityskorko+

European High Yield Bond+
Nordic High Yield

Impact

Secura

Solida

Emerging Market Bond+

EM Local Curr. Frontier Bond+

Sijoitukset vihreisiin joukkovelkakirjoihin olivat 4,1
prosenttia ja 53,3 miljoonaa euroa Aktian likviditeet-
tisalkusta. Vuonna 2021 Aktia Pankki ei ole tarjonnut
vihreitd lainoja, vaan on ainoastaan osallistunut vih-
reisiin syndikaattilainoihin.

Kestdvan Kestavyyteen

Vihreat Sosiaaliset kehityksen sidotut
joukkolainat joukkolainat joukkolainat joukkolainat
2514 % 093 % 1,36 % 113 %
839 % 0,00 % 108 % 0,00 %
6,73 % 0,00 % 0,00 % 4,29 %
1792 % 0,00 % 116 % 2,36 %
3261% 185 % 0,00 % 0,00 %
6,06 % 027 % 0,63 % 0,00 %
1015 % 0,63 % 090 % 0,00 %
327 % 193 % 379 % 0,00 %
0,00 % 0,00 % 110 % 0,00 %

Kestdvdn Kestavyyteen

Vihreat Sosiaaliset kehityksen sidotut
joukkolainat joukkolainat joukkolainat joukkolainat
90,0 33 49 4
5011 0,0 6,5 0,0
14,9 00 0,0 95
123 0,0 038 16
10,2 06 0,0 00
214 10 2,2 00
510 32 45 00

9,2 54 10,7 00

0,0 0,0 90 0,0

Ekologinen vastuullisuus ja ilmastonmuutos
Aktian yritysvastuuohjelman kolmas paateema on
olla ekologisesti vastuullinen toimija. Tavoitteena on
pienentda Aktian omaa ympadristdjalanjalkea. Mitta-
rinamme on, ettd vuonna 2023 hiilidioksidipaastot
Aktian toimipisteiden vuokratilojen sdhkén koko-
naiskulutuksesta ovat 10 prosenttia pienemmat kuin
vuonna 2018. Vuonna 2021 paastdjen vahennys vas-
tasi 74 prosenttia vertailuvuoden tasosta ja ylitimme
tavoitteemme. Tama johtui toimipisteidemme mé&arén
vahenemisestd ja siita, ettd padkonttorimme muutti
energiatehokkaaseen toimitilaan vuoden 2020 aikana
seka etatyon lisdantymisestad koronapandemian vuok-
si. Kiinnitdmme huomiota myos Scope 3 -paastoihim-
me ja pyrimme I0ytdmaan keinoja vahentaa paastoja
kaikissa kategorioissa.

Vuonna 2021 Aktia julkaisi konserninlaajuisen ilmas-
tostrategian, jonka tavoitteena on saavuttaa hiili-
neutraalius sijoitussalkuissa vuoteen 2050 mennesséa
toimintaympadriston salliessa, myont&a tietty maara
vihreita/kestéavia lainoja vuoteen 2030 ja 2050 men-
nessé ja saavuttaa nettohiilineutraalius Aktian omien
toimistojen energian kulutuksessa vuoteen 2030
mennessé sekd muiden olennaisten paastojen osalta
vuoteen 2050 mennessa. Aktian ilmastostrategia ja
hiilidioksidip&astot vuodelta 2021 (Scope 1, 2 ja 3)
kuvataan tarkemmin Vuosikatsauksessa 2021.

Aktian paakonttori on WWF Green Office sertifioitu.
Tarkoituksena on laajentaa Green Office -kaytanto-
j& myéhemmin myds muihin Aktian toimipisteisiin.
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Lis&ksi Aktia osallistui energiansaastoéviikkoon, jonka
yhteydessa henkil6sto sai vinkkeja energiansdastoon
ja vedenkulutukseen liittyen.

Toimialan halutuin tyépaikka
Yritysvastuuohjelmamme neljdntena paateemana

on olla toimialan halutuin tyépaikka. Me haluamme
tyontekijoidemme kokevan, ettd Aktia on hyva tyoyh-
teisO ja etta heitd arvostetaan. Aktiassa kaikille tyon-
tekijoille tarjotaan yhdenvertaiset mahdollisuudet
menestya ja kehittyd ammattilaisina. Matalan hierar-
kian ansiosta tyontekijoillda on mahdollisuus vaikuttaa
ja kehittaa Aktiaa. Sosiaalisen vastuun mittareihin
Aktiassa kuuluu mm. suositusindeksi eNPS (Emplo-
yee Net Promoter Score, eli tahto suositella Aktiaa
tydnantajana). eNPS:n osalta tavoitteemme on yli O.
Viimeisimmd&sséa tutkimuksessa tulos oli -5, ja se laski
15 pykalaa edellisesta vuodesta. Arvomme - roh-
keasti, osaavasti ja yhdessa - jotka olemme laatineet
yhdessa tyontekijoidemme kanssa, ohjaavat kaikkea
toimintaamme. Aktian paakonttori muutti vuoden
2020 lopussa uusiin arvojamme, uusia toimintatapoja
ja tehokkuutta tukeviin tiloihin. Aktian paakonttorin
muutto uusiin toimitiloihin oli merkittava fyysinen
askel kohti uudistettua Aktiaa vuonna 2020. Uusien
toimintatapojen myota tyéhyvinvointi on parantunut
ja sairauspoissaolot ovat vdhentyneet. Sosiaaliseen
vastuun karkiteemoja olivat vuoden aikana korona-
viruspandemian myota tyontekijoiden ja asiakkaiden
terveyden turvaaminen, etdjohtaminen seka uusia
tyotapoja tukevan yhteisen kulttuurin kehittami-
nen. Terveyden turvaamista kuvataan tarkemmin
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hyvinvoinnin ja terveyden edistamista koskevassa
luvussa.

Hyvi johtajuus

Leadership-indeksillda mittaamme johtamiskykydmme
ja tavoitteemme on vahintaan 75. Vuoden 2021 tulos
ylitti tavoitteemme ollen 79. Hyva johtaminen on
avainasemassa, jotta voimme saavuttaa tavoitteem-
me olla toimialan halutuin tyépaikka. Kaikilla tyonte-
kijoilla on oikeus hyv&an johtajuuteen. Aktia panostaa
sdannolliseen johtamiskoulutukseen, joka perustuu
Aktian strategiaan ja arvoihin sekd muutosjohtamis-
kykyyn. Vuonna 2021 panostimme erityisesti siihen,
etta viestimme uudistetusta strategiastamme kaikille
tyontekijoillemme. Jarjestimme Teamsissa erilaisia
tapahtumia, joissa esihenkil6t ja koko henkilostd
saattoivat kysya strategiastamme. Kaikki tiimit saivat
myd&s materiaalin strategian lapikayntiin tydpajoissa.
Esihenkildiden keskindistd vuorovaikutusta tarkeisiin
asioihin liittyen on kehitetty myos esihenkiloinfois-
sa ja esihenkildiden sisaiselld keskustelukanavalla.
AktiaWay Leader -koulutuskokonaisuus kaikille uusil-
le esihenkildille on jatkunut seka digitaalisesti etta
modulaarisesti. Esihenkiléille suunnattu koulutus tar-
joaa uuden nakokulman ja ideoita esihenkilétyohon.

Hyvinvoinnin ja terveyden edistaminen
Kulunut vuosi oli koronaviruspandemian vuoksi
poikkeuksellinen seka tyontekijéidemme etta asia-
kasrajapintamme kannalta. Aktia on yhteistyossa
tydterveyshuollon ja kriisiryhméan kanssa seurannut
ajankohtaisia valtakunnallisia terveysohjeita ja jakanut

tietoa ja suosituksia tydntekijoilleen koronainfotilai-
suuksissa seka intranetissa. Olemme pyrkineet jarjes-
tdmaan turvallisia toimintatapoja, kuten muun muassa
suosituksilla koskien etatyota, tapaamisia, kasihygie-
niaa, kasvomaskien kaytto4, digitaalisia ratkaisuja ja
tydvuorojen jarjestelya. Myos toimipaikoillamme on
ollut kasidesinfiointiainetta ja kasvomaskeja saatavilla.

Hyvinvoinnin ja terveyden edistamisen seuraamiseksi
Aktia on asettanut mittarikseen terveysindeksin. Ter-
veysindeksi kuvaa kuinka suuri osa aktialaisista ei ole
ollut sairaana vuoden aikana. Vuonna 2021 terveys-
indeksi oli 62 prosenttia. Vuonna 2021 Aktia jatkoi
yhteisty6tdan Mehilaisen kanssa ja AktiaWellbeing-
hyvinvointikonsepti jatkui. Konsepti on edistyksellinen
tapa jarjestaa tyoterveyshuolto. Konseptin toiminnot
muuttuivat digitaalisiksi koronaviruspandemian
vuoksi. Konsepti kattaa perusterveydenhuollon lisdksi
monipuoliset palvelut ja valmennuksia, joita tyonte-
kijat voivat kayttda oman tyohyvinvointinsa paran-
tamiseen. Téllaisia ovat esimerkiksi ruokavalioon,
liikuntaan ja palautumiseen liittyva valmennus seka
henkilokohtainen digivalmennus. Myds yhteisia Aktia
Take a break -hetkia on jarjestetty saannéllisesti eta-
tyosséa jaksamisen tueksi.

Suuren kysynnéan vuoksi Wellbeing-tarjonta tulee
laajenemaan jatkossa. 90 prosenttia aktialaisista

on kayttanyt digitaalisia hyvinvointipalveluita.
AktiaWellbeing-ohjelman my6tad on hyédynnetty myos
monia tyéhyvinvointia tukevia tyokaluja. Aktiassa

on kaytetty esimerkiksi tydkykytutkaa, jonka avulla

voidaan varhaisessa vaiheessa puuttua mahdollisiin
terveysriskeihin ja Firstbeat-tyohyvinvointianalyysissa
osallistuja saa monipuolisen kuvan hyvinvoinnistaan
ja palautumisestaan. Tarked osa hyvinvointikonseptia
on lisaksi varhainen tyokyvyn tuki, joka auttaa paran-
tamaan aktialaisten tyohyvinvointia ja pidentdmaan
heidan tyduriaan. Lisdksi tehtiin tydpaikkaselvityksia
ja kohdennettiin kartoitettuja hyvinvointikyselyja eri
ikaryhmille.

Tasa-arvo ja monimuotoisuus

Me Aktiassa kunnioitamme monimuotoisuutta,
tasa-arvoa ja yhdenvertaisuutta. Aktian monimuotoi-
suuspolitiikka kattaa seka tyontekijat etta hallituksen.
Monimuotoisuus on olennainen osa organisaation
toimintakykya. Uskomme tydntekijéidemme moni-
muotoisuuden luovan kilpailuetuja seka liiketoimin-
nassa ettd parhaista mahdollisista tydntekijoista
kilpailtaessa. Aktian monimuotoisuuspolitiikka perus-
tuu Aktian arvoihin, kdytannesaantoihin ja syrjinnan
vastaiseen tyohon. Monimuotoisuus on osa hyvaa
hallintoa ja Aktian menestystéa. Koko tydntekijapoli-
tilkkkamme t&ht&& monimuotoisuuden ja tasa-arvon
edistdmiseen. Tyontekijéiden tasapuolinen kohtelu
alkaa rekrytoinnista: pyrimme varmistamaan tyon-
tekijoidemme monimuotoisuuden rekrytointipro-
sessiemme avulla. Olemme sitoutuneet takaamaan
kaikille tyéntekijoille yhdenvertaiset mahdollisuudet
seka huolehtimaan tasapuolisesta kohtelusta rekry-
tointitilanteissa. Seuraamme tyéntekijéidemme
sukupuolijakaumaa koskevia tietoja, ja vuonna 2021
Aktian tyontekijoista 44 prosenttia oli miehia ja 56
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prosenttia naisia. Vuonna 2020 58 prosenttia oli nai-
sia ja 42 prosenttia miehid. Vuonna 2021 71 prosenttia
johtoryhmaén jasenista oli miehia ja 29 prosenttia
naisia. Taman lisaksi hallitustydhon osallistuneista 75
prosenttia oli miehia ja 25 prosenttia oli naisia.

Myds péivittdinen tydympéaristomme tukee kulttuu-
rista monimuotoisuutta. Kaikilla tyontekijoilla on
samat mahdollisuudet edeta urallaan. Aktia on myos
monikielinen tydpaikka. Vuonna 2021 panostettiin
tyontekijaasiakirjojen monikielisyyteen. Aktian peri-
aatteena on tukea yhdenvertaisesti monikielisyytta,
vahemmistoja tai tydyhteisdssa haavoittuvassa ase-
massa olevia ryhmia. Aktia jarjestaa henkilostolleen
esimerkiksi kielikursseja ja tarjoaa laajoja hyvinvointi-
palveluja kaikille tyontekijoille. Aktian tavoitteena on
tarjota tyontekijoilleen urakehitysté tukevaa koulu-
tusta ja ohjelmia.

Ihmisoikeuksien kunnioittaminen

Aktialla on kdytossé eettiset kdytdnnesdannot toimit-
tajille ja edellytdmme toimittajiltamme ihmisoikeuk-
sien ja tyontekijan oikeuksien seka tyéturvallisuuden
kunnioittamista. Aktian toimittajien tulee selvittaa
toimintansa ihmisoikeuksiin liittyvat nakokohdat seka
vaikutukset ja sitoutua varmistamaan myés, ettei sen
tai alihankkijoiden toiminnassa kayteta lapsityovoi-
maa. Toimittajan tulee myos varmistaa, ettei alaikéra-
jan ylittdvien mutta alle 18-vuotiaiden palkkaaminen
vaaranna koulutusta, terveytt4, turvallisuutta tai
henkista kehitysta.
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Vastuullinen sijoittaminen Aktiassa seka yleisesti
Aktian vastuullinen toiminta pohjautuu keskeisiin
kansainvalisiin sopimuksiin ja normeihin, kuten YK:n
ihmisoikeuksien julistus ja muut YK:n sopimukset,
YK:n kestdvan kehityksen tavoitteet, ILO:n sopi-
mukset ja OECD:n monikansallisia yhtioitd koskevat
toimintaohjeet. Meilla on ollut omat vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteet jo vuodesta 2006 alkaen. Alle-
kirjoittamalla YK:n tukemat vastuullisen sijoittamisen
periaatteet (Principles of Responsible Investment

- PRD, olemme Aktialla sitoutuneet toimimaan aktii-
visena omistajana ja sisallyttdmaan ESG-nakokulmat
hallinnointitapaamme ja raportoimaan ESG-toimis-
tamme lapinakyvasti.

Aktia tekee yhteisty6ta ISS ESG:n kanssa, joka on
normiperusteisen omistajavaikuttamisen edellakéavija,
tunnistaakseen normirikkomuksia sijoitusrahas-

tojen sijoituskohteissa ja kdydakseen edunval-
vontakeskusteluja yhtididen kanssa yhdistetyn
sitouttamispalvelun kautta. Kehittyvien markkinoiden
sijoitustoiminnassa ESG-tekijat on integroitu Aktian
maavalintamalliin, joka arvioi ihmisoikeuksien toteu-
tumista. Tarkempaa ESG-raportointia varainhoidossa,
sisaltden esimerkiksi normien noudattaminen sijoi-
tusrahastoissamme, julkaistaan kahdesti vuodessa
Vastuullisen sijoittamisen katsauksessa.

Korruption ja lahjonnan torjuminen

Aktia pyrkii jatkuvasti tunnistamaan ja maérittele-
maan keskeiset riskit, mukaan lukien rahanpesu ja
terrorismin rahoittaminen. Rahanpesulainsaadanto

asettaa tiukat vaatimukset asiakkaiden tuntemiselle,
kuten poliittisesti vaikutusvaltaisten henkiléiden
(nk. PEP) ja riskien tunnistamiselle. Aktia pyrkii kai-
kessa toiminnassaan vastuullisuuteen ja korkeaan
lilkemoraaliin seka toimimaan siten, etta asiakkaiden
luottamus ja luottamus rahoitusmarkkinoihin séilyy.
Aktialla on nollatoleranssi lahjuksille, korruptiolle ja
muille sopimattomille vaikutuksille niilden muodosta
riippumatta. Aktia pyrkii jatkuvasti estdmaan kor-
ruptiota ja lahjusten vastaanottamisen riskia tiedot-
tamalla johdolle ja tyontekijoille, kuinka heidan tulisi
suhtautua palkkioiden ja muiden etuuksien, mukaan
lukien tapahtumiin osallistuminen, vastaanottamiseen
tai antamiseen.

Tyontekijdiden tueksi Aktia on koonnut kaytanne-
sdantodihinsa keskeiset saannot, joita tyontekijdiden
on noudatettava tydssaan. Kaikilla Aktian tyonteki-
j6illd on velvollisuus noudattaa kdytannesdantdja, ja
he saavat saanndllista koulutusta niista. Konsernin
kaytannesaannot kattavat muun muassa korruption
ja lahjonnan torjunnan, omien asioiden tai Aktiassa
I&hipiiriin kuuluvan henkilén omien asioiden hoita-
misen, sivutoimet ja luottamustehtavat seka Aktian
liikesalaisuuksien suojaamista koskevat sddnnot. Kay-
tdnnesadnnoissa konsernin tyontekijoita kehotetaan
myds ilmoittamaan kdytannesdantojen ja mahdollisten
epéeettisten liikketoimintatapojen tai niita koskevien
epadilyjen rikkomisesta (ns. whistleblowing). Vuonna
2021 whistleblowing-kanavan kautta on tehty ilmoi-
tus toimintatavoista yritysasiakastoiminnassa. Aktia

Pankki Oyj on arvioinut, etta korruption ja lahjusten
riski sen toiminnassa on matala.

Task Force on Climate-Related Financial
Disclosures (TCFD) -katsaus

Tahan osioon on koottu tietoa Aktia Pankin ja Aktian
varainhoidon toiminnasta TCFD-raportointiohjeistus-
ta mukaillen. TCFD on kansainvélinen ilmastoriskien
raportointikehikko, jonka tarkoituksena on parantaa
ilmastonmuutoksen taloudellisia vaikutuksia koske-
vaa raportointia. Vuoden 2021 aikana Aktiasta tuli
TCFD-raportointisuositusten julkinen tukija.

Hallinnointi

Vastuullisuutta, joka koostuu seké yritysvastuusta
ettd ESG-integraatiosta kaikilla liiketoiminta-alueilla,
johdetaan Aktiassa keskitetysti. Vastuullisuus on
integroitu osaksi Aktian kaikkea toimintaa. Vastuulli-
suusasiat ovat myds Aktian johtoryhman ja hallituk-
sen agendalla. Hallitustasolla tarkastusvaliokunta
valvoo yritysvastuun kehittamisty6té ja yritysvas-
tuuohjelmaa. Asiasta riippuen konsernin relevanttien
tytaryhtididen hallitukset hyvaksyvat myos tiettyja
aiheita. Vastuullisuusjohtaja vastaa vastuullisuuden
kehittdmisestd Aktiassa yhdessa yritysvastuu- ja
ESG-asiantuntijoiden kanssa. Vastuullisuusjohtaja
raportoi varainhoidon liiketoiminta-alueen johtajalle.
Tiimin vastuualue kattaa kuitenkin kaikki konsernin
toiminnot. Yritysvastuun johtamista kuvataan tarkem-
min Vuosikatsauksessa 2021.
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Vuoden 2021 aikana Aktian varainhoito on jatkanut
aktiivisesti vastuullisen sijoittamisen kehittamista.
Varainhoidolla on ESG-komitea, jossa on edustajia
kaikista omaisuusluokista. Komitean tehtavana on
kehittaa vastuullista sijoittamista Aktian varainhoi-
dossa, seurata toimintaamme vaikuttavia trendej ja
sdantelyhankkeita, suunnitella asiakastapahtumia,
arvioida eri palveluntarjoajia sekéa kéasitelld normirik-
komuksia ja priorisoida yhtiévaikuttamiskeskusteluja.

Aktian varainhoidon sijoituspaatoksia ohjaavat Aktian
omat vastuullisen sijoittamisen periaatteet. Vuonna
2021 paivitimme vastuullisen sijoittamisen periaatteet
kattamaan seka varainhoidon sijoitustoiminnan etta
Aktian oman sijoitustoiminnan. Aktia-konsernilla on
kdytossdan myos ilmastopolitiikka ja vihrea hankinta-
ohje, jotka koskevat kaikkia toimintoja. Konserni kdy
keskusteluja ilmasto- ja ympaéristdasioista toimittajien-
sa kanssa ohjeiden puitteissa.

limastopolitiikkamme rakentuu seuraavan viiden
strategisen tavoitteen ymparille:

1. Olemme sitoutuneet jatkuvasti kehittdmaan tie-
tamystdmme ilmastomuutoksen asioista, jotka
liittyvat tuotteitamme ja palveluitamme koskevaan
neuvonantoon.

2. Olemme sitoutuneet parantamaan avoimuutta ja
sitoutumista asiakkaisiimme, jotta he voivat tehda
tietoon perustuvia padtoksia ilmastomuutokseen
liittyvistd ndkokohdista.
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3. Olemme sitoutuneet kehittdmaan vastuullisia
tuotteita ja edistdmaan ilmastoystéavallisia toimia ja
tavoitteiden asettamista toiminnassamme.

4. Olemme sitoutuneet ottamaan huomioon ja arvi-
oimaan ilmastonakokohtia valituissa tutkimus- ja
analysointiprosesseissamme. Haluamme ymmartaa
toimialojen seka yritysten riskeja ja mahdollisuuksia
esimerkiksi ilmastonmuutoksen taloudellisten vai-
kutusten suhteen.

5. Olemme sitoutuneet Aktian varainhoidon hallinnoi-
mien varojen puolesta kdyttdmaan oikeuksiamme
pitk&aikaisena osakkeenomistajana Proxy Voting
-menetelmén kautta. Osallistumme valittuihin
vuotuisiin yhtidkokouksiin ja teemme yhteistyota
yritysten kanssa vaikuttaaksemme heidén ilmas-
tonmuutokseen liittyvaan hallintotapaansa.

Strategia

Vuoden 2021 aikana Aktia julkaisi uuden ilmas-
tostrategian. Yksityiskohtaisemman toimenpide-
suunnitelman ollessa viela laadinnassa, strategian
paatavoitteet ovat:

¢ Varainhoito ja omat sijoitukset:
P&atavoitteemme on saavuttaa hiilineutraalius
sijoitussalkuissa vuoteen 2050 mennesséa toimin-
taympariston salliessa. Asetamme yksityiskohtai-
sempia vélitavoitteita vuoden 2022 aikana. Aktia
liittyi myds Net Zero Asset Managers -aloitteeseen
tukeakseen hiilineutraaliuden tavoitetta. Hiilineut-
raaliustavoite kattaa seka asiakasvarallisuuden etta
Aktian omat sijoitukset.

* Luotonanto:
Tavoitteena on hiilipddstojen ja -altistumisen pie-
nentdminen luomalla ilmastoa tukevia kriteereita:
+50 % eurovolyymista valituille yrityssektoreille
vuoteen 2050 mennessa ja +25 % valituille yritys-
sektoreille ja asuntolainoille vuoteen 2030 men-
nessa. Tukeakseen Aktian vastuullisuustyota Aktia
hakee jasenyytta UN Principles for Responsible
Banking -aloitteessa.

« Aktian oma toiminta:
Tavoitteena on nettohiilineutraalius tilojen energi-
ankulutuksen osalta 2030 mennessa ja oman pape-
rinkulutuksen ja matkustuksen seka IT-laitteiden
osalta 2050 mennessa tai aikaisemmin.

limastotyd on osa Aktian varainhoidon jokapaivaista
toimintaa. Aktian varainhoito on sitoutunut YK:n
vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin (PRI ja siten
huomioimaan varainhoidossaan muun muassa ympa-
rist6a koskevat kriteerit. Aktialla on varainhoitajana
mahdollisuus vaikuttaa ympaéristdon sijoituspaatos-
tenséa kautta. Aktian osakesijoitusstrategia suosii
suotuisan paastoprofiilin omaavia, vahemman paa-
omavaltaisia yhtioita.

limastonmuutos on ESG-megatrendi, joka vaikuttaa
yritysten kannattavuuteen ja tulevaisuudennéky-
miin, mm. muuttuvan lainsdadannon, verotuksen ja
kuluttajakayttdytymisen kautta. Yritysten toiminnalla
on myds erilaisia ulkoisvaikutuksia, jotka voivat olla
positiivisia tai negatiivisia. Sijoitustoiminnassamme
pyrimme aina ymmartaméaan kaikki taloudellisesti

olennaiset tekijat, jotka vaikuttavat yrityksiin. Osana
lapindkyvaa toimintaamme, raportoimme sijoitusra-
hastoista neljannesvuosittain rahastojemme netto-

vaikuttavuudesta kotimaisen The Upright Projectin

mallinnuksen mukaisesti.

Tukeakseen ilmastonmuutoksen hillintda globaalis-
ti, Aktia on allekirjoittanut kansainvalisen Climate
Action 100+ -sijoittaja-aloitteen, jonka tarkoituksena
on vaikuttaa maailman suurimpien ilmastopaastojen
aiheuttajiin kuuluviin yhtiéihin. Aktia on allekirjoit-
tanut myds CDP:n (ent. Carbon Disclosure Proje-

ct) ilmastonmuutos-, vesi- ja metsaaloitteet sekd
raportoi tietoja ilmastonmuutosta koskien vuosittain
CDP:n portaalissa. Aktia on myds osallistunut CDP:n
non-disclosure -kampanjaan sekd CDP:n johtamaan
Science Based Targets -kampanjaan. Suurempi osa
Aktian vaikuttamistoimista keskittyy yrityksiin.
Kuitenkin yhad enenevassa maarin ilmastonmuutok-
seen liittyva vaikutustyd ulottuu myoés ulkopuolisille
varainhoitajille, valtion instituutioille ja paattajille.

Riskien hallinta

Riskit ja riskienhallinta ovat osa Aktian liiketoimin-
taympaérist6a ja toimintaa. Olennaiset riskialueet ovat
pankkikonsernin luotto-, korko- ja maksuvalmiusriskit
seka henkivakuutustoiminnan korkoriski, muut mark-
kinariskit ja vakuutustekniset riskit. Liiketoimintaris-
kit ja operatiiviset riskit ovat myos keskeisia riskeja ja
ne koskevat kaikkea toimintaa.
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Edella mainittuja riskeja ja niiden hallintaa kuvataan
tarkemmin tdman hallituksen toimintakertomuksen
riskiosiossa seka Aktian Pillar Ill Report -raportissa
konsernin verkkosivuilla.

Konsernin hallituksella on ensisijainen vastuu kon-
sernin riskienhallinnasta. Hallitus saatelee riskinottoa
vahvistamalla konsernistrategiassa tarkeimpien ris-
kialueiden ja liiketoimintayksikoiden toimintaohjeet
ja pddoman allokoinnin sek& antamalla yleisia ohjeita
konsernin riskienhallinnan, sisdisen valvonnan ja
padomanhallintaprosessin jarjestamiseksi. Vuodesta
2020 alkaen kestavyysriskit ovat olleet Aktian johto-
ryhmaén ja hallituksen agendalla vuosittain. Hallituk-
sen tarkastusvaliokunta toimii hallintoelimen4, joka
seuraa konsernin vastuullisuuskehitysta.

Naiden yleisten periaatteiden lisdksi Aktia Pankin
riskienhallinta rakentuu kolmen puolustuslinjan peri-
aatteelle. Ensimmdinen puolustuslinja muodostuu
linjaorganisaatiosta. Toisen puolustuslinjan muodos-
tavat riippumattomat Compliance- ja Riskienvalvonta-
toiminnot, joiden ensisijaisena tehtavana on kehittas,
yll&pita4 ja valvoa yleisia periaatteita ja riskienhallin-
nan kehysta seka jatkuvasti valvoa olennaisten riski-
en kehitysta. Kolmannen puolustuslinjan muodostava
sisdinen tarkastus on muista toiminnoista irrallinen

ja naista riippumaton yksikko, jonka tehtdvana on
varmistaa, ettd sisdinen valvonta ja riskienhallinta on
asianmukaisesti jarjestetty.
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Aktia-konserni noudattaa myés Euroopan keskus-
pankin (EKP) ohjetta ilmasto- ja ymparistoriskien
hallintaan seké Euroopan pankkiviranomaisen
(EBA) keskustelupaperia ESG-riskeista. ESG-riskit
ovat osa Aktian riskienhallintapolitiikkaa ja Aktia
pyrkii kehittdmaan strategiaansa ja riskienhallinnan
prosessejaan huomioidakseen ilmastonmuutoksen
kokonaisvaltaisemmin.

Aktiassa ilmastoon liittyvia riskeja arvioidaan vuosit-
tain lyhyell3, keskipitkalla ja pitkalla aikavalilla, joka
tarkoittaa, etta tarkastelemme riskeja vuosittain sen
hetkisella strategiajaksolla, vuoteen 2030 asti seka
vuoteen 2050 asti. Riskien tunnistamisen ja arvi-
oinnin tarkoituksena on mahdollistaa ilmastoriskien
hallinta ja lieventaminen liiketoimintaympaéristossa.
limastoriskit voivat vaikuttaa sijoitusketjuun seka
suoriin toimintoihin tai toteutua asiakkaiden tai toi-
mitusketjun kautta muun muassa taloudellisten ja
markkinakehityksen vaikutusten tai Aktian maineen
seké luotettavuuden kautta.

Luotonannossamme huomioidaan Aktia-konsernin
ilmastostrategia ja ilmastopolitiikka, joiden mukaisesti
pyrimme ymmartamaan yritysten liiketoiminnassa ja
toimialoissa olevat riskit ja mahdollisuudet, silloin kun
ilmastonmuutos on olennaista. Riskien huomioimises-
ta osana vastuullista luotonantoa kuvataan tarkem-
min vuosikatsauksessamme.

Aktian varainhoidon salkunhoitajat arvioivat
ESG-riskeja ja -mahdollisuuksia séddnndllisesti

ESG-tyokalujensa kautta. Kdytamme salkunhoidon
tukena sekad omaa sisdista ett ostettua ulkoista
ESG-analyysia. Kaytéssamme on mm. ISS ESG:n yri-
tyskohtaiset ESG-arviot ja -analyysit seka ISS ESG:n
ilmastoriskianalyysi. Osana ilmastoriskianalyysia
suoritamme rahastoillemme sadannéllisesti skenaa-
rioanalyysin ilmaston eri lampenemisskenaarioiden
mukaan. N&in néemme muun muassa kuinka hyvin
sijoitussalkkumme on linjassa alle kahden asteen
ilmastonlampenemisskenaarion mukaan vuoteen
2050 asti. Lisdksi arviomme tydkalun avulla hiilijalan-
jalkedmme, hiili-intensiteettidmme, transitioriskeja ja
fyysisia riskeja seka varainhoidon etta omien sijoitus-
ten portfolioissamme.

Aktia-konsernin tunnistamia ilmastoriskeja ovat
esimerkiksi:

Saantelyriskit: Sdantelyriskit liittyvat esimerkiksi kan-
salliseen ja EU-tason ilmasto- ja energiapolitiikkaan
seké regulaatioon ja niiden mahdollisiin muutoksiin,
kuten hiilidioksidin hinnan nousu. N&ita riskeja hal-
litaan kehittamalla kaytantoja vastaamaan uusinta
sadantelya ja varautumalla muutoksiin, esimerkiksi
mahdolliseen energian hinnan nousuun.

Teknologiariskit: IImastonmuutoksen teknologiariskit
liittyvat esimerkiksi hankintaketjuun ja Aktian rahas-
toihin, jotka sijoittavat teknologiaan. N&it4 riskeja
hallitaan analysoimalla sijoituskohteita tarkasti.

Oikeudelliset riskit: Aktia noudattaa huolellisesti
ympaéristo- ja ilmastolainsdadantoa, eika Aktiaan ole
kohdistunut tahén liittyvia oikeudellisia toimia.

Markkinariskit: Markkinariskit liittyvat kuluttajien
preferenssien muutokseen ldhemmaéksi kestavampia,
pienen hiilijalanjaljen tuotteita ja palveluja. Aktia hal-

litsee naita riskeja kehittamalla vastuullisia palveluita.

Maineriskit: Maineriskit liittyvat esimerkiksi analyy-
tikoiden ja luottoluokittajien pyrkimyksiin sisallyttaa
luokitusprosessiin ESG-tekijat, jolloin mahdollinen
laskeva luokitus voisi aiheuttaa maineriskin. Tata
riskia hallitaan aktiivisesti tyoskentelemalla luokitus-
ten yllapitdmiseksi ja nostamiseksi seka kehittamalla
toimintaa ESG-trendien mukaan. Toisenlainen maine-
riski voisi aiheutua, mikali jokin tuote/palvelu osoit-
tautuisi véhemman vihreaksi tai vastuulliseksi kuin
sen olisi kommunikoitu olevan. Aktia hallitsee t&ta
riskid kayttaen perusteellista seulontaa ja analyysia
tarjoamilleen tuotteille ja palveluille ja noudattamalla
ulkoista s&antelyd ESG:n, kestavan rahoituksen ja
tuotehallinnan saralla.

Lyhytaikaiset fyysiset riskit: Lyhytaikaisia fyysisia
riskejad ovat esimerkiksi sdan &ari-ilmididen, kuten
myrskyt, tulvat tai rankkasateet, lisddntyminen,
jotka voivat aiheuttaa kiinteistovahinkoja. N&ita ris-
keja hallitaan varmistamalla riittdva vakuutusturva
ja ennakoiva kiinteistohuolto seka harkitsemalla
kiinteistosijoitusten sijaintia ostopaatosta tehtédes-
sd. Myos kaynnistetyn luotonannon vastuullisten
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periaatteiden paivityksen kautta voidaan hallita
riskejad asuntolainoituksen osalta. Vuonna 2021 Aktia
toteutti tulvariskianalyysin, jonka avulla tutkittiin
lainojen takuina olevien kiinteistdjen maaraa, jotka
sijaitsevat korkeilla tulvariskialueilla tukeaksemme
vastuullista lainanantoamme.

Pitkaaikaiset fyysiset riskit: Pitkdaikaisia fyysisia
riskejd ovat esimerkiksi saddolosuhteiden pysyviin,
pitkakestoisiin muutoksiin liittyvat seuraukset, kuten
tulva-alueilla nousevat vakuutusmaksut seké kesan
kuumien ajanjaksojen aiheuttamat lisd&ntyneet
sairauspoissaolot vanhemmissa toimitiloissa. Naita
riskeja hallitaan varmistamalla toimistojen riittava
ilmanvaihto ja seka varmistamalla kiinteistdjen huol-
lon kautta kiinteistojen riittdvat valmiudet kohdata
sddolosuhteiden pitkakestoisia muutoksia. Myos
kiinteistosijoitusten ostovaiheessa sijaintia harkitaan.

Edellad mainituista riskeista Aktian kannalta suurim-
miksi on arvioitu sdantely-, markkina- ja teknolo-
giariskit. Ymparistoriskien merkitys Aktian omassa
toiminnassa on arvioitu vahaiseksi.

Aktian tunnistamia ilmastomahdollisuuksia ovat
esimerkiksi:

Resurssitehokkuus: Luonnonvaroja sadastaessaan ja
hiilidioksidip&astoja vahentaessdan on mahdollis-

ta myds sdastda kustannuksia. Paperin, séhkon ja
vedenkulutuksen vahentdminen vahentda seka paas-
toja ettd kustannuksia, kuten myds matkustamisen
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vahentaminen. Aktia hyodynt&da naitd mahdollisuuksia
ja toteuttaa saast6ja henkilostéa kouluttamalla, suo-
simalla energiatehokkaampia toimitiloja, tekemalla
ekotehokkuustoimenpiteita ja jarjestdmalla enemman
video- ja Teams-palavereja.

Uusiutuvan energian kiaytto: Aktia voi vahentaa hiili-
dioksidipaastojaan ja pitkalla aikavalilla saastaa kus-
tannuksissa suosimalla uusiutuvilla energialdhteilla
tuotettua energiaa. Aktia hankkii vihreda séhkoa niille
toimipisteilleen, joissa silla on mahdollisuus omaan
sahkoésopimukseen.

Liiketoi Aktia voi saavuttaa
kasvua uusien liiketoimintamahdollisuuksien kautta

hdolli 1

asiakkaiden preferenssien siirtyesséa kohti vastuullisia
tuotteita ja palveluita. Sijoitus- ja rahoitustuotteiden
kautta Aktialla on vaikutusmahdollisuus ilmaston-
muutoksen hillintdan ja sopeutumisen edistdmiseen.

Aktia on tunnistanut ilmastonmuutoksen mega-
trendiksi, jolla on jo vaikutus Aktian strategiaan ja
taloussuunnitteluun tulevaisuudessa. llmastonmuu-
toksen hillitsemiseen ja sopeutumiseen liittyy seka
riskeja ettd mahdollisuuksia Aktialle. Kehittdmme
aktiivisesti palveluita ja tuotteita, jotta Aktialla olisi
enemman vastuullisia vaihtoehtoja seka varainhoidon
ettd luotonannon puolella. Vuonna 2021 Taalerin
varainhoitoliiketoiminnan hankinnan myéta Aktia

sai uuden, my0s yksityisasiakkaiden kaytettavissa
olevan Impakti-rahaston ja aloitti vihrean ja kestavan
lainatoiminnan kehittdmisen. Varainhoidossa Aktia

keskittyy hallinnoimaan EU:n tiedonantovelvoitea-
setuksen (SFDR) Artikla 8 mukaisia rahastoja. Aktia
selvittdd myods mahdollisuuksia lanseerata Artikla

9 mukaisia rahastoja. Naiden lisdksi Aktia keskittyy
toimiin ilmastonmuutokseen sopeutumiseen ja sen
hillitsemiseen myds omassa toiminnassaan esimer-
kiksi asettamalla tavoitteita energiankulutuksen
vahentamiseen ja vihredn sahkon hankintaan seké
kiinnittamalla huomiota toimitusketjun kestavyyteen
ja seulomalla toimitusketjua seka ottamalla kayttoon
Aktian eettiset toimintaohjeet tavarantoimittajille.

Mittarit

Aktia raportoi omien suorien osake- ja yrityslaina-
rahastojensa hiilijalanjaljen seka hiili-intensiteetin
kaksi kertaa vuodessa. Julkaisemme saannéllisesti
vastuullista sijoittamista koskevan katsauksen Aktian
verkkosivuilla. Varainhoitomme rahastojen painotettu
keskimé&arainen hiili-intensiteetti oli vuoden lopussa
88,2 tonnia CO2e miljoonan euron tuloa kohden.
Tavoitteenamme on yritysvastuuohjelmassamme, etta
omien rahastojemme hiilijalanjalki pitkalla aikavalilla
keskima&arin pienempi kuin vertailumarkkinoiden.
Rahastojemme hiilijalanjélki oli joulukuussa 2021
keskima&arin 68 prosenttia markkinansa vertailuarvoa
matalampi. Aktian hiilijalanjalkea rahastoittain tarkas-
tellaan tarkemmin Aktian Vuosikatsauksessa 2021.

Aktian omat paastot energian kulutuksesta, eli Scope
2-paastot (location based) vuonna 2021 olivat 468,3
tonnia CO2e. Aktian kokonaispaastoét (Scope 1,2 ja 3)
raportoidaan Aktian Vuosikatsauksessa 2021.

EU:n taksonomiakelpoisen taloudellisen toiminnan
taso konsernitasolla on raportoitu tdsséa raportissa
erikseen oman aiheensa alla. Lisddmme tulevaisuudes-
sa myos uusia mittareita kuvaamaan, kuinka konsernin
laajuisen ilmastostrategian toimeenpano etenee.

Laadulliset tiedot

Taustatietoa maaréllisten indikaattoreiden tueksi
Aktia ei kdyta NACE:n toimialastandardia asiak-
kaiden jaottelun perusteena. Aktiassa kdytetaan
Tilastokeskuksen Toimialaluokitusta 2008. Arvioi-
daksemme taksonomian ulkopuolisia yritysluottoja
ja taksonomian piiriin kuuluvia luottoja olemme
littdneet NACE:n koodit vastaaviin Tilastokeskuksen

Taksonomian alainen raportointi

kelpoisiin taloudelli
imintoihin lii i toimintoihin liittyvien

vastuiden osuus
Aktia Pankki Oyj:n

sijoitukset 96,06 %
Aktia Henkivakuutus Oy:n

sijoitukset 7362 %
Aktia Pankki Oyj:n luotot 62,44 %
Aktia-konserni yhteensa ** 6813 %

* Luotettavien tietojen saatavuus puuttuu

vastuiden osuus
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koodeihin. Aktian tassa raportissa tarkastettava
lainasalkku kasittaa asuntolainat, rakennusten enti-
sointilainat, taloyhtiélainat, moottoriajoneuvolainat
seka yrityslainat. Vakuudettomat kulutusluotot on
suljettu pois taksonomian piiriin kuuluvista varoista,
koska kayttdalaa koskevia tietoja ei kerdtd emmeka
pysty maarittdmaan, kuuluuko kayttdala taksonomian
piiriin.

Aktia-konsernin sijoitukset sisaltavat Aktia Pankki
Oyj:n sijoituksia likviditeettisalkun hallinnan puit-
teissa, johdannaissijoituksia, osuuksia muissa yri-
tyksissa seka Aktia Henkivakuutus Oy:n sijoituksia
osakkeisiin, korkoinstrumentteihin, vaihtoehtoisiin

Saamiset va
keskuspan

Sellaisiin yrityksiin
liittyvat vastuut, jotka
eivét ole velvollisia jul-

kistamaan muita kuin

johdannaisten osuus taloudellisia tietoja

394 % 16,96 % 318 %
26,38 % 18,00 % *
37,56 % 0,25 % ***
31,87 % 372 % 0,66 %

** Luotonvalittajien valisiin saamisiin liittyvat vastuut olivat 0,35 prosenttia

*** Vastuiden osuus yrityksilt4, jotka eivat ole velvollisia luovuttamaan ei-taloudellisia tietoja (jotka kuuluvat taksonomian
piiriin) Aktia Pankki Oyj:n luottojen kokonaisméaarasta. 100 prosenttia taksonomian piiriin kuuluville yrityksille mydnnetyista
lainoista on yrityksille, jotka eivét ole velvollisia julkistamaan ei-taloudellisia tietoja.
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sijoituksiin, kiinteistoihin, rahamarkkinavalineisiin
seka johdannaisiin. Kolmannen osapuolen (Upright
Project) tekema analyysi taksonomian piiriin kuu-
luvasta osake- ja korkosijoituksiin liittyvésta toi-
minnasta ei perustu yritysten itsensd ilmoittamiin
lukuihin. Kaikkien kiinteistosijoitusten on arvioitu
kuuluvan taksonomian piiriin. Vaihtoehtoiset sijoituk-
set on jatetty arvioinnin ulkopuolelle, koska luotetta-
vaa tietoa ei ole saatavilla.

Kuvaus asetuksen (EU) 2020/852 noudattamisesta
Aktian liiketoimintastrategiassa

Luotonannossa olemme tunnistaneet taksonomian
tekniset tarkistuskriteerit kahdelle ensimmaiselle
ilmastotavoitteelle i) iimastonmuutoksen hillitsemi-
nen ja ii) ilmastonmuutokseen sopeutuminen osana
kriteereita, jotka on otettava huomioon laatiessam-
me omia kestavan rahoituksen kriteereitdmme ja
tuotteitamme.

Varainhoidossa otetaan huomioon, kuuluvatko sijoi-
tuskohteet taksonomian piiriin osana laadullista
analyysia. Taksonomia kytkeytyy vahvasti myos sel-
laisten rahastojen kehittdmiseen, joiden tavoitteena
on kestava investointi EU:n kestdvan rahoituksen
tiedonantoasetuksen mukaisesti (SFDR artikla 9:n
mukaiset rahastot). Aktia on raportoinut rahastojen

taksonomian mukaisuudesta jo vuodesta 2021 I&h-
tien, jotta sijoitussalkkujen erityispiirteista saataisiin
mahdollisimman monipuolinen ja lapinakyva kuva.

Taksonomian nakoékulmat liittyvat [dheisesti myos
Aktian ilmastostrategiaan seka lainatuotteiden kehit-
tdmisen ettd varainhoidon osalta.

Tédydentévit tiedot

Kaikista taloudellisista toiminnoista taksonomian
piirissa on toistaiseksi vain rajallinen osa taloudelli-
sesta toiminnasta. Raportointivelvollisuus rajoittuu
viela ei-taloudellista raportointia koskevan direktii-
vin mukaisiin tiedonantovelvollisiin yhti6ihin, joita
Suomessa ovat listautuneet yhtiot, luottolaitokset ja
vakuutusyhtiét, joilla on yli 500 tydntekijda. Suurin
osa Aktian yritysasiakkaista on pienié ja keskisuuria
yhti6it4, jotka eivat kuulu raportointivelvollisuuden
piiriin. Taksonomian merkityksen Aktialle arvioidaan
siten yritysrahoituksessa olevan talla hetkelld melko
alhainen. Kestédvan rahoituksen ja kestéavien sijoi-
tuskohteiden kysynta kasvaa kuitenkin jatkuvasti,
joten taksonomian merkityksen odotetaan kasvavan
jatkossa, kun taksonomia tulee kattamaan useampia
sektoreita ja raportointivelvollisuus ulottuu useam-
paan yhtioon.

Aktia
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Aktia Pankki Oyj -
Konsernin tilinpaatos

Konsernin tuloslaskelma

(1000 euroa)

Korkotuotot

Korkokulut
Korkokate
Osingot

Palkkiotuotot

Palkkiokulut
Nettopalkkiotuotot
Henkivakuutusnetto
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot
Liiketoiminnan muut tuotot
Liiketoiminnan tuotot yhteensa

Henkildstokulut

IT-kulut

Poistot aineellisista ja aineettomista hyddykkeista
Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan kulut yhteensa

Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta

Liikevoitto

Verot

Tilikauden voitto

Josta:

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus
Muiden ensisijaisten omien varojen omistajat
Yhteensa

Osakekohtainen tulos (EPS), euroa
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos (EPS), euroa

Liite

K4
K5

K6

K7

K8

K9

K10

K1

K12

K20

K13

K14
K14

Aktia

2021

93 254
2996
96 249
353

136 023
-12 031
123 992
37 657
4 684
849
263784

-83723
-30 655
-21504
-38 523
-174 404

-4 494

-265
84 621
-17 265
67 356

66 816
540
67 356

0,95
0,95

Tilinp&atos

2020

83 068
-2 391
80677
398
106 936
-9 295
97 641
19 876
635
1889
201117

-69 068
-26 002
-18 276
-28 813
-142 159

-4 046

18
54793
12172
42621

42621

42621

0,61
0,61
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Konsernin laaja tuloslaskelma

(1000 euroa) Liite

Tilikauden voitto

Muut laajan tuloslaskelman erét verojen jilkeen:

Rahoitusvarojen arvostuksen muutos kdypaan arvoon

Kassavirtasuojausten arvostuksen muutos kdypaan arvoon

Rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan

Laaja tulos erist3, jotka voidaan siirtd4 tuloslaskelmaan
Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt

Laaja tulos erist3, joita ei voida siirtaa tuloslaskelmaan

Tilikauden laajan tuloslaskelman tulos

Laajan tuloslaskelman tulos josta:

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus
Muiden ensisijaisten omien varojen omistajat
Yhteensa

Laaja osakekohtainen tulos, euroa K14
Laimennusvaikutuksella oikaistu laaja osakekohtainen tulos, euroa K14

2021

67 356

1417
19
-3530
-15 066
-131
-131
52159

51619
540
52159

0,73
0,73

2020

42621

8 405
340

-2 573
6172
-217
-217
48 576

48 576

48 576

0,70
0,70

Aktia
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Konsernin tase

(1000 euroa)

Varat
Korolliset arvopaperit
Osakkeet ja osuudet
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat sijoitukset
Tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat
Korolliset arvopaperit
Muun laajan tuloksen kautta kdyp&an arvoon arvostettavat rahoitusvarat
Korolliset arvopaperit
Saamiset Suomen Pankilta ja luottolaitoksilta
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta
Kéteiset varat
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat
Johdannaissopimukset
Sijoitukset, osakkuusyritykset ja joint ventures
Aineettomat hyodykkeet ja liikkearvo
Kayttooikeusomaisuus
Sijoituskiinteistot
Muut aineelliset hyédykkeet
Aineelliset ja aineettomat hyodykkeet
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot
Muut varat
Muut varat yhteenséa
Tuloverosaamiset
Laskennalliset verosaamiset
Verosaamiset
Varat yhteensa

Liite

K16

K17
K18
K19
K19
K21

K22
K23
K24
K25
K26
K27

K28

K29

31.12.2021

94 622
203173
1154 020
1451815
1106 966
1106 966
386 464
65 320

7 486 371
732 829
8 670 984
39 553
164

173 978
22313

45 472

8 061
249 824
43706
88 002
131708
186

2141
2327
11653 341

3112.2020

102 717
159 904
969 876

1232 497
1258 224
1258 224
413759
28 872
6999 814
298 615
7741060
76 068
129

57 932
22601

39 847
5336

125717

34 429

101676

136 105

519

2 450
2969
10572768

Taulukko jatkuu

(1000 euroa)

Velat
Velat keskuspankeille
Velat luottolaitoksille
Velat yleisolle ja julkisyhteiséille
Talletukset
Johdannaissopimukset
Liikkeeseen lasketut velkakirjat
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla
Muut velat luottolaitoksille
Muut velat yleisoélle ja julkisyhteisoille
Muut rahoitusvelat
Vakuutusvelka, riskivakuutukset ja korkotuottoiset vakuutukset
Vakuutusvelka, sijoitussidonnaiset vakuutukset
Vakuutusvelka
Siirtovelat ja saadut ennakot
Muut velat
Muut velat yhteensa
Varaukset
Tuloverovelat
Laskennalliset verovelat
Verovelat
Velat yhteensa

Oma pddoma
Sidottu oma padoma
Vapaa oma pddoma

Osakkeenomistajien osuus omasta pddomasta
Muiden ensisijaisten omien varojen omistajat
Oma padoma

Velat ja oma padoma yhteensa

Liite

K30
K22
K31
K32
K33
K34

K35

K36

K20

K29

K37

Aktia

31.12.2021

800 000
122 509
4503 297
5 425 806
20 484
3060 323
150 033
14 034
506 000
3730 391
414 454
1153 760
1568 214
57 300
46 930
104 230
987

6 686

58 146

64 832

10 914 945

175 933
503 004

678 937
59 460
738 397
11653 341

Tilinp&atos

3112.2020

550 000
148 649
4 465767
5164 416
12 247

2 845801
158 154
24 552
150 000
3178 507
441005
969 814
1410 818
42 409
40 501
82910
1284

4 041
51717
55757
9905 939

190 999
475 831

666 830

666 830
10 572768
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Konsernin oman pddoman muutos

(1000 euroa)

Oma padoma 1.1.2020
Osakeanti
Omien osakkeiden hankinta
Omien osakkeiden myynti
Tilikauden tulos
Rahoitusvarat
Kassavirran suojaus
Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt
Tilikauden laajan tuloslaskelman tulos
Muutos osakeperusteisissa palkkioissa (IFRS 2)
Mitatodityjen osakkeiden osinkovelan takaisinmaksu
Oma paidoma 31.12.2020

Oma paaoma 1.1.2021
Osakeanti
Omien osakkeiden hankinta
Omien osakkeiden myynti
Osingonjako
Tilikauden tulos
Rahoitusvarat
Kassavirran suojaus
Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt
Tilikauden laajan tuloslaskelman tulos
Ensisijaisen padoman (AT1) liikkeeseenlasku
Liikkeeseenlaskukustannukset
Muutos osakeperusteisissa palkkioissa (IFRS 2)
Oma paioma 31.12.2021

Kéayvan arvon
Osakepaidoma rahasto

163 000 15 094
6732

5832

340

6172

169 732 21267

169 732 21267

-14 946

-19

-15 066

169 732 6201

Osakeperusteisten
korvausten rahasto

2606

346

2952

2952

967
3919

Sijoitetun vapaan

oman padoman
rahasto Voittovarat

110184 3191M
2919 -6 089
-1657

-400 1318
42621

-217

42 404

1487

3603

12703 360176

12703 360176
25 836

-973

58 981

-67 670

67 356

-131
67 225

749
138 597 360 488

Osakkeenomistajien
osuus omasta
padomasta

609 996
3561
-1657
917
42621
5832
340
-217

48 576
1833
3603
666 830

666 830
25 836
-973
1039
-67 670
67 356
-14 946
-19

-131
52159

1716
678 937

Muiden ensisijaisten
omien varojen
omistajat

60 000
-540

59 460

Aktia | Tilinpaatos

Oma pdadoma
yhteensa

609 996
3561
-1657
917
42621
5832
340
-217

48 576
1833
3603
666 830

666 830
25 836
-973
1039
-67 670
67 356
-14 946
-19

-131
52159
60 000
-540
1716
738 397
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Konsernin rahavirtalaskelma

(1000 euroa)

Liiketoiminnan rahavirta

Liikevoitto

Oikaisut eriin, joilla ei ole rahavirtavaikutusta
Maksetut tuloverot

Liiketoiminnan rahavirta ennen saamisten ja velkojen muutosta

Liiketoiminnan saamisten lisdys (-) tai vahennys (+)

Tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat

Muun laajan tuloksen kautta kdyp&aan arvoon arvostettavat rahoitusvarat
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat korolliset arvopaperit, lisdys
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat korolliset arvopaperit, vahennys

Lainat ja muut saamiset
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat sijoitukset
Muut varat

Liiketoiminnan velkojen lisdys (+) tai vdhennys (-)
Talletukset

Liikkeeseen lasketut velkakirjat

Muut rahoitusvelat

Vakuutusvelka

Muut velat

Liiketoiminnan rahavirta yhteensa

Investointien rahavirta

Taaleri Varainhoito Oy:n hankinta

Investoinnit sijoituskiinteistoihin

Sijoituskiinteistojen luovutukset

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutukset
Osakeanti ja pddomalaina osakkuusyrityksille
Liv-Alandian henkivakuutuskannan hankinta
Investointien rahavirta yhteensa

2021

84 621
14 154
-12 765
86 010

-542 746
-33 559
132 897

-40 000
67 500
-503 706
-184 144
18 266

1032 966
263 432
255 823
345 483
163 728

4501
576 230

-113 680
-3 827
906

-9 658
147
-300

-126 413

2020

54793
12 546
-12 409
54930

-174 444
-18 476
-10 607

-102 012
25000

-578 693

-83 684
-5 972

775 069
509 030
227 059
-10 617
50 971
-1474
55555

-1500
-10 955
2

-143

6 995
-5 601

Taulukko jatkuu

(1000 euroa)

Rahoituksen rahavirta

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla, lisdys
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla, vdhennys
Osakeanti

Ensisijaisen padoman (AT1) liikkeeseenlasku

Osinko/emissio m&&raysvallattomille omistajille

Omien osakkeiden myynti

Maksetut osingot

Rahoituksen rahavirta yhteensa

Rahavarojen nettomuutos

Rahavarat vuoden alussa
Rahavarat vuoden lopussa
Rahat ja pankkisaamiset ostetusta Taaleri Varainhoito -konsernista

Rahoituslaskelmassa esiintyvét rahavarat muodostuvat seuraavista tase-erista:
Kassa

Suomen Pankin sekkitili pl. Vahimmaisvarantotalletus Suomen Pankissa
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta

Yhteensa

Oikaisut eriin joilla ei ole rahavirtavaikutusta:
Arvonalentuminen korollisista arvopapereista

Realisoitumattomat arvonmuutokset rahoitusvaroista, jotka arvostetaan kaypaan arvoon tuloksen
kautta

Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista

K&yvan arvon muutokset

Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyodykkeista
Myyntivoitot ja -tappiot aineellisista ja aineettomista hyodykkeista
Purettu kdyvén arvon suojaus

Sijoituskiinteistojen kdyvan arvon muutos

Osakeperusteisten maksujen muutos

Muut oikaisut

Yhteensa

Aktia

2021

56 000
-63 759
13 907
59 460
1039
-67 670
-1023

448795

276 606
734 910
9509

909
680 321
53 680
734 910

-400

-7 946
4 494
4596
16 626
-316
-2 041
-2388
804
725
14154

Tilinp&atos

2020

-57 296

-3 044
917

-59 423
-9 469

286 075
276 606

1302
248 333
26 972
276 606

107

1641
4 046
-9 680
12 609
-2 067
3815
90
1984
12 546
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Tunnusluvut

(1000 euroa ellei toisin mainita) 2021 2020
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 095 0,61
Laaja osakekohtainen tulos, euroa 0,73 0,70
Osinko / osake, euroa 0,56 * 043
Osinko / tulos, % 701 701
Oma padoma / osake (NAV), euroa ' 9,45 9,60
Osakkeiden lukumaéara keskimaarin (poislukien omat osakkeet) 70460062 69787 931
Osakkeiden méaara kauden lopussa (poislukien omat osakkeet) 71817540 69 460 801
Oman pa&oman tuotto (ROE), %' 10,0 6,7
Koko pa&doman tuotto (ROA), %' 0,61 0,42
Kulu/tuotto-suhde ' 0,66 0,71
Ydinpdaoman suhde (pankkikonserni), % 12 14,0
Ensisijaisten varojen suhde (pankkikonserni), % 132 14,0
Vakavaraisuusaste (pankkikonserni), % 15,6 16,6
Riskipainotetut sitoumukset (pankkikonserni) 2940550 3030010
Vakavaraisuusaste, % (finanssi- ja vakuutuskonglomeraatti) 1450 126,6
Omavaraisuusaste, % ' 6,6 6,6
Konsernivarat ' 2546 099 2265 470
Asiakasvarat ' 15 450 954 10 446 947
Ottolainaus yleisolta 4503 297 4 465767
Antolainaus yleisélle 7 486 371 6999 814
Vakuutusmaksutulo ennen jalleenvakuuttajien osuutta ' 152 696 106 161
Liikekustannussuhde, % (henkivakuutusyhti6) ' 98,9 739
Vakavaraisuusaste (henkivakuutusyhtio), % 2247 1459
Oma varallisuus (henkivakuutusyhtio) 244 690 159 070
Sijoitukset kayvin arvoin (henkivakuutusyhtio) ' 1693 406 1515218
Vakuutusvelka, riskivakuutukset ja korkotuottoiset vakuutukset 414 454 441005
Vakuutusvelka, sijoitussidonnaiset vakuutukset 1153 760 969 814
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Taulukko jatkuu

(1000 euroa ellei toisin mainita) 2021 2020
Konsernin henkiloston maara (kokopéivaresurssit), keskimaarin 862 806
Konsernin henkiloston maara (kokopéivaresurssit), kauden lopussa 854 830

Vaihtoehtoiset tunnusluvut ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria:

Vertailukelpoinen kulu/tuotto-suhde? 0,65 0,71
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos (EPS), euroa? 0,98 0,61
Vertailukelponen osakekohtainen oman padoman tuotto, (ROE)? 103 6,7

*) Osinkoehdotus 0,56 euroa osakkeelta

1) Aktia on mééritellyt konsernin taloudellisissa raporteissa kaytettavat vaihtoehtoiset tunnusluvut Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaisen (ESMA) asettamien vaihtoehtoisia tunnuslukuja koskevien suuntaviivojen mukaan. Vaihtoehtoiset
tunnusluvut (Alternative Performance Measures, APM) ovat tunnuslukuja, joita ei ole maaritelty IFRS-s&dannoksissa, vakavarai-
suussddnnoksisséd (CRD/CRR) tai Solvenssi ll-sdannoksissa (SI. Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei néin ollen pidé ndhda IFRS:n
mukaisia tunnuslukuja korvaavina lukuina. Vaihtoehtoiset tunnusluvut helpottavat kausien vertailua ja tuovat tulosraporttien
kayttajille lisaa kayttokelpoista tietoa.

2) Aktia esittaa uusia vaihtoehtoisia tunnuslukuja, joista konsernin vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét on jatetty pois. Ver-
tailukelpoisuuteen vaikuttavat erat eivat liity juoksevaan toimintaan, ja niitd ovat uudelleenjarjestelyihin, toimintojen myyntiin
ja juoksevasta toiminnasta poikkeaviin varojen arvonalentumisiin liittyvat tulot ja menot. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
esitelldadn konsernin tuloslaskelmassa ja laajassa tuloslaskelmassa olevassa taulukossa.
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Laskentaperiaatteet

Osakekohtainen tulos (EPS), euroa

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajille luettava tilikauden voitto verojen jélkeen /
Osakkeiden antioikaistu maara tilikauden aikana keskimaarin

Laaja osakekohtainen tulos, euroa

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajille luettava tilikauden laaja tulos verojen
jalkeen / Osakkeiden antioikaistu maara tilikauden aikana keskimaarin

Oma padoma/osake (NAV), euroa

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajille luettava oma pddoma / Osakkeiden maara
tilikauden lopussa

Oman padoman tuotto (ROE), %

Tilikauden voitto / Oma p&&oma keskiméaarin pl. muiden ensisijaisten omien varo-
jen omistajat x 100

Koko pddoman tuotto (ROA), %
Tilikauden voitto / Taseen loppusumma keskimaarin x 100

Kulu/tuotto-suhde
Liiketoiminnan kulut yhteensa / Liiketoiminnan tuotot yhteensa

Ydinpadoman suhde (pankkikonserni), %
Ydinpadoma / Riskipainotetut sitoumukset x 100

Ensisijaisten varojen suhde (pankkikonserni), %
Ensisijaiset varat / Riskipainotetut sitoumukset x 100

Vakavaraisuusaste (pankkikonserni), %
Omat varat (er t varat + toi t varat) / Riskpainotetut sitoumukset x 100

Omat varat lasketaan EU:n vakavaraisuusasetuksen mukaisesti.

Riskipainoteut sitoumukset (pankkikonserni)

Taseen yhteenlasketut varat ja taseen ulkopuoliset sitoumukset, mukaan lukien
johdannaiset, jotka on arvostettu ja riskipainotettu EU:n vakavaraisuusasetuksen
mukaisesti.

Operatiivisten riskien padgomavaade on laskettu ja riskipainotettu EU:n vakavarai-
suusasetuksen mukaisesti.

Vakavaraisuusaste, % (finanssi- ja vakuutuskonglomeraatti)

Konglomeraatin omat varat yhteensa (omat varat ml. toimialakohtaiset varat ja
vahennykset) / Minimivaatimus konglomeraatin omille varoille (luottolaitos +
vakuutustoiminta) x 100

Konglomeraatin vakavaraisuutta sdddetdan rahoitus- ja vakuutusryhmittymien
valvonnasta annetun lain 3 luvussa ja siihen kuuluvassa asetuksessa.

Omavaraisuusaste, %

Oma padoma ml. maaraysvallattomien omistajien osuus omasta padomasta /
Taseen loppusumma keskimaéarin x 100

Konsernivarat
Pankkikonsernin likviditeettisalkku sek& henkivakuutusyhtion sijoitussalkku

Asiakasvarat
Hallinnoitavat ja valitettavat rahastot sekd Aktia Rahastoyhtion, Aktia Varainhoi-

don, Aktia Pankin yksityispankin seka Aktia Henkivakuutuksen hallinnoimat varat.

Liikekustannussuhde (henkivakuutusyhtic)
(Liikekulut + korvauskasittelyn kulut) / Kuormitustulo x 100

Kuormitustulo on er4, jonka on laskuperusteiden mukaan tarkoitus kattaa liikeku-
lut. Liikekuluihin ei sisélly jalleenvakuuttajien palkkiota.
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Vakavaraisuusaste, % (Solvenssi ll:n mukaan, henkivakuutusyhtio)
Solvenssi Il -pddoma / Vakavaraisuuspadaomavaatimus (SCR) x 100

Oma varallisuus (Solvenssi Il, henkivakuutusyhtié)

Varojen ja velkojen erotus on arvioitu kdyvan arvon mukaan vuonna 2016 voimaan
tulleen lain mukaisesti

Vakavaraisuusaste, % (Solvenssi I:n mukaan, henkivakuutusyhti6)

Vakavaraisuuspadoma / (Vakuutustekninen vakuutusvelka - tasoitusmaara - 75 %
sijoitusidonnaisten vakuutusten vakuutusvelasta) x 100

Vakuutustekninen vakuutusvelka lasketaan jélleenvakuuttajien osuuden vahenta-
misen jalkeen.

Toimintapddoma (Solvenssi I:n mukaan, henkivakuutusyhti6)

Varojen ja velkojen erotus on arvioitu kdyvan arvon mukaan ennen vuotta 2016
voimassa olleen lain mukaisesti
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K1 Konsernin tilinpaatésperiaatteet

Hallitus on 16.2.2022 hyvéksynyt hallituksen toimintakerto-
muksen ja tilinpdatoksen tilikaudelta 1.1.-3112.2021, ja yhtio-
kokous vahvistaa ne 6.4.2022. Hallituksen toimintakertomus
ja tilinpaatos julkaistaan viimeistaan 16.3.2022.

Konsernin emoyhti6é on Aktia Pankki Oyj, jonka kotipaikka
on Helsinki. Aktia Pankki Oyj:n tilinpaatokset ja osavuosi-
katsaukset ovat luettavissa Aktian kotisivuilla osoitteessa

Laatimisperusteet

Aktia Pankki Oyj:n konsernitilinpaatds on laadittu kansain-
vélisten IFRS-kirjanpitostandardien (International Financial
Reporting Standards) mukaisesti sellaisina, kuin EU on
standardit hyvaksynyt. Konsernin tilinpaatoksen liitetietojen
laadinnassa on otettu huomioon myds suomalainen kirjanpi-
to- ja osakeyhtidlainsadadantd sekd viranomaisméaaraykset.
Tilinp&atoksen luvut esitetddn tuhansina euroina, jos toisin
ei mainita. Konsernin tilinpaatoksen laadintaperusteena on
alkuperainen hankintameno, ellei tilinp&atosperiaatteissa
toisin mainita.

Luvut esitetdaan vuoden aikana osavuosikatsauksissa niin,
etta tuloslaskelman eria verrataan vastaavaan kauteen
edellisvuonna, kun taseen eria verrataan edelliseen vuoden-
vaihteeseen, jos toisin ei mainita.

Termilla Basel Ill tarkoitetaan tilinpaatoksessa EU:n vaka-
varaisuusasetusta 575/2013 ja siihen liittyv&a Euroopan
valvontaviranomaisen ja kansallisten valvontaviranomaisten
antamaa lisésaantelya.

Aktia noudattaa Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen
(ESMA) antamia vaihtoehtoisia tunnuslukuja (Alternative

Performance Measures, APM) koskevia ohjeita. Vaihtoeh-
toiset tunnusluvut helpottavat kausien vertailua ja antavat
kayttokelpoista lisatietoa talousraporttien kayttajille. Aktia
esittaa joukon vaihtoehtoisia tunnuslukuja, joista konsernin
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat on poistettu. Vertai-
lukelpoisuuteen vaikuttavat erat eivét liity tavanomaiseen
toimintaan, ja niitd ovat uudelleenjarjestelyihin ja toimintojen
myyntiin liittyvat tuotot ja kulut seka tavanomaisesta toi-
minnasta poikkeaviin varoihin liittyvat arvonalentumiset.

Seuraavat uudet tai muuttuneet IFRS standardit ja
tulkinnat on tehty IFRIC:n toimesta:

IFRS-tulkintakomitea (IFRIC) antoi huhtikuussa 2021 lopulli-
sen agendapé&atoksen hankittuihin pilvipalveluihin liittyvien
kehityskustannusten kasittelysta (IAS 38 aineettomat
hyodykkeet). Agendapaatokseen sisaltyy tarkennuksia
siitd, minkélaisia kehittamiskustannuksia voidaan aktivoi-
da aineettomana hyédykkeena. Uuden tulkinnan mukaan
sellaisten jarjestelmien kehittdmiskustannuksia, joita yritys
ei omista tai hallitse, kuten pilvipalveluja, ei saa aktivoida.
Neljdnnen kvartaalin aikana analysoitiin vaikuttaako agen-
dapéaéatds konsernin jo aiemmin aktivoituihin kehittdmiskus-
tannuksiin. Analyysin lopputuloksena mitaan aikaisempien
jaksojen aktivointeja ei tarvinnut tehda. Konserniohjeita on
tarkennettu koskien kehitysmenojen aktivointeja pilvipalve-
luhankintojen yhteydessa.

Tana vuonna ei ole otettu kayttéon uusia tai muuttuneita
IFRS-standardeja.

Seuraavat uudet ja muuttuneet IFRS-standardit
vaikuttavat tulevien liiketoimien ja liiketapahtumien
kirjaamiseen:

Vakuutussopimusten kirjaamista saadellaan IFRS 4:ss4, joka
korvataan tulevaisuudessa uudella standardilla IFRS 17. IFRS

17 pitaa sisallaan uusia l1ahtékohtia vakuutussopimusten
kirjaamiseen ja arviointiin seka saantaoja sille, miten vakuu-
tussopimukset esitetaan liitetiedoissa. Uuden standardin
tarkoituksena on lisaté lapindkyvyyttd, antaa oikeampi kuva
vakuutussopimusten tuloksista ja vahentaa eri vakuutusso-
pimusten kirjaamisten vélisia eroja. Uusi standardi rakentuu
yhtenaisille arvostusperiaatteille, joiden l1ahtokohtana on
kolme arvostusmallia: Building Block approach (BBA),
Premium allocation approach (PAA), Variable fee approach
(VFA). IFRS 17:sta mukaan BBA:ta kdytetaan sellaisten
vakuutussopimusten arvostamiseen, joissa vakuutussi-
toumukset arvostetaan odotettujen kassavirtojen nykyar-
vona, joka ottaa huomioon riski- ja voittomarginaalin. Kahta
muuta arvostusmenetelm&a voidaan kayttaa, mikali tietyt
ehdot tayttyvat. Menetelmén valinta riippuu sopimuksen
ehdoista (pitkaaikainen, lyhtaikainen tai voittoajakava). IFRS
17-projektin kdyttdonotto on kdynnissa ja talla hetkelld arvi-
oidaan uuden standardin taloudellisia vaikutuksia. IASB on
viime vuonna hyvéksynyt IFRS 17:n liittyvan muutospaketin,
joka siirta4 standardin kayttdonottoa vuoteen 2023. Stan-
dardi otettiin kdytté6n EU:n toimesta 23.11.2021 ja se tulee
EU:ssa pakolliseksi 1.1.2023. Aktiakonserni suunnittelee otta-
vansa IFRS 17:sta kayttoon, kun se tulee EU:ssa pakolliseksi.

Konserni arvioi, ettd muilla uusilla tai muutetuilla IFRS-stan-
dardeilla tai IFRIC-tulkinnoilla (International Financial
Reporting Interpretations Committee) ei tule olemaan
olennaista vaikutusta konsernin tulokseen, taloudelliseen
asemaan tai tietoihin.

Konsolidointiperiaatteet

Konserni arvioi kunkin liiketoimen osalta, onko kyseessa
liiketoimintojen yhdistdminen vai omaisuuserien hankinta.
Kyseessa on liiketoimintojen yhdistdminen, jos yritys saa
mé&araysvallan liiketoiminnassa. Liiketoiminta koostuu
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toiminnoista ja varoista, ja se muodostuu prosesseista, jotka
pystyvat tuottamaan tavaroita tai palveluita asiakkaille
tuoton saamiseksi tavanomaisessa toiminnassa. Liiketoimet,
joissa kaikilta olennaisilta osin hankittujen omaisuuserien
kdypa arvo muodostuu paaasiassa yhdestd omaisuuserasta
tai samankaltaisten omaisuuserien ryhmasta, kirjataan
yksinkertaistetulla arvioinnilla omaisuuserén hankintana.
Yksinkertaistetun arvioinnin kaytt6a koskevaa valintaa
sovelletaan yhteen liiketoimeen kerrallaan.

Yhdistelty tilinpaatos koskee emoyhtié Aktia Pankki Oyj:ta
ja sen tytaryhti6itd, joihin emoyhti6lla on maardysvalta.
Kysymys on maéaraysvallasta, jos konserni olemalla osal-
lisena sijoituskohteessa altistuu sijoituskohteen muuttu-
valle tuotolle tai on oikeutettu sen muuttuvaan tuottoon

ja se pystyy vaikuttamaan t&han tuottoon kayttamalla
sijoituskohdetta koskevaa valtaansa. Arvioitaessa, onko
kysymys maaraysvallasta, otetaan huomioon mahdolliset
4anioikeuteen oikeuttavat osakkeet seké se, onko kysymys
tosiasiallisesta maaraysvallasta. Tytaryhtididen konsolidointi
tapahtuu hankinta-ajankohdasta alkaen siihen asti, etta
méaéaraysvalta paattyy.

Konsernitilinpdatoksessa ovat mukana tytaryhtiot, joissa
emoyhtié omistaa suoraan tai epasuorasti 50 prosenttia
aanioikeutetuista osakkeista tai joissa silléa muutoin on
méaéaraysvalta. Eliminoinnissa on kaytetty hankintamenome-
netelmaa. Hankintamenomenetelman mukaisesti ostetun
yrityksen yksil6itavissa olevat varat, velat, ehdolliset varat
ja velvoitteet hankintahetkella arvostetaan kdypaan arvoon.
Liiketoimintojen yhdistamisiss4, joissa luovutettu vastike,
mahdollinen maaraysvallaton omistus ja aikaisemman omis-
tusosuuden kadypa arvo (vaiheittaisen hankinnan tapaukses-
sa) ylittdvat hankittujen varojen ja velkojen kdyvén arvon,
erotus kirjataan lilkearvoksi.
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Oston yhteydessa syntyvat menot, lukuun ottamatta oman
pddoman ehtoisten instrumenttien tai velkainstrument-
tien liikkkeeseenlaskuun liittyvia menoja, kirjataan suoraan
tuloslaskelmaan. Hankinnan yhteydessé luovutettu vastike
ei sisélla aikaisempien liikesuhteiden jarjestelyyn liittyvia
maksuja. Tallaiset jarjestelyt kirjataan tuloslaskelmaan.
Ehdolliset kauppahinnat kirjataan hankinta-ajankohtana
kayp&an arvoon. Jos ehdollinen kauppahinta on luokiteltu
oman pddoman ehtoiseksi instrumentiksi, uudelleenarvioin-
tia ei tehdéa eikd oman padoman saantelya tehda. Muiden
ehdollisten kauppahintojen osalta ne arvostetaan uudelleen
raportointihetkella ja muutos kirjataan kauden tulokseen.

Konsernitilinpaatds kasittadd osakkuusyritykset, joissa kon-
sernilla on merkittava, mutta ei maaraava vaikutusvalta toi-
minnallisessa ja rahoituksellisessa ohjauksessa. Huomattava
vaikutusvalta syntyy yleensa omistuksista, joissa konsernilla
on 20-50 prosenttia danivaltaisista osakkeista.

Osakkuusyritykset on yhdistelty pddomaosuusmenetel-
maélla. P4domaosuusmenetelmassa konsernin osuus osak-
kuusyrityksen omasta pddomasta ja tuloksesta kasvattaa tai
pienentéa kirjattujen osakkeiden arvoa tilinpaatoshetkella.
Konsernin osuus osakkuusyritysten muista laajan tuloksen
eristd kirjataan erilliselle riville konsernin laajassa tuloslaskel-
massa. Konsernitilinpdatoksesséa eliminoidaan kaikki sisaiset
liiketapahtumat, saamiset, velat, osingot, voitot ja tappiot.
Osakkuusyritysten ja yhteisyritysten kanssa tehdyista
liiketoimista syntyvat realisoitumattomat voitot eliminoidaan
konsernin yritykseen liittyvdn omistusosuuden perusteella.
Realisoitumattomat tappiot eliminoidaan vastaavalla tavalla
realisoitumattomina voittoina, mutta vain siltd osin kuin
arvonalentumistarvetta ei ole.

Mé&&raysvallattomien omistajien osuus perustuu sen suhteel-
liseen osuuteen nettovaroista, ja se kirjataan erikseen kon-
solidoituun omaan pddomaan. Se osa maaraysvallattomien
omistajien osuudesta, jota ei voi kirjata omaan pddomaan,
kirjataan muihin velkoihin. Ostojen yhteydessa tunnistetaan
mahdolliset maaraysvallattomien omistajien omistukset
ostetussa yrityksessa ostohetkella. M&araysvallattomien
omistajien sopimusten sisalto ratkaisee, kirjataanko omis-
tus osaksi omaa padomaa vai muiksi veloiksi. Vaiheittaisen
hankinnan yhteydess4 lilkearvo vahvistetaan maaraysvallan
syntymispaivana. Aiemmat omistukset arvostetaan kayp&an
arvoon ja arvonmuutos kirjataan kauden tulokseen. Jéljelle
jaava osuus arvostetaan kdypaén arvoon ja arvonmuutos
kirjataan kauden tulokseen, kun myynnit johtavat mééarays-
vallan lakkaamiseen.

Segmenttiraportointi

Segmenttiraportointi esitetaan ylimmille operatiivisille johto-
elimille annettavan sisdisen raportoinnin mukaisesti. Ylim-
mét operatiiviset johtoelimet vastaavat resurssien jaosta ja
liiketoimintasegmenttien tuloksen arvioinnista. Konsernin
johtoryhma, jonka hallitus valitsee, on identifioitu yrityksen
korkeimmaksi toimeenpanevaksi paatostentekijaksi.

Keskitettyjen tukitoimintojen kulut allokoidaan segmenteille
resurssien kayton, maariteltyjen projektien ja erilaisten
jakoperusteiden mukaan. Aktia Pankki Oyj ei allokoi omaa
padomaa eri segmenteille.

Konsernin siséaiset liiketoimet eliminoidaan kunkin segmen-
tin siséllg, jos yksikot kuuluvat samaan segmenttiin. Konser-
nin sisaiset eri segmentteihin kuuluvien yksikdiden véliset
liiketoimet kuuluvat eliminointeihin.

Segmenttien valinen hinnoittelu perustuu markkinahintoihin.

Segmenttiin Pankkitoiminta kuuluvat Aktia Pankki Oyj:n
yksityis- ja yritysasiakkaat (poislukien privatebankasiak-
kaat) Aktia Pankki oyj:ssa.

Varainhoito -segmenttiin kuuluvat varainhoito- ja henkiva-
kuutustoiminta, joka sisaltaa Aktia Pankki Oyj:n varainhoito-
toiminnan, privatebankingtoiminnan ja padomamarkkinatuen
seka tytaryhtiot Aktia Rahastoyhtié Oy:n, Aktia Varainhoito
Oy:n, AV Rahastoyhtié Oy:n, Aktia Wealth Planning Oy:n,
Aktia Housing GP Oy:n, Evervest Oy:n, AV Partner Oy:n

ja Aktia Henkivakuutus Oy ja sen kiinteistotytaryhtiot
Keskindinen Kiinteistdé Oy Tikkurilantie 141 ja Keskinainen
Kiinteistd Oy Areenakatu 4 sekd osakkuusyritykset Kiinteis-
t6 Oy Skanssinkatu (omistusosuus 49,95 %), Kiinteisto Oy
Lempaalan Rajam&entie (omistusosuus 49,95 %), Kiinteisto
Oy Helsingin Gigahertsi (omistusosuus 33,33 %) ja Asunto
Oy Helsingin Tuulensuoja (omistusosuus 50 %).

Segmentti Konsernitoiminnot sisaltda konsernin treasu-
ry-toiminnan sekd muut keskitetyt toiminnot Aktia Pankki
Oyj:ssa.

Valuutan muuntaminen

Emoyhtién toimintavaluutta on euro, joka on myds emo-
yhtién ja konsernin tilinpdatdsvaluutta. Toimintavaluutta
on niissé ensisijaisissa taloudellisissa ympéristdissa
kaytettdva valuutta, joissa yhtio harjoittaa liiketoimintaa.
Ulkomaan valuutassa tehdyt liiketoimet muunnetaan toi-
mintavaluuttaan tapahtumapaivén valuuttakurssiin. Ulko-
maan valuutassa olevat rahavarat ja -velat muunnetaan
toimintavaluutaksi tasepaivén valuuttakurssiin. Euroaluee-
seen kuulumattomiin valuuttoihin sidotut ulkomaan rahan
méaraiset varat ja velat on muutettu euroiksi Euroopan
keskuspankin noteeraamaan tilinpaatospaivan keskikurs-
siin. Arvostuksen yhteydesséa syntyneet kurssierot on
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tuloslaskelmassa kirjattu Valuuttatoiminnan nettotuotoiksi.
Henkivakuutustoiminnasta syntyneet kurssierot kirja-
taan Sijoitustoiminnan nettotuottoihin, ja ne siséltyvat
Henkivakuutusnettoon.

Tuottojen ja kulujen tuloutusperiaatteet

Korot ja osingot

Korkotuotot ja -kulut jaksotetaan efektiivisen koron mene-
telmalla sopimuksen juoksuajan mukaan. T4ll4 menetelmalla
instrumentin tuotot ja kulut jaksotetaan tasaisesti suhteessa
jaljelld olevaan maaraan erdpaivaan saakka. Kaupankayn-
titarkoituksessa pidettéaviin rahoitusvaroihin liittyvat
korkotuotot ja -kulut kirjataan tuloslaskelman erdéan Rahoi-
tusvarojen ja -velkojen nettotuotot.

Kun rahoitusvaroihin kuuluvasta sopimuksesta on kirjattu
arvonalentumistappio, korkotuoton laskemisessa kaytetaan
alkuperaist4 efektiivista korkoa.

Osingot ja osuudet kirjataan tuotoiksi sina tilikautena, jona
oikeus niiden saamiseen on syntynyt.

Palkkiot

Palkkiotuotot ja -kulut kirjataan suoriteperiaatteen mukai-
sesti. Uusien tai uudistettujen vakuutusten hankintakulut
kirjataan vakuutustoiminnassa palkkiokuluiksi, jotka sisalty-
vat muihin liiketoiminnan kuluihin.

Vakuutusmaksut

Henkivakuutustoiminnan saadut vakuutusmaksut kirjataan
tuloslaskelmaan maksutulona, ja ne sisaltyvat Henkivakuu-
tusnettoon. Maksut kirjataan maksutuloon vakuutuslajista
riippuen maksuperiaatteen mukaan. Vakuutussopimus-
ten voimassaoloaikana vakuutusmaksut tuloutetaan
suhteessa aikaan. Tilinpaatospaivan jalkeiseen aikaan
liittyva maksutulon osuus kirjataan taseeseen varauksena
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kertymattdmasta vakuutusmaksusta (vakuutusmaksuvastuu)
osana vakuutusvelkaa.

Henkivakuutustoiminnan vakuutukset luokitellaan sopi-
musten sisaltdméan arvioidun vakuutusriskin mukaisesti
joko vakuutus- tai sijoitussopimuksiksi. Riskivakuutukset ja
korkotuottoiset vakuutukset luokitellaan vakuutussopimuk-
siksi. Sijoitussidonnaiset sopimukset, joissa ei ole riittavaa
vakuutusriskié ja jotka eivat mahdollista harkinnanvaraisia
etuja, luokitellaan sijoitussopimuksiksi. Sijoitussopimuksiin,
joissa on oikeus harkinnanvaraisiin etuihin (asiakashyvityk-
siin), sovelletaan IFRS 4:n antamaa mahdollisuutta kirjata
ne vakuutussopimuksiksi.

Korvauskulut

Henkivakuutustoiminnan maksetut korvaukset ja vakuu-
tusvelan muutos kirjataan tuloslaskelmaan, ja ne sisélty-
vét Henkivakuutusnettoon.

Yhtion vakuutusvelkaan (korvausvastuu) tehdaan varaus
vahingoista, jotka ovat tapahtuneet ja joita ei ole vield mak-
settu vuoden lopussa. Varaus sisaltaa myos korvauskulut
korvausvaatimuksiin, joita ei ole vield ilmoitettu.

Muut tuotot ja kulut
Taseensuojauksena saastopankeille ja paikallisosuuspan-
keille vélitettyjen johdannaisten tuotot tuloutetaan suoraan.

Poistot

Aineellisista ja aineettomista hyodykkeista tehdaan lineaa-
risia suunnitelman mukaisia poistoja hankintahinnasta hy6-
dykkeen taloudellisen elinidan mukaan. Yleensa aineellisten ja
aineettomien hyddykkeiden jadnnosarvoksi oletetaan nolla.
Maa-alueista ei tehda poistoja. Hyodykelajien mukaiset
arvioidut taloudelliset eliniat ovat seuraavat:

Rakennukset 40 vuotta
Rakennusten peruskorjaukset 5-10 vuotta
Muut aineelliset hyodykkeet 3-5 vuotta
Aineettomat oikeudet 3-12 vuotta

Jos kayttéomaisuus luokitellaan IFRS 5 Myytédvana olevat
pitkaaikaiset omaisuuserét ja lopetettavat toiminnot -stan-
dardin mukaisesti, poistoja ei tehda.

Tyosuhde-etuudet

Eldkejarjestelyt

Konserni kirjaa eldkejarjestelyt maksuperusteisina tai etuus-
pohjaisina. Maksuperusteisissa elakejarjestelyissa konserni
maksaa kiinteat maksut ulkoisille elakevakuutusyhtioille.
Konsernilla ei tdmén jalkeen ole juridista tai todellista velvol-
lisuutta maksaa muita maksuja, jos elakevakuutusyhtigilla ei
ole riittavia varoja maksaa henkiléstén eldkkeita kuluvalta
tai aiemmilta kausilta. Merkittdvin maksuperusteinen jérjes-
tely on tyontekijan elédkelain mukainen perusvakuutus (TEL).
Ulkopuoliset eldkevakuutusyhtiot vastaavat tasta elaketur-
vasta konserniyhtidissa. Maksuperusteisiksi luokiteltujen
jarjestelyjen eldkevakuutusmaksut on tilinpaatoksessa
jaksotettu vastaamaan suorituspalkkoja.

Konsernissa on myds vapaaehtoisia etuuspohjaisia jarjeste-
lyja. Etuuspohjaisissa jarjestelyissa konsernille ja& velvoit-
teita tilikauden maksujen jalkeen, ja konserni kantaa naiden
vakuutusmatemaattisen riskin ja/tai sijoitusriskin. Konsernin
etuuspohjaiset jarjestelyt kirjataan IAS 19 Tyésuhde-etuudet
-standardin mukaan. Laskelman tekee auktorisoitu aktuaari
kayttéen niin kutsuttua Projected Unit Credit -menetel-
mé&a. Etuuspohjaisten eldkejarjestelyjen vastuut on kirjattu
tilinpaatokseen velkana. Eldkevastuun uudelleenarvioinnin
vaikutukset kirjataan muuhun laajaan tuloslaskelmaan.

Osakeperusteiset korvaukset

Konsernissa on kaytdssa kannusteohjelma johtavassa
asemassa oleville avainhenkilGille seka osakesaastoohjel-
ma koko henkilostolle. Konsernissa tehdaan juoksevasti
kannusteohjelman todennékdista toteumaa koskeva arvio.
Kannusteohjelman nojalla ansaitut etuudet arvostetaan
kaypaan arvoon paatospaivana, ja ne kirjataan lineaarisesti
kuluiksi ansaintajakson aikana. Maksu tapahtuu joko oman
padoman ehtoisten instrumenttien siirtona tai kateisena.
Silta ohjelman osalta, joka maksetaan oman pddoman
ehtoisilla instrumenteilla, kirjataan jaksotettu oman paa-
oman muutos Osakeperusteisten korvausten rahastoon.
Kéateisena maksettavaa ohjelman osaa varten on kirjattu
velka. Korvauksen kadyvén arvon mahdollinen muutos kirja-
taan henkilostokuluiksi.

Verot

Tuloslaskelman verot koostuvat vuoden ja aikaisempien
vuosien tuloveroista ja laskennallisista veroista. Verokulu
kirjataan tuloslaskelmaan, paitsi erist4, jotka kirjataan suo-
raan omaan pddomaan, jolloin verovaikutus kirjataan osaksi
omaa padomaa. Tuloverot kirjataan vuoden arvioidun vero-
tettavan tulon perusteella. Laskennalliset verot kirjataan
varojen ja velkojen kirjanpitoarvon ja verotuksellisen arvon
vélisen eron mukaan. Laskennallinen verosaaminen kirjataan
siihen m&aradan asti kuin on todennékdista, etta tulevaisuu-
dessa syntyy verotettavaa tuloa, jota vastaan véliaikainen
ero voidaan hyddyntaa.
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Rahoitusvarat ja -velat

Aktia soveltaa IFRS 9 -standardia, jonka mukaisesti rahoi-
tusvarat kirjataan kolmeen arvostusluokkaan. Rahoitus-
varojen luokittelu ja arvostaminen riippuvat siita, minka
liiketoimintamallin mukaisesti instrumenttia hoidetaan ja
mitka ovat instrumentin ominaisuudet koskien sopimuksen
mukaisia rahavirtoja.
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Rahoitusvarojen luokittelu
Konserni luokittelee rahoitusvarat seuraaviin luokkiin:

« Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat (AC)

« Kaypaan arvoon muina laajan tuloksen erind arvostettavat
(FvoCD

« Kaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat (FVTPL)

Luokkaan Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat
rahoitusvarat, kuuluvat:

« korolliset arvopaperit
 lainat ja muut saamiset
* kateiset varat

Rahoitusvarat kirjataan jaksotettuun hankintamenoon, jos
varoja hoidettaessa noudatetaan liiketoimintamallia, jonka
mukaan instrumentti odotetaan pidettavan hallussa era-
paivaan asti sopimuksen mukaisen rahavirran saamiseksi.
Sopimuksen mukaiset rahavirrat kasittavat vain pddoman
takaisinmaksun ja sille kertyneen koron (SPPD. Tdhan luok-
kaan kuuluvat instrumentit kirjataan sopimusta tehtdessa
kayp&an arvoon (hankintameno siihen liittyvilld kuluilla
vdhennettyna) ja sen jalkeen jaksotettuun hankintamenoon.
Arvonalentumiset perustuvat kolmivaiheiseen malliin odo-
tettavissa olevista luottotappioista (ECL), ja ne kuvataan
tarkemmin kohdassa Rahoitusvarojen arvonalentuminen.
Korkotuotot, arvonalentumiset seka myyntivoitot ja -tappiot
kirjataan tuloslaskelmaan.

Luokkaan Muun laajan tuloksen kautta kdyp&an arvoon
arvostettavat rahoitusvarat, kuuluvat:

« osakkeet ja osuudet
« korolliset arvopaperit

Rahoitusvarat arvostetaan kdypaan arvoon muina laajan
tuloksen ering, jos:

varat ovat korollisia arvopapereita (velkainstrumentte-
ja), joita hoidettaessa noudatettava liiketoimintamalli
perustuu arvopapereiden omistamiseen seka sopimuksen
mukaisen rahavirran (SPPI-vaade, joka tarkoittaa vain
padoman takaisinmaksua ja sille kertynytta korkoa) saa-
miseksi, ja jotka voidaan tarvittaessa myyda

« varat ovat osakkeita ja osuuksia (oman pddoman ehtoisia
instrumentteja), joita ei omisteta kaupankayntia varten ja
jotka on ensimmaisessa kirjaamistapahtumassa paatetty
luokitella tdhan luokkaan

Tahan luokkaan kuuluvat instrumentit kirjataan sopimusta
tehtdesséa kdypaan arvoon (hankintameno siihen liittyvilld
kuluilla vdhennettyna) ja sen jalkeen kdypaan arvoon muina
laajan tuloksen erina.

Velkainstrumenttien (korolliset arvopaperit) arvonalen-
tumiset perustuvat kolmivaiheiseen malliin odotettavissa
olevista luottotappioista (ECL), ja ne kuvataan tarkemmin
kohdassa rahoitusvarojen arvonalentuminen. Korkotuotot,
osingot ja arvonalentumiset kirjataan tulosvaikutteisesti,
kun taas pddoman takaisinmaksu kirjataan muun laajan
tuloksen erana. Kolmivaiheiseen malliin perustuvien odo-
tettavissa olevista luottotappioista johtuvien arvonalen-
tumisten vastakirjaus tehdaan Kayvan arvon rahastoon
(muu laaja tulos) eikd se néin ollen vaikuta varallisuuseran
kaypaéan arvoon taseessa. Korollisten arvopapereiden
(velkainstrumenttien) myynnin yhteydessa kertynyt reali-
soimaton voitto tai tappio siirretdan Kayvan arvon rahastos-
ta tuloslaskelmaan.

Tahan luokkaan kuuluvien osakkeiden ja osuuksien osal-
ta ECL:a4 ei lasketa ja arvonmuutokset kirjataan muuten
juoksevasti laajan tuloksen eriin, joista on vahennetty las-
kennalliset verot. Kun kyseessé on sijoitus oman padoman
ehtoiseen instrumenttiin, jota ei omisteta kaupankéayntitar-
koituksessa, konserni voi ensimmaisen kirjaustapahtuman
yhteydesséa tehda peruuttamattoman valinnan kirjata
kayvan arvon myéhemmat muutokset muihin laajan tuloksen
eriin. Valinta tehd&an kunkin investoinnin osalta erikseen.
Tahan luokkaan kuuluvan oman pddoman ehtoisen instru-
mentin kirjaamiseen liittyva valinta johtaa siihen, ettd myos
tulevat myyntivoitot ja -tappiot kirjataan muihin laajan
tuloksen eriin. Naista instrumenteista vain osingot on huo-
mioitu tuloslaskelmassa.

Luokkaan Tuloksen kautta kdyp&an arvoon arvostettavat
rahoitusvarat kuuluvat:

johdannaissopimukset

henkivakuutustoiminnan sijoitussidonnaisten sopimusten
katteena olevat sijoitukset

osakkeet ja osuudet

korolliset arvopaperit

lainat ja muut saamiset (siséltyy t&han luokkaan, mikali
SPPI-vaade ei tayty)

Rahoitusvarat arvostetaan kdypé&an arvoon tulosvai-
kutteisesti, jos varallisuusera on johdannaissopimus,
varallisuuserd omistetaan kaupankayntia varten tai se on
velkainstrumentti, joka ei tdytd sopimuksen mukaisille
rahavirroille asetettua ehtoa. Osakkeet ja osuudet kuuluvat
tahan luokkaan, jos ne pidetdan kaupankéayntitarkoituksessa
tai jos ensimmaisessa kirjaamistapahtumassa ei ole hyddyn-
netty mahdollisuutta luokitella ndma luokkaan Muun laajan

tuloksen kautta kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat.
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Rahoitusvarat, jotka omistetaan kaupankayntia varten,

ovat lyhytaikaista omistusta varten ansaintatarkoituksessa
hankittuja varoja, joita on tarkoitus kayttaa instrumentteina
aktiivisessa kaupankaynnissa. Jos rahoitusvara liittyy vel-
koihin, jotka kirjataan kdyp&an arvoon tulosvaikutteisesti,
yritys voi ensimmaisen kirjauksen yhteydessa myos tehda
lopullisen valinnan varallisuuseran arvostamisesta kaypaan
arvoon tulosvaikutteisesti, jos kirjanpidollinen ep&tasapai-
no nain vdhenee tai eliminoituu. Tdhan luokkaan kuuluvat
instrumentit kirjataan sopimusta tehtdessa kdypaan arvoon
ja sen jalkeen kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti. Tapahtu-
miin liittyvat kulut kirjataan tuloslaskelmaan niiden syntyes-
sé. Korkotuotot, osingot, arvonmuutokset ja myyntivoitot
seka -tappiot kirjataan juoksevasti tuloslaskelmaan.

Rahoitusvelat

Luokkaan Rahoitusvelat kirjataan velat luottolaitoksille,
velat yleisélle ja julkisyhteisdille, johdannaiset seké yleiseen
liikkeeseen lasketut velkakirjat. Johdannaiset merkitdan
taseeseen kaypaan arvoon, kun taas muut rahoitusvelat
merkitddn taseeseen sopimuksentekohetkelld hankinta-
menoon ja sen jalkeen efektiivisen koron menetelmalla
jaksotettuun hankintamenoon. Niiden velkojen osalta, joihin
sovelletaan suojauslaskentaa, velan jaksotettu hankinta-
meno oikaistaan suojattavan riskin kdyvalla arvolla. Kun
rahoitusvelat liittyvat sitoumuksiin ostaa oman pddoman
luonteisia rahoitusvalineita, velka kirjataan tulosvaikuttei-
sesti kdypaan arvoon. Rahavirtalaskelmassa liikkeeseen
laskettujen velkojen katsotaan kuuluvan pankin juoksevaan
toimintaan, kun taas velkojen, joilla on huonompi etuoikeus
kuin muilla veloilla, katsotaan kuuluvan rahoitustoimintaan.

Uudelleenluokittelu
Rahoitusvaran ostamisen yhteydessa vara luokitellaan
johonkin kolmesta arvostusluokasta. Rahoitusvara voidaan

53



Hallituksen toimintakertomus Tilinpaatés

Tilintarkastuskertomus

luokitella myéhemmin uudelleen ainoastaan, jos liiketoi-
mintamalli, jonka mukaan varoja hallinnoidaan, muuttuu.
Vara voidaan luokitella uudelleen myéhemmin myos siina
tapauksessa, ettd instrumentti ei enada tayta niita kriteerejs,
joita tiettyyn liiketoimintamalliin kuuluminen edellyttaa.
Rahoitusvelkoja ei luokitella uudelleen.

YII4 olevien edellytysten mukaista rahoitusvaran uudelleen-
luokittelua sovelletaan ei-takautuvasti uudelleenluokittelun
paivasta alkaen. Aiemmin kirjattuja voittoja ja tappioita
(mukaan lukien arvoalentumisvoitot ja -tappiot) ei lasketa
uudelleen takautuvasti.

Eri arvostusluokkien vélinen uudelleenluokitus kirjataan
seuraavalla tavalla:

« Jaksotetusta hankintamenosta kdyp&an arvoon tulosvai-
kutteisesti: Vara arvostetaan kdyp&aan arvoon, ja kdyvan
arvon ja jaksotetun hankintamenon valinen ero kirjataan
voitoksi tai tappioksi tuloslaskelmaan.

o Kayvasta arvosta tulosvaikutteisesti jaksotettuun hankin-
tamenoon: Varan kdyvéasta arvosta uudelleenluokittelun
paivana tulee sen uusi hankintameno. Uudelleenluo-
kittelun paivdna odotettu luottotappio kirjataan uuden
arvostusluokan saantdjen mukaisesti, ja instrumentille
vahvistetaan efektiivinen korko.

« Jaksotetusta hankintamenosta kdypaan arvoon muun
laajan tuloksen erina: Vara arvostetaan kaypéaan arvoon,
ja kdyvén arvon ja jaksotetun hankintamenon vélinen ero
kirjataan voitoksi tai tappioksi muuhun laajaan tuloslas-
kelmaan. Odotettavissa olevat luottotappiot eivat muutu
uudelleenluokittelun seurauksena.

« Kayvasta arvosta muun laajan tuloksen erind jaksotettuun
hankintamenoon: Varan kadyvasta arvosta uudelleenluo-
kittelun paivana tulee sen uusi hankintameno. Aiemmin

muuhun laajaan tulokseen kirjatut kumulatiiviset voitot
ja tappiot siirretddn omasta pddomasta, ja ne muuttavat
varan kirjattua arvoa. Tama pitaa sisallaan sen, etta vara
kirjataan jaksotettuun hankintamenoon, kuten se olisi
aina kirjattu. Odotettavissa olevat luottotappiot eivat
muutu uudelleenluokittelun seurauksena.

« Kayvasta arvosta tulosvaikutteisesti kdypaan arvoon
muun laajan tuloksen erina: Vara arvostetaan edelleen
kaypaan arvoon. Uudelleenluokituksen paivasta alkaen
kayvan arvon muutokset kirjataan muun laajan tuloksen
ering, ja odotettu luottotappio kirjataan uudelleenluokit-
telun paivana uuden arvostusluokan sdantdjen mukaan.

o K&yvasta arvosta muun laajan tuloksen erina tulosvai-
kutteisesti kdypaan arvoon: Vara arvostetaan edelleen
kaypaan arvoon. Uudelleenluokittelun paivasta alkaen
aiemmin muun laajan tuloksen erina kirjatut kumula-
tiiviset voitot ja tappiot siirretddn omasta pddomasta
tuloslaskelmaan. Uudelleenluokittelun vaikutus nakyy
tuloslaskelmassa ja muussa laajassa tuloksessa, mutta
uudelleenluokittelun muu laaja tulos on nolla.

Takaisinostosopimukset

Aidolla takaisinostosopimuksella, nk. repolla (repurchase
agreement), tarkoitetaan sopimusta, jossa osapuolet sopivat
arvopapereiden myynnisté sekd vastaavien varojen takai-
sinostosta maarattyyn hintaan. Takaisinoston yhteydessa
myyty arvopaperi kirjataan edelleen taseeseen, ja saadut
likvidit varat kirjataan rahoitusvelaksi. Myyty arvopaperi
kirjataan myos asetetuksi pantiksi. Ostetusta arvopape-
rista maksetut likvidit varat kirjataan myyvan osapuolen
antolainauksena.

Kéteiset varat
Kéateiset varat koostuvat kassasta, pankkisaamisista,
Suomen Pankin sekkitilista ja alle kolmen kuukauden

lyhytaikaisista talletuksista. Vaadittaessa maksettavat
saamiset luottolaitoksilta sisaltyvat Lainoihin ja muihin saa-
misiin. Rahavirtalaskelman rahavaroihin siséltyvat kateiset
varat, pois lukien vdhimmaisvarantotalletus Suomen Pankis-
sa, ja vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta.

Johdannaissopimukset

Kaikki johdannaissopimukset kirjataan taseeseen ja arvos-
tetaan kdypaan arvoon. Johdannaiset, joiden kdypa arvo on
positiivinen, kirjataan varoiksi erddn Johdannaissopimukset.
Johdannaiset, joiden kdypa arvo on negatiivinen, kirjataan
veloiksi erdadn Johdannaissopimukset. Kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusjohdannaiset arvoste-
taan ensin kdypaan arvoon, mutta transaktiokulut kirjataan
suoraan tuloslaskelmaan ja arvostetaan jatkuvasti uudelleen
kaypaan arvoon. Kdyvan arvon muutokset ja realisoidut
voitot ja tappiot kirjataan tuloslaskelman erdan Rahoitusva-
rojen ja -velkojen nettotuotot.

Paikallispankeille valitetyt korkojohdannaiset, jotka on
suojattu back-to-back-menetelmélla kolmannen osapuo-
len kanssa, arvostetaan kadyp&aan arvoon, ja tulosmuutos
kirjataan erdan Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot.
Naiden johdannaissopimusten vastapuoliriskia on rajoitettu
paikallispankkien kanssa tehdyilld keskinaisilld panttaus-
sopimuksilla. Kolmansien osapuolten osalta sovelletaan
yksil6llisia ISDA/CSA-vakuusmenetelmien (Credit Support
Annex) ehtoja.

Suojauslaskenta

Aktia-konsernin suojauslaskentapolitiikassa suojauslaskenta
maéaritellaan joko kdyvan arvon tai rahavirran suojaukseksi.
Suojaavan johdannaisen ja suojattavan eran suojaussuhde
seka riskienhallinnan tavoitteet ja strategia dokumentoidaan
ja vahvistetaan suojauksen alkaessa. Kun suojaavan johdan-
naisen ja suojattavan eran tai rahavirran arvonmuutoksen
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valilla on suuri negatiivinen korrelaatio, suojaus katsotaan
tehokkaaksi. Suojaussuhteen tehokkuutta arvioidaan jatku-
vasti kayttamalla ennakoivia tehokkuustesteja ja mittaamal-
la sitd kumulatiivisesti. Jos johdannaisen ja suojatun erén
suojaussuhde ei ole 100-prosenttinen, tehoton osa kirjataan
tuloslaskelmaan. Aktia soveltaa IFRS 9:n mukaista suo-
jauslaskentaa kaikkiin suojaussuhteisiin paitsi korkoriskin
salkunsuojaukseen, jossa konserni on valinnut hy6édynt&a
mahdollisuutta soveltaa edelleen IAS 39:n sdantéja.

Rahoitusinstrumenttien arvostus kdypaan
arvoon

Aktiivisilla markkinoilla kaupankadynnin kohteena olevien
noteerattujen osakkeiden ja muiden rahoitusinstrumenttien
kaypa arvo perustuu noteerattuun ostokurssiin. Jos rahoi-
tusinstrumentin noteerattu hinta ei edusta todellisia ja sdan-
néllisesti esiintyvid markkinatapahtumia tai jos noteerattuja
hintoja ei ole saatavilla, kdypa arvo vahvistetaan soveltuvan
arvostustekniikan mukaan. Arvostustekniikat voivat vaihdel-
la diskontattujen rahavirtojen yksinkertaisesta analyysista
monimutkaisiin optioarvostusmalleihin. Arvostusmallit on
laadittu siten, ettd todennettavissa olevia markkinahintoja ja
kursseja kaytetaan syottotietoina, mutta myods ei-todennet-
tavissa olevia malliparametreja voidaan kayttaa.

Rahoitusinstrumenttien kdypa arvo on jaettu kolmeen
tasoon. Jaottelu tehdaan sen mukaan, onko arvo saatu
saman instrumentin toimivilla markkinoilla noteerattujen
kurssien avulla (taso 1), todennettavissa olevia tietoja kayt-
tavien arvostustekniikoiden avulla (taso 2) vai kayttaen
arvostustekniikoita, jotka perustuvat ei-todennettavissa
olevaan tietoon (taso 3).
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Rahoitusvarojen arvonalentuminen

Konserni soveltaa kolmivaiheista mallia odotettavissa ole-
vien luottotappioiden (ECL, Expected Credit Loss) laskemi-
seen seuraavista rahoitusvaroista, joita ei arvosteta kaypaan
arvoon tulosvaikutteisesti:

« velkainstrumentit (korolliset arvopaperit seké lainat
ja muut saamiset), jotka arvostetaan jaksotettuun
hankintamenoon

velkainstrumentit (korolliset arvopaperit), jotka arvoste-
taan kdyp&an arvoon muina laajan tuloksen erinad

lainalupaukset

taloudelliset takaussopimukset

Odotettavissa olevia luottotappioita (ECL) ei lasketa oman
paaoman instrumentteihin.

Rahoitusvaroja siirretdan seuraavien kolmen vaiheen valilla
luottoriskin muuttuessa ensimmaisesta kirjaamiskerrasta:

« Vaihe 1:12 kuukauden ECL:

» Odotettavissa olevat luottotappiot 12 kuukauden ajalta
lasketaan maksukyvyttémyystilaan joutumattomista
saamisista, joihin liittyva luottoriski ei ole kasvanut
olennaisesti ensimmaisen kirjaustapahtuman jélkeen.
Efektiivinen korko lasketaan bruttokirjanpitoarvolle.

« Vaihe 2: ECL maksukyvyttdmyystilaan joutumattomien
saamisten jaljella olevalta juoksuajalta

» Odotettavissa olevat luottotappiot instrumentin
jaljelld olevalta juoksuajalta lasketaan maksukyvytto-
myystilaan joutumattomista saamisista, joihin liittyva
luottoriski on kasvanut olennaisesti ensimmaisen
kirjaustapahtuman jalkeen. Efektiivinen korko laske-
taan bruttokirjanpitoarvolle.

« Vaihe 3: ECL maksukyvyttdmyystilaan joutuneiden saa-

misten jaljella olevalta juoksuajalta

« Vaiheeseen 3 kuuluvat saamiset, joihin liittyva yksi tai
useampi toteutunut tapahtuma vaikuttaa merkittavan
kielteisesti tuleviin arvioituihin rahavirtoihin. Vaiheen 3
maksukyvyttomyystilaan joutuneista varoista kirjataan
odotettavissa olevat luottotappiot instrumentin jaljella
olevalta juoksuajalta, kun taas efektiivinen korko laske-
taan alentuneelle kirjatulle arvolle.

Jokaisessa raportointivaiheessa arvioidaan, onko luottoriski
olennaisesti kasvanut, vertaamalla maksukyvyttomyys-
tilaan joutumisen riskia raportointiajankohtana suhteessa
ensimmaisen kirjaustapahtuman ajankohtaan. Arvioinnissa
otetaan huomioon kaikki asiaan kuuluvat ja kaytettéavissa
olevat tiedot, jotka ovat saatavilla ilman kohtuuttomia kus-
tannuksia ja kohtuutonta tydpanosta. Tama sisaltda kvalita-
tiiviset ja kvantitatiiviset tiedot seka tulevaisuutta koskevat
taloudelliset tiedot. Saaminen siirtyy eri ECL-vaiheiden
valill4 luottokelpoisuuden heiketessa. Saaminen siirtyy
vastaavasti takaisin koko juoksuaikaa koskevasta ECL-vai-
heesta 12 kuukauden ECL-vaiheeseen, jos luottokelpoisuus
paranee seuraavien kausien aikana ja aiempaa arviota luot-
toriskin olennaisesta kasvusta muutetaan. Saamiset, joiden
luottokelpoisuus ei ole olennaisesti heikentynyt ensimmai-
sen kirjaustapahtuman ajankohdasta, katsotaan vahaisiksi
luottoriskeiksi. Tallaisista saamisista lasketaan 12 kuukau-
den ECL. Kun saaminen ei ole en&a perittavissa, todettu
luottotappio kirjataan taseeseen arvonalentumisvarausta
vastaan. Todettu luottotappio kirjataan, kun kaikki perinta-
toimenpiteet on suoritettu loppuun ja lopullinen tappio on
vahvistettu. Mahdollisesti myéhemmin vastaanotetut mak-
sut kirjataan tuloslaskelmaan luottotappion palautuksina.

Odotettavissa olevat luottotappiot (ECL) lasketaan tule-
via tappioita koskevan objektiivisen todennakdisyysarvion
perusteella. Laskennassa otetaan huomioon:

raportointiajankohtana arvonalentumisina tai maksuky-
vyttomyystilaan joutuneina kirjaamattomat rahoitusvarat.
ECL lasketaan nykyarvona kaikista arvioiduista maksujen
maksukyvyttdmyydesta rahoitusvaran laskennallisena
juoksuaikana tai seuraavien 12 kuukauden aikana diskon-
tattuna efektiivisella korolla. Arvioidut maksujen maksu-
kyvyttémyydet ovat erotus varallisuuseran sopimuksen
mukaisten rahavirtojen ja niiden rahavirtojen valill§, jotka
konserni odottaa saavansa.

raportointiajankohtana arvonalentumisina tai maksuky-
vyttdmyystilaan joutuneina kirjatut rahoitusvarat. ECL
lasketaan rahoitusvaran jaksotetun hankintamenon ja
rahoitusvaran laskennallisen tulevan rahavirran nykyar-
von erotuksena diskontattuna efektiiviselld korolla.
myonnetyt nostamattomat lainalupaukset. ECL lasketaan

erotuksena sopimuksen mukaisten rahavirtojen, jos laina
nostetaan, ja niiden rahavirtojen valill4, jotka konserni
odottaa saavansa.

taloudelliset takaussopimukset. ECL lasketaan erotuk-
sena odotettavissa olevien maksujen ja niiden summien
valilla, jotka konserni odottaa saavansa takaisin.

Odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL) laskenta:
Konsernilla on siséisesti kehitetyt luottokelpoisuuden
arviointimallit, jotka perustuvat eri lahteista peraisin oleviin
historiatietoihin. Malleja kdytetaan arvioitaessa maksuky-
vyttomyysriskid myonnettaessa lainoja ja muita rahoitusvas-
tuita toisille osapuolille ja asiakkaille. Konserni on etukateen
maédritellyt todennékdisyydet vastapuoliriskeille koskien
konsernin kaikkia yksityis- ja yrityslainoja ja muita saamisia.
Luotoista ja muista saamisista ECL lasketaan saamisen
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riskiparametrien PD (maksukyvyttomyyden todennakoi-
syys), LGD (tappio-osuus) ja EAD (vastuun maara maksuky-
vyttomyyshetkelld) perusteella. N&itd parametreja koskevat
arviot johdetaan samojen mallien mukaisesti kuin sisdisen
luottoluokituksen (IRB) vakavaraisuuslaskelmassa, mutta
perusteena kaytetaan niin kutsuttua Point-in-Time-
kalibrointia, joka heijastaa vallitsevaa tai odotettavissa
olevaa suhdannetilannetta arviointikauden aikana. Vaiheen
1luotoista ECL on yhta kuin PD:n, LGD:n ja EAD:n tulo, eli

12 kuukauden ECL. Vaiheiden 2 ja 3 luotoista ECL lasketaan
12 kuukauden ECL:ien summana saamisen voimassaolo-
ajalta mukautettuna todennakdisyydellg, ettd saaminen on
muuttunut maksukyvyttémaksi jo sitd nopeammin. Voimas-
saoloaikaisen ECL:n laskennassa otetaan huomioon myés
sopimuksen mukainen lyhennyssuunnitelma, joka sisaltyy
sekd EAD- ettd LGD-arvioihin. Korollisten arvopapereiden
voimassaoloaikainen ECL lasketaan korkoinstrumentin
sopimuksenmukaisen aikataulun perusteella. Voimassaoloai-
kainen ECL lasketaan LGD:n4, joka kerrotaan kaikkien odo-
tettavissa olevien ja diskontattujen rahavirtojen summalla
kerrottuna luottotapahtuman (PD) todennakéisyydelld. PD
lasketaan erikseen jokaiselle instrumentille allokoimalla sille
soveltuva riskikayra ottaen huomioon likviditeetti- ja vero-
vaikutukset. 12 kuukauden ECL lasketaan nain ollen mukaut-
tamalla voimassaoloaikaista ECL:&& arvopaperikohtaisella
suhteellisuusvakiolla, joka muodostuu luottoriskikiintiosta
instrumentin voimassaoloaikana ja luottoriskistéa lahinna
seuraavan vuoden aikana.

Luottoriskin olennainen kasvaminen

Maarittdessaan luottoriskin mahdollista olennaista kas-
vua ensimmaisen kirjaamistapahtuman jalkeen konserni
kayttaa seka kvantitatiivista sekéa kvalitatiivista tietoa ja
analyysia. Tieto ja analyysi perustuvat historiatietoihin ja
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asiantuntijoiden arvioihin luottoriskistd, ja huomioon otetaan
myos tulevaisuutta koskevat taloustiedot.

Luottojen ja muiden saamisten kohdalla arvioidaan, onko
luottoriski kasvanut:

jéljelld olevan juoksuajan PD:n absoluuttisen ja suhteelli-
sen muutoksen pohjalta

« viimeistdan maksun ollessa yli 30 paivaa myohéassa tai
kun asiakas kuuluu lieventéavien toimenpiteiden piiriin.
Lieventévissa toimenpiteissa luottoriskin katsotaan kas-
vavan kahden vuoden kuluessa toimenpiteiden aloittami-
sesta. Ndm4 kriteerit maarittdvat ehdottoman takarajan
lisaantyneen luottoriskin tapahtumiselle kun on merkkeja
muista kvalitatiivisista tekijoista, jotka eivat kay ilmi
saannollisistad kvantitatiivisista analyyseista. Sellaisissa
tapauksissa konserni voi kdyttd4 asiantuntija-arviota ja
olennaisia historiallisia tietoja

Maksamatta jadneet luotot ja saatavat siirretdan 3.
vaiheeseen.

Luottojen ja saatavien siirtdmiseksi ei maksamattomiksi
pankki on ottanut kdytté6n kolmen kuukauden koeajan, jona
maksukyvyttdmyystekijat eivdt enda saa patea ja asiakkaan
maksukayttadytyminen viittaa pienentyneeseen riskiin. Mak-
samatta jaaneiden luottojen, joihin sovelletaan lieventavia
toimenpiteita, koeaika on yksi vuosi, jotta se voidaan siirtda
ei maksamatta olevaksi.

Korkosijoitusten kohdalla luottoriskin kasvu arvioidaan
kahden eri kriteerin pohjalta. Luottoriskin kasvun ensimmai-
nen kriteeri on ulkoisen luottoluokituksen olennainen lasku.
Toinen kriteeri on se, ettd korkopaperin arvonkehitys pysyy
volatiliteettialueellaan. Volatiliteetti lasketaan erikseen

instrumentin elinajan aikana tapahtuneen hinnankehityksen
pohjalta. Yll& mainittujen kriteerien lisaksi kdytetdan tarvit-
taessa asiantuntija-arviota. Asiantuntija-arviossa huomioi-
daan konsernin sisdinen luokittelu.

Arvonalentumistarpeen arviointi

Konserni on méaaritellyt maksukyvyttomyyden (default)
tulevien luottotappioiden (ECL) laskemisen mallissa seka
konsernin luotto-ohjeistuksessa prosesseissa arvonalentu-
mistarpeen arvioimiseksi. Maksukyvyttomyydella (default)
tarkoitetaan vastapuolen kyvyttdmyytta tai todennakoista
kyvyttémyytta hoitaa sovittujen ehtojen mukaisesti kaikkia
velvollisuuksiaan pankkia kohtaan.

Vastapuolen katsotaan olevan maksukyvyton, jos jokin
seuraavista kriteereista tayttyy:

« Lainanhoitoon liittyva olennainen maksu on myéhassa 90
paivaa tai enemmaén
« Lainanhoitoon liittyva olennainen maksu on my6héassa
alle 90 paivaa, mutta vahintaan yksi seuraavista kritee-
reistd tayttyy:
» Pankki on hakenut tai vastapuoli on asetettu
konkurssiin

vastapuoli on velkasaneerauksessa

pankin arvion mukaan on epatodennéakoists, etta
asiakas tulee maksamaan lainavelvollisuutensa koko-
naisuudessaan pankille ilman, ettd pankin on ryhdyt-
tava toimenpiteisiin kuten mahdollisten vakuuksien
realisointiin

Maksamattomista luotoista ja muista saatavista kertynytta
korkoa ei enéé tulouteta.

Korolliset arvopaperit katsotaan jarjestaméattomiksi, jos yri-
tyksen, johon sijoitus on tehty, taloudellinen tilanne tayttaa
jonkin seuraavista kriteereista:

Yritys on asetettu konkurssiin tai se on maksukyvyton

Yritys on tehnyt sopimuksen yrityssaneerauksesta tai
hakenut suojaa velkojiaan vastaan tai on keskella velkojiin
vaikuttavaa laajaa uudelleenjarjestelya

Yritys ei ole maksanut sopimuksenmukaista kassavirtaa,
ja sita ei ole korjattu 30 paivan sisélla

Maksukyvyttomyyden lisdksi korollisia arvopapereita tar-
kastellaan yksittdin arvonalentumistarpeen arvioimiseksi,
jos arvopaperin kurssi on laskenut alle 50 prosentin tason.

Tulevaisuutta kuvaavat tiedot

Konserni on perustanut asiantuntijoista koostuvan paneelin,
joka tarkastelee erilaisia asiaan kuuluvia tulevia makrotalou-
den tekijoitd maaritelldkseen ECL-laskelmien tueksi objek-
tiivisia oletuksia. Asiantuntijapaneeliin kuuluu muun muassa
riskienhallinta- ja taloustoimintojen johtoa seka konsernin
paaekonomisti. Asiaan kuuluvia alueellisia ja alakohtaisia
mukautuksia tehdaan yleisistd makrotalousskenaarioista
poikkeavien ilmididen havaitsemiseksi. Mukautukset vastaa-
vat parhaita oletuksia tulevista makrotaloudellisista edelly-
tyksist4, jotka eivat ole sisélly ECL-laskelmiin. Tarkasteltavia
makrotaloudellisia tekijoitd ovat muun muassa tyottomyys,
korkotaso, inflaatio seka asuntojen ja kiinteistéjen hinnat.
Menetelmia ja skenaarioita tulevista makrotaloudellisista
edellytyksisté tarkistetaan saannollisesti.

Luottojen ja muiden saatavien (luottosalkku) kohdalla
riskiparametreja korjataan elinajan ECL:n laskelmalle olen-
naisessa makroskenaariossa olevien oletusten mukaisesti.
PD-ennustetta korjataan mm. tyottdmyyden kehityksen
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huomioivan makrotalouden mallin perusteella. Jos tyotto-
myyden oletetaan nousevan, kotitalouksien PD-ennusteet
nousevat. LGD-ennuste ottaa asuntojen ja kiinteistojen
hintojen oletetun kehityksen huomioon. Jos vakuuksien
markkina-arvot laskevat skenaariossa, se vaikuttaa LGD-en-
nusteeseen nostavasti olettaen, ettéa lainan lyhennystahti ei
ylitd vakuuksien arvon laskua.

Korollisten arvopapereiden (likviditeetti- ja sijoitussalk-
ku) ECL-laskelmassa kaytetaan suoraan todennettavissa
olevia markkinamuuttujia, ja siiné ei siksi tarvita stokastisia
tai muodostettuja tulevaisuuden arvioita. Koska malleissa
kaytetadan mahdollisimman suurelta osin markkinatietoa,
markkinoiden odotus tulevaisuuden kehityksesta on impli-
siittisesti mukana mallissa.

Aineelliset ja aineettomat hyédykkeet

Konsernin kiinteistét ja kiinteistéyhteisojen osakkeet on
jaettu kayttotarkoituksen mukaan omassa kaytossa oleviin
kiinteistoihin ja sijoituskiinteistéihin. Sijoituskiinteistdjen
tarkoituksena on tuottaa vuokratuloja ja pddomalle arvon-
nousua. Jos osa kiinteistostad on konsernin omassa kaytossa,
jaottelu on tehty kuhunkin kayttotarkoitukseen tarkoitettu-
jen nelidmetrien mukaan.

Omassa kaytdssa olevat kiinteistot kirjataan hankintame-
noon vahennettyna kertyneilla poistolla ja mahdollisilla
arvonalentumistappioilla, kun taas sijoituskiinteistét kir-
jataan kdyp&aan arvoon. Kdyvan arvon perusteena arvos-
tuksessa on kaytetty riippumattoman arvioijan lausuntoa
seka omia tulevia vuokranmaksuja koskevia arvostusmal-
leja. Sijoituskiinteistdjen kdyvan arvon muutokset kirja-
taan tuloslaskelmaan.
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Yritysostojen ja liiketoimintojen yhdistdmisen yhteydessa
hankinnan kohteena olevan yrityksen nettovarat arvoste-
taan kdypéaan arvoon. Luovutetun vastikkeen ja hankinnan
kohteen nettovarojen kayvéan arvon erotus kirjataan lii-
kearvoksi tai negatiiviseksi liikearvoksi. Liikearvo kirjataan
taseeseen aineettomien hydédykkeiden alle, kun taas nega-
tiivinen lilkearvo tuloutetaan suoraan. Liikearvoa ei poisteta.
Liikearvon arvonalentumistarve tarkistetaan kerran vuodes-
sa, jolloin syntyy tieto arvonalentumistarpeesta. Tarkistus
tehd&an arvioimalla pienimmaén kassavirtaa tuottavan
yksikon tulevat kassavirrat, diskonttaamalla namaé kassa-
virrat ja vertaamalla kerrytettavissa olevaa arvoa (tulevien
nettokassavirtojen nykyarvoa) yksikén kirjanpitoarvoon
liilkearvo mukaan luettuna. Jos kirjanpitoarvo on suurempi
kuin kerrytettavisséa oleva arvo, se johtaa liikkearvon arvon-
alentumiseen. Laskennassa kaytetyt parametrit on kuvattu
aineettomaan omaisuuteen liittyvassa liitteessa.

Muut aineelliset ja aineettomat hyddykkeet on merkitty
taseeseen suunnitelman mukaisilla poistoilla vahennetyn
hankintamenon méaaréaisina. Suunnitelman mukaiset poistot
tehdaan hyédykkeiden taloudellisen pitoajan perusteella.

Konserni vuokralleantajana

Sellaisten hyédykkeiden vuokraaminen, joissa kohteen
omistamiseen liittyvat taloudelliset riskit ja edut olennaisilta
osin siirtyvat konsernilta vuokralleottajalle, luokitellaan
rahoitusleasingiksi ja hyddykkeet kirjataan vuokralleottajan
taseeseen. Leasingjakson alussa konsernille muodostuu
vuokralleottajalta saaminen, joka maksetaan takaisin
leasingjakson pituuden mukaisesti. Kukin leasingmaksu
jakautuu korkoon ja saamisen osamaksuun. Korkotuotto
jakautuu vuokra-ajalle niin, ett4 jokaiselle tilikaudelle tulee
kiinteda korkokantaa vastaava méara kunakin tilikautena
kirjatuista saatavista.

Konserni vuokralleottajana

Konserni kirjaa kayttdoikeusomaisuuden ja leasingvelan
leasingsopimuksen aloitusp&ivana. Kayttdoikeusomaisuus
arvioidaan alun perin hankinta-arvoon, joka sisaltaa leasing-
velan alkuperéisen arvon lisdttyna mahdollisilla leasing-
maksuilla, jotka on maksettu aloitusp&ivana tai ennen sit4,
sekd muut alkuperéiset suorat kulut. Kayttooikeusomaisuus
poistetaan lineaarisesti leasingkaudella. Jos Aktia aikoo
hyodyntaa optiota ostaa kohde-etuuden, kohde-etuus pois-
tetaan lineaarisesti kdyttékauden aikana.

Leasingvelka arvostetaan alun perin arvioidun leasingkau-
den jaljell olevien leasingmaksujen nykyarvoon. Leasing-
kausi muodostuu jaksosta, jota ei voi sanoa irti, lisdkausilla
lisattyn4, jos aloitusvaiheessa pidetdan kohtuullisen var-
mana, ettd sopimuksen pidennysoptiota tullaan hyédyn-
tdmaan. Leasingmaksut diskontataan leasingsopimuksen
implisiittisen koron mukaisesti. Jos sopimuksen implisiittista
korkoa ei voida méaritell3, kdytetaan leasingmaksujen dis-
konttaukseen marginaalista lisdluoton korkoa. Leasingvelka
sisaltaa kiinteiden leasingmaksujen nykyarvon, indeksiin
sidotut muuttuvat leasingmaksut, mahdolliset jadnnésar-
votakaukset, joita odotetaan maksettaviksi, lunastushinnan
osto-optiolle, jota Aktia kohtuullisen varmasti tulee hyédyn-
tdmaan, seka rangaistusmaksun leasingsopimuksista, jotka
Aktia arvioi irtisanovansa etuajassa. Leasingvelka lasketaan
arvioidun jaljelld olevan leasingkauden ja kunkin raportointi-
kauden lopussa voimassa olevan vuokran mukaisesti. Kulloi-
senkin kauden korkokulut kasvattavat leasingvelan arvoa ja
leasingmaksut pienentéavét sita.

Leasingsopimuksia, joiden leasingkausi on 12 kuukautta
tai vdhemman, ja matalan arvon hyédykkeiden leasing-
sopimuksia ei kirjata kdyttdoikeusomaisuudeksi ja
leasingvelaksi taseeseen. Naiden leasingsopimusten

leasingmaksut kirjataan leasingkauden aikana vuokrakuluik-
si tuloslaskelmaan.

Myytévissa olevat varat

Kayttéomaisuus tai myyntiryhma luokitellaan Myyntitarkoi-
tuksessa pidettaviin varoihin, jos hyoédyke voidaan myyda
valittomasti noudattaen tavallisia, téllaisten hyodykkeiden
myynnissa noudatettavia ehtoja. On myds oltava hyvin
todennakoista, ettd myynti tapahtuu. Jotta myynti olisi
hyvin todenn&kdinen, tarvitaan hallituksen paatos hyodyk-
keen myyntisuunnitelmasta, ja aktiivisen tyon ostajan l6yt&-
miseksi ja suunnitelman toteuttamiseksi tulee olla aloitettu.
Myytévissa olevat varat arvostetaan kdyp&aan arvoon vahen-
nettyind myyntikuluilla. Lopetettu toiminta on sellainen osa
yrityksen toimintaa, joka edustaa itsenéista toiminnan haa-
raa, olennaista toimintaa maantieteellisell alueella tai tytar-
yhtiotd, joka on hankittu pelkdstddn myyntitarkoituksessa.
Luokittelu lopetetuksi toiminnaksi tapahtuu myyntihetkella
tai aikaisempana ajankohtana, jolloin toiminta taytt&da myy-
tavissa olevan omaisuuden kriteerit.

Varaukset

Varaus kirjataan, kun konsernilla on aikaisemman tapahtu-
man seurauksena oikeudellinen tai tosiasiallinen velvoite, ja
on todenn&kdista, ettd velvoitteen tdyttdminen tulee ajan-
kohtaiseksi seka konserni voi luotettavalla tavalla arvioida
velvoitteen maaran. Jos osasta velvoitetta on mahdollisuus
saada korvausta kolmannelta osapuolelta, korvaus kirjataan
erillisend eran4, kun on kaytanndssa varmaa, etta korvaus
saadaan. Varaukset tarkistetaan jokaisena tasepdaivana ja
oikaistaan tarvittaessa. Varaus arvostetaan sen maaran
nykyarvoon, jota odotetaan velvoitteen tayttamiseksi.
Taseen ulkopuolisten sitoumusten odotettavissa olevat
luottotappiot (ECL) raportoidaan varauksina.
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Vakuutus- ja sijoitussopimukset

Vakuutus- ja sijoitussopimusten luokittelu
Vakuutussopimukset luokitellaan joko vakuutussopi-
muksiksi tai sijoitussopimuksiksi. Vakuutussopimuksissa
riittavat vakuutusriskit siirretdan vakuutuksenottajalta
vakuutuksenantajalle. Sijoitussopimuksessa vakuutuksen-
ottajan vakuutusriski ei ole riittdv4, jotta luokitteluksi tuli-
si vakuutussopimus.

Sijoitussopimuksiin, joissa on oikeus harkinnanvaraisiin
etuihin (asiakashyvityksiin) tai jotka voidaan vaihtaa tal-
laisiin sopimuksiin, sovelletaan IFRS 4:n antamaa mahdolli-
suutta kirjata ne vakuutussopimuksiksi. Sijoitussidonnaiset
vakuutussopimukset luokitellaan vakuutussopimuksiksi tai
sijoitussopimuksiksi. Sijoitussidonnaiset sopimukset, joissa
ei ole riittadvaa vakuutusriskié ja jotka eivat mahdollista
harkinnanvaraisia etuja, luokitellaan sijoitussopimuksiksi.
Padomitussopimuksiin ei liity vakuutusriskia, minka vuoksi
ne on luokiteltu sijoitussopimuksiksi.

Sopimukset jaotellaan seuraavasti:

Vakuutussopimukset

« Sopimukset, joiden vakuutusriski on riittava

* Sopimukset, joissa on harkinnanvarainen osa tai mahdolli-
suus harkinnanvaraiseen osaan

« Sijoitussidonnaiset sopimukset, joiden vakuutusriski on
riittava

Sijoitussopimukset

« Sijoitussidonnaiset sopimukset, joiden vakuutusriski ei
ole riittava

o P&jomitussopimukset
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Jélleenvakuutus

Jélleenvakuutussopimuksilla tarkoitetaan vakuutussopimuk-
sia, joiden mukaan vakuutustoiminta voi saada korvauksia
toiselta vakuutusyhtidltd, jos se itse on korvausvelvollinen
tehdyn vakuutussopimuksen perusteella. Maksetut vakuu-
tusmaksut jélleenvakuuttajille kirjataan maksutuloon ja
korvauksiin liittyvat kulut eraan Maksetut korvaukset. Jal-
leenvakuutussopimusten perusteella saatavat korvaukset
kirjataan taseen varoihin. Jalleenvakuuttajille maksamatto-
mat maksut kirjataan taseen velkoihin.

Vakuutus- ja sijoitussopimuksiin liittyvat velat

Vakuutus- ja sijoitussopimuksiin liittyvat velat kirjataan
vakuutusmaksuvastuusta ja korvausvastuusta koostuvaan
vakuutusvelkaan. Vakuutusvelan laskenta perustuu mm.
oletuksiin kuolevuudesta, kuluista ja vahinkosuhteista.
Liv-Alandialta hankittujen taatun koron vakuutussopimusten
vakuutusvelka arvostetaan kdyp&an arvoon. Muille taatun
koron vakuutussopimuksille kaytetaan laskentakorkoa, joka
vaihtelee 1,0-4,5 prosentin vélilld korjattuna vakuutusvelan
korkovolatiliteetin suojaamiseksi tehtyjen johdannaissopi-
musten arvostuserotuksella.

Korvausvastuuseen sisaltyy toisaalta tapahtuneita vahin-
koja koskevia, tilinpaatéshetkella edelleen maksamattomia
varauksia (tunnetut vahingot) vahinkokasittelykuluineen,
toisaalta konsernille viela ilmoittamattomia vahinkoja koske-
via varauksia (tuntemattomat vahingot). Riskivakuutusten
osalta korvausvastuuseen siséltyy tapahtuneita vahinkoja
koskevia, tilinpdatoshetkella edelleen maksamattomia
varauksia (tunnetut vahingot) ja konsernille viela ilmoit-
tamattomia vahinkoja koskeva varaus (tuntemattomat
vahingot).

Saastévakuutusten osalta korvausvastuuseen sisaltyy
tapahtuneita vahinkoja koskevia, tilinpaatéshetkella edel-
leen maksamattomia varauksia (tunnetut vahingot). Eldkeva-
kuutusten osalta korvausvastuuseen sisaltyy tapahtuneita
vahinkoja koskevia, tilinpdatoshetkelld edelleen maksamat-
tomia varauksia (tunnetut vahingot) seka arvio tulevista
elakemaksuista kuluineen.

Vakuutusvelan arviointi

Kullakin tilinpaatoshetkellad arvioidaan, onko taseeseen
kirjattu vakuutusvelka riittava. Jos arviointi osoittaa, etta
vakuutusvelka on riittdmaton, vakuutusvelkaa kasvatetaan.

Henkivakuutustoiminnan kohtuusperiaate
Vakuutusyhtiélain 13 luvun 3 §:n mukaan vakuutukses-

sa on noudatettava ns. kohtuusperiaatetta sellaisten
vakuutusten kohdalla, jotka vakuutussopimuksen mukaan
oikeuttavat lisdetuihin.

Henkivakuutustoiminnan tavoitteena on, etta laskuperuste-
koron ja korkotuottoisten eldkevakuutussaastdjen vuosittain
vahvistettujen asiakashyvitysten summa on korkeampi kuin
Suomen valtion 10-vuotisen joukkovelkakirjalainan tuotto ja
ettd korkotuottoisten s&éstd- ja sijoitusvakuutussaastojen
tuotto on samalla tasolla kuin Suomen valtion 5-vuotinen
joukkovelkakirjalaina. Liséksi henkivakuutusyhtién vakava-
raisuuden tulee pysya tasolla, joka mahdollistaa asiakashyvi-
tysten maksun ja voitonjaon osakkeenomistajille.

Aktia Henkivakuutus Oy:n hallitus paattaa asiakashyvityk-
sistd vuosittain.

Oma padoma
Osingot osakkeenomistajille vdhennetdan omasta pddomas-
ta silloin kun yhtiokokous on paattanyt niiden maksusta.

AT1-instrumentin ehdot eivat sisalla sovittua maturiteettia,
ja koron maksu voidaan peruuttaa liikkeelle laskijan toimes-
ta. Seka padoma etta sen korko kirjataan omaan paaomaan
IAS 32.16:n mukaisesti. Kertynyt korko huomioidaan ehdol-
lisena velkana. P4doman saa laskea ensisijaiseksi lisdpaa-
omaksi (Additional Tier 1) vakavaraisuudessa.

Maaraysvallattomien omistajien osuus
Maaraysvallattomien omistajien osuus kasittada vahem-
mistdn osuuden, ja se kirjataan omaan padomaan. Tyta-
ryhtiiden, joiden sopimuksissa on lunastuslausekkeita,
mé&araysvallattomien omistajien osuudet kirjataan velaksi
omistajille. M&araysvallattomien omistajien velka arvoste-
taan kdypaan arvoon raportointipdivana.

Tytaryhti6é Aktia Varainhoito Oy:n maaraysvallattomien
omistajien osuudet kirjattiin 31.12.2019 asti velaksi omistajil-
le ja velan kdyvan arvon muutos henkiléstékuluihin.

Johdon harkintaa edellyttavat
tilinpaatosperiaatteet

Tilinpaatoksen laatiminen IFRS-standardien mukaan edel-
lyttaa johdolta tiettyja arvioita ja oletuksia, jotka vaikuttavat
tilinpaatoksessa esitettaviin tuottoihin ja kuluihin seka
ehdollisiin varoihin ja velkoihin.

Konsernin keskeiset oletukset koskevat tulevaisuutta

ja tilinpaatospaivan arvioihin liittyvia keskeisia epévar-
muustekijoita, ja ne liittyvat mm. kdyvan arvon arviointiin
seka rahoitusvarojen, lainojen ja muiden saamisten seka
aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden arvonalentu-
misiin ja vakuutusmatemaattisissa laskelmissa kaytettyi-
hin oletuksiin.
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ECL:n (Expected Credit Loss) laskemiseen siséltyy olennai-
sia arviointeja koronakriisin vaikutuksiin liittyvan vallitsevan
epavarmuuden ja heikon nékyvyyden vuoksi. Konsernin
ECL-laskelmia varten on olemassa asiantuntijapaneeli, joka
huomioi erilaiset olennaiset tulevat makrotalouden teki-

jat. Tarkasteltavia makrotaloudellisia tekijoita ovat muun
muassa tyottomyys, korkotaso, inflaatio seka asuntojen ja
kiinteistojen hinnat. Tulevien makrotaloudellisten edelly-
tysten menetelmat ja skenaariot on paivitetty neljdnnes-
vuosittain, ja niihin siséltyy olennaisia arviointeja, joissa
huomioidaan koronakriisin vaikutus odotettuihin tuleviin
luottotappioihin. Arviointi sisalta4 useita harkintoja, ja
konserni on huomioinut esimerkiksi viranomaisten kattavan
elvytyspaketin. ECL:n laskennassa on otettu huomioon
myds se, ettd lyhennystauko koronakriisin seurauksena ei
t4ll& hetkelld johda automaattisesti kasvaneeseen varaus-
tarpeeseen, vaan arvioinnit tehdaan yksiléllisesti samassa
tahdissa hakemusten kasittelyn kanssa. Arvioinnit on tehty
sen tiedon pohjalta, joka on ollut saatavilla raportoinnin
ajankohtana. Vallitseva epdvarmuus ja luotettavan tiedon
rajallinen saatavuus aiheuttavat sen, etta tulevaisuutta
koskeviin arviointeihin liittyy huomattavaa epdvarmuutta,
joka saattaa vaikuttaa ECL-arvioihin merkittavasti. Makro-
talouden kehitysta ja luottolaadun arviointeja péivitetaan
jatkuvasti vuosineljdnnesten aikana. Aktia on 1.1.2021 alkaen
ottanut kdyttoon uuden maksukyvyttomyyden méaritelman
(Definition of Default) CRR 178:aan siséltyvien EBA:n suun-
taviivojen mukaisesti.

K&yvan arvon arviointi

Markkinahintatiedon ollessa rajoitettua julkisesti noteeraa-

mattomien rahoitusvarojen tai muiden rahoitusvarojen arvi-
ointi edellyttaa johdon harkintaa. Periaatteet arvostuksesta
kdypaan arvoon kuvataan kohdassa Rahoitusinstrumenttien
arvostus kadyp&an arvoon. Erdpéaivaan saakka, sopimukseen
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perustuvien rahavirtojen saamiseksi pidettavien rahoitus-
varojen kayvat arvot ovat alttiita korkotason muutoksille,
instrumenttien likviditeetille ja riskipreemioille.

Rahoitusvarojen arvonalentuminen

Johdon harkintaa tarvitaan, kun ennakoidaan tulevien raha-
virtojen méaréaa ja ajankohtaa arvioitaessa rahoitusvarojen
arvonalentumista. Naiden rahavirtojen ennakoinnissa arvi-
oidaan muun muassa velallisen maksukykyé ja mahdollisten
vakuuksien nettomyyntiarvoa. Arvio perustuu eri tekijoita
koskeviin oletuksiin, jotka voivat vaikuttaa ECL-laskelmaan.
Todellinen tulos voi vaihdella nadiden oletusten mukaisesti,
mika vaikuttaa tuleviin arvonalentumisvarausten muutok-
siin. Periaatteet esitetdan edellad kohdassa Rahoitusvarojen
arvonalentuminen.

Leasingsopimukset

Jotkut leasingsopimukset siséltdvat on jatkamisoptioita

ja irtisanomisoptioita. Jatkamisoption kayton kohtuullista
varmuutta arvioidaan leasingsopimuksen alkaessa. Konserni
arvioi leasingkauden uudelleen, jos kyseessa on konsernin
hallinnassa oleva merkittava tapahtuma tai merkittava
tilanne, joka vaikuttaa siihen, onko kohtuullisen varmaa,
ettd konserni kayttaa tai ei kdyta alkuperaisen sopimuksen
mukaista optiota.

Vakuutusmatemaattiset laskelmat

Vakuutusvelan laskeminen on aina epavarmaa, koska vakuu-
tusvelka perustuu mm. oletuksiin tulevasta korkotilanteesta,
kuolevuudesta, sairastuvuudesta ja tulevasta kulutasosta.
Tama selostetaan tarkemmin liitetiedoissa kohdassa henki-
vakuutustoiminnan vakuutusvelan maarittdmisessa kaytetyt
menetelmét ja olettamukset.

Osakeperusteiset korvaukset

Konsernissa on johtavassa asemassa oleville avainhenkilGille
suunnattu kannusteohjelma seka osakesaastoohjelma koko
henkilostélle, ja konsernissa tehdaan juoksevasti kannuste-
ohjelman todenn&kdista toteumaa koskeva arvio. Periaatteet
esitetdan edelld kohdissa Tyosuhde-etuudet ja Osakeperus-
teiset korvaukset.

K2 Konsernin riskienhallinta, 31.12.2021
Konserni harjoittaa padasiassa pankki-, varainhoito- ja hen-
kivakuutustoimintaa. Riskit ja riskienhallinta ovat olennainen
osa Aktian toimintaympéristo4 ja liilketoimintaa. Olennaiset
riskialueet ovat pankkikonsernin luotto-, korko- ja maksu-
valmiusriskit sekd henkivakuutustoiminnan korko- ja muut
markkinariskit sekd vakuutustekniset riskit. Liiketoimintaris-
kit ja operatiiviset riskit koskevat kaikkea toimintaa.

Aktia Pankki Oyj on Aktia-konsernin emoyhtié. Viranomais-
raportointia, vakavaraisuuslaskentaa seka siséisia riski- ja
padoma-allokointiarvioita varten kootaan pankkikonsernia
koskevat tiedot. Pankkikonserniin kuuluvat Aktia Pankki Oyj
ja sen kaikki tytaryhtiot lukuun ottamatta vakuutusomistus-
ta (tytaryhtié Aktia Henkivakuutus Oy).

Aktia-konsernin sisdista valvontaa, riskeja ja riskienhallintaa
sekd CRR:n 8. luvun mukaisia tiedonantovaatimuksia (Pilari
I11) kasitelldan lahemmin konsernin Pillar Ill Report -rapor-
tissa, joka julkaistaan samaan aikaan kuin vuosikertomus,
mutta erilldan siita.

1. Yleista

1.1Sisdinen valvonta ja riskienhallinta

Tarjotessaan asiakkailleen rahoitusratkaisuja ja -palveluita
Aktia ottaa erilaisia riskeja. Riskit ja riskienhallinta ovat
olennainen osa Aktian toimintaymparisto4 ja liiketoimintaa.
Riskienhallinnalla tarkoitetaan kaikkea riskinottoa, riskien
vahentamist4, analysointia, mittaamista, valvontaa ja seu-
rantaa koskevaa toimintaa.

Ensisijainen vastuu sisdisesta valvonnasta on liiketoiminta-
yksikéilla ja linjaorganisaatioilla, jotka vastaavat paivittaisen
liiketoiminnan johtamisesta, operatiivisista prosesseista,
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taloudellisesta raportoinnista ja ndissa tehtéavista tarkastuk-
sista seka riskienhallintatoimenpiteista. Riskienhallinta on
keskeinen osa sisaista valvontaa.

Riippumattomiin valvontatoimintoihin kuuluvat Riskien-
valvontatoiminto, Compliance-toiminto seka Aktia
Henkivakuutus Oy:n riippumaton aktuaaritoiminto. Riskien-
valvontatoiminnon rooli on valvoa ja arvioida konsernin
riskienkasittelya ja raportoida riskeista johdolle ja hallituk-
selle. Riskienvalvonnan on varmistettava, etta kaikki riskit
tunnistetaan, arvioidaan, mitataan, valvotaan, kasitellaan,
lievennet&an ja raportoidaan kaikille konsernin toimin-
ta-alueille ja ettd konsernin kokonaisriskiasema arvioidaan.
Compliance-toiminnon roolina on tarkistaa ja arvioida
saantodjen puutteelliseen noudattamiseen liittyvia riskeja
seka raportoida johdolle ja hallitukselle olennaisista havain-
noista ja muutoksista soveltuvissa sddnndissa. Complian-
ce-toiminnon on varmistettava sddntdjen noudattaminen
konsernin toiminnassa neuvonta- ja valvontatehtavilldan

ja siten tuettava liiketoimintaa siten, etta soveltuvat sdén-
nét tunnetaan ja pannaan asianmukaisesti tdytantoon.
My®ds konsernin tietosuojavastaava (DPO) toimii osana
Compliance-toimintoa.

Konsernin Sisdinen tarkastus tekee rijppumattoman arvion
konsernin sisdisen valvonnan, riskienhallinnan ja valvonta-
toimintojen riittdvyydesta ja laadusta. Lisaksi sisaista
valvontaa ja sen riittdvyytta arvioivat ulkoiset tahot, kuten
tilintarkastajat.

1.2 Konsernin pddomanhallinta

Vakavaraisuuden hallinnan tarkoituksena on arvioida
konsernin pddomitusta suhteessa toiminnan riskeihin.
Tavoitteena on tukea liiketoimintastrategioita seka
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varmistaa padomien riittdvyys myos heikoissa suhdanne-
tilanteissa. Toiminnan tavoitteena on loytaa tasapaino
osakkeenomistajien tuottovaatimusten ja viranomaisten,
velkainstrumenttisijoittajien, lilketoimien vastapuolten seka
luottoluokituslaitosten taloudelliselle vakaudelle asettamien
vaatimusten vélille. Padomanhallinnalla pyritédéan kattavasti
tunnistamaan olennaiset riskit ja arvioimaan niiden suuruus
seka niiden edellyttamat pddomavaateet.

Konserninjohto vastaa konsernin hallituksen vuosittaisen
strategiaprosessin valmistelusta seka siihen kuuluvasta
padomasuunnittelusta ja allokoinnista. Hallituksen riskiva-
liokunta osallistuu tyéhon ja valmistelee ehdotuksia, mutta
paatokset tekee konsernin hallitus. Konsernin sisdinen
tarkastus antaa arvionsa padgomanhallintaprosessista
vuosittain. PAdomanhallinnan valmistelu- ja p&atéksen-
tekoprosessi maaritelldan tarkemmin hallituksen ja sen
riskivaliokunnan tyojarjestyksessa. Konsernin riskienval-
vontatoiminto vastaa sisdisen pddomavaateen ja vakavarai-
suustavoitteiden arviointiperusteiden valmistelusta ja niihin
liittyvista laskelmista.

P&domasuunnittelun I1ahtékohtana on eteenpéin suun-
tautuva toimintasuunnitelma volyymien ja riskitasojen
muutoksista. Suunnitelmien perusteella luodaan ennusteet
konsernin ja eri yhtididen vakavaraisuuden kehityksesta.
Perusskenaarioiden liséksi tehdaan stressitesteja, joiden
avulla arvioidaan heikompien suhdannetilanteiden vaikutuk-
sia vakavaraisuustasoihin.

Uudistetun strategian mukaan pankkikonsernin ydinpaa-
oman suhteen (CET1) tavoite on 1,5 prosenttiyksikkoa
viranomaisvaateen yldpuolella ja yhteenlasketun vakavarai-
suuden tavoite on 2,0 prosenttiyksikkda. Pankkikonsernin
vadhimmaisomavaraisuusasteen vdhimmaistavoite on 3,5

prosenttia. Rahoitus- ja vakuutuskonglomeraatin tavoitteena
on vahint&an 115 prosentin vakavaraisuus.

Tarkempaa tietoa konsernin vakavaraisuudesta on hallituk-
sen toimintakertomuksessa.

1.3 Operatiivisten riskien hallinta

Operatiivisella riskilla tarkoitetaan tappion riski, joka
aiheutuu riittdmattomista tai epdonnistuneista sisdisista
prosesseista, riittdmattomista tai epaluotettavista jarjestel-
mist4, riittamattomasta tai epaluotettavasta informaatiosta,
puutteellisista kvantitatiivisista malleista, muista sisaisen
valvonnan ja riskienhallinnan puutteista, henkildstosta tai
ulkoisista tekijoista. Operatiivisiin riskeihin kuuluvat myés
oikeudelliset riskit ja compliance-riskit, mutta eivét stra-
tegiset riskit. Operatiivisen riskitapahtuman aiheuttama
vahinko voi olla suora tai epasuora taloudellinen tappio
Aktialle, mutta se voi myos merkitd Aktian maineeseen
kohdistuvaa riskia.

Kaikkeen Aktian toimintaan sisaltyy operatiivisia riskeja.
Yhtion hallituksen paatoksella operatiivisten riskien tulee
yleisesti ottaen olla normaalilla tasolla suhteessa Aktian
toimintaan. Normaali riskitaso edellyttas, ettd sitovaa saan-
telya ja voimassa olevaa lainsdddént6a noudatetaan.

Tietoturvan riskitaso on padosin normaali, mutta kriittisten
prosessien ja palveluiden, kuten kriittisiksi luokiteltujen tie-
tojérjestelmien, palvelujen, prosessien ja palveluntarjoajien,
osalta alhainen. Tdma tarkoittaa sit4, etta kaikkien kriittisten
jarjestelmien tietoturvallisuustaso tulee pitaa korkeana,
varmistetaan Aktian toiminnan katkeamattomuus tarkeiden
manuaalisten ja automaattisten tietojenkasittely toimenpi-
teiden ja tietoverkkojen osalta, estetdén tiedon tahallinen
tai tahaton tuhoaminen tai tiedon korruptoituminen seka

minimoida mahdollisesta hairidsta johtuvat vahingot. Lisaksi
compliance-riskitason tulee olla alhainen, mutta viran-
omaissuositusten implementointiin ja yksinkertaisempiin
ohjausmuotoihin liittyvan riskityypin osalta normaali (suh-
teellisuusperiaate). Kaikki tdmé vaatii hyvda oman toiminnan
tuntemusta, riittavan toimivaa ja tehokasta siséisté valvon-
taa ja riskienhallintaa, hyvaa johtajuutta, terveitd prosesseja
ja osaavaa henkilostoa.

Hallitus on osana konsernin riskienhallinnan kehikkoa
vahvistanut myos ohjesdannén operatiivisten riskien hallin-
nasta ja raportoinnista sisdltden myos tietoturvallisuuden ja

tietosuojan.

Operatiivisten riskitapahtumien valttamiseksi Aktia pyrkii
yllapitdmaan riittdvaa vakuutussuojaa esimerkiksi vaarin-
kaytoksists, tietojarjestelmiin tunkeutumisesta tai muusta
rikollisesta toiminnasta aiheutuvien vahinkojen varalta. Aktia
tai sen johto ei kuitenkaan saa ottaa vakuutusta hallinnollis-
ten sakkojen tai seuraamusmaksujen varalle, sill& sellaisen
menettelyn ei katsota olevan hyvan vakuutustavan mukaista.

2. Pankki- ja varainhoitotoiminta

2.1 Luotto- ja vastapuoliriskit

Luottoriski maaritelldan tappion risking, joka syntyy, kun
velallinen ei tayta sitoumuksiaan Aktiaa kohtaan, kun taas
vastapuoliriski maaritelld&n tappion riskina tai negatiivisena
arvostuserona, joka aiheutuu vastapuolen luottokelpoisuu-
den heikentymisesta. Luotto- ja vastapuoliriskejd mitataan
arvioimalla odotettuja luottotappioita. Odotetut luottotap-
piot arvioidaan Expected Credit Loss -mallien (ECL) avulla
IFRS9:n mukaisesti. ECL-mallit ovat tilastollisia malleja, jotka
mittaavat maksukyvyttdmyyden (PD) ja maksukyvyttomyy-
den aiheuttaman tappion (LGD) todennakdisyytta erilaisissa
tulevissa makrotalouden skenaarioissa.

Aktia | Tilinpaatos

Pankkikonserni soveltaa sisdista riskiluokitusta edisty-
neen menetelman (Advanced IRB) mukaisesti laskiessaan
luottoriskin vakavaraisuusvaatimuksia henkil6- ja koti-
talousasiakkaille seka yrityksille, joilla on pienet vastuut.
IRB-menetelma kattaa kaiken kaikkiaan 69 prosenttia
pankkikonsernin vastuista kauden lopussa. Sisaiset mallit
sisaltavat mallit maksukyvyttémyyden (PD) ja maksukyvyt-
témyyden aiheuttaman tappion todennékdisyydelle (LGD).
N&itd malleja kdytetddn vakavaraisuuden laskemisen lisaksi
myos luottoriskin seuraamiseen, sisaiseen riskiraportointiin
sekd odotettujen luottotappioiden arvioimiseen.

Konsernin hallitus vahvistaa vuosittain konsernin luotto-
politiikan seké tarkastaa luottoriskistrategian ja paatosten
delegoinnin. Vastapuoliriskejd koskevia sisaisid sdantoja
kasitellaan vastaavalla tavalla. Konsernin hallitus vahvistaa
myos sisdisia luottoriskimalleja koskevat keskeiset periaat-
teet hallituksen riskivaliokunnan ja konsernin tasehallintava-
liokunnan ALCO (Asset and Liability Committee) valmistelun
mukaisesti. ALCO vastaa sisdisia luottoriskimalleja ja niiden
kehittamista koskevista operatiivisista paatoksista.
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Taulukko K2.1 kuvaa konsernin vastuita kertyneet korot K21 Konsernin enimmaisvastuut toimialoittain

mukaan lukien toiminta-alueen mukaisesti. Konsernin
sisdiset saamiset ja velat on eliminoitu, eikéd hyvaksyttavia 3112.2021 3112.2020
vakuuksia ole védhennetty. Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin

Pankki- Henkivakuutus- Konserni Pankki- Henkivakuutus- Konserni

liittyvia sijoituksia ei esiteta.

toiminta toiminta yhteensa toiminta toiminta yhteensa

Kéateiset varat ja rahamarkkinat 793,2 46,8 7981 323,3 25,8 3275

Luottoriski syntyy pankkikonsernissa, kun taas vastapuoli- Joukkovelkakirjalainat 1296,8 315, 1611,9 1428,7 364,3 1782,9
riski liittyy seka pankki- ettd vakuutustoimintaan. Julkinen sektori 352,9 104,9 4578 344.5 96,2 4406
Valtioiden takaamat joukkovelkakirjat 20,0 58 259 0,0 6,1 6,1

Limiittirakenne rajoittaa luotto- ja vastapuoliriskeja pankki- Pankit 0,0 432 432 174,0 41,0 204,9
ja vakuutustoiminnassa erikseen seka konglomeraattitasolla Vakuudelliset joukkovelkakirjalainat (covered bond) 9239 138 9377 910,2 36,8 947,0
kokonaisvastuun rajoina etta yksittaisiin vastapuoliin ndhden. Yritykset 00 1474 1474 00 184,2 184,2
Osakkeet ja sijoitusrahastot 5,2 251,5 256,6 51 154,9 160,0

Korkorahastot 0,0 1238 1238 0,0 106,1 106,1

Osakkeet ja osakerahastot 52 14,8 19,9 51 0,0 51

Kiinteistorahastot 00 881 88,1 0,0 371 371

Private Equity 0,0 18,0 18,0 0,0 18 18

Hedge-rahastot 0,0 6,8 6,8 0,0 0,0 0,0

Lainat ja muut saamiset 7 4931 0,0 7 4931 7 006,1 0,0 7 006,1

Julkisyhteisot 26 0,0 26 2,8 0,0 2,8

Asuntoyhteisot 9979 0,0 9979 909,33 00 909,33

Yritykset 11449 0,0 11449 980,9 0,0 980,9

Kotitaloudet 52951 0,0 52951 50859 0,0 50859

Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 525 0,0 525 271 00 271

Aineelliset hyodykkeet 25,3 0,6 25,9 27,3 40,5 67,8

Pankkitakaukset 25,3 0,0 27,9 33,8 0,0 33,8

Luottolupaukset ja kdyttamattomat limiitit 685,9 14,4 700,3 592,3 14,4 606,8

Johdannaiset (luottovasta-arvo) 81,8 0,0 81,8 98,0 0,0 98,0

Muut saamiset 127,8 12,0 136,7 122,6 5,0 124,6

Yhteensa 10 5371 640,4 1132,5 9 637,2 604,9 10 207,5
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2.2 Ongelmaluotot

Ongelmaluottoja seurataan sdannéllisesti rastilistoilla luot-
totasolla seka konsernin riskienvalvonnassa kantatasolla.
Sisdiset ohjeet ja tyokalut on luotu, jotta voidaan tunnistaa
aikaisessa vaiheessa asiakkaat, joiden maksukyky ei enda
vastaa velkaantuneisuutta. Nopea reagointi téllaisiin tilantei-
siin on seké asiakkaan etta pankin etu.

Konsernin tilinp&atdsperiaatteiden mukaan jokaisen
raportointiajankohdan yhteydessa arvioidaan, onko luoton
luottoriski noussut olennaisesti. Arviointi perustuu l&hto-
kohtaisesti maksukyvyttdmyyden todennakdisyyden (PD)
muutokseen ensimmaéisen kirjaamistapahtuman jalkeen

ja siihen, onko asiakkaalla my6hastynyt lainanmaksu (30
paivaa), kohonnut PD seké suhteellisesti ettd absoluttisesti
tai koskevatko lieventavat toimenpiteet hanta. Maksukyvyt-
témyystilaan joutumattomien luottojen, joiden luottoriski

ei ole olennaisesti noussut (ECL vaihe 1), odotetut luotto-
tappiot lasketaan 12 kuukaudelle Maksukyvyttomyystilaan
joutumattomien luottojen, joiden luottoriski on olennaisesti
noussut (ECL vaihe 2), ja maksukyvyttémyystilaan joutunei-
den luottojen (ECL vaihe 3) odotetut luottotappiot lasketaan
luoton jéljella olevalle juoksuajalle. Luoton katsotaan olevan
jatetty maksamatta, jos jokin seuraavista kriteereista tayt-
tyy: Viivastynyt lainanmaksu (olennainen summa 90 p&ivaa
tai enemman), luottovelvoitteelle kertynytta korkoa ei enaa
tulouteta, vastapuoli on asetettu konkurssiin tai velkajar-
jestelyyn tai katsotaan epatodennékdiseksi, etta asiakas
maksaa lainavelvoitteensa tdysimaaraisesti.

Erdantyneet luotot viivastyksen pituuden (vrk) ja ECL vaiheiden mukaan (milj. euroa)

(milj. euroa)

Vrk

<30

josta kotitaloudet

>30=90
josta kotitaloudet

>90
josta kotitaloudet

(milj. euroa)

Vrk

<30

josta kotitaloudet

>30 =90
josta kotitaloudet

>90
josta kotitaloudet

Vaihe 1
22,2
20,8

0
0

Vaihe 1
256
190

0,0
0,0

0,0
0,0

3112.2021
Vaihe 2 Vaihe 3
18,8 55
175 49
22 10,8
17,2 99
0 52
0 413
31.12.2020
Vaihe 2 Vaihe 3
246 038
231 07
22,0 12
214 06
0,0 577
0,0 443

Yhteensa
465
431

Yhteensa
511
428

232
22

577
443
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K2.3 Luottovastuut (sis. taseen ulkopuoliset erat) per maksulaiminlyénnin todennakoisyys (PD)

31.12.2021 31.12.2020
Juoksuajan Juoksuajan Juoksuajan Juoksuajan
12 kuukauden ECL ei maksu- ECL maksu- 12 kuukauden  ECL ei maksu- ECL maksu-

(milj. euroa) ECL kyvyttomat kyvyttomat Yhteensa ECL kyvyttomat kyvyttomat Yhteensa
Yritykset
PD-luokat A 2442 03 0,0 2445 2097 00 00 2097
PD-luokat B 9226 19,6 0,0 9422 866,5 00 00 866,5
PD-luokat C 8915 322 0,0 9238 7597 372 0,0 7970
Maksukyvyttomat 0,0 0,0 236 236 0,0 0,0 274 274

20583 52,2 236 21341 1836,0 372 274 19006
Tappiovaraus (ECL) -30 -14 -10,0 -14.,4 -31 -1,8 -10,0 -15,0
Kirjanpitoarvo 20553 50,8 136 2197 18328 354 174 18856
Kotitaloudet
PD-luokat A 33188 76,6 0,0 33955 32408 790 0,0 33198
PD-luokat B 1135,8 758 0,0 12116 1055,8 74,6 0,0 11304
PD-luokat C 6931 12,6 0,0 805,7 7579 150,7 0,0 9085
Maksukyvyttoméat 0,0 0,0 95,7 957 0,0 0,0 17 417

514738 265,0 95,7 55085 5054,5 304,2 417 54004
Tappiovaraus (ECL) -0,7 -2,3 -14,5 -174 -0,9 -35 -1 -15,5
Kirjanpitoarvo 5147, 2628 81,2 54911 50536 300,7 306 53849
Muut
PD-luokat A 285 02 0,0 28,7 297 02 0,0 299
PD-luokat B 436,6 (o] 0,0 436,7 348,0 0,0 0,0 348,0
PD-luokat C 830 07 0,0 837 782 10 0,0 791
Maksukyvyttoméat 0,0 0,0 06 06 0,0 0,0 06 06

548,0 10 06 5497 4558 12 06 4576

Tappiovaraus (ECL) -03 0,0 -0,3 -06 -0,2 0,0 -0,2 -0,5

Kirjanpitoarvo 5478 10 03 5491 4556 12 0,4 4571
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K2.4 Luottovastuut (sis. taseen ulkopuoliset erat) per tappio-osuus (LGD)

31.12.2021
Juoksuajan Juoksuajan
12 kuukauden ECL ei maksu- ECL maksu- 12 kuukauden
(milj. euroa) ECL kyvyttomat kyvyttomat Yhteensa ECL
Yritykset
LGD-luokka 1 (matala) 0,0 0,0 07 07 0,0
LGD-luokka 2 58,6 06 6,2 654 458
LGD-luokka 3 15316 47,0 4,2 15828 1356,2
LGD-luokka 4 185,0 44 08 1901 152,6
LGD-luokka 5 (korkea) 2832 03 n7 295,2 2814
20583 52,2 236 2134, 1836,0
Tappiovaraus (ECL) -30 -14 -10,0 14,4 -3
Kirjanpitoarvo 20553 50,8 136 21196 18328
Kotitaloudet
LGD-luokka 1 (matala) 1258 2,8 52 1337 15,6
LGD-luokka 2 23551 93,2 226 24709 22278
LGD-luokka 3 23725 160,4 451 25779 24276
LGD-luokka 4 241 2] 76 338 250
LGD-luokka 5 (korkea) 2703 6,5 15,3 2921 2585
51478 265,0 95,7 55085 5 054,5
Tappiovaraus (ECL) -0,7 23 -14.5 174 -09
Kirjanpitoarvo 5147, 2628 81,2 54911 50536
Muut
LGD-luokka 1 (matala) 52 03 0,0 55 52
LGD-luokka 2 98,7 03 [oX} 99,0 773
LGD-luokka 3 4234 04 01 4239 326,0
LGD-luokka 4 23 0,0 01 24 22,8
LGD-luokka 5 (korkea) 184 01 03 18,8 24,5
548,0 10 06 5497 4558
Tappiovaraus (ECL) -0,3 0,0 -03 -06 -0,2
Kirjanpitoarvo 5478 10 03 5491 4556
Luokka 1 Riskiton, esim. valtiontakaus
Luokka 2 Matala riski, esim. asunto-osakkeet
Luokka 3 Keskitason riski, mm. muut kiinteistovakuudet
Luokka 4 Merkittédva riski, muut takaukset

Luokka 5 Korkea riski, vakuudeton

3112.2020
Juoksuajan Juoksuajan
ECL ei maksu- ECL maksu-
kyvyttomat kyvyttomat
0,0 05
0,3 13
319 19
4,2 0,9
09 22,7
372 274
-1,8 -10,0
354 17,3
28 74
102,2 97
1903 n5
25 70
6,4 6,1
304,2 41,7
-35 -11
300,7 30,7
03 0,0
04 0,0
04 00
0,0 00
[oX] 05
12 06
0,0 -0,2
12 04

Yhteensa

05
474
13900
1576
3051
19006
-15,0
18856

125,7
23398
26295

34,5

2710

54004

-15,5

53849

55
777
326,5
22,8
251
4576
-0,5
4571
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2.3 Rahoitus- ja maksuvalmiusriskien hallinta

Rahoitus- ja maksuvalmiusriski merkitsee riskia, ettd kon-
serni ei pystyisi hoitamaan maksusitoumuksiaan lainkaan
tai vain korkein kustannuksin, ja se liittyy jalleenrahoi-
tuksen saantiin ja kustannuksiin seké varojen ja velkojen
maturiteettieroihin. Rahoitusriski syntyy myés silloin, kun
varainhankinta on suuressa maarin keskittynyt yksittaisille
vastapuolille, yksittaisiin instrumentteihin tai markkinoihin.
Jélleenrahoitusriskien hallinnalla varmistetaan, etta konser-

ni pystyy vastaamaan rahoitussitoumuksistaan.

Rahoitus- ja maksuvalmiusriskeja hallitaan juridisella yhtio-
tasolla, eikd Aktia Pankki Oyj:n ja Aktia Henkivakuutus Oy:n
valilla ole suoria rahoitussitoumuksia.

2.3.1 Likviditeettireservi ja likviditeettiriskin mittaaminen
Likviditeettisalkku koostuu likviditeettitarpeen tyydyttami-
seksi stressitilanteissa tarvittavista laadukkaista varoista.
Likviditeettisalkun panttaamattomat rahoitusvarat, joita
edelld mainitulla tavalla voidaan kadytt4a likviditeettireser-
vina, mukaan lukien kateisvarat, olivat vuodenvaihteessa

markkina-arvoltaan 1571 (1 368) miljoonaa euroa.
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K2.5 Likviditeeetireservi, markkina-arvo

(milj. euroa) 3112.2021 31.12.2020

Kassa ja rahavarat

keskuspankkeissa 681 250
Valtion tai valtion takaamat,

keskuspankkien tai kansainvalis-

ten kehityspankkien liikkeeseen

laskemat velkakirjat 222 226
Kuntien tai julkisen sektorin liik-

keeseen laskemat tai takaamat

velkapaperit 155 132
Liikkeeseen lasketut vakuudelli-

set joukkovelkakirjalainat

(covered bonds) 514 755
Rahoituslaitosten liilkkeeseen

laskemat velkakirjat 0 6
Yritysten liikkeeseen laskemat

velkapaperit (yritystodistus) 0 0
Yhteensa 1571 1368
joista LCR-kelpoisia 1571 1362

Likviditeettiriskeja seurataan likviditeettipuskurivaateen
(Liquidity Coverage Ratio, LCR) ja pitkaaikaisen rahoituksen
minimivaateen (Net Stable Funding Ratio, NSFR) avulla.
LCR mittaa lyhytaikaista likviditeettiriskid, ja sen tehtdva on
varmistaa, ettd Aktia Pankin panttaamattomista hyvélaatui-
sista varoista koostuva likviditeettireservi riitt44 kattamaan
lyhytaikaiset nettoulosvirtaukset stressitilanteissa seuraa-
vien 30 paivan ajan. NSFR mittaa Aktia Pankin taseessa
olevien varojen ja velkojen, joiden juoksuaika on yli vuoden,
yhteensovittamista, ja sen tehtdvé on varmistaa, etta pitka-
aikainen antolainaus on riittdvassa maarin rahoitettu pitkaai-

kaisen varainhankinnan avulla.

LCR vaihtelee ajan kuluessa muun muassa pankin liik-
keeseen laskemien arvopapereiden erdantymisrakenteen
mukaan. Taulukko K2.6 kuvaa LCR:n ja NSFR:n kehitysta
Aktia Pankki -konsernissa vuoden 2021 aikana.

K2.6 LCR ja NSFR

3112. 30.09. 30.06. 31.03. 3112
2021 2021 2021 2021 2020

LCR % 140% 125% 161% 139% 138 %
NSFR % M8% 121% 126% 124 % 126 %

2.4 Markkina-, tase- ja vastapuoliriskien hallinta

2.4.1 Pankkikonsernin markkina- ja taseriskit

Konsernin tasehallintavaliokunnan ALCO:n (Asset and
Liability Committee) ja hallituksen riskivaliokunnan valmis-
telun jalkeen konsernin hallitus vahvistaa vuosittain stra-
tegian ja limiitit korkokatteen kehitykseen ja volatiliteettiin
liittyvien markkinariskien hallitsemiselle seka konsernin
sisdisten sijoitusvarojen operatiiviselle hallinnoinnille annet-
tujen puitteiden ja limiittien sisalla. Pankin treasury suorittaa
transaktiot rakenteellisen korkoriskin hallitsemiseksi sovitun
strategian ja vahvistettujen limiittien puitteissa.

2.4.1.1 Korkoriski

Korkoriski tarkoittaa seka korkokateriskia ettd nykyarvo-
riskia (taloudellinen arvo) markkinakorkojen muuttuessa.
Molempia korkoriskimittareita mitataan EBA:n ohjeiden
mukaisesti ja niitd seurataan kuukausittain.

Rakenteellinen korkokateriski (tulosriski) syntyy saatavien ja
velkojen korkosidonnaisuuksien ja uudelleenhinnoitteluajan-
kohtien eroavaisuuksista. Liiketoiminnan ohjauksen kautta
tehtavan anto- ja ottolainauksen korkosidonnaisuuksien
matchingin lisksi kdytetaan suojaavia korkojohdannaisia ja
likviditeettisalkun kiintedkorkoisia sijoituksia korkokatteen

pitamiseksi vakaana.

Rakenteellisen korkokateriskin simulointiin kdytetadan
dynaamista taseriskienhallintamallia. Malli huomioi
taseen rakenteen vaikutukset suunnitellun kasvun ja
simuloidun asiakaskayttaytymisen perusteella. Liséksi
sovelletaan dynaamisen tai paralleelin korkomuutok-

sen korkoskenaarioita.

Rakenteellinen nykyarvoriski (taloudellisen arvon muutos)
mitataan lasketun nykyarvon herkkyytena kaikista olemassa
olevista korollisista erista. Nykyarvoriskin laskemisessa avis-
ta-ottolainaus on mallinnettu kayttaytymismallin mukaisesti.
Taulukossa K2.7 ndkyy korkokayrédssa tapahtuva paralleeli-
muutos seka korkokateriskin etta nykyarvoriskin osalta.

Aktia | Tilinpaatos
K2.7 Rakenteellinen korkoriski
3112.2021

Parallellimuutos korkokayraan Korkopisteet
(milj. euroa) -100  +100
Korkokateriski

Muutos tulevaan 12 kuukauteen 10,2 -20

Muutos 13-24 kuukauteen 16,0 16,6
Nykyarvon muutos riski (Muutos talou-
delliseen arvoon) 52,8 -8,7

2.4.1.2 Pankkikonsernin likviditeettisalkku ja muut korolliset
sifoitukset

Pankkikonsernin likviditeettisalkku, joka koostuu kor-
kosijoituksista ja jonka hoidosta vastaa pankin treasury,

oli 1306 (1446) miljoonaa euroa 31.12.2021 siséltden

Aktia Pankin likviditeettisalkun sekd muut pankkitoimin-
nan korkosijoitukset.

Kaikki likviditeettisalkun joukkolainat tayttivat keskuspank-
kirahoituksen kriteerit kauden lopussa.

Likviditeetinhallinnasta ja johdannaissopimusten tekemi-
sesta syntyvia vastapuoliriskeja hallitaan vaatimalla vas-
tapuolilta riittavan korkeaa ulkopuolista luottoluokitusta.
Johdannaiskaupan vastapuoliriskeja hallitaan lisaksi p&ivit-
tdisen vakuuden vaihtotarpeen avulla (ISDA VM Credit Sup-
port Annex -sopimus). Yksittaiset sijoituspaatokset tehdaan
sijoitussuunnitelman mukaisesti tarkan vastapuoliarvion
pohjalta. Konsernin hallitus paattaa vuosittain vastapuoliris-
kien limiiteista. Positiot arvostetaan markkina-arvoon ja niita

seurataan paivittain.

Tilikauden aikana ei kirjattu arvonalentumistappioita.

65



Hallituksen toimintakertomus Tilinpaatés

Tilintarkastuskertomus

K2.8 Pankkitoiminnan likviditeettisalkun ja
muiden suorien korkosijoitusten
luottoluokituksen jakauma

Kotimaiset kunnat
ilman luottoluokitusta
1,8 %

\

Baal-Baa3
99% <
A1-A3 31.12.2021
02% yhteensa
Aal-Aa3 milj. euroa
155% . Aaa
62,6 %

2.4.1.3 Valuuttakurssiriski

Valuuttakurssiriskilla tarkoitetaan valuuttakurssivaihtelui-
den aiheuttamaa pankkikonsernin valuuttapositioiden nega-
tiivista arvonmuutosta erityisesti euroon ndhden.

Pankkikonsernin valuuttakaupankaynnin Idhtékohtana ovat
asiakkaiden tarpeet, joten kaupankaynti kohdistuu ensisi-
jaisesti Pohjoismaiden valuuttoihin ja Yhdysvaltain dollariin.
Valuuttariskien hallinnassa noudatetaan matching-periaa-
tetta. Treasury-yksikko vastaa pankin paivittaisen valuut-
taposition hoidosta sovittujen valtuuksien puitteissa.

Pankkikonsernin yhteenlasketut valuuttavastuut olivat 4,8
(3,9) miljoonaa euroa vuodenvaihteessa.

Kotimaiset kunnat
ilman luottoluokitusta
91%

\

Baal-Baa3
97 % N\
A1-A3 . 31.12.202?
1% yhteensa6
milj. euroa ~—— Aaa
539 %
Aal-Aa3
202 %
2.4.1.4 Osakekurssiriski

Osakekurssiriskilla tarkoitetaan osakkeiden kurssimuutok-
sista aiheutuvia arvonmuutoksia ja kiinteistoriskilla kiinteis-
téomistuksen markkina-arvon alenemiseen liittyvaa riskia.

Pankkikonsernissa ei harjoiteta osakekaup-
paa kaupankayntitarkoituksessa.

Toimintaan liittyvat osakesijoitukset olivat 5,2 (5,0) miljoo-
naa euroa vuodenvaihteessa.

2.4.1.5 Riskiherkkyys

Sijoitusten osalta keskeisimmat riskit ovat korko- ja
luottospreadriski. Taulukossa K2.8 on yhteenveto
pankkikonsernin myytavissa olevien rahoitusvarojen

markkina-arvoherkkyydesta eri markkinariskiskenaarioissa
31.12.2021 ja 3112.2020. K&ytetyt sokit perustuvat historial-
lisille korkovaihteluille, ja ne heijastavat seka korkeiden etta
alhaisten korkojen skenaarioita. Samat korkoskenaariot ovat
pohjana konsernin hallituksen asettamille limiiteille pAdoman
sitoutumisesta. Taulukossa esitetyt riskikomponentit on
maééritelty seuraavasti:

Korkoriski yléspain: Muutosta sovelletaan riskittémaan,
euribor- ja euroswap-korkoihin perustuvaan korkokay-
raan. Stressifaktorit on maaritelty historiallisen analyysin
mukaan ja muutokset on valittu niin, ettd ne edustavat 99,5
% -persentiilid mahdollisista vuoden aikajaksolla saatavista
tuloksista (995. alin 1000 tapauksen joukosta). Faktorit
tarkastetaan vuosittain, ja 1 prosentin vahimmaissokkia
sovelletaan. Alhaiset korot aiheuttavat sen, etta kaikkien
maturiteettien kiinted additiivinen sokki on alle 1 prosentin,
mika tarkoittaa sit4, etta 1 prosentin vahimmaissokkia on
tosiasiassa kaytetty koko korkokayralla.

Korkoriski alaspéin: Muutos, jota sovelletaan riskittémaan,
euriboriin tai euroswap-korkoihin perustuvaan korkokay-
raan. Stressifaktorit on maaritelty historiallisen analyysin
mukaan ja muutokset on valittu niin, ettd ne edustavat 0,5
% -persentiilid mahdollisista vuoden aikajaksolla saatavis-
ta tuloksista (5. alin 1000 tapauksen joukosta). Faktorit
tarkastetaan vuosittain, ja -0,5 prosentin vdhimmaissok-
kia sovelletaan.

Luottospreadriski: Riski, ettd spreadit eli vastapuolikoh-
taiset riskipreemiot, kasvavat. Muutoksen suuruus on
vuosittain tarkastettava luku, joka perustuu luottoluoki-
teltujen korkoinstrumenttien tuottokayriin ja sijoituksen
tyyppiin. Stressifaktorit on méaéritelty historiallisen analyy-
sin 99,5 % -persentiilin mukaan ilman korkokomponenttia.

Aktia | Tilinpaatos

Faktorit tarkastetaan vuosittain. Valtionkayrille huomioidaan
lisdksi kyseisen maan luottolokitus mallin faktorina.

Valuuttariski: Kuvaa eri valuuttojen muuttumisen riskia
euroon ndhden. Kukin valuutta testataan ylospain sokille

ja alaspain sokille, ja kullekin valuutalle valitaan huonompi
tulos, minka jalkeen kaikkien valuuttojen vaikutus summa-
taan. Stressifaktorit on méaaritelty historiallisen analyysin
mukaan ja muutokset on valittu niin, ettd sokki yléspain
edustaa 99,5 % -persentiilia ja sokki alasp&in 0,5 % -persen-
tiilia mahdollisista vuoden aikajaksolla saatavista tuloksista.
Faktorit tarkastetaan vuosittain.

Osake- ja kiinteistoriski: Riski siita, ettda osakkeiden ja
kiinteistojen markkina-arvo laskee. Sokin suuruus on osak-
keiden osalta -53 prosenttia, ja se maaritetdan osakeindek-
sikorin historiallisella analyysilla siten, etta sokki alaspain
vastaa 0,5 % -persentiilia indeksitason muutoksen mahdolli-
sista vuoden aikajaksolla saatavista tuloksista. Listaamatto-
missa osakkeissa kaytetddn -60 prosenttia ja kiinteistoissa
-25 prosenttia asiantuntijalausuntoihin perustuen.

Vaikutukset omaan padomaan tai tulokseen ilmoitetaan
verojen jilkeen.
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K2.9 Markkina-arvoherkkyys

Muun laajan tuloksen kautta
kdypaan arvoon arvostettavat
rahoitusvarat

2021 2020

Pankkikonserni

Markkina-arvo 3112.

Korkoriski ylos-
pain (normaali

9495 100,0% 1056,1 100,0 %

menetelma) 243 -26% -289 -2,7%
Korkoriski alaspain

(tasainen 100 bp) 243 26% -289 -27%
Korkoriski alas-

pain (normaali

menetelma) 199 21% 243 2,3%
Spread-riski -12,2 1,3% 411 -39%
Osakeriski -31 -0,3% -30 -0,3%
Kiinteistoriski 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %

3 Henkivakuutustoiminta

3.1 Vakuutustoiminnan markkina- ja taseriskit (ALM)
Konsernin hallitus vahvistaa vuosittain konsernin tasehal-
lintavaliokunnan ALCO:n, henkivakuutusyhtion hallituksen
ja hallituksen riskivaliokunnan valmistelun pohjalta niin
sijoitussalkkuun kuin laskuperustekorkoon sidottuun
vakuutusvelkaan liittyvien markkinariskien hallinnan sijoi-
tusstrategian, suunnitelmat ja limiitit. ALCO vastaa konser-
nin sisdisten sijoitusvarojen operatiivisesta hallinnoinnista
vahvistettujen puitteiden ja limiittien sisalla. Emoyhtio Aktia
Pankin varainhoidolla on Aktia Henkivakuutus Oy:n korko

- ja osakesijoituksiin liittyvad mandaatti ja nimetty salkunhoi-
taja vastaa operatiivisesta hallinnoinnista. Hallitus vastaa
strategisista sijoituksista ja kiinteistosijoituksista. Konsernin
riskienvalvonta valvoo riskipositioita ja limiitteja. Vuodesta
2019 alkaen myés konsernin ALM-yksikké osallistuu

erityisesti korkoriskien hallintaan ja salkun kokonaissuunnit-
teluun. Vuodesta 2021 Iahtien samassa yksikssé on nimetty
henkiyhtion salkun sijoitusvastuuhenkilé.

Henkivakuutustoiminnassa vakuutuksenottaja kantaa itse
sijoitussidonnaisten vakuutusten sijoitusriskin. Vakuutusyh-
tién vakuutusteknisen vakuutusvelan kattamiseksi tekemét
muut sijoitukset tehd&an yhtion riskilld. Taman vuoksi
vakuutusyhtididen sijoitustoimintaan liittyy tietty riskinotto.

Riskiherkkyyden ndkokulmasta keskeisimmat markkinariskit
ovat korko-, vastapuoli- (spread) ja kiinteistoriskit. Korkosi-
donnaisten vakuutuskantojen vakuutusvelan kannalta muut
riskit kuin korkoriski ovat vahaisia. Sijoitussidonnaisten
vakuutuskantojen osalta keskeisin riski on osakeriski. Naissa
salkun ja vakuutusvelan vélinen tasausvaikutus on huomat-
tavasti suurempi kuin korkosidonnaisissa vakuutuksissa,
koska asiakas kantaa suurimman osan riskista itse.

Korkoriski on merkittdvin henkivakuutusyhtion vastuuvel-
kaan liittyva riski, ja se vaikuttaa toisaalta tuottovaatimus-
ten ja taatun asiakaskoron kautta kannattavuuteen, toisaalta
varojen ja velkojen vakavaraisuuteen markkina-arvostuksen
kautta. Vakavaraisuuden kannalta korkoriski on tasehallin-
tariski, joka muodostuu tulevaisuuden tulevien ja lahtevien
kassavirtojen nykyarvon erosta. Maksuvalmiuden ja riski-
noton kannalta korkoriski muodostuu asiakkaalle taatun
koron ja riskittéma&n markkinakoron erosta. Jos asiakkaalle
taattu korko on riskitonta korkoa korkeampi, vaaditaan
sijoitustoiminnalta korkeampaa riskinottoa. Vakuutus-
velkaan sisaltyy 25,0 (28,1) miljoonan euron korkovaraus,
jolla voidaan varmistaa tulevan korkovaateen tayttyminen.
Korkotuottoisen vakuutusvelan keskim&ardinen diskontto-
korko korkovarauksen purkamisen jalkeen on 2,2 prosenttia
vuodelle 2022, 2,3 prosenttia vuosille 2023-2031 ja tdman

K2.10 Henkivakuutustoiminnan suorien
korkosijoitusten luottoluokitusten jakauma
(poislukien korkorahastot, kiinteistot, osakkeet,
vaihtoehtoiset varat)

Muut ilman

luottoluokitusta Aaa
89 % 47 %

Alandia-
padomalaina
209 % Aal-Aa3
26,2 %
I\ 31.12.2021

yhteensa

351

milj. euroa

BatBa3 —~

06 %
Baal-Baa3 A1-A3
194 % 194 %

jalkeen 2,9 prosenttia. Aktia Henkivakuutus arvioi korko-
varauksen riittdvyyden vuosittain ja korjaa korkovaraus-
ta tarvittaessa.

Luottospreadriskin suuruus riippuu kulloisenkin vastapuolen
ndkymista, sijoituksen etuoikeudesta ja siitd, onko sijoituk-
sella vakuuksia, ja se oli vuoden 2021 lopussa neljanneksi
suurin markkinariski korkoriskin ja kiinteistoriskin jalkeen.
Riski on pienentynyt seka salkkuun tehtyjen uudelleenal-
lokointien vuoksi, ett siksi, ettd Alandian padomalainojen
suurien omistuksien stressiparametria on vuoden vaihteessa
pienennetty Solvenssi Il - laskelman mukaiseksi. Varojen
osalta korko- ja luottospreadriski on pitkalti samoissa

Aktia | Tilinpaatos

Muut ilman
luottoluokitusta Aaa
10,3 %

Alandia- /
padomalaina
201 %

L& 3112.2020

yhteensa

381

milj. euroa

Aal-Aa3
257 %

Bal-Ba3
05 %

Baal-Baa3 / A1-A3

234 % 98 %

instrumenteissa (korkoinstrumentit), mutta koska korkosi-
donnaisessa vakuutusvelassa ei ole luottospreadriskia, se on
yksipuolinen pain vastoin kuin korkoriski. Siksi sitd vastaan
on kaytannossa mahdotonta suojautua, ellei luottojohdan-
naisia kaytetd. Koska yhtiolla ei vielakaan ole omia osake-
omistuksia, korkeampi luottoriski on kuitenkin luonnollinen
hinta maksaa toivotusta tuotosta. Korkosalkun osuus yhtion
oman salkun riskista (varat, jotka eivét liity sijoitussidonnai-
siin vakuutuksiin) on edelleen hallitseva, ja vuoden lopussa
korkosijoitukset, kassavarat pois lukien, olivat 475 (487)
miljoonaa euroa eli 80 (81) prosenttia sijoitussalkusta.
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Korkotuottoisten vakuutuskantojen salkun osakeriski on
useiden vuosien ajan johtunut vain pddomasijoitusrahastois-
ta ja vastaavista vaihtoehtoisista omaisuuslajeista. Vuonna
2021taman kategorian omistukset kasvoivat edelleen ja
ovat nyt 24,8 (6,9) miljoonaa euroa. Yhtié on myds vuoden
aikana jalleen avannut omistuksensa porssiosakkeissa.
Kaikki naista ovat rahastomuotoisia, ja niiden positio on
31.12.2021 8,0 (0,0) miljoonaa euroa. Sijoitussidonnaisten
vakuutuskantojen salkussa osakeriski on merkittava riski.
Tama johtuu siit4, etta asiakkaiden sijoituksissa osake- ja
yhdistelmé&rahastot muodostavat suuren sijoitusmassan, ja
vaikka yhtién osuus riskista on sijoitussidonnaisissa kan-
noissa prosentuaalisesti pieni, summasta tulee kuitenkin
merkittéava. Sijoitussidonnaisten osuuksien markkina-arvo
oli vuodenvaihteessa 1155,3 (966,5) miljoonaa euroa, josta
661,7 (538,7) miljoonaa euroa altistui osakeriskille.

Henkivakuutusyhtion kiinteistoriski koostuu sijoituksista
epéasuoriin kiinteistéinstrumentteihin, kuten noteeraamatto-
miin kiinteistérahastoihin ja kiinteistéyhtididen osakkeisiin,

tai sijoituksista suoraan kiinteistéihin. Vuodenvaihteessa
kiinteistosijoitukset olivat yhteensa 88,1 (77,5) miljoonaa
euroa. Kiinteistoriskia lisaa se, ettd monissa kiinteistdomis-
tuksissa on rahoitusta, ja se on toiseksi merkittavin riski.
Sijoitussidonnaisissa vakuutuskannoissa se on vahéinen.

Henkivakuutusyhtion valuuttariski liittyy omistuksiin rahas-
toissa, jotka sijoittavat korkopapereihin tai osakkeisiin, jois-
sa kohde-etuutena olevat sijoitukset on laskettu liikkeeseen
muissa valuutoissa. Korkosalkun osalta kaikki ndm4 rahastot
ovat korkorahastoja, mutta sijoitussidonnaisiin salkkuihin
kuuluu myds osakkeita. Yhtiolla oli kauden lopussa avoimen
valuuttariskin sijoituksia korkosalkuissa yhteensa 52,5 (45,4)

miljoonaa euroa.

Riskiherkkyyden laskennassa kaytetdadn samoja paramet-
reja kuin pankin riskiherkkyyslaskennassa. Ne on kuvattu
kohdassa 2.4.1.5. Henkivakuutusyhtion osalta huomioidaan

myos vakuutusvelan stressi.

K2.11 Markkina-arvoherkkyys

Henkivakuutusyhti6
Korkosidonnaiset
Markkina-arvo 31.12.
Korkoriski ylos
Korkoriski alas
Spreadiriski
Valuuttariski
Osakeriski
Kiinteistoriski
Rahastosidonnaiset
Markkina-arvo 3112.
Korkoriski ylos
Korkoriski alas
Spreadiriski
Valuuttariski
Osakeriski
Kiinteistoriski
Yhteensa
Markkina-arvo 31.12.
Korkoriski ylos
Korkoriski alas
Spreadiriski
Valuuttariski
Osakeriski
Kiinteistoriski

Sijoitussalkku

2021

1695,0
440
58,0
-437
1374
-368,7
-331

2020

576,5
-26,8
399
-25,3
-84
-38
-314

966,5
-190
230
-16,5
-109,1
-2733
0,0

543,0
-45,8
62,9
-41,8
-17,5
-2771
-314

Vastuuvelka*

2021

-436,9
40,8
-65,5
01

06

15

0,0

-1098,3
15,6
-17.8
20,2
120,5
3334
0,0

-1535,2
56,4
-83,.3
203
1211
334,9
0,0

2020

Milj. euroa Milj. euroa Milj. euroa Milj. euroa

-486,2
46,0
-819

07
07
17
0,0

-919,8
19,2
-24,8
155
102,8
2572
0,0

-1406,0
65,2
-106,7
15,6
1035
2589
0,0

2021

euroa

102,8
12,2
239
222
-92
14,1
-331

57,0
02
-14
-1,2
Rl
-19,7
0,0

159,8
12,4
-25,3
-234
-16,3
-33,8
-331

Yhteensa

64,3 %
76 %
-15,0 %
-139 %
-58 %
-89 %
-20,7 %

357 %

01%
-09 %
-08 %
-bb %
-12,3 %

0,0 %

100,0 %
78 %
-15,8 %
-14,6 %
-10,2 %
212 %
-20,7 %

Aktia

2020

euroa

46,7

-18
-10
-6,3
-16,1
0,0

137,0

194
-43.8
-26,2
-14,0
-18,2
-314

Tilinp&atos

65,9 %
14,0 %
-30,7 %
<184 %
-56 %
-15%
229 %

341%
01%
-13%
-0,7%
-4,6 %
-1,8 %
0,0 %

100,0 %
14,2 %
-320%
-191%
-102 %
-133 %
-229 %

* Vastuuvelan markkina-arvo on riskineutraali arvo joka saadaan diskonttaamalla simuloituja kassavirtoja markkinakorkoon.
Se ei ndin ollen vastaa vastuuvelan kirjanpitoarvoa.

** Prosentti kertoo osuuden yhteismarkkinaarvosta
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K2.12 Vakuutusriskien jakauma Solvenssi Il
-vakuutusriskikategorioiden mukaisesti

Pitkdikaisyys
Kuolevuus 78 %

72 %

Tyokyvyt-
tomyys- ja
sairastuvuus
25%

~

Hajautus
20,7 %

Katastrofi
44 %

31.12.2021

Kustannus Sopimuksen
16,3 % muuttaminen j:
raukeaminen

3.2 Vakuutusteknisten riskien hallinta

Vakuutusriskilla tarkoitetaan yleensa riskia, joka syntyy, kun
vakuutuksenottajille maksettavat korvaukset ovat odotettua
korkeammat. Riski jakautuu vastuiden valintaan liittyviin
riskeihin (underwriting risk) ja vastuuvelan riittdvyyteen
liittyviin riskeihin. Vastuiden valintaan liittyvat riskit aiheu-
tuvat tappioista, jotka johtuvat esimerkiksi virheellisesta
hinnoittelusta, riskikeskittymista, riittamattomasta jalleen-
rahoituksesta tai odotettua korkeammasta vahinkofrekvens-
sistd. Vastuuvelan riittdvyyteen liittyvat riskit johtuvat siita,
ettd vakuutusteknisen vastuuvelan varaukset eivat riita

Kuolevuus Pitkaikaisyys
56% 4%
Hajautus T"y6kyvyf-
174 % tomyys- ja
sairastuvuus
131 %
Katastrofi
37% )
31.12.2020
Kustannus
15,0 %
Sopimuksen
muuttaminen j:
raukeaminen

kattamaan jo tehtyjen vakuutussopimusten tunnetuista tai
tuntemattomista vahingoista maksettavia korvauksia.

Henkivakuutusyhtion tuotevalikoimaan kuuluvat henki- ja
sairausvakuutukset, vapaaehtoiset eldkevakuutukset,
sd4sto- ja sijoitusvakuutukset sekd pddomitussopimukset.
Vakuutussopimuksista annetun lain mukaan yhti6lla on
hyvin rajalliset mahdollisuudet vaikuttaa vanhojen voimas-
sa olevien vakuutusten maksuihin ja ehtoihin. Maksujen
riittdvyytta seurataan vuositasolla. Yhti6 voi paattaa
vapaasti uusien vakuutusten maksutason. Paatokset tekee

Aktia

hallitus pdaaktuaarin ehdotuksesta. Jalleenvakuutusta
kaytetdan rajoittamaan korvausvastuuta omaan lukuun
niin, etta yhtion vakavaraisuuspadoma on riittava eika tulos
vaihtele liikaa. Seka konsernin pddoman- ja riskienhallin-
taprosessissa ettd henkivakuutusyhtién hallituksessa on
médritelty rajat riskeille, jotka yhti6 voi kantaa itse ottamat-
ta jalleenvakuutusta.

Olennaisimmat riskit liittyen riskivakuutuksiin ovat biomet-
risia riskejd, jotka liittyvat kuolevuuteen, sairauskulukor-
vauksiin, pysyvaan tyokyvyttomyyteen ja sairaustapausten
paivakorvauksiin. Riskivakuutuksiin liittyvien riskien hallin-
nan tarkeimmat metodit ovat vastuunvalinta, hinnoittelu,
riskien jélleenvakuutus sekéa korvauskulujen seuranta. Sai-
rausvakuutusten osalta yhtio voi tietyin rajoituksin nostaa
vakuutusmaksuja kattaakseen kasvavat sairauskorvaukset.

Vakavaraisuuslaskennassa henkivakuutusyhti6 soveltaa
sdannokseen sisaltyvaa vakavaraisuuspddomavaateen ja
sen osariskien laskentaan kaytettavaa vakiokaavaa. Suuri
osa laskelman mukaisista vakuutusteknisista riskeista liittyy
henkivakuutusvelvoitteisiin, koska ne ovat luonteeltaan
usein pitkaaikaisia. Vuoden vaihteessa henkivakuutus-
velvoitteiden vakuutustekninen riski oli vakavaraisuus-
laskelman mukaan yhteensé 67,4 (65,1) miljoonaa euroa
joukkoperuutusriskin ollessa merkittavin yksittainen vakuu-
tustekninen osariski. Vastaavat sairausvastuisiin kohdis-
tuvat vakuutustekniset riskit olivat vuoden vaihteessa 3,4
(21,9) miljoonaa euroa, jossa vdhennys johtuu lahinna siita,

ettd riski on nyt laskettu eri tavalla.

Tilinp&atos
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K2.13 Konsernin vakavaraisuus ja riskipositiot

Pankkikonsernin vakavaraisuus

Pankkikonserniin kuuluvat Aktia Pankki Oyj ja kaikki tytaryhtiot lukuun ottamatta Aktia Henkivakuutus Oy:ta. Pankkikonserni muodostaa vakavaraisuussaannosten mukaisen konsolidointiryhman.

(1000 euroa)

3112.2021

Konserni

Pankkikonserni

30.9.2021

Konserni

Pankkikonserni

30.6.2021

Konserni

Pankkikonserni

31.3.2021

Konserni

Pankkikonserni

31.12.2020

Konserni

Pankkikonserni

Laskelma pankkikonsernin omista varoista

Varat yhteensa 11653 341 9993910 11373678 9793753 11235 891 9 661966 10 674 165 9154 611 10 572768 9 091396
josta aineettomat hyodykkeet 173 978 172 785 177 018 175 888 180 154 179 020 56 542 55 653 57932 57 061
Velat yhteensa 10 914 945 9 361704 10 617 692 9142278 10 513 086 9 038 975 10 035 714 8 611096 9905 939 8516 867
josta velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 150 033 94 463 105 846 105 846 19 402 19 402 127 295 127 295 158 154 158 154
Osakepadoma 169 732 169 732 169 732 169 732 169 732 169 732 169 732 169 732 169 732 169 732
K&yvéan arvon rahasto 6201 4181 10 485 7636 11735 8813 15796 12 357 21267 15 519
Sidottu oma p&doma 175 933 173 913 180 217 177 368 181467 178 545 185 528 182 089 190 999 185 251
Vapaan oman paddoman rahasto ja muut rahastot 142 516 142 413 141232 141146 126 409 126 338 115 280 15 246 115 655 115 565
Voittovarat 352 592 266 128 383 445 296 981 383252 296 788 323 642 237178 317 555 235914
Tilikauden tulos 67 356 49752 51092 35979 31678 21320 14 001 9003 42621 37798
Vapaa oma padoma 562 464 458 293 575 769 474107 541338 Lb4b 447 452922 361427 475 831 389 277
Osakkeenomistajien osuus omasta paddomasta 678 937 572 746 696 526 592 015 663 345 563 532 638 450 543 516 666 830 574 528
Muiden ensisijaisten omien varojen omistajat 59 460 59 460 59 460 59 460 59 460 59 460 - - - -
Oma padoma 738 397 632206 755 986 651475 722 805 622 992 638 450 543 516 666 830 574 528
Velat ja oma padoma yhteensa 11653 341 9993910 11373678 9793753 11235 891 9 661966 10 674 165 9154 61 10572768 9 091396
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 737 613 712 834 792 080 765 477 720 792 707 767 694 978 686 408 698 935 690 365
Oma padoma pankkikonsernissa 632 206 651475 622 992 543 516 574 528
Osinkovaraus' -40 218 -40 874 - - -29 868
Tilikauden voitto jolle ei haettu Finanssivalvonnan lupaa - - -21320 -9 003 -
Aineettomat hyédykkeet -162 322 -167 878 -170 053 -55 653 -57 061
Debentuurit 70 631 72134 74 330 76 902 80 057
Muut odotetut tappiot IRB:n mukaan -24 421 -25 568 -25 357 -27 685 -23 550
Vahennys finanssialan merkittévista omistusosuuksista -12 075 -13 945 -13 667 -4 003 -3422
Muut sis. maksamaton osinko -4 080 -34 692 -21021 -29 292 -36 362
Omat varat yhteensa (CET1+ AT1+ T2) 459720 440 654 445904 494783 504 321

1) CRR-saannokseen perustuva

Omien varojen laskennassa ei sovelleta EU asetuksen 2020/873 (ns. CRR Quick Fix) artiklan 468 mukaista kasittelya. Artikla sisltdd muiden laajan tuloksen erien kdypaan arvoon arvostettujen realisoitumattomien voittojen ja tappioiden véliaikaisen kohtelun

covid-19-pandemian yhteydessa.
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(1000 euroa)
Pankkikonsernin vakavaraisuus

Ydinpadoma ennen oikaisuja
Ydinpadomaan tehtavat oikaisut
Ydinpadoma (CET1) yhteensa

Ensisijainen lisépddoma ennen oikaisuja
Ensisijaiseen lisdpadomaan tehtavat oikaisut
Ensisijainen lisipadoma (AT1) yhteensa
Ensisijainen pddoma (T1 = CET1 + AT1) yhteensa
Toissijainen pddoma ennen oikaisuja

Toissijaiseen pddomaan tehtavat oikaisut

Toissijainen pddoma (T2) yhteensa

Omat varat yhteensa (TC = T1+ T2)

3112.2021

520178
-191 088
329 090

60 000
60 00(;
389 090
70 631

70 631

459 720

30.9.2021

507 926
-199 408
308 518

60 000
60 00(;
368 518

72134

72134

440 653

30.6.2021

512 406
-200 832
311573

60 000
60 00(;
371573
74 330

74 330

445903

31.3.2021

505 247
-87 366
417 881

417 881
76 902

76 902

494783

3112.2020

508 435
-84 170
424 265

424 265
80 057

80 057

504 321

Aktia | Tilinpaatos

Taulukko jatkuu

(1000 euroa) 3112.2021 30.9.2021 30.6.2021 31.3.2021  3112.2020
Riskipainotetut erét yhteensa 2 940 550 2969170 2885705 3035832 3030010
josta luottoriskin osuus, standardimenetelméa 560 431 606 421 589 075 654 669 663 817
josta luottoriskin osuus, sisdinen menetelma 1959 266 1953 980 1887 860 2021713 1909 806
josta kotitalouksien asuntoluottojen 15 prosentin

riskipainolattia - - - - 96 937
josta markkinariskin osuus = - - - -
josta operatiivisen riskin osuus 420 853 408770 408770 359 450 359 450
Omien varojen vaade (8 %) 235 244 237 534 230 856 242867 242 401
Omien varojen puskuri 224 476 203119 215 047 251916 261921
Ydinpddoman suhde 2% 10,4 % 10,8 % 138 % 14,0 %
Ensisijaisen pddoman suhde 132 % 12,4 % 129 % 13,8 % 14,0 %
Omien varojen suhde 15,6 % 14,8 % 15,5 % 16,3 % 16,6 %
Omien varojen lattiasdant6 (CRR artikla 500)

Omat varat 459 720 440 653 445903 494783 504 321
Lattiasddnnén mukainen omien varojen minimimaara’ 235289 244 497 236 712 232282 229 005
Omien varojen puskuri 224 431 196 156 209191 262 501 275 316

1) 80 % standardimenetelm&n mukaisesta omien varojen vaateesta (8 %).

Vakavaraisuuslaskennassa hyddynnetaan vastuun riskipainon méaarittdmiseksi Moody’s Investors Service luottoluokituslaitoksen
luokituksia.
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31.12.2021

(1000 euroa) 2021
Operatiivisten riskien riskipainotettu maara

Bruttotuotot 219 038 213 818 240509

- 3 vuoden keskiarvo 224 455

Operatiivisen riskin pddomavaade 33668
420 853

Riskipainotettu maara

Operatiivisen riskin pddomavaade on 15 % kolmen viimeisimméan vuoden bruttotuottojen keskiarvosta.
Operatiivisen riskin riskipainotettu maéara on laskettu jakamalla padomavaade 8 %:lla.

Aktia | Tilinpaatos

30.9.2021 30.6.2021 31.3.2021  31.12.2020

28 756
359 450

32702
408770

32702
408770

28 756
359 450
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Vastuu maksu-

kyvyttomyys-
(1000 euroa) Bruttovastuut hetkella

Pankkikonsernin kokonaisriskivastuut

Vastuuryhma

Luottoriski sisdisten luottoluokitusten
menetelman mukaan

Yritykset - Pk-yritykset 1007 055 921134
Yritykset - Muut 667 587 616 260
Vahittaisvastuut - kiinteistévakuudelliset,

muut kuin pk-yritykset 4 952 553 4 946 076
Vahittaisvastuut - kiinteistévakuudelliset,

pk-yritykset 139 457 138 665
Vahittaisvastuut - muut, muut kuin

pk-yritykset 232302 223010
Vahittaisvastuut - muut, pk-yritykset 48989 47 045

Kotitalouksien asuntoluottojen 15 prosen-
tin riskipainolattia = -

Oman padoman ehtoiset vastuut 39 486 39 486
Vastuut yhteensa sisédisten luottoluoki-
tusten menetelméan mukaan 7 087 429 6 931676

Luottoriski standardimenetelman

mukaan

Valtiot ja keskuspankit 942 067 1007 018
Aluehallinnot ja paikallisviranomaiset 227 242 212 61
Kansainvéliset kehityspankit - 22 608
Kansainvaliset organisaatiot 20103 20103
Luottolaitokset 203 620 200 454
Yritykset 99 957 20 254
Vahittaissaamiset 268 189 110 775
Kiinteistévakuudelliset saamiset 786 616 767 194
Erddntyneet saamiset 5716 4389
Katetut joukkolainat 814 836 814 836
Muut erét 131513 131513
Vastuut yhteensa standardimenetelméan

mukaan 3 499 859 3311755

Kokonaisriskin maara 10 587 288 10 243 431

3112.2021

Riskipaino,
%

63 %
70 %

13%
49 %

32 %
79 %

266 %

28 %

0%
0%
0%
0%
21%
81%
nN%
30 %
108 %
n%
60 %

16 %

24 %

Riski-
painotetut
saamiset

579 499
432 478

665 259
68 607

71326
37000

105 096

1959 266

274

43090
16 470
78 774

231808

4747

86 263

79 231

540 657

2499923

Padomavaade
8%

46 360
34598

53 221
5489

5706
2960

8 408

156 741

22

3447
1318
6302
18 545
380
6901
6339

43253

199 994

(1000 euroa)
Pankkikonsernin kokonaisriskivastuut

Vastuuryhma

Luottoriski sisdisten luottoluokitusten
menetelmén mukaan

Yritykset - Pk-yritykset

Yritykset - Muut

Véhittaisvastuut - kiinteistévakuudelliset,
muut kuin pk-yritykset

Véhittaisvastuut - kiinteistévakuudelliset,
pk-yritykset

Vahittdisvastuut - muut, muut kuin
pk-yritykset

Vahittaisvastuut - muut, pk-yritykset

Kotitalouksien asuntoluottojen 15 prosen-
tin riskipainolattia

Oman padoman ehtoiset vastuut

Vastuut yhteensa sisdisten luottoluoki-
tusten menetelman mukaan

Luottoriski standardimenetelmén
mukaan

Valtiot ja keskuspankit
Aluehallinnot ja paikallisviranomaiset
Kansainvéliset kehityspankit
Kansainvaliset organisaatiot
Luottolaitokset

Yritykset

Vahittaissaamiset
Kiinteistovakuudelliset saamiset
Erddntyneet saamiset

Katetut joukkolainat

Muut erét

Vastuut yhteensa standardimenetelméan
mukaan

Kokonaisriskin maara

Bruttovastuut

520 545
893 583

4 810 621

151300

178 493
33 041

47 892

6 635 475

482671
186 465
20100
407 794
202 412
240 045
690 073
594
800 879
120 413

3151446

9786 920

3112.2020

Vastuu maksu-
kyvyttomyys-
hetkella

473 697
837 484

4800732
149 750

174 785
31231

47 892

6 515571

529 999
207739
20100
319 799
105 890
95 611
652 049
495
800 879
120 413

2852973

9 368 544

Riskipaino,
%

79 %
72%

14 %
49%

30 %
60 %

15%
263 %

31%

0%
0%

0%
31%
96 %
72 %
34 %
141 %
10 %
54 %

23%

28 %

Aktia | Tilinpaatos

Riski-
painotetut
saamiset

376 288
607125

656 849
73149

51903
18 675

96 937
125 817

2006743

mn

100 474
101870
69 302

224 393

697
82 236
64 657

644 399

2651142

Padomavaade
8%

30103
48 570

52 548
5852

4152
1494

7755
10 065

160 539

62

8038
8150
5544
17 951
56
6579
5173

51552

212 091
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(1000 euroa)

Pankkikonsernin
vdhimmaisomavaraisuusaste

Ensisijainen pddoma
Vastuut yhteensa
Vahimmaisomavaraisuusaste, %

31.12.2021 30.9.2021 30.6.2021 31.3.2021 3112.2020 (1000 euroa) 3112.2021
Rahoitus- ja vakuutusryhmittyméan vakavaraisuus

389 090 368 518 371574 417 881 424 265 Yhteenveto
10 083 327 9897574 9751162 9282869 9211343 Konsernin oma padoma 738 397
3,86 3,72 3,81 4,50 4,61 Toimialakohtaiset varat 126 631
Aineettomat hyodykkeet ja muut vahennettavat erat -220125
Konglomeraatin omat varat yhteensa 644 903
Pankkitoiminnan padomavaade 335 829
Vakuutustoiminnan pddomavaade ' 108 879
Omien varojen minimimaara 444707
Konglomeraatin vakavaraisuus 200195
Vakavaraisuusaste, % 145,0 %

1) 11.2016 lahtien Solvenssi Il vaade (SCR)

30.9.2021

755 986

75 254
-262 127
569 113

339 699
12337
452 036
117 078
1259 %

30.6.2021

722 805

77 690
-262 102
538 392

329 788
13144
442 932
95 460
1216 %

Aktia

31.3.2021

638 450

80 502
-141103
577 849

344 583
10 742
455 325
122 524
1269 %

Tilinp&atos

31.12.2020

666 830

83 897
-177 656
573 070

343 695
108 991
452 687
120 384
126,6 %

Finanssi- ja vakuutusryhmittyman vakavaraisuus on laadittu konsolidointimenetelmaa kayttaen ja perustuu voimassa olevaan
Rahoitus- ja vakuutusryhmittymén valvonnasta annettuun lainsdadantéon seka Finanssivalvonnan ohjeisiin.
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K3 Konsernin segmenttiraportti

(1000 euroa)

Tuloslaskelma

Korkokate

Nettopalkkiotuotot
Henkivakuutusnetto
Liiketoiminnan muut tuotot
Liiketoiminnan tuotot yhteensa

Henkilostokulut
Liiketoiminnan muut kulut '
Liiketoiminnan kulut yhteensa

Odotettavissa olevat luottotappiot ja arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta
Liikevoitto

Vertailukelpoinen liikevoitto

(1000 euroa)

Tase

K&ypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat

Kéteiset varat

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat korolliset arvopaperit
Lainat ja muut saamiset

Muut varat

Varat yhteensa

Talletukset

Liikkeeseen lasketut velkakirjat
Vakuutusvelka

Muut velat

Velat yhteensa

1) Keskeisten toimintojen nettokustannukset allokoidaan Konsernitoiminnoista liiketoimintasegmentteihin Pankkitoiminta ja Varainhoito. Tama kustannusten allokointi sisdltyy segmenttien liilketoiminnan muihin kuluihin.

Segmenttien neljdnnesvuosittaiset luvut esitetddn mydhemmin raportissa.

Pankkitoiminta

2021

73 412
59 790

317
133 519

-19 858
-78 468
-98 325

-4 515

30679

31977

3112.2021

289 042

7 327 306
58 590
7 674 937

4 064 332

-4 049
4 060 283

2020

69 730
55753

984
126 466

-18 147
-75773
-93 920

4017

28529

28 639

3112.2020

1302

6 828 746
72 030
6902 078

4 015 811

63 865
4 079 675

Varainhoito
2021 2020
1574 1847
70 949 47317
33 604 16 688
758 227
106 885 66 079
-25 001 -16 199
-41150 -23333
-66 152 -39 533
40733 26 546
42 656 26 650

3112.2021

1649 253
0

37 448
252 596
192 996
2132294

580 706
1568 214
100 389
2249 309

3112.2020

1447 053
0

37763
224 602
58 840
1768 259

566 463
1470 818
28 008
2005290

Konsernitoiminnot

2021

21261
5292
5090
31643

-38 863
20 627
-18 237

21

13 427

12976

31.12.2021

949 528
443787
349 016
29 094
349 908
2121333

838 074
3100 315

769 343
4707 732

2020

9102
6379
1924
17 405

-84 722
17125
-17 597

3112.2020

1053 667
297 313
375 996
24 888
277735
2029598

631693
2 855 615

402 481
3889789

Muut & eliminoinnit

2021

2

-12 040
4 053
-279

-8 263

8310
8310

-265
-218

-218

3112.2021

-40 000

-57 305
-177 918
-275 224

-57 305
-39 992

-5 083
-102 380

2020

-2
-11808
3188
-212

-8 834

8890
8890

-49 551
-67 618
-127 167

-49 551
-9 814

-9 451
-68 816

Aktia

Tilinp&atos

Konserni yhteensa

2021

96 249
123 992
37 657
5 886
263 784

-83723
-90 681
-174 404

-4 494
-265
84 621

87 392

3112.2021

2558 781
732 829
386 464

7 551691
423 576

11653 341

5 425 806
3060 323
1568 214
860 600
10 914 945

2020

80677
97 641
19 876
2922
20117

-69 068
-73 091
-142 159

-4 046
-118
54793

55 087

3112.2020

2490721
298 615
413759

7 028 686
340 987

10572768

5164 416
2 845 801
1470 818
484 904
9 905 939
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K4 Korkokate
(1000 euroa) 2021 2020
Korkotuotot
Rahoitusvarat, jotka arvostetaan kdypaan arvoon tuloksen kautta -274 201
Rahoitusvarat, jotka arvostetaan kdypaan arvoon muun laajan tuloksen kautta 2 055 3126
Saamiset luottolaitoksilta ja keskuspankilta 9001 1307
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 78 487 75 057
Rahoitusleasingsopimukset 450 450
Lainat ja muista saamiset, jotka arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon 87938 76 814
Korolliset arvopaperit, jotka arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon 3038 3047
Muut ulkoiset korkotuotot 496 -120
Rahoitusvarat, jotka arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon 91472 79 741
Yhteensa 93 254 83068
josta korkotuotot vaiheeseen 3 kirjatuista rahoitusvaroista 348 262
Korkokulut
Talletukset, luottolaitokset -612 242
Talletukset, muut kuin julkisyhteisot -389 -687
Talletukset -1001 -929
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat -15 5690 -17 949
Velat, joilla huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla -1980 -3546
Liikkeeseen lasketut arvoparit ja huonommalla etuoikeudella olevat velat -17 570 -21495
Suojaamistarkoituksessa tehdyt johdannaissopimukset 23 334 21147
Korkokulut kadyttéoikeusomaisuudesta -1383 1117
Muut korkokulut, ulkoiset -383 4
Yhteensa 2996 -2391
Korkokate 96 249 80677
Otto- ja antolainaus 86 310 78 273
Likviditeettisalkku 5093 6174
Suojaustoimet korkojohdannaisilla 1778 2243
Muut, mm. varainhankinta tukkumarkkinoilta 3068 -6 013
Yhteensa 96 249 80677

Otto- ja antolainaus siséltaa hypoteekkipankkitoiminnan liikkkeeseen laskemat joukkovelkakirjalainat sek& ne korkosuo-
jat, jotka on tehty liikkeeseen laskujen yhteydessa. Muut sisaltda suurimmaksi osaksi seniorirahoitusta, sen korkosuojia ja
vastuudebentuureja.

Aktia | Tilinpaatos

K5 Osingot

(1000 euroa) 2021 2020
Tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat osakkeet 353 398
Yhteensa 353 398

Henkivakuutustoimman osingot sisaltyvét sijoitustoiminnan nettotuottoihin, ks. liite K7. Henkivakuutustoiminnan osingot ovat
- () miljoonaa euroa.

K6 Nettopalkkiotuotot
(1000 euroa) 2021 2020

Palkkiotuotot

Rahastot, varainhoito ja arvopaperinvélitys 91705 64 284
Kortti- ja maksuliikenne 22 861 23197
Ottolainaus 3802 3451
Antolainaus 9805 9 056
Valuutta- ja ulkomaantoiminta 4285 4010
Vakuutusten valitys 1876 1297
Lainopillisiet tehtavat 877 752
Takaukset ja muut taseen ulkopuoliset sitoumukset 552 608
Muut palkkiotuotot 261 281
Yhteensa 136 023 106 936
Palkkiokulut

Rahankasittely -1496 -1422
Kortti- ja maksuliikenne -3 899 -3 244
Arvopaperi- ja sijoitustoiminta -5799 -4 438
Muut palkkiokulut -837 -192
Yhteensa -12 031 -9 295
Nettopalkkiotuotot 123 992 97 641
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K7 Henkivakuutusnetto

(1000 euroa)

Vakuutusmaksutulo
Nettotuotot sijoitustoiminnasta
Maksetut vakuutuskorvaukset
Vakuutusvelan muutos, netto
Henkivakuutusnetto

VAKUUTUSMAKSUTULO

Vakuutusmaksutulo vakuutussopimuksista
Vakuutussopimukset

Vakuutusmaksutulo yhteensa ennen jilleenvakuuttajien osuutta, brutto
Jélleenvakuuttajien osuus
Vakuutusmaksutulo sijoitussopimuksista

Vakuutusmaksutulo yhteensa

2021 2020
151897 105 332
21299 7821
-98 044 -119 274
-37 495 25996
37 657 19 876
34787 30743
34787 30743
-799 -829

117 909 75 419

151897 105 332

(1000 euroa)
Vakuutusmaksutulon jakautuminen

Vakuutusmaksutulo riskivakuutuksista ja korko-
tuottoisista vakuutuksista

Saastovakuutus
Yksiléllinen elakevakuutus
Ryhmaelékevakuutus
Riskivakuutukset
Yhteensa

Vakutuusmaksutulo sijoitusidonnaisista
sopimuksista

Saastovakuutus
Yksiléllinen elakevakuutus
Ryhmé&elakevakuutus
Yhteensa

Jatkuvat ja kertamaksut ensivakuutuksista

Jatkuvat vakuutusmaksut
vakuutussopimuksista

Jatkuvat vakuutusmaksut sijoitussopimuksista
Kertamaksut sijoitussopimuksista
Vakuutusmaksutulo yhteensa

2021

399
2310
2518

23993
29 220

1747
3429
5566

Vakuutussopimuksista

2020

491
2539
2409

21559
26 998

308
1667
1769
3745

2021

14792
3118

117 909

Sijoitussopimuksista

2020

72181
3238

75 419

Aktia | Tilinpaatos

Yhteensa

2021

399
2310
2518

23993
29220

115182
4 865
3429

123 476

34787
57 639
60 270
152 696

2020

491
2539
2409
21559
26 998

72 489
4905
1769
79163

30743
30 749
44 670
106 161
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Sijoitustoiminnan nettotuotot

(1000 euroa)

Nettotuotot tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavista rahoitusvaroista
Voitot ja tappiot
Relisoitumattomat arvonmuutokset
Johdannaissopimukset
Korkotuotot
Myyntivoitot ja -tappiot
Relisoitumattomat arvonmuutokset
Muut tuotot ja kulut
Korolliset arvopaperit
Myyntivoitot ja -tappiot
Relisoitumattomat arvonmuutokset
Arvonalentumiset
Muut tuotot ja kulut
Osakkeet ja osuudet
Yhteensa
Tuloksen kautta kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat
Nettotuotot muun laajan tuloksen kautta kdyp&aéan arvoon arvostettavista rahoitusvaroista
Korkotuotot
Myyntivoitot ja -tappiot
Siirretty tuloslaskelmaan kayvan arvon rahastosta
Muut tuotot ja kulut
Korolliset arvopaperit
Yhteensa

Nettotuotot jaksotettuun hankintamenoon arvostettavista rahoitusvaroista
Korkotuotot
Myyntivoitot ja -tappiot

Korolliset arvopaperit

2021

-7
-8

1806
13
194
-159
1466
440
7936

1676

10 052
11502

2267

-266

725

2725

2725

1434

1434

2020

1879
23
34

-154

1782

-498
-3150
1681
-1969
-187

4116
-1101
3186

6185
6185

1624
2345
3969

Aktia | Tilinpaatos

Taulukko jatkuu

(1000 euroa) 2021 2020

Sijoituskiinteist6jen nettotuotot

Vuokratuotot 4 861 4246
Arvostus kaypaan arvoon 3119 -3819
Myyntivoitot ja -tappiot 316 -
Valittdmat hoitokulut sijoituskiinteistoista, jotka ovat kerryttaneet vuokratuottoa kaudella -2 614 -2 529
Yhteensa 5681 -2102
Korkokulut kayttéoikeusomaisuudesta ~44 -43
Vakuutustoiminnan nettotuotot sijoitustoiminnasta yhteensa 21299 7821

Sijoitustoiminnan nettotuottoihin sisaltyvat valuuttakurssierot = -
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Maksetut vakuutuskorvaukset

(1000 euroa)

Maksetut korvaukset riskivakuutuksista ja
korkotuottoisista vakuutuksista

Saastovakuutus
S&astésummien takaisinmaksut
Kuolemantapauskorvaukset
Takaisinostot

Yhteensa

Yksildllinen eldkevakuutus
Elakkeet
Kuolemantapauskorvaukset
Takaisinostot

Yhteensa

Ryhméeldkevakuutus
Eldkkeet
Takaisinostot

Muut

Yhteensa

Riskivakuutukset

Yksiléllinen vakuutus
Tyontekijan ryhmahenkivakuutus
Yhteensa

Maksetut korvaukset riskivakuutuksista ja
korkotuottoisista vakuutuksista yhteensa

Vakuutussopimuksista Sijoitussopimuksista Yhteensa
2021 2020 2021 2020 2021 2020
-4 471 -6 066 - - -4 471 -6 066
-314 -888 - - -314 -888
-1753 -1384 - - -1753 -1384
-6 538 -8 338 - - -6 538 -8 338
-26 514 -26 996 - - -26 514 -26 996
-296 -435 - - -296 -435
-225 -4 305 - - =225 -4 305
-27 035 -31735 - - -27 035 -31735
-5191 -4 380 - - -5191 -4 380
-195 -180 - - -195 -180
-122 -75 - - -122 -75
-5 508 -4 636 - - -5508 -4 636
-10 247 -10 032 - - -10 247 -10 032
-487 712 - - -487 712
-10 734 -10 744 - - -10 734 -10 744
-49 816 -55 453 - - -49 816 -55 453

Aktia | Tilinpaatos

Taulukko jatkuu
Vakuutussopimuksista Sijoitussopimuksista Yhteensa

(1000 euroa) 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Maksetut korvaukset sijoitussidonnaisista
sopimuksista
Saastovakuutus
S&astésummien takaisinmaksut -221 274 24 -654 -245 -928
Kuolemantapauskorvaukset -34 -109 -14 974 -14 344 -15 008 -14 453
Takaisinostot -953 -648 -27 664 -41252 -28 618 -41 899
Yhteensa -1209 -1031 -42 662 -56 249 -43 871 -57 280
Yksil6llinen eldkevakuutus
Elakkeet = - -2 855 -2 539 -2 855 -2 539
Kuolemantapauskorvaukset -184 -35 -67 -151 251 -186
Takaisinostot =125 -3 244 -781 -374 -906 -3618
Yhteensa -310 -3279 -3703 -3 064 -4 012 -6 343
Ryhma&eldkevakuutus
Takaisinostot -345 -198 = - -345 -198
Yhteensa -345 -198 - - -345 -198
Maksetut korvaukset sijoitussidonnaisista sopi-
muksista yhteensa -1863 -4 508 -46 365 -59 313 -48 228 -63 821
Maksetut korvaukset yhteensa -561679 -59 961 -46 365 -59 313 -98 044 -19 274
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(1000 euroa)

Korvausvastuun muutos, korkotuottoinen
Vakuutusmaksuvastuun muutos, korkotuottoinen

Vakuutusvelan muutos, riskivakuutukset ja korkotuottoiset vakuutukset, pl.
kannansiirto

Korkosidonnainen korvavusvastuu, joka vastaanotettu Liv-Alandialta kannansiirrossa

Korkosidonnainen vakuutusmaksuvastuu, joka vastaanotettu Liv-Alandialta
kannansiirrossa

Vakuutusvelan muutos, riskivakuutukset ja korkotuottoiset vakuutukset

Korvausvastuun muutos, sijoitussidonnainen

Vakuutusmaksuvastuun muutos, sijoitussidonnainen

Arvomuutos, sijoitussidonnaiset vakuutukset, netto

Vakuutusvelan nettomuutos, sijoitussidonnaiset vakuutukset, pl. kannansiirto

Sijoitussidonnainen vakuutusmaksuvastuu, joka vastaanotettu Liv-Alandialta
kannansiirrossa

Vakuutusvelan nettomuutos, sijoitussidonnaiset vakuutukset

Vakuutusvelan muutos, netto yhteensa

K8 Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot

(1000 euroa)

Nettotuotot kdypaan arvoon tuloksen kautta arvostettavista johdannaisista
Myyntivoitot ja -tappiot osakkeista ja osuuksista
Myyntivoitot ja -tappiot johdannaisista
Yhteensa
Arvostusvoitot ja -tappiot osakkeista ja osuuksista
Arvostusvoitot ja -tappiot johdannaisista
Yhteensa
Yhteensa

2021

-3 981
24199

20218

20 218
-1601
-182 345

126 234
-57 713

-57 713

-37 495

-9

213
209
423
413

2020

-12 515
-19 595

-32110
23 004

44 022
34916

-1426
-98 981
76 967
-23 440

14 520
-8 920

25996

2020

Taulukko jatkuu

(1000 euroa)

Nettotuotot valuuttatoiminnasta

Nettotuotot kdypaan arvoon laajan tuloksen kautta arvostettavista rahoitusvaroista
Myyntivoitot ja -tappiot korollisista arvopapereista
Myyntivoitot ja -tappiot osakkeista ja osuuksista
Yhteensa
Arvostusvoitot ja -tappiot korollisista arvopapereista
Yhteensa
Siirretty tuloslaskelmaan kayvan arvon rahastosta
Yhteensa
Yhteensa

Nettotuotot korollisista arvopapereista, jotka kirjataan jaksotettuun hankintamenoon
Myyntivoitot ja -tappiot korollisista arvopapereista

Yhteensa
Arvostusvoitot ja -tappiot korollisista arvopapereista

Yhteensa

Yhteensa

K&yvan arvon suojaus
Liikkeeseen laskettuja velkakirjoja suojaavat rahoitusjohdannaiset
Suojausinstrumenttien kdyvan arvon muutokset, netto
Liikkeeseen lasketut velkakirjat
Suojattavien erien kdyvan arvon muutokset, netto
Yhteensa
Rahavirtasuojauksen tehoton osuus
Suojauslaskennan nettotulos

Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot

Aktia

2021

593

-247
540
293
252
252
3435
3435
3981

-1
73
73
72

-45 498
-45 498
45123
45123
-375

-375

4 684

Tilinp&atos

2020

75

296

296
30
30

326

34
34
34

3031
3031
-3 454
-3 454
-423

-423

635

Rahoitusvarojen myynnin yhteydess4 siirretaan realisoitumaton arvonmuutos, joka on siséltynyt kdyvén arvon rahastoon vuo-

den alussa, kdyvan arvon rahastosta tuloslaskelmaan.
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K9 Liiketoiminnan muut tuotot

(1000 euroa) 2021 2020
Tuotot muusta pankkitoiminnasta 35 58
Myyntivoitot aineellisista ja aineettomista hyddykkeista 30 77
Fuusiovoitot = 10
Liiketoiminnan muut tuotot 784 1745
Yhteensa 849 1889

Aktia | Tilinpaatos

K10 Henkilosto
(1000 euroa) 2021 2020
Palkat ja palkkiot -67 637 -56 424
Osakeperusteiset korvaukset -2 609 -2 027
Elakekulut
Maksupohjaiset eldkejarjestelyt -11341 -8 885
Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt -104 -109
Muut henkildsivukulut -2 031 -1623
Henkildsivukulut -13 477 -10 616
Yhteensa -83723 -69 068
Henkiloston maara 31.12.
Kokopéivéiset 845 812
Osa-aikaiset mn2 M4
Yhteensa 957 926
joista maéaraaikaiset 87 108
Henkiloston maara kokonaisresursseiksi muutettuna 854 830
Kokonaisresurssien maara keskimaarin tilikaudella 862 806

Johdon palkat ja palkkiot esitetaan liitteessa K43.
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K11 Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyédykkeista

(1000 euroa) 2021 2020
Poistot kayttdoikeusomaisuudesta -4 878 -5 667
Poistot muista aineellisista hyodykkeista -1460 -1204
Poistot aineettomista hyddykkeista -15166 -11 405
Yhteensa -21504 -18 276

K12 Liiketoiminnan muut kulut

(1000 euroa)

Muut henkiléstokulut

Toimistokulut

Yhteyskulut

Markkinointi- ja edustuskulut
Ostetut palvelut

Vuokrakulut '

Kulut omassa kaytossa olevista kiinteistoista
Vakuutus- ja varmuuskulut
Valvonta-, tarkastus- ja jasenmaksut
Liiketoiminnan muut kulut
Yhteensa

1) Vuokrakulut liittyvat leasingsopimuksiin, joiden sopimusaika on enintddn 12 kk 0,5 (0,8) miljoonaa

euroa tai varoihin, joiden arvo on alhainen 1,0 (1,0) miljoonaa euroa. Taalerin varainhoitohankinnan
yhteydessa tehtiin 1,7 miljoonan euron vuokravaraus Kasarminkadulla sijaitsevan kiinteiston osalta.
Muut leasingsopimukset raportoidaan 1.1.2019 alkaen IFRS 16:sta mukaisesti.

Tilintarkastuspalkkiot

Lakisaateinen tilintarkastus
Tilintarkastukseen liittyvat palvelut
Veroneuvonta

Muut palvelut

Yhteensa

Rahoitusvakausvirasto on vahvistanut vakausmaksuiksi:
Talletussuojarahaston maksu
josta vanhasta talletussuojarahastosta maksettu maara (VTS-rahasto)

Aktian arvio siitd, kuinka monena vuonna varoja voidaan Aktia Pankki Oyj:n osalta siirtaa
VTS-rahastosta

Kriisinratkaisurahaston maksu
josta aikaisemmin maksetuista pankkiveroista maksettu maara

Aktian arvio siitd, kuinka monena vuonna varoja voidaan Aktia Pankki Oyj:n osalta siirtaa aikai-
semmin maksetuista pankkiveroista

Aktia

2021

-2 353

-992
-2 849
-3298
-8 651
-3 361

-802
-5 452
-1587
=) 17)

-38 523

-3280
-3280

n

-4148

Tilinp&atos

2020

2749
-1556
-2908
-3 071
-6 344
-1466
-992
-3 945
-1580
-4 200
-28 813
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K13 Verot

(1000 euroa) 2021 2020
Tuloverot -15 392 -12101
Aikaisempien tilikausien verot 51 61
Laskennallisten verojen muutos -1924 -132
Yhteensa -17 265 -12172

Lisétietoja laskennallisista veroista esitetaan liitteessa K29. Konsernin tulokseen ennen veroja kohdistuva vero eroaa teoreetti-
sesta arvosta, joka syntyisi jos kaytettaisiin emoyhtion verokantaa seuraavasti:

Tulos ennen veroja 84 621 54 793
Verot laskettuna 20,0 %:n verokannalla -16 924 -10 959
Vahennyskelvottomat kulut -543 -128
Verottomat tuotot 27 123
Verotuksessa kayttaméaton poisto 153 234
Osakkuusyhtiot ja sijoituskiinteistot 146 -486
Aikaisempien tilikausien verot 51 61
Mitatoityjen osakkeiden osinkovelan takaisinmaksu = 721
Muut -174 -297
Verot yhteensa -17 265 -12172
Keskimaarainen efektiivinen veroaste 20 % 22%
Laskennalliset verot laaj; tuloslaskel

Laskennalliset verot rahoitusvaroista 3737 -1458
Laskennalliset verot kassavirtasuojauksista 30 -85
Laskennalliset verot etuuspohjaisista eldkejarjestelyista 33 54

Yhteensa 3799 -1489

Aktia | Tilinpaatos

K14 Osakekohtainen tulos

(1000 euroa) 2021 2020
Tilikauden voitto, josta Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 66 816 42621
Osakkeiden lukuméaaran keskiarvo 70 460 062 69 787 931
Tulos / osake (EPS), euroa (poislukien omat osakkeet) 0,95 0,61
Tulos / osake (EPS) laimennusvaikutuksella oikaistu, euroa (poislukien omat osakkeet) 0,95 0,61
Tilikauden laajan tuloslaskelman tulos, josta Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 51619 48576
Laaja tulos / osake, euroa (poislukien omat osakkeet) 0,73 0,70
Laaja tulos / osake laimennusvaikutuksella oikaistu, euroa (poislukien omat osakkeet) 0,73 0,70
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K15 Varojen ja -velkojen luokitus Taulukko jatkuu

(1000 euroa)
Varat 31.12.2021

Jaksotettu
hankintameno

Kaypaan
arvoon
tuloksen
kautta

arvoon laajan

Kaypaan
Muut kuin
rahoitus-
varat

tuloksen
kautta

Yhteensa

(1000 euroa)
Varat 31.12.2020

Jaksotettu
hankintameno

Kéypaan
arvoon
tuloksen
kautta

Kaypaan
arvoon laajan
tuloksen
kautta

Muut kuin
rahoitus-
varat

Yhteensa

Korolliset arvopaperit K16 94 622 94 622 Korolliset arvopaperit K16 102 717 102 717
Osakkeet ja osuudet K16 203173 203173 Osakkeet ja osuudet K16 159 904 159 904
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin
liittyvat sijoitukset K16 1154 020 1154 020 liittyvét sijoitukset K16 969 876 969 876
Korolliset arvopaperit K17 1106 966 1106 966 Korolliset arvopaperit K17 1258 224 1258 224
Korolliset arvopaperit K18 386 464 386 464 Korolliset arvopaperit K18 413 759 413 759
Saamiset Suomen Pankilta ja Saamiset Suomen Pankilta ja
luottolaitoksilta K19 65 320 65 320 luottolaitoksilta K19 28 872 28872
Saamiset yleisélta ja julkisyhteisoilta K19 7 486 371 7 486 371 Saamiset yleis6lta ja julkisyhteisoilta K19 6 999 814 6999 814
Kéteiset varat K21 732829 732829 Kateiset varat K21 298 615 298 615
Johdannaissopimukset K22 39 553 39553 Johdannaissopimukset K22 76 068 76 068
Rahoitusinstrumentit yhteensa 8670 984 1491368 1106 966 - 11269318 Rahoitusinstrumentit yhteensa 7 741060 1308 565 1258 224 - 10307 849
Sijoitukset, osakkuusyritykset ja joint Sijoitukset, osakkuusyritykset ja joint
ventures K23 164 164 ventures K23 129 129
Aineettomat hyodykkeet K24 173 978 173 978 Aineettomat hyodykkeet K24 57932 57 932
Kayttooikeusomaisuus K25 22313 22313 Kayttooikeusomaisuus K25 22601 22601
Sijoituskiinteistot K26 45 472 45 472 Sijoituskiinteistot K26 39 847 39 847
Muut aineelliset hyodykkeet K27 8 061 8 061 Muut aineelliset hyodykkeet K27 5336 5336
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot K28 43706 43706 Siirtosaamiset ja maksetut ennakot K28 34 429 34 429
Muut varat K28 88 002 88 002 Muut varat K28 101676 101676
Tuloverosaamiset 186 186 Tuloverosaamiset 519 519
Laskennalliset verosaamiset K29 2141 2141 Laskennalliset verosaamiset K29 2 450 2 450
Yhteensa 8 670 984 1491368 1106 966 384023 11653 341 Yhteensa 7 741060 1308 565 1258 224 264920 10572768
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Tilintarkastuskertomus

(1000 euroa)
Velat 31.12.2021
Velat luottolaitoksille

Velat yleisolle ja julkisyhteiséille
Johdannaissopimukset
Liikkeeseen lasketut velkakirjat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla
veloilla

Muut velat luottolaitoksille
Muut velat yleisélle ja julkisyhteisoille

Vakuutusvelka, riskivakuutukset ja korkotuottoi-
set vakuutukset

Vakuutusvelka, sijoitussidonnaiset vakuutukset
Siirtovelat ja saadut ennakot

Velat kayttdoikeusomaisuudesta

Muut velat

Varaukset

Tuloverovelat

Laskennalliset verovelat

Yhteensa

K30
K30
K22
K31

K32
K33
K34

K35
K35
K36
K36
K36
K20

K29

Suojavat Muut

johdannaiset rahoitusvelat

922 509
4503 297

20 484
3060 323

150 033

14 034
506 000

24 536

987

20 484 9181721

Muut kuin
rahoitusvelat

414 454
1153 760
57 300

22 394

6 686

58 146
1712740

Yhteensa

922 509
4503 297
20 484
3060 323

150 033
14 034
506 000

414 454
1153 760
57 300

24 536

22 394
987

6 686

58 146

10 914 945

Taulukko jatkuu

(1000 euroa)

Velat 31.12.2020

Velat luottolaitoksille

Velat yleisolle ja julkisyhteisoille
Johdannaissopimukset
Liikkeeseen lasketut velkakirjat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla
veloilla

Muut velat luottolaitoksille
Muut velat yleisélle ja julkisyhteisoille

Vakuutusvelka, riskivakuutukset ja korkotuottoiset
vakuutukset

Vakuutusvelka, sijoitussidonnaiset vakuutukset
Siirtovelat ja saadut ennakot

Velat kayttooikeusomaisuudesta

Muut velat

Varaukset

Tuloverovelat

Laskennalliset verovelat

Yhteensa

K30
K30
K22
K31

K32
K33
K34

K35
K35
K36
K36
K36
K20

K29

Suojavat Muut

johdannaiset rahoitusvelat

698 649
4 465767

12 247
2 845 801

158 154
24 552
150 000

24 587

1284

12 247 8368 793

Aktia

Muut kuin
rahoitusvelat

441005
969 814
42 409

15 914

4 041

51717
1524 899

Tilinp&atos

Yhteensa

698 649
4 465767
12 247
2845801

158 154
24 552
150 000

441005
969 814
42 409

24 587

15 914
1284

4 041
51717

9 905 939
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K16 Tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat

(1000 euroa) 2021 2020
Korolliset arvopaperit, muut 87 -
Korolliset arvopaperit, Pankkitoiminta 87 -
Korolliset arvopaperit, luottolaitokset 11 040 1221
Korolliset arvopaperit, muut 83 495 90 506
Korolliset arvopaperit, Henkivakuutus 94 536 102 717
Korolliset arvopaperit yhteensa 94 622 102 717
Julkisesti noteeratut osakkeet ja osuudet 4 435 4152
Muut kuin julkisesti noteeratut osakkeet ja osuudet 770 842
Osakkeet ja osuudet, Pankkitoiminta 5205 4994
Julkisesti noteeratut osakkeet ja osuudet 140 355 12977
Muut kuin julkisesti noteeratut osakkeet ja osuudet 57 613 41933
Osakkeet ja osuudet, Henkivakuutus 197 968 154 910
Osakkeet ja osuudet yhteensa 203173 159 904

Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvét sijoitukset

Julkisesti noteeratut osakkeet ja osuudet 1154 020 969 876
Korolliset arvopaperit yhteensa 1154 020 969 876
Tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat yhteensa 1451815 1232 497

Aktia | Tilinpaatos

K17 Muun laajan tuloksen kautta kdyp&aan arvoon arvostettavat rahoitusvarat

(1000 euroa) 2021 2020
Korolliset arvopaperit, valtiot ja julkiset yhteisot 177 741 169 616
Korolliset arvopaperit, luottolaitokset 766 582 879 057

Korolliset arvopaperit, Pankkitoiminta 944 324 1048 673
Korolliset arvopaperit, valtiot ja julkiset yhteisot 66 073 65 020
Korolliset arvopaperit, luottolaitokset 25328 56 070
Korolliset arvopaperit, muut 71241 88 462

Korolliset arvopaperit, Henkivakuutus 162 642 209 552

Korolliset arvopaperit yhteensa 1106 966 1258 224

Muun laajan tuloksen kautta kdyp&an arvoon arvostettavat rahoitusvarat yhteensa 1106 966 1258 224

K18 Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat korolliset arvopaperit

2021 2020
(1000 euroa) Kirjanpitoarvo josta ECL Kirjanpitoarvo
Korolliset arvopaperit, valtiot 129 463 -24 129 104 -51
Korolliset arvopaperit, muut julkisyhteistot 44001 -17 44000 -
Korkosijoitukset, luottolaitokset 175 552 24 202 892 -87
Korolliset arvopaperit, Pankkitoiminta 349 016 -65 375996 -138
Korolliset arvopaperit, valtiot 37 448 -5 37763 -1
Korolliset arvopaperit, Henkivakuutus 37 448 -5 37763 -1

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat korolliset
arvopaperit yhtensa 386 464 -70 413 759 -149
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K19 Lainat ja muut saamiset K20 Rahoitusvarat ja arvonalentumiset vaiheittain
2021 2020 (1000 euroa) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe3  Yhteensa
(1000 euroa) Kirjanpitoarvo  josta ECL  Kirjanpitoarvo  josta ECL Rahoitusvarojen kirjanpitoarvo 31.12.2021
Korolliset arvopaperit 1493 430 - - 1493 430
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksissa 53680 @ 26 972 - Antolainaus 7157 627 300 445 93618 7 551691
Muut kuin vaadittaessa maksettavat saamiset Taseen ulkopuoliset sitoumukset 721436 14277 1899 737 613
luottolaitoksissa 1640 - 1900 - Yhteensi 9372493 314723 95517 9782733
Saamiset Suomen Pankilta ja luottolaitoksilta 65 320 - 28 872 -
Kayttelytililuotot, yleis® ja yritykset 187 288 2122 165 633 117 Rahoitusvarojen kirjanpitoarvo 3112.2020
Velkakirjalainat 7265 019 27 465 6812795 26 474 Korolliset arvopaperit 1671983 . . 1671983
Syndikoidut lainat ja repo-sopimukset 20 - 70 - Antolainaus 6 646188 334 761 47737 7028686
Lainojen kayvan arvon muutos -853 - 928 - Taseen ulkopuoliset sitoumukset 695 795 2533 607 698 935
Rahoitusleasing saamiset 34 802 -189 20 294 -94 Yhteensi 9013 965 337295 48344 9399 605
Lainat 7 486 276 -29 775 6999 720 -27739
Pankkitakaussaamiset 95 -297 95 -574 Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta 7486 371 -30 072 6999 814 28313 Luottojen ja muiden sitoumusten arvonalentumiset 11.2021 4257 5334 21312 30903
Yhteensi 7551691 -30 072 7028 686 -28 313 Siirto tasosta 1tasoon 2 -136 1279 - 1144
Siirto tasosta 1tasoon 3 -150 - 2392 2243
Siirto tasosta 2 tasoon 1 46 -433 - -387
(1000 euroa) 2021 2020 Siirto tasosta 2 tasoon 3 - 141 2530 119
Rahoitusleasing saamisten maturiteettijakauma Siirto tasosta 3 tasoon 1 7 - 47 40
Alle 1 vuosi 20746 15312 Siirto tasosta 3 tasoon 2 - 22 -70 -48
1-5 vuotta 15454 5813 Alkuperaisestda myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 1M 19 197 1328
YIi 5 vuotta 20 -5 Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -476 -540 -1068 -2 084
Bruttosijoitus 36220 21121 Lopulliseksi luottotappioksi kirjaamisesta johtuvat véahennystilin
Tulevat rahoitustuotot -1418 -827 pienentymiset - - -3073 -3073
Nettosijoitus 34 802 20294 Muut muutokset 748 -556 2609 1305
Luottojen ja muiden sitoumusten arvonalennukset 31.12.2021 39Mm 374 24784 32409
Rahoitusleasing isten nykyarvo josta varauksia 741 59 187 987
Alle 1vuosi 19 934 14712
1-5 vuotta 14 849 5586
Yli 5 vuotta 19 -4

Yhteensa 34 802 20 294
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Taulukko jatkuu

(1000 euroa) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
Arvonalentumiset luotoista ja muista sitomuksista sektoreittain
Kotitaloudet 648 2281 14 461 17 389
Yritykset 2628 1413 9755 13796
Asuntoyhteisot 608 20 247 875
Julkisyhteisot 1 - - 1
Voittoa taivottelemattomat yhteisot 26 1 321 348
Yhteensa 39N 3714 24784 32409
Arvonalentumiset korollisista arvopapeista
Korollisten arvopaperien arvonalentumiset 1.1.2021 793 - 306 1099
Arvonalentumistappiot 1-12/2021 tuloslaskelmassa -358 - - -358
Muut muutokset -42 - - -42
Korollisten arvopaperien arvonalentumiset 31.12.2021 393 - 306 699
Arvonalentumiset korollisista arvopapereista sektoreittain
Yritykset 317 - 306 623
Julkisyhteisot 76 - - 76
Yhteensa 393 - 306 699

Vaiheessa 1ja vaiheessa 2 olevien terveiden luottojen malliin perustuvat varaukset olivat samalla tasolla kuin 3112.2020.
Vaiheessa 3 olevien erdantyneisiin luottoihin perustuvat varaukset kasvoivat johtuen siitd, ettd maksukyvyttémyyden méaaritel-
ma& muuttui vuoden 2021 aikana.

K21 Kéteiset varat

(1000 euroa) 2020
Kassa 909 1302
Suomen Pankin sekkitili 731920 297 313

Yhteensa 732 829 298 615

K22 Johdannaissopimukset

Johdannaissopimukset, kirjanpitoarvo

(1000 euroa)
Korkojohdannaiset
K&yp&é arvoa suojaavat
Korkojohdannaiset
Rahavirtaa suojaavat
Korkojohdannaiset
Valuuttajohdannaiset
Muut johdannaissopimukset
Yhteensa

2021

Varat
31140
31140

5350
5350
3062
1
3063
39553

Velat
17 393
17 393

3076
15
3091
20 484

Aktia

2020

Varat
63338
63338

7372
7372
5244
13
5357
76 068

Tilinp&atos

Velat
6 764
6 764

5 454
28
5482
12 247
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Kohde-etuuksien nimellisarvot ja johdannaisten kayvat arvot

31.12.2021 3112.2020
Suojaavat johdannaiset Nimellisarvot / jéljell oleva juoksuaika Kayvat arvot Suojaavat johdannaiset Nimellisarvot / jéljelld oleva juoksuaika Kayvét arvot
(1000 euroa) Alle1vuosi  1-5vuotta  Yli5vuotta  Yhteensa Varat Velat
K&ayvén arvon suojaus K&yvan arvon suojaus
Koronvaihtosopimukset 525 000 1588 625 470 555 2584180 28 965 1 465 Koronvaihtosopimukset - 1444 625 875770 2320395 63 338 560
Korko-optiot - 439125 280 000 719125 2175 5928 Korko-optiot - 100 000 150 000 250 000 - 6205
Ostetut 239 125 130 000 369 125 2175 - Asetetut - 100 000 150 000 250 000 - 6 205
Asetetut - 200 000 150 000 350 000 - 5928 Ké&yvan arvon suojaus yhteensa - 1544 625 1025 770 2570 395 63338 6764
K&yvan arvon suojaus yhteensa 525 000 2027750 750 555 3303 305 31140 17 393
Kassavirran suojaus
Kassavirran suojaus Koronvaihtosopimukset - 240 215 - 240 215 7372 -
Koronvaihtosopimukset 47 881 192 334 - 240 215 5350 - Kassavirran suojaus yhteensé - 240215 - 240215 7372 -
Kassavirran suojaus yhteensa 47 881 192 334 - 240 215 5350 -
Korkojohdannaiset yhteensa - 1784 840 1025770 2810 610 70 6 764
Korkojohdannaiset yhteensa 572 881 2220 084 750 555 3543520 36 490 17 393
Suojaavat johdannaiset yhteensa - 1784 840 1025770 2810 610 70 6 764
Suojaavat johdannaiset yhteensa 572 881 2220084 750 555 3543520 36 490 17 393

Muut johdannaissopimukset
Muut johdannaissopimukset

Koronvaihtosopimukset 50 000 70 000 - 120 000 5244 5454
Koronvaihtosopimukset 10 000 60 000 - 70 000 3062 3076 Korkojohdannaiset yhteensa 50 000 70 000 - 120 000 5244 5454
Korkojohdannaiset yhteensa 10 000 60 000 - 70 000 3062 3076

Valuuttatermiinit 8247 - - 8 247 13 28
Valuuttatermiinit 1900 - - 1900 1 15 Valuuttajohdannaiset yhteensa 8247 - - 8 247 13 28
Valuuttajohdannaiset yhteensa 1900 - - 1900 1 15

Muut johdannaissopimukset
Muut johdannaissopimukset yhteensa 58 247 70 000 - 128 247 5357 5482
yhteensa 11900 60 000 - 71900 3063 3091

Johdannaissopimukset yhteensa 58 247 1854 840 1025770 2938 857 76 068 12 247

Johdannaissopimukset yhteensa 584 781 2280 084 750 555 3615 420 39553 20 484
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K23 Sijoitukset, osakkuusyritykset ja joint ventures

(1000 euroa) 2021 2020
Kirjanpito-arvo 1.1. 323 178
Lisdykset 300 145

Kirjanpito-arvo 31.12. 623 323
Padomaosuusoikaisut 1.1. -194 -76
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta -265 -118

Padomaosuusoikaisut 31.12. -459 -194

Kirjanpitoarvo 31.12. 164 129

Osakkuusyritykset:

Figure Taloushallinto Oy

Osuus osakkeista ja danista 25 % 25%

Kirjanpitoarvo emoyhtiossa 31.12. 178 178

Osuus Figure Taloushallinto Oy:n tuloksesta yhteensa 14 -9
Suomen Yrittajiturva Oy

Osuus osakkeista ja danista 45% 45%

Kirjanpitoarvo emoyhtiossa 31.12. 445 145

Osuus Finlands Foretagarskydd Ab:n tuloksesta yhteensa -279 -109

Osakkuusyritysten tilinpaatokset on laadittu konsernin tilinpaatosperiaatteiden mukaisesti noudattaen IFRS-standardeja.

Lahipiiritapahtumat osakkuusyritysten kanssa esitetdan liitteessa K43.

Aktia | Tilinpaatos

K24 Aineettomat hyodykkeet

Muut aineeton
omaisuus Taaleri- Muut

LELISOLED Aktivoidut aineettomat
(1000 euroa) Liikearvo yhteydessa kehitysmenot  hyddykkeet Yhteensa
2021
Hankintameno 1.1. - - 15 710 105 321 121031
Hankinnat 80 395 43 074 - 7 848 131316
Lisdykset - - 1328 4191 5520
Vahennykset - - -965 -181 -1146
Hankintameno 31.12. 80 395 43074 16 073 17179 256 721
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalen-
tumiset 1.1. = = E5)/35) -57364  -63099
Hankinnat = = = -5 479 -5 479
Vahennyksen kertyneet sumu-poistot - - 965 35 1001
Suunnitelman mukaiset poistot - -2 933 -1818 -10 415 -15 166
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentu-
miset 3112. - -2933 -6 588 -73 222 -82 743
Kirjanpitoarvo 31.12. 80 395 40141 9 485 43957 173978
2020
Hankintameno 1.1. - - 14 513 99 993 14 506
Lisaykset - - 1197 5327 6 524
Hankintameno 3112. - - 15 710 105 321 121031
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalen-
tumiset 1.1. - - -4 256 -47 438 -51694
Suunnitelman mukaiset poistot - - -1479 -9926 -11405
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentu-
miset 3112. - - -5735 -57364 -63 099
Kirjanpitoarvo 31.12. - - 9975 47 957 57 932

Kaikki liikearvo liittyy Varainhoito-segmenttiin. Liikearvon mahdollista arvonalentumistarvetta koskeva testi ei johtanut liikkearvon
arvonalentumisiin vuonna 2021.

Arvonalentumistarpeen arviointi perustuu kassavirtaa tuottavan yksikén (CGU) kerrytettavissa olevaan rahamaaraarviointiin.
Ké&ytetyt parametrit perustuvat johdon arvioon. Kassavirtojen nettokasvun arvioidaan olevan 3 prosenttia vuodessa seuraavien
viiden vuoden aikana. Viiden vuoden jilkeen nettokasvun arvioidaan olevan 2 prosenttia vuodessa Euroopan keskuspankin (EKP)
inflaatiotavoitteiden mukaisesti. Diskonttokorko (WACC) on 10,74 prosenttia. Takaisinperittava maara ylittaa kirjanpitoarvon 217
miljoonalla eurolla, joten se ei johda liikearvon arvonalentumiseen.

Herkkyysanalyysi:

Kerrytettavissa olevaa arvoa koskeva laskelma sisaltaa kaksi merkittavaa muuttujaa; kasvuprosentin ja diskonttokoron, jotka puo-
lestaan voisivat johtaa teoreettiseen liikkearvon arvonalentumiseen. Johto katsoo herkkyysanalyysin osoittavan, ettei ole olemassa
sellaisia tekijoit4, jotka kdytdnndssa muuttaisivat mainittuja muuttujia siten, etta kirjanpitoarvo ylittéisi takaisinperittdvan maaran.
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K25 Kayttooikeusomaisuus K26 Sijoituskiinteistot
(1000 euroa) 2021 2020 Sijoitus-
Maa- ja kiinteistoosakkeet
Hankintameno 1.1. 28798 17890 (1000 euroa) vesialueet Rakennukset ja-osuudet Yhteensa
Liséykset 7749 17199 2071
Vihennykset 5415 6291 Hankintameno 1.1. 2053 14 847 24 030 40 930
Hankintameno 3112, 31131 28798 K&ypéaan arvoon arvostus - 1600 1519 319
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 1.1. -6197 -6 064 Hankinnat ) ) 731 731
Vahennyksen kertyneet sumu-poistot 2257 5534 Lisaykset = - SISl Siesl)
Suunnitelman mukaiset poistot 4878 5667 Hankintameno 3112. 2053 16 447 28 055 46 555
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 31.12. -8 818 -6 197 Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 1.1 = = Al Sl
Kirjanpitoarvo 3112. 22313 22 601 Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 31.12. = = -1083 -1083
joista Kiinteistéjé 21815 22229 Kirjanpitoarvo 31.12. 2053 16 447 26 972 45 472
joista autoja 498 371
2020
Hankintameno 1.1. 2053 16 347 24 845 43245
K&ypéaan arvoon arvostus - -1500 -2315 -3 815
Lisdykset - - 1500 1500
Hankintameno 3112. 2053 14 847 24030 40930
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 1.1. - - -1083 -1083
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 31.12. - - -1083 -1083

Kirjanpitoarvo 31.12. 2053 14 847 22 947 39 847
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K27 Muut aineelliset hy6dykkeet K28 Muut varat yhteensa

Koneet ja Konttori-  Muut aineelliset Muut aineelliset (1000 euroa) 2021 2020
(1000 euroa) kalusto korjaukset hyédykkeet hyédykkeet yhteensa
2021 Siirtyvat ja maksetut korkosaamiset 21387 13897

Hankintameno 1. 17 485 8831 528 26 845 Muut siirtosaamiset ja maksetut ennakot 22 319 20 532

Hankinnat 1647 - Y 1647 Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 43706 34 429

Lisaykset 2029 2m0 - 4139 Maksujenvélityssaamiset 2176 480

Véhennykset 141 282 232 654 Saamiset transaktioista, joiden arvostuspdiva on tulevaisuudessa 50 000 50 000
Hankintameno 3112. 21020 10 659 296 31976 Korttiyksikon kayttopasoma 43 853 41534

Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 1.1. -14 418 -6 860 -230 -21508 Muut saamiset -8026 9661

Myynnit R X X 1899 Muut varat 88 002 101676

Véhennyksen kertyneet sumu-poistot 141 282 230 653 Yhteensa 131708 136 105

Suunnitelman mukaiset poistot -1006 -454 - -1460
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 31.12. -16 883 -7 032 - -23915
Kirjanpitoarvo 31.12. 4138 3627 296 8 061 K29 Laskennalliset verosaamiset ja -velat
2020 (1000 euroa) 2021 2020

Hankintameno 1.1. 15 905 9 443 530 25878

Li__Séykset 2939 1492 - 4431 Laskennalliset verovelat, netto

Vahennykset -1358 -2104 2 -3464 Laskennalliset verovelat / saamiset, netto 1.1. 49 266 47 646
Hankintameno 3112. 17 485 8831 528 26 845 Yritysostot / yritysmyynnit 8615 _

Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 1.1. -151M -8 425 -230 -23 766 Tuloslaskelman kautta kirjattu kauden muutos 1924 132

Vahennyksen kertyneet sumu-poistot 1358 2104 - 3462 Rahoitusvarat:

Suunnitelman mukaiset poistot -666 -538 - 1204 Arvostus kaypaan arvoon omaa paiomaa vastaan -2854 2101
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 31.12. -14 418 -6 860 -230 -21508 Tuloslaskelmaan siirretty madré 882 643
Kirjanpitoarvo 31.12. 3067 1971 298 5336 Rahavirran suojaukset:

Arvostus kdypaan arvoon omaa pddomaa vastaan -30 85
Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt laajan tuloksen kautta -33 -54

Laskennalliset verovelat, netto 31.12. 56 006 49 266
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Taulukko jatkuu

(1000 euroa)

Laskennalliset verovelat

Tilinpaatossiirot

Odotetut luottotappiot

Rahoitusvarat

Rahavirran suojaukset

K&ypaan arvoon arvostetut sijoituskiinteistot
Aktivoidut kehittamiskustannukset
Henkivakuutustoiminnan tasausvastuu
Taalerin varainhoitotoiminnan hankintaan liittyvat aineettomat hyédykkeet
Muut

Yhteensa

Laskennalliset verosaamiset
Odotetut luottotappiot
Rahoitusvarat

Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt
Muut

Yhteensa

Erittely tulosvaikutteisesti kirjatusta muutoksesta tilikaudella
Tilinpaatossiirot

Odotettujen luottotappioiden muutokset

Rahoitusvarat

Kaypaan arvoon arvostetut sijoituskiinteistot

Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt

Aktivoidut kehittdmiskustannukset

Henkivakuutustoiminnan tasausvastuu

Kayttooikeusomaisuus

Taalerin varainhoitotoiminnan hankintaan liittyvat aineettomat hyddykkeet
Muut

Yhteensa

2021

43000
-1577
4807

38
1002
1847

720
8028
281

58 146

891
839
210
201
2141

266
-2 307
-208

38
240

587
-521
-1924

2020

43000

-1642
6 646
68
794
1885
960
960

5
51717

1249
198
444
2450

Aktia | Tilinpaatos

K30 Talletukset

(1000 euroa) 2021 2020
Vaadittaessa maksettavat talletukset 88199 72 655
TLTRO laina keskuspankilta (muut kuin vaadittaessa maksettavat talletukset) 800 000 550 000
Muut kuin vaadittaessa maksettavat talletukset 34310 75 994

Velat luottolaitoksille 922 509 698 649
Vaadittaessa maksettavat talletukset 4 425 931 4308 556
Muut kuin vaadittaessa maksettavat talletukset 77 366 157 21

Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 4503 297 4 465 767

Yhteensa 5 425 806 5164 416
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K31 Liikkeeseen lasketut velkakirjat

2021 2020
(1000 euroa) Kirjanpitoarvo Nimellisarvo Kirjanpitoarvo Nimellisarvo
Sijoitustodistukset 143 083 143 000 125 981 126 000
Joukkovelkakirjalainat 2917 240 2905 395 2719 820 2714 607
Yhteensa 3060 323 3048 395 2845801 2840607
2021 2020

Vakuudelliset joukkovelkakirjalainat
Liikkeeseen lasketut kiinteistévakuudelliset joukkovelkakirjalainat 500 972 1032 492 1533 465 176 1621337 1621513
Yhteensd 500 972 1032 492 1533 465 176 1621337 1621513

Vakuudettomat joukkovelkakirjalainat

Liikkeeseen lasketut vakuudettomat joukkovelkakirjalainat, seniorirahoitus 375104 1008 672 1383776 - 1098 307 1098 307
Yhteensa 375104 1008 672 1383776 - 1098 307 1098 307
(1000 euroa) Alle 3 kk 3-12 kk 1-5 vuotta 5-10 vuotta Yli 10 vuotta Yhteensa
31.12.2021

Kiinteakorkoiset sijoitustodistukset 61000 82 000 - - - 143 000
Aktia Pankin EMTCN-ohjelma, kiintea korko 500 000 - 1000 000 22 000 1522 000
Aktia Pankin EMTN-ohjelma sis. Schuldscheindarlehen, kiintea korko - 25000 279 625 209 555 248 000 762180
Aktia Pankin EMTN-ohjelma, vaihtuva korko 150 000 198 881 272 334 - - 621215
Yhteensa 711000 305 881 1551959 209 555 270 000 3 048 395
3112.2020

Kiintedkorkoiset sijoitustodistukset 58 000 68 000 - - - 126 000
Aktia Pankin EMTCN-ohjelma, kiinted korko - - 1000 000 500 000 83 000 1583 000
Aktia Pankin EMTN-ohjelma sis. Schuldscheindarlehen, kiinted korko - - 189 625 89770 228 000 507 395
Aktia Pankin EMTN-ohjelma, vaihtuva korko - - 571215 - - 571215
Muut 52 996

Yhteensa 58 000 68 000 1760 840 589770 311000 2840607
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K32 Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla

(1000 euroa)

Debentuurilainat
Yhteensa

Nimellisarvo
Toissijaisiin omiin varoihin kuuluva maara

Aktia Pankki Oyj:n liikkeeseen laskemat debentuurilainat
13,275 miljoonan euron debentuurilaina 5,3 vuoden matu-
riteetilla erdantyy 25.2.2022. Lainan korko on kiintea 2,0
prosenttia vuodessa.

11,708 miljoonan euron debentuurilaina 5,2 vuoden matu-
riteetilla erdantyy 26.4.2022. Lainan korko on kiinte& 2,0
prosenttia vuodessa.

70 miljoonan euron debentuurilaina, joka on 10-vuoti-

nen non-call 5 -laina, joka voidaan irtisanoa takaisin-
maksettavaksi 18.9.2024, eraantyy 18.9.2029. Laina on

K33 Muut velat luottolaitoksille

(1000 euroa)

Muut velat luottolaitoksille, vakuudelliset
Muut velat luottolaitoksille, vakuudettomat
Yhteensa

2021 2020
150 033 158 154
150 033 158 154
150 983 158 742

70 631 80 057

kiintedkorkoinen 1,375 prosenttia vuodessa 18.9.2024 saak-
ka, minka jalkeen korko muuttuu kiinteéksi 1,90 prosentin

5-vuotiseksi mid swapiksi.

Aktia Henkivakuutus Oy:n liikkeeseen laskemat
debentuurilainat

56 miljoonan euron debentuurilaina, joka on 10-vuotinen
non-call 5 -laina, joka voidaan irtisanoa takaisinmakset-
tavaksi 26.11.2026, eraantyy 26.11.2031. Laina on kiintea-
korkoinen 3,0 prosenttia vuodessa 26.11.2026 saakka,
minké jalkeen korko muuttuu vaihtuvaksi ollen 6 kk Euribor

+3,138 prosenttia.

2021 2020
3000 8000
11034 16 552

14 034 24552

Muut velat luottolaitoksille sisaltavat 14 (25) miljoonaa euroa kiintedkorkoisia velkoja Euroopan investointipankille.

Aktia | Tilinpaatos

K34 Muut velat yleisélle ja julkisyhteiséille

(1000 euroa) 2021 2020
Muut velat 506 000 150 000
Yhteensa 506 000 150 000
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K35 Vakuutusvelka
(1000 euroa) Vakuutussopimuksista Sijoitussopimuksista Yhteensa
2021 2020 2021 2020 2021 2020

Vakuutusvelka 1.1. 539 551 460 890 871267 798 881 1410 818 1259771
Vakuutusmaksutulo 33987 29913 117 909 75 419 151897 105 332
Maksetut korvaukset -51679 -59 961 -46 365 -59 313 -98 044 -1M9 274
S&aston siirto laskuperustekorkosidonnaisesta vakuutuksesta / vakuutukseen -1888 -687 1888 687 = -
Hyvitetty korko s&astoihin 8750 9 406 - 8750 9 406
Asiakashyvitykset sdastoihin 169 28 - 169 28
Koronlasku ja asiakashyvitysvaraus 1540 1200 - 1540 1200
Kuormitustulo -9530 -8 791 -8 931 -7760 -18 461 -16 551
Arvonnousu ja muut erét 2185 107 553 109 361 63 354 111546 170 907
Vakuutusvelka 31.12. 523 085 539 551 1045130 871267 1568 214 1410 818
Vakuutusvelka vakuutuslajeittain
Saastovakuutus 58197 63336 917 385 759 617 975 582 822 954
Yksiléllinen elakevakuutus 335679 345238 127 744 111 650 463 424 456 887
Ryhmaelakevakuutus 106 825 105 797 - 106 825 105 797
Riskivakuutus 22383 25180 - 22383 25180
Yhteensa 523 085 539 551 1045130 871267 1568 214 1410 818
Vakuutusvelan muutos
Vakuutusvelka 1.1. 539 551 460 890 871267 798 881 1410 818 1259771
Vuoden muutos -16 466 78 661 173 862 72 386 157 396 151 047
Vakuutusvelka 31.12. 523 085 539 551 1045130 871267 1568 214 1410 818

josta velka riskivakuutuksista ja korkotuottoisista vakuutuksista 406 903 437507 7 551 3498 414 454 441005

josta velka sijoitussidonnaisista vakuutuksista 116 182 102 044 1037 578 867770 1153 760 969 814
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(1000 euroa)

Keskimaarainen laskuperustekorko
Saastovakuutus

Yksilllinen elakevakuutus
Ryhmaelakevakuutus

Riskivakuutus

Yhteensa

Henkivakuutustoiminnan vakuutusvelan méaéarittidmisessa
kaytetyt menetelmét ja olettamukset

Vakuutusvelka lasketaan osittain siten, etta tulevat edut
diskontataan nykyarvoon vahennettyna tulevilla maksuilla,
osittain siten, ettd maksetut vakuutusmaksut hyvitetdan
laskentakoroilla ja eri hyvityksillé ja niistd veloitetaan kulut
ja riskipreemiot. Laskelmissa kdytetaan oletuksia lasken-
takorosta, kuolevuudesta ja sairastuvuudesta seka kunkin
tuotteen laskentaperiaatteissa mainituista rasitteista.
Liséaksi tiettyja eldkevakuutuksia varten tehdaan korkokulua

2021 2020
24 % 26 %
35% 35%
33% 33%
26 % 28 %
33% 33%

ja pidentynytté elinikada koskeva ylimaaréinen varaus.
Vakuutusvastuuseen tehdaan tunnettuja ja tuntemattomia
vahinkoja koskeva varaus. Vahvistetut asiakashyvitykset
sisaltyvat kokonaisuudessaan vakuutusvelkaan.

Sijoitussidonnainen vakuutusvelka lasketaan vakuutukseen
liittyvien rahastojen kurssien pohjalta.

Riskivakuutuksissa yhtion omakustannusmé&aran ylittava
osa jalleenvakuutetaan.

K36 Muut velat yhteensa

(1000 euroa)

Korkovelat
Korkoennakot
Siirtyvat korkovelat ja saadut korkoennakot
Muut siirtovelat ja saadut ennakot
Siirtovelat ja saadut ennakot
Maksujenvalitysvelat
Velat kayttéoikeusomaisuudesta, kiinteistot
Velat kayttooikeusomaisuudesta, autot
Etuuspohjaiset eldkejérjestelyt
Muut velat
Muut velat yhteensa
Yhteensa

Aktia

2021

13 294
1219
14 513
42788
57 300
5640
24027
560
1051
40 239
46 930
104 230

Tilinp&atos

2020

13 294
969

14 264
28 146
42 409
10 934
24027
560
989

28 578
40501
82910
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K37 Oma pdadoma

(1000 euroa)

Osakepadoma
K&yvén arvon rahasto

Sidottu oma padoma
Osakeperusteisten korvausten rahasto
Sijoitetun vapaan oman p&&oman rahasto
Voittovarat 1.1.
Osingonjako
Muu muutos voittovaroissa
Omien osakkeiden hankinta
Omien osakkeiden myynti
Etuuspohjaiset eldkemaksut, OCI
Tilikauden tulos

Vapaa oma pddoma

Osakkeenomistajien osuus omasta pddomasta
Muiden ensisijaisten omien varojen omistajat
Oma pddoma

Osakepadoma ja osakkeet

Aktia Pankki Oyj:lla on vain yksi osakelaji. Vuoden lopussa
pankin maksettu ja kaupparekisteriin merkitty osakepddoma
oli 169 731 963,93 euroa vastaten 72 144 081 (69 574 173)
Aktia-osaketta. Tilikauden p&attyessa rekisterdityjen
osakkeenomistajien lukumaara oli 39 461 (36 918). Tunnis-
tamattomien omistajien Aktia-osakkeiden lukumé&éra oli O
(47 920).

Omat osakkeet

Vuoden lopussa omat osakkeet muodostuivat 326 541
(113 372) Aktia-osakkeesta. Aktia Pankki Oyj on vuo-
den aikana laskenut liikkeelle 100 000 omaa osaketta ja
saanut takaisin 228 341 osaketta Aktia Varainhoito Oy:n

2021 2020
169 732 169 732
6201 21267
175933 190 999
3919 2952
138 597 12703
360 176 3191
-67 670 -
749 -1000
-973 -1657
981 1318

-131 -217

67 356 42 621
503 004 475 831
678 937 666 830
59 460 -
738 397 666 830

vdhemmiston hankinnan (ehdollinen hankinta) yhteydessa
ja on my6s vuoden aikana konvertoinut 47 920 rekisteréima-
tonta osaketta omiksi osakkeiksi. Yhtio on kayttanyt vuoden
luovuttanut 163 092 yhtion hallussa olevaa omaa osaketta
osakepalkkio-ohjelman ja osakeomistusohjelman lykkaanty-
neiden erien maksamiseksi. Yhtiokokous 13.4.2021 valtuutti
hallituksen hankkimaan korkeintaan 500 000 omaa osaketta
seké luovuttamaan korkeintaan 500 000 omaa osaketta.
Tilinpaatoshetkelld yhtiokokouksen valtuutuksesta on jéljel-
14 korkeintaan 500 000 oman osakkeen hankkiminen seka
korkeintaan 336 908 oman osakkeen luovuttaminen.

K&yvan arvon rahasto

K&yvan arvon rahastoon sisaltyy kdypaan arvoon muun
laajan tuloksen kautta arvostettavien rahoitusvarojen

ja rahavirran suojaukseen kéytettavien rahoitusjohdan-
naisten kdyvan arvon muutokset verojen jalkeen. Kdyvan
arvon rahastoon kirjattujen rahoitusvarojen arvo siirretaan
tuloslaskelmaan varojen myynnin tai arvonalentumi-

sen yhteydessa.

Osakeperusteisten korvausten rahasto

Osakeperusteiset korvaukset liittyvat tyontekijoille mak-
settavien oman padoman ehtoisten instrumenttien siirta-
miseen erilaisten pitkan aikavalin osakekannustinohjelmien
mukaisesti. Konsernissa on koko henkiloston saastéohjelma
seké johtotehtavissa toimivien avainhenkildiden kannus-
tinohjelma, jonka mukaisten tavoitteiden on taytyttava,
jotta maksu suoritetaan. Konsernissa tehdaan juoksevasti

Aktia | Tilinpaatos

kannustesopimusten todennékdisen toteuman arviointia ja
kirjataan jaksotettu oman pddoman lisdys Osakeperusteis-
ten korvausten rahastoon.

Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto

Sijoitetun vapaan oman paaoman rahastoon siirrettavia eria
ovat 1.9.2006 alkaen olleet uusannin yhteydessa osakkeis-
ta maksetut, vasta-arvon ylittdvat summat. Yhtidkokous
13.4.2021 valtuutti hallituksen laskemaan liikkeelle enintaén
6 967 000 osaketta ja tilinpaatoshetkella yhtiokokouk-

sen valtuuttamasta liikkeellelaskusta on jaljella enint&én
4397 092 osaketta.

Edellisten tilikausien voitto

Edellisten tilikausien voittoon sisaltyy edellisten tilikausien
voitto, osakkeenomistajille maksettu osinko ja tilikau-

den voitto.

(1000 euroa) 2021 2020
Erittely kdyvan arvon rahaston muutoksista
Kayvan arvon rahasto 1.1. 21267 15 094
Voitto / tappio kdypaan arvoon arvostamisesta, korolliset arvopaperit -14 271 10 507
Laskennalliset verot voitosta / tappiosta kdyp&an arvoon arvostamisesta 2 854 -2101
Tuloslaskelmaan siirretty maaré, korolliset arvopaperit, sisaltyvat:
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot -3687 -30
Henkivakuutusnetto -725 -3186
Laskennalliset verot 882 643
Voitto / tappio kdypaan arvoon arvostamisesta, rahavirtaa suojaavat johdannaissopimukset -149 425
Laskennalliset verot voitosta / tappiosta kdypaan arvoon arvostamisesta 30 -85
Kayvén arvon rahasto 31.12. 6201 21267

98
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Osakepadoma ja sijoitetun vapaan oman padoman rahasto Konsernin vapaa oma pddoma

Sijoitetun vapaan (1000 euroa) 2021 2020
Osakkeiden oman padoman
(1000 euroa) lukumaara Osakepaidoma rahasto
11.2020 69 172 437 163 000 110 184 Konsernin jakokelvottomat vapaan oman padoman varat
Osakeanti 14.2.2020 44 696 6732 Osuus tilinpdatossiirtojen kertymasta, joka on kirjattu voittovaroihin 1.1. 172 000 172 029
Osakeanti 4.5.2020 220 000 1657 Osuus aktivoiduista kehitysmenoista, jotka on kirjattu voittovaroihin 1.1. 7 459 7507
Osakeanti 5.5.2020 84 355 607 Jakokelvottomat varat yhteensa voittovaroista 1.1. 179 459 179 536
Osakkeiden mitatéinti 710.2020 717196 Osuus tilinpaatdssiirtojen kertymasts, joka on kirjattu tilikauden voittoon - -29
Osakeanti 1611.2020 69 881 655 Osuus aktivoiduista kehitysmenoista, jotka on kirjattu tilikauden voittoon -7 -47
Muut muutokset 400 Jakokelvottomat varat, jotka on kirjattu tilikauden voittoon, yhteensa - =77
3112.2020 69 574 173 169 732 12703 Osuus tilinpaatossiirtojen kertymasta, joka on kirjattu voittovaroihin 3112. 172 000 172 000
Osakeanti 9.2.2021 100 000 973 Osuus aktivoiduista kehitysmenoista, jotka on kirjattu voittovaroihin 31.12. 7 388 7 459
Osakeanti 6.5.2021 974 563 9650 Jakokelvottomat varat yhteensa voittovaroista 31.12. 179 388 179 459
Osakeanti 20.5.2021 66 770 687
Osakeanti 30.9.2021 1371500 13907 Osingonjako osakkeenomistajille
Osakeanti 18.11.2021 57 075 619 Vuodelta 2019 maksettiin osinkoa 0,53 euroa osakkeelta
Muut muutokset 58 tammikuussa 2021 ja vuodelta 2020 maksettiin osinkoa
3112.2021 72144 081 169 732 138 597 lokakuussa 2021.

Hallitus ehdottaa Aktia Pankki Oyj:n yhtiokokoukselle
6.4.2022, ettd emoyhtion jakokelpoisista voittova-

roista yhteensé 71211 682,46 euroa, jaetaan osinkona

0,56 euroa osakkeelta. Osingon arvioidaan olevan yhteensa
40 217 822,40 euroa.

Yhtion taloudellisessa asemassa ei ole tapahtunut olennaisia
muutoksia tilikauden paattymisen jalkeen. Yhtion maksuval-
mius on hyv4, eikd ehdotettu osingonjako hallituksen kasi-
tyksen mukaan vaikuta yhtion maksukykyyn.
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K38 Rahoitusvarat ja rahoitusvelat

Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvat arvot

2021

(1000 euroa) Kirjanpitoarvo

Rahoitusvarat

Tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat 1451815
Muun laajan tuloksen kautta kdyp&an arvoon arvostettavat

rahoitusvarat 1106 966
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat korolliset

arvopaperit 386 464
Lainat ja muut saamiset 7 551691
Kéteiset varat 732 829
Johdannaissopimukset 39553
Yhteensa 11269 318

Rahoitusvelat

Talletukset 5 425 806
Johdannaissopimukset 20 484
Liikkeeseen lasketut velkakirjat 3060 323
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 150 033
Muut velat luottolaitoksille 14 034
Muut velat yleisélle ja julkisyhteisoille 506 000
Velat kayttooikeusomaisuudesta 24536
Yhteensa 9201217

Kaypa arvo Kirjanpitoarvo

Taulukossa esitetdan rahoitusvarojen ja -velkojen kirjan-
pitoarvot seka kayvat arvot tase-erittéin. Kayvat arvot on
laskettu seka kiintea- etta vaihtuvakorkoisille sopimuksille.
K&yvat arvot on laskettu ilman siirtyvaa korkoa ja tase-
erddn mahdollisesti kohdistuvien suojaavien johdannais-
ten vaikutuksia.

Sijoitusvarojen kdyvat arvot maaritetdan ensisijaisesti
kayttamallad noteerauksia toimivilta markkinoilta. Mikali
markkinanoteerausta ei ole saatavilla, on tase-erat paaosin
arvostettu diskonttaamalla tulevat kassavirrat tilinpaatos-
paivan markkina-korkojen avulla. Lainojen osalta kdyvan
arvon laskennassa diskonttokorossa on huomioitu olemassa
olevan kannan luottoriskiprofiili seka jélleenrahoituskus-
tannus. Kateisvarojen osalta kdypana arvona on kaytetty
nimellisarvoa.

Vaadittaessa maksettavien talletusten osalta nimellisarvon
on oletettu vastaavan kdypaa arvoa. Erdpaivalliset talle-
tukset on arvostettu diskonttaamalla tulevat kassavirrat
tilinpaatéshetken markkina-koroilla. Liikkeeseen laskettujen
velkojen kdypé arvo on méaéritelty ensisijaisesti markkinan-
oteerausten perusteella. Noteeraamattomien liikkeeseen
laskettujen velkakirjojen sekd huonommassa etuoikeusase-
massa olevien velkojen diskonttauskorossa on huomioitu
instrumentin etuoikeusaseman mukainen marginaali.

Johdannaiset on arvostettu kdypaan arvoon markkinanotee-
rausten perusteella.

Aktia | Tilinpaatos

Rahoitusinstumenttien kdyvan arvon maaritys

Taso 1sisaltaa rahoitusvarat, joiden arvo maaraytyy lik-
videiltd markkinoilta saatavien noteerausten perusteella.
Likvidiksi markkinaksi katsotaan sellainen markkina, josta
hinnat ovat saatavilla helposti ja riittdvan sdanndllisesti.
Tahan ryhmaan kuuluvat noteeratut joukkovelkakirjalainat ja
muut arvopaperit, porssiosakkeet seka johdannaissopimuk-
set, joille julkisesti noteerataan hinta.

Taso 2 sisaltaa rahoitusvarat, joille ei ole saatavissa notee-
rausta suoraan toimivilta markkinoilta ja joiden kdypa
arvo arvioidaan kayttaen arvostusmenetelmia tai -malleja.
N&mé perustuvat oletuksiin, joita tukevat todennettavis-
sa olevat markkinahinnat. Markkinatietona on kaytetty
esimerkiksi vastaavanlaisten instrumenttien noteerattuja
korkoja tai hintoja. Tdhan ryhméaan kuuluvat enemmistd
OTC -johdannaisista seka useat muut instrumentit, joilla
ei kdyda kauppaa likvideilla markkinoilla. Taman liséksi
pankki tekee erillisen arvostuskorjauksen OTC-johdannais-
ten markkina-arvoon huomioiden seké& vastapuolen etta
oman luottoriskikomponentin.

Taso 3 sisaltaa rahoitusvarat, joiden kdypaa arvoa ei saada
markkinanoteerauksesta tai todennettavissa oleviin markki-
nahintoihin tai -kursseihin perustuvien arvostusmenetelmi-
en tai -mallien avulla. Tahén luokkaan kuuluvat paaasiassa
noteeraamattomat osakeinstrumentit ja rahastot sekd muut
noteeraamattomat rahastot ja arvopaperit, joista ei talla
hetkell4 ole sitovaa hintanoteerausta.
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K&ypaan arvoon arvostettavat rahoitusinstrumentit

(1000 euroa)

Tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat sijoitukset

Korolliset arvopaperit

Osakkeet ja osuudet

Yhteensa

Muun laajan tuloksen kautta kdyp&an arvoon arvostettavat rahoitusvarat
Korolliset arvopaperit

Yhteensa

Johdannaissopimukset, netto
Yhteensa

Yhteensa

Siirtoja tasojen 1ja 2 vililla

Tasojen valisia siirtoja voi tapahtua, kun markkinaedelly- tien luokittelusta tasoittain 1, 2 ja 3. Arvostusmenetelméa
tysten muuttumisesta on merkkeja, esimerkiksi silloin, kun on jatkuva ja sama kaikille instrumenteille kaikilla tasoil-
instrumenteilla ei en&é kayda aktiivisesti kauppaa markki- la. Menetelmassa maaritetdan, mihin arvostusryhmaan
noilla. Jakson aikana ei ole tapahtunut siirtoja tasojen 1ja rahoitusinstrumentit luokitellaan. Jos siséisilla oletuksilla
2 valilla. on merkittava vaikutus kdypaan arvoon, raportoidaan

Taso 1

1154 020
21887
140 355
1316 262

967 194

967 194

-13
-13

2283 442

Aktia-konsernin riskienvalvonta vastaa rahoitusinstrument-

rahoitusinstrumentit tasoon 3. Menetelma siséltaa myos

31.12.2021

Markkina-arvon ryhmittely

Taso 2

72 649

72 649
64 658
64 658

19 083
19 083

156 390

arvostustiedon laatuun perustuvan arvion siit4, tulisiko

Taso 3

87
62 818
62 905

75 M4
75 14

138 019

Yhteensa

1154 020
94 622
203173
1451815

1106 966

1106 966

19 069
19 069

2577 850

rahoitusinstrumenttia siirtaa tasojen valilla.

Muutokset tasolla 3
Seuraavassa taulukossa esitetdan tason 3 kdypaan arvoon
arvostettujen rahoitusvarojen muutos vuodenvaihteesta.

Taso 1

969 876
24187
12977
1107 041

1128 584

1128 584

86
86

2235710

Aktia

3112.2020
Markkina-arvon ryhmittely

Taso 2 Taso 3
78 530 -
- 46 927

78 530 46 927
54 432 75208
54 432 75 208
63 735 -
63735 -
196 697 122135

Tilinpaatos 101

Yhteensa

969 876
102 717
159 904
1232 497

1258 224
1258 224

63 821
63 821

2554 542
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(1000 euroa)
Tasmaytys muutoksille, jotka ovat tapahtuneet rahoitusvaroille, jotka kuuluvat tasoon 3

Kirjanpitoarvo 1.1.2021

Hankinnat

Myynnit

Realisoitumattomat arvonmuutokset tuloslaskelmassa
Laajaan tulokseen kirjatut arvonmuutokset
Kirjanpitoarvo 31.12.2021

Herkkyysanalyysi tason 3 rahoitusinstrumenteille

Tasoon 3 kdypaéan arvoon kirjattujen rahoitusinstrumenttien
arvoon sisaltyvat ne instrumentit, joiden kdyp4 arvo arvioi-
daan kokonaan tai osittain ei-todennettaviin markkinahintoi-
hin tai -kursseihin perustuvilla arvostusmenetelmilla.

N&ma tiedot osoittavat suhteellisen epdvarmuuden mahdol-
lisen vaikutuksen sellaisten rahoitusinstrumenttien kaypaan
arvoon, joiden arvostus perustuu tekijéihin, jotka eivat ole
todennettavissa. Tiedot eivat ole luonteeltaan ennusteita,
eikd niiden perusteella voida arvioida kaypien arvojen tule-
vaa muutosta.

Tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat

rahoitusvarat

Osakkeet ja
osuudet

Korolliset
arvopaperit

B 46928
87 12 991
- -289
- 3190
87 62 820

Seuraavassa taulukossa esitetaan tason 3 instrumenttien
kayvan arvon herkkyys mahdollisille markkinamuutoksille.
Korollisten arvopaperien osalta arvoa on testattu olettamal-
la korkotason muuttuvan 3 prosenttiyksikkoa kaikissa matu-
riteeteissa samanaikaisesti, kun osakkeiden ja osuuksien
osalta markkinahintojen on oletettu muuttuvan 20 prosent-
tia. Edell4 esitettyjen oletusten tulos- tai arvonmuutoksen
vaikutus tuloksen tai muun laajan tuloksen kautta vastaisi
2,3 (2,0) prosenttia rahoitus- ja vakuutuskonglomeraatin
omista varoista.

Korolliset

Yhteensa arvopaperit
46 928 75208
13078 -
-289 -
3190 -

- -94

62907 75 14

Herkkyysanalyysi 3. tasoon kuulu-
ville rahoitusvaroille
(1000 euroa)

Tuloksen kautta kdypaan arvoon
arvostettavat rahoitusvarat

Korolliset arvopaperit
Osakkeet ja osuudet
Yhteensa

Muun laajan tuloksen kautta kiypaan
arvoon arvostettavat rahoitusvarat

Korolliset arvopaperit
Yhteensa

Yhteensa

Osakkeet ja
osuudet

Muun laajan tuloksen kautta kdypaén arvoon arvos-
tettavat rahoitusvarat

Yhteensa

31.12.2021

Korolliset

Aktia

Yhteensa

arvopaperit

Tulosvaikutus oletetulle muutokselle

75208

Osakkeet ja

osuudet
46 928
12 991
-289
3190

62 820

3112.2020

Tilinp&atos

Yhteensa

122136
13078
-289
3190
-94
138 021

Tulosvaikutus oletetulle muutokselle

Kirjanpitoarvo Positiivinen Negatiivinen Kirjanpitoarvo Positiivinen Negatiivinen

87
62 818
62 905

75 14
75 14

138 019

12 564
12 566

2253
2253

14 820

-2 253
-2253

-14 820

46 927
46 927

75208
75208

122135

9 385
9385

2256
2256

1642

-9 385
-9 385

-2 256
-2256

-11642
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Rahoitusvarojen ja -velkojen kuittaus

3112.2021 3112.2020

Kéaanteinen Kéaanteinen
(1000 euroa) Johdannaiset takaisinostosopimus Johdannaiset takaisinostosopimus
Varat
Rahoitusvarat, jotka siséltyvat netotus- tai muun vastaavan sopimuksen puitesopimukseen 39553 - 76 068 -
Taseeseen kirjattu arvo 39553 - 76 068 -
Kuittaamaton summa, joka kuitenkin siséltyy netotus- tai muun vastaavan sopimuksen puitesopimukseen 5148 - 6 488 -
Saadut vakuudet 34 310 = 64 640 -
Maara jota ei le kuitattu taseessa 39 458 - 71128 -
Netto 95 - 4940 -
Velat
Rahoitusvelat, jotka siséltyvat netotus- tai muun vastaavan sopimuksen puitesopimukseen 20 484 - 12 247 11354
Taseeseen kirjattu arvo 20 484 - 12 247 11354
Kuittaamaton summa, joka kuitenkin siséltyy netotus- tai muun vastaavan sopimuksen puitesopimukseen 5148 = 6 488 -
Annetut vakuudet 12 030 = 1900 11349
Maaraé jota ei le kuitattu taseessa 17178 - 8388 11349
Netto 3306 - 3859 5

Taulukko esittaa rahoitusvarat ja -velat, joita ei ole kuitattu taseessa, mutta joilla on juridisesti sitoviin kuittaussopimuksiin tai vastaaviin, esi-
merkiksi ns. ISDA-sopimuksiin, liittyvid potentiaalisia oikeuksia, mukaan lukien sopimuksiin kuuluvat vakuudet. Nettomaara ilmaisee vastuut
sekd normaalissa liiketoiminnassa ettd maksujen lakkautus- tai maksukyvyttémyystilanteessa.
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K39 Rahoitusvarojen ja -velkojen maturiteettijakauma tase-erittdin

(1000 euroa)

Varat 31.12.2021

Tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat sijoitukset
Tuloksen kautta kaypaan arvoon arvostettavat osakkeet ja osuudet

Tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat korolliset arvopaperit

Muun laajan tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat korolliset arvopaperit

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat korolliset arvopaperit

Lainat ja muut saamiset

Kéteiset varat

Johdannaissopimukset

Yhteensa

Velat 31.12.2021

Talletukset

Johdannaissopimukset

Liikkeeseen lasketut velkakirjat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla
Muut velat luottolaitoksille

Velat kayttooikeusomaisuudesta

Yhteensa

Varat 31.12.2020

Tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvét sijoitukset
Tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat osakkeet ja osuudet

Tuloksen kautta kaypaan arvoon arvostettavat korolliset arvopaperit

Muun laajan tuloksen kautta kdyp&an arvoon arvostettavat korolliset arvopaperit

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat korolliset arvopaperit

Lainat ja muut saamiset

Kéteiset varat

Johdannaissopimukset

Yhteensa

Velat 31.12.2020

Talletukset

Johdannaissopimukset

Liikkeeseen lasketut velkakirjat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla
Muut velat luottolaitoksille

Velat kayttooikeusomaisuudesta

Yhteensa

K16
K16
K16
K17
K18
K19
K21
K22

K30, K34
K22
K31
K32
K33
K36

K16
K16
K16
K17
K18
K19
K21
K22

K30, K34
K22
K31
K32
K33
K36

Alle 3 kk

111061

522 613
732 829
3340
1369 845

4608 800
597

712 008
13 275
1379
1228
5337 288

97137
395983
298 615

493
792 228

4522 006
664

58 043
30 876
1379
-1258
461N

1008
168 324

902 748
963
1073 042

439 520
307151
1708
7138
3685
769 201

5557
78 119

981579
612
1065 867

157 706
589

68 114
32883
9138
3455
271884

1-5 vuotta

27 660
678 786
210 243

3390918

25 407

4333013

883 455
7533
1566 009
5517

16 016
2478 531

19 749
825513
232154

3124 505

35 407

4 237 327

634 666
6310
1787 400
24 983

14 034

19 228
2486 622

5-10 vuotta

16 601
116 230
160 099
1680 120
1348
1974 397

31
3508
208 963
125 050
3657
341209

23 478
227 216
165 381

1581377

22702

2020154

37

4361
608 297
69 412
3161
685 269

YIli 10 vuotta

1154 020
203173
49 355
32 565
16 122
1055 292
8 494
2519 021

8 846
266 193

275039

969 876
159 904
53933
30 240
16 224
945 243
16 853
2192273

323
323 947

324270

Aktia

Tilinp&atos

Yhteensa

1154 020
203173
94 622
1106 966
386 464

7 551691
732 829
39 553
11269 318

5931806
20 484
3060 323
150 033
14 034

24 587

9 201268

969 876
159 904
102 717
1258 224
413759

7 028 686
298 615

76 068

10 307 849

5 314 416
12 247

2 845 801
158 154
24 552
24 587
8379 756
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K40 Annetut ja saadut vakuudet
(1000 euroa) 2021 2020

Annetut vakuudet
Omien velkojen vakuudeksi annetut vakuudet

Arvopaperit 425776 333232
Lainasaatavat, jotka muodostavat vakuudellisten joukkovelkakirjalainojen (covered bonds)

vakuusmassan 2774175 2 475 488
Yhteensa 3199 951 2808720
Muut annetut vakuudet

Pantatut arvopaperit ' 1363 1381
Panttaus- ja takaisinostosopimusten yhteydessa annettu kateinen 12 030 1900
Yhteensa 13393 3281
Annetut vakuudet yhteensa 3213344 2812 001
Edelld mainitut vakuudet koskevat seuraavia velkoja

Velat luottolaitoksille 2 803 000 569 349
Liikkeeseen lasketut asuntovakuudelliset joukkovelkakirjalainat (covered bonds) * 1533 465 1621513
Johdannaiset 12 030 1900
Yhteensa 2348 495 2192762

1) Koskee péivan sisdisen limiitin vakuudeksi pantattuja arvopapereita. 3112.2021 pantattuna oli 11,7 (6,2) miljoonaa euroa yli-
maaraisia vakuuksia.

2) Koskee velkoja keskuspankille ja Euroopan Investointipankille seka takaisinostosopimuksia, joissa on standardoidut
GMRA-ehdot (Global Master Repurchase Agreement).

3) Vahennettyna omilla takaisinostoilla.

(1000 euroa) 2021 2020
Saadut vakuudet

Panttaussopimusten yhteydessa saatu kateinen’ 34 310 64 640
Yhteensa 34310 64 640

1) Koskee johdannaisia, joiden vakuudet on saatu vastapuolelta ISDA/CSA-sopimusten mukaisesti.

Aktia | Tilinpaatos

K41 Taseen ulkopuoliset sitoumukset

(1000 euroa) 2021 2020
Takaukset 20 746 22227
Muut kolmannen hyvéksi annetut sitoumukset 6782 8187
Kayttdmattomat luottojarjestelyt 685 307 659 951
Muut peruuttamattomat sitoumukset 24778 8570
Yhteensa 737 613 698 935
Vuokrasitoumukset eivat kuulu taseen ulkopuolisiin sitoumuksiin.

(1000 euroa) Alle 3 kk 3-12kk 1-5 vuotta 5-10 vuotta YIi10 vuotta  Yhteensa
3112.2021

Takaukset 4894 2542 1889 5125 6 294 20 746
Muut kolmannen hyvéksi annetut

sitoumukset 1515 2618 2500 0 150 6782
Kayttamattomat luottojarjestelyt 182 306 175 166 65 886 3 261946 685 307
Muut peruuttamattomat sitoumukset 165 0 20577 986 3050 24778
Yhteensa 188 880 180 326 90 852 6115 271440 737 613
3112.2020

Takaukset 10 506 2 425 6998 39 2259 22 227
Muut kolmannen hyvéksi annetut

sitoumukset 3381 1876 2780 - 150 8187
Kayttamattomat luottojarjestelyt 199 969 47764 253 353 15 158 850 659 951
Muut peruuttamattomat sitoumukset - 1461 165 6 944 - 8570
Yhteensa 213 856 53 527 263 296 6997 161259 698 935
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K42 Konsernitilinpaatokseen sisaltyvat tytaryritykset ja osakkuusyhtiot 2021 2020
Maardysvallattomien omis-  Maaraysvallattomien omis-
2021 2020 tajien osuus tajien osuus
Osuus Osuus
osakkeista 8 & osakkeista j Segmentti osakkeista aanista osakkeista

Tytéryhtiot Askel Infra GP Oy Konsernitoiminnot - - 20 %
Sijoitusrahastotoiminta

Aktia Rahastoyhti6 Oy, Helsinki 100 % 100 % 100 % 100 % Lahipiiritapahtumat tytaryritysten kanssa esitetaan liitteessa E43.

AV Rahastoyhti6 Oy, Helsinki 100 % 100 % - -
Sijoituspalveluyritykset

Aktia Varainhoito Oy, Helsinki - - 100 % 100 %

Aktia Varainhoito Oy, Helsinki 100 % 100 % - -
Vakuutustoiminta

Aktia Henkivakuutus Oy, Turku 100 % 100 % 100 % 100 %

Keskinainen Kiinteisté Oy Tikkurilantie 141, Turku 100 % 100 % 100 % 100 %

Keskinainen Kiinteisté Oy Areenakatu 4, Turku 100 % 100 % 100 % 100 %

Asunto Oy Helsingin Tuulensuoja, Helsinki 50 % 50 % 50 % 50 %

Kiinteisto Oy Skanssinkatu, Turku 50 % 50 % 50 % 50 %

Kiinteistd Oy Lempé&éalan Rajam&entie, Helsinki 50 % 50 % 50 % 50 %

Keskinainen Kiinteisté Oy Sahkoétie 14-16, Turku - - 33% 33%

Kiinteisté Oy Helsingin Gigahertsi, Helsinki 33% 33% 33% 33%
Muu toiminta

Askel Infra GP Oy, Helsinki - - 80 % 80 %

Aktia Wealth Planning Oy, Helsinki 100 % 100 % - -

Aktia Housing GP Oy, Helsinki 100 % 100 % - -

Evervest Oy, Helsinki 100 % 100 % - -

AV Partner Oy, Helsinki 100 % 100 % - -

Suomen Yrittajaturva Oy, Helsinki 45% 45% 45% 45%

Figure Taloushallinto Oy, Espoo 25 % 25% 25% 25%

Konserniyhtididen omistukset Aktian hallinnoimissa sijoitusrahastoissa 15 451 (10 447) miljoonaa euroa on otettu huomioon
konsolidoinnissa.
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K43 Lahipiiritapahtumat

Léahipiiri kdsittda maaraavassa asemassa olevat osakkeen-
omistajat ja johtavassa asemassa olevat avainhenkil6t ja
naiden perheenjdsenet seka yritykset, joissa johtavassa ase-
massa olevalla avainhenkil6lld on maardysvalta. Aktia-kon-
sernin avainhenkil6itd ovat Aktia Pankki Oyj:n hallituksen
jasenet, toimitusjohtaja, toimitusjohtajan varamies seka
muut johtoryhman jasenet.

Johtoon kuuluvien henkiléiden saama korvaus

Vapaaehtoiset

Palkat, palkkiot ja muut Palkka ja palkkiot lisdeldkekustannukset
(1000 euroa) luontoisedut * Tulospalkka **  Osakeperusteinen maksu yhteensa Lakisaateiset elakekulut (IFRS)
2021
Mikko Ayub, toimitusjohtaja 353 39 124 517 30 52
Juha Hammarén, toimitusjohtajan sijainen 301 57 96 454 29 40
Johtoryhma poislukien toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen’ 1091 190 279 1560 100 121
Yhteensa 1745 287 500 2531 160 213
2020
Mikko Ayub, toimitusjohtaja 328 65 93 486 90 52
Juha Hammarén, toimitusjohtajan sijainen 278 55 175 508 77 44
Johtoryhma poislukien toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen’ 1731 232 431 2395 425 246
Yhteensa 2337 352 700 3389 592 342

*) Siséltaa palkat ja muut luontoisedut kuten puhelin- ja autoedun (kiintea korvaus)
**) Tilikauden aikana maksetut korvaukset johdon pitkan aikavalin kannusteohjelman mukaisesti (muuttuva korvaus)
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Korvaukset hallituksen jésenille 2

2021 2020
Vapaaehtoiset Vapaaehtoiset
lisdeldkekustannukset lisdeldkekustannukset
(1000 euroa) Vuosi- ja kokouspalkkiot i (IFRS)  Vuosi- ja kokouspalkkiot iset elakekulut (IFRS)
Lasse Svens, puheenjohtaja 96 24 = 84 19 -
Timo Vatto, varapuheenjohtaja 51 8 = - - -
Christina Dahlblom 12 12 = 46 n -
Johan Hammarén 55 20 - 42 10 -
Maria Jerhamre Engstréom 62 19 = 48 n -
Kari A. J. Jarvinen 13 13 = 35 8 -
Harri Lauslahti 52 17 - 35 8 -
Olli-Petteri Lehtinen 54 19 - 35 8 -
Johannes Schulman 50 15 - 40 9 -
Arja Talma 60 17 - 50 12 -
Yhteensa 503 162 - 414 95 -
Johtoon kuuluvien henkildiden saama korvaus yhteensa 2531 160 213 3389 592 342
Korvaukset hallituksen jasenille yhteensa 503 162 - 414 95 -
Korvaukset johtoon kuuluville ja hallitukselle yhteensa 3034 322 213 3803 687 342

1) Johtoryhman muut jésenet ovat CFO Outi Henriksson, johtaja Anssi Huhta, CIO Sari Leppanen, johtaja Perttu Purhonen ja johtaja Max Sundstrom.
2) Hallituksen vuosipalkkiosta 40 (40) prosenttia maksettiin Aktia osakkeina.

Toimitusjohtajan ja varatoimitusjohtajan irtisanomisaika on Osakeomistus Lahipiiritapahtumat

kuusi (6) kuukautta. Mikéli irtisanominen tapahtuu Aktia Vuoden 2021 lopussa konsernin l&hipiirit on yhteensa

Pankin toimesta, toimitusjohtaja ja varatoimitusjohtaja 240 292 (186 069) Aktia-osaketta Aktia Pankki Oyj:ssé, mika 2021 2020

saavat irtisanomisajan palkan lisdksi rahasumman (ero- vastaa 0,3 (0,3) % osakkeiden yhteismaarasta. (1000 euroa) Osakkuusyritykset Muu l&hipiiri Osakkuusyritykset Muu lhipiiri
raha), joka vastaa yhdeksén (9) kuukauden rahapalkkaa. Luotot ja takaukset 0 3026 36 2 408
Tama ei kuitenkaan pade, mikali irtisanominen tapahtuu Talletukset 143 848 - 1644
syista, jotka olisivat oikeuttaneet sopimuksen purkamisen. Ostetut palvelut 389 S 588 -
Vastaavat ehdot johtoryhman muiden jasenten osalta ovat

3 + 9 kuukautta. Luotonanto I&hipiirille tapahtuu normaalien asiakasehtojen mukaisesti, normaalin velallisriskin puitteissa ja samojen vakuus- ja

tuottovaatimusten mukaisesti kuin pankin muillekin asiakkaille.
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K44 Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt
Lakisadateisen eldketurvan lisdksi Aktia on tehnyt etuuspoh-
jaisia elakejarjestelyja joillekkin konsernijohdon jasenille ja
tietyille johtavassa asemassa oleville avainhenkildille seka
sellaisille tyontekijoille, jotka olivat S&astopankkien Eldke-
kassan jasenid kun se lopetettiin 31.12.1993. Konsernijohdon
jasenten ja johtavassa asemassa olevien avainhenkildiden
elakeika on 63 vuotta. Saavutettuaan eldkeidn he saavat
eldkkeena 60 prosenttia eldkeperusteisesta palkasta.

Vakuutusjarjestelyssa varojen maara kuvastaa vakuutus-
yhtién vastuulla olevaa osaa velvoitteesta ja se lasketaan

samalla diskonttauskorolla kuin velvoite. Jarjestelyja saa-
televat paikalliset lait ja muut sddnndkset. Yhtion vastuulle
jaa ainoastaan diskonttauskoron ja palkankorotusten muu-
tosten vaikutus nettovelkaan. Eldkkeiden korotusten riskin
kantaa kokonaisuudessaan vakuutusyhtio.

Jarjestelyyn kuuluvat varat sisaltavat 100 % hyvaksyttavia
vakuutuksia (Qualifying insurance policies).

Vuoden 2021 aikana 12 (2020; 9) jasenta on poistunut ohjel-
man piirista.

(1000 euroa) 2021 2020
Tilikauden tyosuoritukseen perustuvat menot -101 -104
Korkokate -4 -4
Kulut tuloslaskelmassa -104 -109
Uudelleenarvostukset laajassa tuloslaskelmassa -164 -272
Laaja tulos ennen veroja -268 -380
Velvoitteen nykyarvo 1.1. 3104 3225
Tilikauden tydsuoritukseen perustuvat menot 101 104
Korkokulut 1 18
Vakuutusmatemaattiset voitot (-) / tappiot (+) kokemusperéisista tarkistuksista 337 187
Vakuutusmatemaattiset voitot (-) / tappiot (+) taloudellisten oletusten muuttuessa 242 147
Maksetut etuudet -479 -578
Velvoitteen nykyarvo 31.12. 2831 3104
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kédypa arvo 1.1. 2115 2421
Korkotuotot 7 14
Jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto pl. korkokuluun/-tuottoon kuuluva erd -70 62
Maksetut etuudet -479 -578
Jarjestelyyn suoritetut maksut (tyénantaja) 207 195
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kédypa arvo 31.12. 1780 215

Aktia | Tilinpaatos

Taulukko jatkuu

(1000 euroa) 2021 2020
Velvoitteen nykyarvo 2831 3104
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kdypa arvo -1780 2115
Taseessa oleva velka 31.12. 1051 989
Tasessa oleva velka 1.1. 989 804

Kulut tuloslaskelmassa 104 109

Jarjestelyyn suoritetut maksut (tyonantaja) -207 -195
Lisdkulu (+) FAS:iin -102 -87
Uudelleenarvostukset laajassa tuloslaskelmassa 164 272
Tasessa oleva velka 31.12. 1051 989

Vakuutusmatemaattiset oletukset

Diskonttauskorko, % 100 % 0,40 %
Palkkakehitys, % 3,00 % 2,30 %
Etuuksien kasvu, % 0,00 % 0,00 %
Herkkyysanalyysi

Alla olevasta taulukosta ndkyvét oletusten muutosten vaikutukset etuuspohjaiseen velvoittee-

seen (euroissa)

Diskontokorko 1,00 % (0,40 %) 2831 3104
Diskontokoron muutos +0,50 % -266 -296
Diskontokoron muutos -0,50 % 303 339
Palkkakehitys 3,0 % (2,3 %) 2831 3104
Palkkakehityksen muutos +0,50 % 82 102
Palkkakehityksen muutos -0,50 % -80 -98

Velvoitteen painotettuun keskiarvoon perustuva duraatio on 21(20) vuotta.

Konserni arvioi maksavansa etuuspohjaisiin elékejarjestelyihinsa vuonna 2021 noin 0,2 miljoonaa euroa.
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K45 Osakeperusteinen kannusteohjelma

AktiaUNA

AktiaUna-osakesaastoohjelmassa noin 950:lle Aktian
tyontekijalle tarjotaan mahdollisuus s&&staa 2-4 prosenttia
palkastaan (johtoryhma enint&én 7 prosenttia) ja hankkia
saastosummalla sdanndllisesti Aktia-osakkeita 10 prosent-
tia matalampaan hintaan. Lisaksi osallistujia kannustetaan
antamalla heille maksuttomia lisdosakkeita osakesaastéoh-
jelmassa hankituilla osakkeilla noin kahden vuoden kuluttua.
S&astojen kokonaisméaara ja taten myos saddstokauden
2018-2019 perusteella osallistujille maksettavien lisdosak-
keiden arvo on yhteenséa enintdan 1800 000 euroa ohjelman
kayttoonottohetkelld, mika vastaa 195 000 Aktia osakkeen
arvoa. Saastojen kokonaisméaara ja taten myos saastokauden
2019-2020 perusteella osallistujille maksettavien lisdosak-
keiden arvo on yhteenséa enintdan 1800 000 euroa ohjelman
kayttoonottohetkelld, mika vastaa 190 000 Aktia osakkeen
arvoa. Saastojen kokonaisméaara ja taten myos saastokauden
2020-2021 perusteella osallistujille maksettavien lisdosak-
keiden arvo on yhteensa enintdan 950 000 euroa ohjelman
kayttoonottohetkelld, mika vastaa 100 000 Aktia osakkeen
arvoa. Saastojen kokonaisméaara ja taten myos saasto-
kauden 2020-2021 perusteella osallistujille maksettavien
lisdosakkeiden arvo on yhteensé enintdan 2 270 000 euroa
ohjelman kayttéonottohetkella, mika vastaa 240 000 Aktia
osakkeen arvoa.

Saastokauden 2021-2022 toisen puolikkaan (lokakuu 2021-
maaliskuu 2022) kokonaiss&astojen arvioidaan olevan koko-
naisuudessaan enintdan noin 668 000 euroa. Saastokauden
2021-2022 maksettavien matching-osakkeiden lopullinen
ma&ara riippuu osallistujien maarasta ja tydntekijéiden saas-
téohjelmassa hankkimien osakkeiden maarasta.

Vuonna 2021 yhteensa 95 861 osaketta siirrettiin Aktia-
Unaan vuosina 2019-2020 osallistuneille henkiléille.
Taman lisaksi maksettiin 44 503 osakkeen arvoa vastaa-
va kateissumma.

Yllamainitun AktiaUna-osakesdastoohjelman puitteissa
noin 60 avainhenkilolle, mukaan lukien toimitusjohtaja ja
johtoryhman jasenet, on tarjottu mahdollisuutta osallistua
lisaksi osakesaastoohjelman suoriteperusteiseen osaan.
Tama ohjelman osa korvaa johdon aiemmin osakepalkitse-
misohjelman. Suoritejakson 2018-2019 ja 2019-2020 ansain-
takriteerit ovat Aktia-konsernin vertailukelpoinen liikevoitto
ja nettopalkkiotuotot kyseisen jakson osalta. Suoritejakson
2018-2019 perusteella maksettavan palkkion arvo on
yhteensa enintdan 2 600 000 euroa ohjelman kaytté6notto-
hetkella, mika vastaa 280 000 Aktia-osakkeen arvoa. Suori-
tejakson 2019-2020 perusteella maksettavan palkkion arvo
on yhteensa enintdan 2 100 000 euroa ohjelman kayttéon-
ottohetkelld, mika vastaa 214 000 Aktia-osakkeen arvoa.
Suoritejakson 2020-2021 perusteella maksettavan palkkion

arvo on yhteensé enintdan 1500 000 euroa ohjelman
kayttoonottohetkelld, mika vastaa 158 000 Aktia-osakkeen
arvoa. Suoritejakson 2020-2021 perusteella maksettavan
palkkion arvo on yhteensé enintdan 2 236 000 euroa ohjel-
man kayttdonottohetkelld, mika vastaa 246 000 Aktia-osak-
keen arvoa.

AktiaUna-saastokauden 2021-2022 toisen puolikkaan
(lokakuu 2021-maaliskuu 2022) perusteella maksettavan
palkkion arvon arvioidaan olevan kokonaisuudessaan
enintdan 993 000 euroa sisaltden myos kateisend makset-
tavan osuuden. Saastéohjelman lopulliset kustannukset
riippuvat avaintydntekijéiden AktiaUna-osakeohjelmassa
hankkimien osakkeiden lukuméaéarasta seka ansaintakritee-
rien tavoitteiden saavuttamisesta ansaintakauden aikana.
Ansaintakauden 2021-2022 (tammikuu 2021-joulukuu 2022)
ansaintakriteerit ovat Aktia-konsernin vertailukelpoinen
liikevoitto seka nettopalkkiotuotot ansaintajakson aikana.

Kriteerien tayttadmiseksi vuonna 2021 yhteensa 21557 osa-
ketta siirrettiin PSP-ohjelmaan vuosina 2019-2020 osallistu-
neille henkildille. Tdmén lisdksi maksettiin 14 388 osakkeen
arvoa vastaava kateissumma. Yhteensa 29 982 (brutto)
Aktian osakkeen maksua lykatdan EBA:n ohjeistuksen
mukaisesti, ja ne maksetaan yhta suurissa osissa seuraavan
kolmen vuoden aikana.

Aktia | Tilinpaatos

PSP:n mukaista luovutusaikataulua muokattiin vuonna 2020,
ja mahdolliset palkkiot ohjelmasta maksetaan avainhenkildil-
le vuonna 2021 (PSP 2019-2020) ja 2022 (PSP 2020-2021.
Palkkiota voidaan osittain lykata EBA:n ohjeistuksen
mukaisesti. Lykkadntynyt palkkion osa maksetaan kolmen
seuraavan vuoden aikana yhté suurissa osissa. Lykkayksen
sattuessa jokaiseen maksueraan liittyy 12 kuukauden saily-
tysjakso, jonka aikana osakkeita ei voi siirtaa.

Hallitus p&attaa vuosittain uuden Aktian tyontekijoille
suunnatun osakesaéstéohjelman ja suoriteperusteisen
osan aloittamisesta.
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Arvioitu enimma&ismé&éara brutto-osakkeita ohjelman
kayttoonottohetkella

Alkuperainen allokaatiopéaiva
Ansaintajakso alkaa
Ansaintajakso pdattyy
Vapautumispaiva

Oikeuden syntymisehdot
Enimmaéisvoimassaoloaika, vuosia
Juoksuaikaa jéljella, vuosia
Henkiloita tilikauden paattyessa
Maksun suorittamistapa

AktiaUna 2021-2022

240 000
1.4.2021

31.5.2023

Osakeiden omistus,
tyosuhde

2,2

14

562

Kateinen & osakkeet

PSP 2021-2022

246 000
1.4.2021
11.2021
3112.2021
315.2023

Osakkeiden omistus,
Aktia-konsernin vertai-
lukelpoinen liikevoitto ja
nettopalkkiotuotot ansain-
takauden aikana, tyésyhde
2,2

14

44

Kateinen & osakkeet

AktiaUna 2020-2021

100 000
14.2020

315.2022

Osakeiden omistus,
tyosuhde

2,2

04

454

Kateinen & osakkeet

PSP 2020-2021

158 000
14.2020
11.2020
3112.2021
315.2022

Osakkeiden omistus,
Aktia-konsernin vertai-
lukelpoinen liikevoitto ja
nettopalkkiotuotot ansain-
takauden aikana, tyésyhde
2,2

04

42

Kateinen & osakkeet

AktiaUna 2019-2020

190 000
14.2019

31.5.2021

Osakeiden omistus,
tyosuhde

2,2
430
Kéateinen & osakkeet

PSP 2019-2020

214 000
14.2019
11.2019
3112.2020
315.2021

Osakkeiden omistus,
Aktia-konsernin vertai-
lukelpoinen liikevoitto ja
nettopalkkiotuotot ansain-
takauden aikana, tyoésyhde

2,2

40
Kateinen & osakkeet

Yhteensa

1148 000
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Tilikauden tapahtumat (1 000 euroa) AktiaUna 2021-2022 * PSP 2021-2022 AktiaUna 2020-2021* PSP 2020-2021 AktiaUna 2019-2020 PSP 2019-2020 Yhteensa
11.2021
Tilikauden alussa ulkona olleet - - 68 534 10 024 145 978 246 620 571156
Muutokset tilikaudella
Tilikaudella mydnnetyt 57 075 71036 66 770 105 856 - - 300 737
Tilikaudella menetetyt 3684 - 20618 36 604 5614 19136 85 656
Kaudella toteutetut - - - - 140 364 35965 176 329
Kaudella erdantyneet - - - - - 161537 161537
3112.2021
Tilikauden lopussa ulkona olevat 53 391 71036 14 686 179 276 - 29982 448 371

* Luvut perustuvat huhtikuun 2021 ja syyskuun 2021 vélisena aikana keratyilla saastailla hankittuihin osakkeisiin.
Séaastokausi 2021-2022 jatkuu maaliskuuhun 2022 asti.

AktiaUna AktiaUna

Arvostusparametrit 2021-2022 PSP 2021-2022 2020-2021 PSP 2020-2021
Osakekurssi ostopéivana, euroa 12,54 12,54 10,36 10,36
Osakekurssi tilikauden lopussa, euroa 12,28 12,28 12,28 12,28
Maturiteetti, vuosia 160 160 110 110
Odotetut osingot, euroa 0,54 0,54 043 043
Yhden osakkeen kaypa arvo, euroa 12 12 993 993
Tilikauden kulu, osakeperusteiset korvaukset, osakkeina toteutettavat 2188 2092

josta osakkeenomistajien maardysvallassa 2188 2092

Osakeperusteisista makuista aiheutuva velka tilikauden lopussa - -
Arvio tulevien palkkioiden rahana maksettavasta osuudesta tilikauden lopussa 3221 2907
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Aiemmat kepalkkio-ohjelmat ja

>mistusohjelmat

Osakepalkkio-ohjelma

Muut konserninjohdon muut jésenet ja tietyt muut avain-
henkildt kuuluvat osakeperusteisen kannusteohjelman
(osakepalkkio-ohjelma) piiriin. Kannusteohjelman laadinnas-
sa on otettu huomioon rahoitusalan palkitsemisjarjestelmia
koskeva saantely, ja palkkio koostuu toisaalta Aktia Pankki
Oyj:n Aktia-osakkeista, toisaalta rahasummasta, joka kattaa
palkkiosta avainhenkilille aiheutuvat verot ja veroluontei-
set maksut.

(1000 euroa)
Ansaintajakso 2014 - 2015
Perustiedot
Osakkeita enintaan kpl
Rahaosuutta vastaten enintaan kpl
Mydntédmispaiva
Ansaintajakso alkaa
Ansaintajakso paattyy
Henkil6itd myontamispaivana
Aktia-osakkeen kurssi myontamishetkella, euroa
Aktia-osakkeen kurssi tilinpaatoshetkella, euroa

Ansaintajakso 2015 - 2016
Perustiedot
Osakkeita enintaan kpl
Rahaosuutta vastaten enintaan kpl
Myéntédmispaiva
Ansaintajakso alkaa
Ansaintajakso paattyy
Henkil6itd mydntamispaivana
Aktia-osakkeen kurssi myontdmishetkell, euroa
Aktia-osakkeen kurssi tilinpaatoshetkelld, euroa

Avainhenkil6t ovat velvollisia pitdméaén puolet kaikista kan-
nusteohjelman kautta saamistaan osakkeista siihen asti,
ettd osakkeiden yhteenlaskettu arvo vastaa heidén brutto-
vuosipalkkaansa. Henkildiden tulee sailyttaa osakeomistus
niin kauan kuin he ovat konsernin palveluksessa.

Kunkin ansaintajakson mahdollinen palkkio maksetaan nel-
jassa erdssa ansaintajakson pdatyttya. Maksu suoritetaan
osakkeina ja kateisend. Hallitus on maaritellyt enimmais-
palkkion avainhenkil6a kohti. Palkkiota ei yleensad makseta
avainhenkildlle, joka palkkion maksuajankohtana ei enaa ole
ty6- tai toimisuhteessa Aktia-konserniin.

2021 2020 2019 2018 2017
- - - 9928 19 862
- - - 9928 19 862
- - - 2812014 2812014
- - - 112014 112014
- - - 31122015 31122015
i . - 4 5
- . - 8,35 8,35
- . - 892 on
- - 2639 5413 7511
- - 2639 5413 751
- - 2812014 2812014 281201
- - 112015 112015 112015
- - 31122016 31122016 31122016
) - 4 7 7
. - 946 946 946
- - 923 892 om

Aktia | Tilinpaatos

Taulukko jatkuu

(1000 euroa) 2021 2020 2019 2018 2017

Ansaintajakso 2016 - 2017

Perustiedot
Osakkeita enintaan kpl - 590 1170 2347 84 000
Rahaosuutta vastaten enintaan kpl - 590 1170 2347 84 000
Myoéntamispaiva - 16.12.2015 16.12.2015 1612.2015 1612.2015
Ansaintajakso alkaa - 11.2016 11.2016 11.2016 11.2016
Ansaintajakso paattyy - 3112.2017 3112.2017 3112.2017 3112.2017
Henkil6itd myontamispaivana - 7 7 7 7
Aktia-osakkeen kurssi myontamishetkella, euroa - 10,07 10,07 10,07 10,07
Aktia-osakkeen kurssi tilinpaatoshetkell, euroa - 9,79 9,23 892 9

Ansaintajakso 2017 - 2018

Perustiedot
Osakkeita enintaan kpl - 9178 18 354 27531 120 000
Rahaosuutta vastaten enintaan kpl - 9178 18 354 27 531 120 000
Myontédmispéaiva = 15.2.2017 15.2.2017 15.2.2017 15.2.2017
Ansaintajakso alkaa = 110.2017 110.2017 110.2017 110.2017
Ansaintajakso paattyy - 31.3.2018 31.3.2018 31.3.2018 31.3.2018
Henkil6ita myontamispaivana - 10 10 10 10
Aktia-osakkeen kurssi myontamishetkella, euroa - 9,66 9,66 9,66 9,66
Aktia-osakkeen kurssi tilinpaatoshetkella, euroa - 9,79 9,23 892 Im
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Osakeomistusohjelma

Osakepalkkio-ohjelman liséksi tietyille avainhenkildille tar-
jottu mahdollisuutta saada ehdollinen palkkio, joka perustuu
Aktia-osakkeiden ostamiseen ohjelman alkaessa. Ehdollinen
palkkio maksetaan avainhenkilélle ansaintajakson paatyttya,
ja se koostuu seka osakkeista etta rahasta edellyttéaen, etta

(1000 euroa)
Osakeomistusohjelma 2014
Perustiedot
Osakkeita enintaan kpl
Rahaosuutta vastaten enintaan kpl
Myéntédmispéaiva
Ansaintajakso alkaa
Ansaintajakso pdattyy
Henkil6itd myéntdmispaivana
Aktia-osakkeen kurssi myontdmishetkelld, euroa
Aktia-osakkeen kurssi tilinpaatoshetkelld, euroa

Osakeomistusohjelma 2015
Perustiedot
Osakkeita enintaan kpl
Rahaosuutta vastaten enintaan kpl
Myoéntamispaiva
Ansaintajakso alkaa
Ansaintajakso paattyy
Henkil6itd myontamispaivana
Aktia-osakkeen kurssi myontamishetkelld, euroa
Aktia-osakkeen kurssi tilinpaatoshetkelld, euroa

avainhenkil on tyd- tai toimisuhteessa Aktia-konserniin ja
etté ehdollisen palkkion maksun edellyttdmia osakkeita ei
ole luovutettu ennen palkkion maksamista. Osakeomistus-
ohjelmien (MRS) kautta saatava palkkio voi olla yhteensa
enintdan 3 200 Aktia Pankki Oyj:n Aktia-osaketta ja osakkei-
den arvoa vastaava rahasumma.

2021 2020 2019 2018 2017
= - 2400 5600 8 400
= - 2400 5600 8400
= - 281.2014 281.2014 281.2014
= - 112014 112014 112014
= - 3112.2016 3112.2016 3112.2016
= - 2 3 3
= - 8,35 8,35 8,35
= - 9,23 8,92 on
= 2800 5600 8400 39 000
= 2800 5600 8400 39 000
= 1812.2014 1812.2014 1812.2014 1812.2014
= 11.2015 11.2015 11.2015 11.2015
= 3112.2017 3112.2017 3112.2017 3112.2017
= 6 6 6 13
- 9,46 9,46 9,46 9,46
= 9,79 9,23 892 omn

Taulukko jatkuu

(1000 euroa)
Osakeomistusohjelma 2016
Perustiedot
Osakkeita enintaan kpl
Rahaosuutta vastaten enintaan kpl
Myoéntamispaiva
Ansaintajakso alkaa
Ansaintajakso paattyy
Henkil6itd myontamispaivana
Aktia-osakkeen kurssi myontamishetkella, euroa
Aktia-osakkeen kurssi tilinpaatoshetkell, euroa

Osakeomistusohjelma 2017
Perustiedot
Osakkeita enintaan kpl
Rahaosuutta vastaten enintaan kpl
Myontédmispéaiva
Ansaintajakso alkaa
Ansaintajakso paattyy
Henkil6ita myontamispaivana
Aktia-osakkeen kurssi myontamishetkella, euroa
Aktia-osakkeen kurssi tilinpaatoshetkella, euroa

Osakeperusteisten korvausten vaikutus tulokseen
ja taloudelliseen asemaan

Tilikauden kulu osakeperusteisista korvauksista
tuloslaskelmassa

josta kirjattu velaksi 3112.

josta kirjattu osakeperusteisten korvausten
rahastoon 3112.

2020

800

800
16.12.2015
11.2016
3112.2018
1

10,07

9,79

-4

103

94

2019

1200
1200
16.12.2015
11.2016
3112.2018
1

10,07

9,23

9998
9998
24.8.2017
11.2017
3112.2018
2

9,27

9,23

-195

332

310

Aktia

2018

21000
21000
1612.2015
11.2016
3112.2018
7

10,07

892

19 998

19 998
24.8.2017
11.2017
3112.2018
3

9,27

892

1104

1280

807

Tilinp&atos

2017

21000
21000
16.12.2015
11.2016
3112.2018
7

10,07

omn

40 000
40 000
2482017
11.2017
3112.2018
4

9,27

9m

1102

1650

1499
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K46 Hallinnoitavat asiakasvarat

(1000 euroa)

Aktia Pankki Oyj tarjoaa yksityishenkiléille ja instituutioille tdyden valtakirjan omaisuudenhoitoa.
Asiakasvaroja ei véliteta luottoina toisille asiakkaille. Aktia Varainhoito Oy tarjoaa instituutioille

tayden valtakirjan omaisuudenhoitoa.

Hallinnoitavat asiakasvarat
Asiakaspddomatileilla olevat varat
Taydella valtakirjalla hallinnoitavat varat

Sijoitusneuvonnan puitteissa erillisin sopimuksin hallinnoitavat varat

Yhteensa

K47 Ostetut toiminnot

Tilikauden aikana ostetut toiminnot

Taaleri Oyj:n ("Taaleri”) varainhoitotoiminnan osto toteu-
tettiin 30.4.202110.3.2021 allekirjoitetun kauppakirjan
mukaisesti. Osto sisalsi 100 prosenttia Taaleri Varainhoito
Oy:sta (nimi muutettu Aktia Varainhoito Oy:ksi) sekéa sen
kokonaan omistamat tytaryhtiot Taaleri Rahastoyhtié Oy
(nimi muutettu AV Rahastoyhtid Oy:ksi), Taaleri Veropalvelut
Oy (nimi muutettu Aktia Wealth Planning Oy:ksi), Evervest
Oy ja Taaleri Asunnot GP Oy (nimi muutettu Aktia Housing
GP Oy:ksi).

Varainhoito on Aktian strategian ytimessa, ja Taaleri Oyj:n
varainhoitotoiminnan ostaminen tukee Aktian tavoitetta
olla Suomen paras varainhoitaja. Aktia ja Taalerilta siirtyvat
toiminnot muodostavat yhdessa yhden Suomen johtavista
varainhoito-organisaatioista, jossa erinomaiset palve-

lut, asiakaslahtoisyys, vahva sijoitusosaaminen, kattava
salkunhoito ja digitaalinen osaaminen yhdistyvaét. Liike-
toimen my6ta Aktia tarjoaa asiakkailleen korkealaatuisia

2021 2020
8300 1019

16 081455 9253 221
3828 272 6 352 294
19918027 15606 534

varainhoitotuotteita, palkittua Private Banking -osaamista
seka kattavia pankki- ja henkivakuutuspalveluita.

Oston arvioidaan tuovan merkittavid synergiaetuja, jotka
koostuvat I&hinna tuottosynergioista, toimintojen uudelleen-
jarjestelysta seka mittakaavaeduista, muun muassa IT- ja
muuhun infrastruktuuriin liittyen. Synergiaetujen arvioidaan
olevan noin 8 miljoonaa euroa vuositasolla, ja niiden odote-
taan realisoituvan tdysimaaraisena vuoden 2023 aikana.

Hankintaan liittyvat kaupankaynti- ja integraatiokulut olivat
31.12.2021 yhteensa 6,9 miljoonaa euroa, josta 5,7 miljoonaa
euroa liittyy vuoteen 2021. Ostetut toiminnot vaikuttavat
tilikauden nettopalkkiotuottoihin noin 20 miljoonaa euroa.
Yrityksen integrointi on alkanut heti hankinnan yhteydesss,
jolloin hankitun liikketoiminnan vaikutusta ei voida erottaa.

Hankintahintalaskelma (1000 euroa)

Tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat
Paivittaiset tilit, luottolaitokset

Aineettomat hyddykkeet

Aineelliset hyddykkeet

Verosaamiset

Muut varat

Varat yhteensa

Verovelat
Muut velat
Velat yhteensa

Nettovarat IFRS:n mukaan

Hankinta-arvo
josta maksettu kéateisella

josta on maksettu 974 563 osakkeen suunnatulla osakeannilla 10,261 euroa per osake

Erotus = Liikearvo

Hankintasaldo sisaltid3 kohdistetut aineettomat hyédykkeet
seuraavasti:

Asiakassuhteet, joiden poistoaika on 10 vuotta
Yhteistydsopimus, jonka poistoaika on 12 vuotta
Kilpailusopimus, jonka poistoaika on 5 vuotta
Kohdistetut aineettomat hyddykkeet yhteensa

Liiketoimintojen yhdistdmisest& hankitut aineettomat
hyodykkeet tunnistetaan ja kirjataan lilkearvosta erikseen,
mikali ne tayttavat aineettoman hyddykkeen méaaritelman, ja
niiden kdypa arvo voidaan laskea luotettavalla tavalla. Han-
kinta-arvo tdmaén tyyppisille aineettomille hyddykkeille on

Aktia | Tilinpaatos

30.4.2021
Kaypaan arvoon Taalerin
Taaleri arvostus hankintatase
1 - 1
9509 - 9509
2368 43073 45 442
140 - 140
157 - 157
5186 - 5186
17 362 43073 60 436
559 8615 9174
7976 0 7976
8536 8615 17151
8826 34 459 43285
123 680
113 680
10 000
80 395
26 916
13 064
3093
43073

niiden kdyp4 arvo hankintahetkella. Ylijddm4, joka muodos-
tuu maksetun kauppahinnan ja konsernin tunnistettavissa
olevien hankittujen nettovarojen osuuden kayvan arvon
erotuksesta, kirjataan liikearvoksi. Mikali kauppasumma

on alempi kuin ostetun yrityksen nettovarojen kdypa arvo,

)
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kirjataan erotus suoraan tuloslaskelmaan. 8,6 miljoonan
euron laskennallinen verovelka kirjataan yhteensa 43,1
miljoonen euron allokoitujen aineettomien hyddykkeiden
hankintahetken taseeseen.

Liikearvo arvostetaan ensimmaisen kirjaustapahtuman
jalkeen mahdollisten kertyneiden arvonalentumistappioiden
jalkeiseen hankinta-arvoon. Liikearvoon liittyvat arvon-
alentumistappiot eivat palaudu, vaikka arvonalentumis-
tappioon johtanutta syyta ei enaa olisi olemassa.
Liiketoimintojen yhdistdmisen yhteydesséa hankittu liikearvo
kohdistetaan arvonalentumistarpeiden arvioimiseksi sel-
laisten rahavirtaa tuottavien yksikdiden ryhmiin, joiden
odotetaan hyotyvan hankinnan synergioista. Liikearvo

ja aineettomat hyodykkeet tarkistetaan arvonalentumis-
tappion varalta, ja mikéli arvonalentumisesta on viitteita,
kirjataan arvonalentumistappio tuloslaskelmaan. Taalerin
liikearvo oli ostohetkellé 4,2 miljoonaa euroa, ja ostoa varten
allokoitu muu liikearvo oli 76,2 miljoonaa euroa.

K48 Tapahtumia tilikauden

paattymisen jalkeen

Aktia Pankki Abp laski 18.1.2022 liikkeelle vakuudellisen
joukkovelkakirjalainan, joka eraantyy lokakuussa 2028.
Laina hinnoiteltiin negatiiviselld marginaalilla verrattuna
swap-korkoihin (MS-1). Tama oli ensimmainen suomalainen
vakuudellinen joukkovelkakirjalaina vuoden 2022 aikana.

Aktia Pankki Abp toteutti kokonaan omistetetun tytaryhtion
Aktia Varainhoito Oy:n fuusion Aktia Pankki Oyj:n kanssa
11.2022 kuten oli suunniteltu ja ilmoitettu 18.8.2021. Samalla
Aktia fuusioi kaksi kokonaan omistamaa tytaryritystg, jossa
Aktia Rahastoyhtioé Oy fuusioitiin AV Rahastoyhtién kanssa.
Rahastoyhtion nimi on 1.1.2022 |&htien Aktia Rahastoyhtio
Oy. Fuusiot ovat osa Aktia Varainhoidon yhtenaistamista,
jossa konsernirakenteen yksinkertaistamisella on keskei-
nen rooli.

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien nimitysvaliokunta on
paattanyt seuraavista ehdotuksista Aktia Pankin yhtioko-
koukselle 2022: Nimitysvaliokunta ehdottaa yksimielisesti
uudeksi hallituksen jaseneksi Sari Pohjosta (Sari Pohjonen).
Hallituksen jasen vuodesta 2013 ollut Arja Talma on ilmoitta-
nut ettei ole kaytettéavissa uudelleenvalittavaksi.

Aktia

Tilinp&atos
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Aktia Pankki Oyj -
Emoyhtion tilinpaatos

Aktia Pankki Oyj - tuloslaskelma

(1000 euroa)

Korkotuotot
Nettotuotot leasingtoiminnasta
Korkokulut
Korkokate
Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista
Palkkiotuotot
Palkkiokulut
Nettopalkkiotuotot
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot

Nettotuotot kdypaan arvoon kdyvan arvon rahaston kautta kirjatuista
rahoitusvaroista

Suojauslaskennan nettotulos
Liiketoiminnan muut tuotot

Henkiléstokulut

Muut hallintokulut
Hallintokulut yhteensa
Poistot aineellisista ja aineettomista hyddykkeista
Liiketoiminnan muut kulut

Odotettavissa olevat luottotappiot jaksotettuun hankintamenoon kirjatuista
rahoitusvaroista

Odotettavissa olevat luottotappiot muista rahoitusvaroista seka arvonalentumiset
Liikevoitto
Verot

Tilikauden voitto

Liite

E2
E3

E4
ES

E6
E7
E8

E9
E10

EN
E12

E13

Aktia

2021

92 801
579
922

94 303
353

106 016

-6 552

99 464
530

3727
-375
8 361

-70 806
-37 767
-108 573
-16 881
-20 271

-4 494
325

56 469

-10128

46 341

Tilinp&atos

2020

82618

597
-2 568
80 647
15 560
75 620
-5770
69 849

436

296
-423
2 445

-57 811
-36 148
-93 959
-17 704
-13 075

-4 046
64

40 091

-5 241

34 850

n7z
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Aktia Pankki Oyj - tase

(1000 euroa)

Varat
Kateiset varat
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset
Saamiset luottolaitoksilta
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta
Leasingvarat
Osakkeet ja osuudet
Johdannaissopimukset
Aineettomat hyodykkeet
Kayttooikeusomaisuus
Muut aineelliset hyédykkeet
Aineelliset hyodykkeet
Muut varat
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot
Laskennalliset verosaamiset
Varat yhteensa

Velat
Velat luottolaitoksille
Ottolainaus
Muut velat
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat
Muut velat
Varaukset
Siirtovelat ja saadut ennakot
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla
Laskennalliset verovelat
Velat yhteensa

Tilinpaatosiirtojen kertyma

Liite

E14
E15
E16
E18
E19
E20
E21

E22
E23
E24
E25

E26

E27
E28
E20
E29
E17
E30
E31
E32

2021

732 829
1293 340
44 027

7 451569
34796
178 205
39181
45999
21663

4 426

26 089
82781

38 935
3259
9971009

936 544
4560 603
506 000
5066 603
3100 315
19 214

42 093
987

50 732
154 463
1338
9372288

215 000

2020

298 614
1424 668
23751
6979 521
20 267
63 280
76 043
51656
21966

3 346
25312
101085
28789
3338

9 096 326

723201
4515 318
150 000
4 665 318
2855615
11985

34 369
1284

37 475
158 154
4108
8491508

215 000

Taulukko jatkuu

(1000 euroa) Liite

Oma padoma
Osakepddoma
Kayvan arvon rahasto
Sidottu oma p&&oma
Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto
Voittovarat
Osingonjako
Osakeperusteisten maksujen muutos
Omien osakkeiden hankinta
Tilikauden tulos
Vapaa oma pddoma
Oma padoma yhteensa E33
Velat ja oma paddoma yhteensa

Aktia Pankki Oyj - emoyhtion taseen ulkopuoliset sitoumukset

(1000 euroa) Liite
Taseen ulkopuoliset sitoumukset E38
Takaukset ja pantit
Muut

Asiakkaan puolesta kolmannen hyvéksi annetut sitoumukset
Kayttamattomat luottojarjestelyt

Asiakkaan hyvéksi tehdyt peruuttamattomat sitoumukset

Yhteensa

Aktia

2021

169 732
4181
173 913
138 597
91 864
-67 670
668

8

46 341
209 808
383721

9971009

2021

20 746
6782
27528
685 307
685 307
712 834

Tilinp&atos

2020

169 732
15519
185 251
12703
53 406
3947
-339
34 850

204 567
389 818
9 096 326

2020

22227
8187
30 414

659 951
659 951
690 365
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Aktia Pankki Oyj - rahavirtalaskelma

(1000 euroa)

Liiketoiminnan rahavirta

Liikevoitto

Oikaisut eriin, joilla ei ole rahavirtavaikutusta
Maksetut tuloverot

Liiketoiminnan saamisten lisdys (-) tai vahennys (+)

Muun laajan tuloksen kautta kdyp&an arvoon arvostettavat velkakirjat
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat velkakirjat, lisdys
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat velkakirjat, véhennys
Saamiset Suomen Pankilta ja luottolaitoksilta

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta

Tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat osakkeet ja osuudet
Muut varat

Liiketoiminnan velkojen lisdys (+) tai vdhennys (-)
Velat luottolaitoksille

Velat yleisolle ja julkisyhteiséille

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

Muut velat

Liiketoiminnan rahavirta yhteensa

Investointien rahavirta

Tytaryhtididen, osakkuusyritysten ja joint ventures hankinta
Padoman lisdys osakkuusyrityksissa

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hydédykkeisiin
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutukset
Investointien rahavirta yhteensa

2021 2020

56 469 40 091
16 988 11058
-9379 -5 599
-354 912 -691893
90 577 -18 777
-40 000 -102 012
67 500 15000
-12 359 -4 260
-476 839 -572 626
-633 193

16 842 -9 410
916 394 707 840
213 343 90 520
343 326 399 033
345 825 222 058
13 900 -3770
625 560 61497
-113 680 -
-300 -143
-27 921 -16 533
147 2
-141754 -16 673

Aktia | Tilinpaatos
Taulukko jatkuu
(1000 euroa) 2021 2020
Rahoituksen rahavirta
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla, vdhennys -63 759 -57 296
Osakeanti 13 907 -
Ensisijaisen padoman (AT1) liikkeeseenlasku 59 460 -
Omien osakkeiden myynti 1039 917
Maksetut osingot -67 670 -
Rahoituksen rahavirta yhteensa -57 023 -56 379
Rahavarojen nettomuutos 426783 -11555
Rahavarat vuoden alussa 271485 283 040
Rahavarat vuoden lopussa 713 617 271485
Fuusiossa siirtyneet rahavarat 15 349 -
Rahoituslaskelmassa esiintyvét rahavarat muodostuvat seuraavista tase-erista:
Kassa 909 1302
Suomen Pankin sekkitili 680 321 248 333
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 32387 21851
Yhteensa 713 617 271485
Oikaisut eriin joilla ei ole rahavirtavaikutusta:
Arvonalentumiset (ECL) korollisista arvopapereista -325 -64
Arvonalentumiset (ECL) luotoista ja muista sitoumuksista 4 494 4 046
Osakkeiden ja osuuksien realisoitumattomat arvonmuutokset -213 -194
K&yvan arvon muutokset 3936 -9 410
Poistot ja arvonalentumiset aineettomista ja aineellisista hyddykkeista 17 822 17 786
Purettu kdyvan arvon suojaus -2 041 -2 067
Osakeperusteisten maksujen muutos 570 15
Fuusiovoitto -7 485 -675
Muut oikaisut 230 1520
Yhteensa 16 988 11058
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E1 Emoyhtion tilinpdatosperiaatteet
Emoyhti6é Aktia Pankki Oyj:n tilinpdatos on laadittu suoma-
laisen tilinpaatosstandardin (FAS), kirjanpito- ja luottolaito-
slain sdanndosten, valtiovarainministerion luottolaitoksen ja
sijoituspalveluyrityksen tilinpaatoksestd, konsernitilinpaa-
toksesta ja toimintakertomuksesta antaman maardyksen
seka Finanssivalvonnan maarayksen ja ohjeiden 2/2016
Rahoitussektorin kirjanpito, tilinpaatds ja toimintakerto-
mus mukaisesti.

Tiedot emoyhtién toimialoista eivéat ole olennaisia. Konser-
nin segmenttiraportointi esitetdan liitteessa K3.

Aktia Pankki Oyj, kotipaikka Helsinki, on Aktia Pankki
Oyj-konsernin emoyhtio. Aktia Pankki Oyij:n tilinpaatokset,
tilinpaatostiedotteet ja osavuosikatsaukset ovat saatavilla
Aktian kotisivuilla osoitteessa

Valuutan muuntaminen

Emoyhtidn toimintavaluutta on euro, joka on myés emoyh-
tién ja konsernin tilinpaatdsvaluutta. Toimintavaluutta on
niissé ensisijaisissa taloudellisissa ympaéristdissa kdytettava
valuutta, joissa yhti6 harjoittaa liikketoimintaa. Ulkomaan
valuutassa tehdyt liiketoimet muunnetaan toimintavaluut-
taan tapahtumapaivan valuuttakurssiin. Ulkomaan valuutas-
sa olevat rahavarat ja -velat muunnetaan toimintavaluutaksi
tasepaivan valuuttakurssiin. Euroalueeseen kuulumattomiin
valuuttoihin sidotut ulkomaan rahan mééaraiset varat ja velat
on muutettu euroiksi Euroopan keskuspankin noteeraamaan
tilinp&atospaivan keskikurssiin. Arvostuksen yhteydessa
syntyneet kurssierot on tuloslaskelmassa kirjattu Valuutta-
toiminnan nettotuotoiksi.

Tuottojen ja kulujen tuloutusperiaatteet
Korot ja osingot

Korkotuotot ja -kulut jaksotetaan efektiivisen koron mene-
telmélla sopimuksen juoksuajan mukaan. Talld menetelmalla

instrumentin tuotot ja kulut jaksotetaan tasaisesti suhteessa
jéljella olevaan maaraan erapaivaan saakka. Kaupankayn-
titarkoituksessa pidettaviin rahoitusvaroihin liittyvat
korkotuotot ja -kulut kirjataan tuloslaskelman erdan Arvopa-
perikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot.

Kun rahoitusvarasta on kirjattu arvonalentumistappio,
korkotuoton laskemisessa kaytetaan alkuperéista efektii-
vista korkoa.

Osingot ja osuudet kirjataan tuotoiksi siné tilikautena, jona
oikeus niiden saamiseen on syntynyt.

Palkkiot
Palkkiotuotot ja -kulut kirjataan suoriteperiaat-
teen mukaisesti.

Muut tuotot ja kulut
Taseensuojauksena saastopankeille ja paikallisosuuspan-
keille vélitettyjen johdannaisten tuotot tuloutetaan suoraan.

Poistot

Aineellisista ja aineettomista hyodykkeista tehdaan lineaa-
risia suunnitelman mukaisia poistoja hankintahinnasta hy6-
dykkeen taloudellisen elinidan mukaan. Yleensa aineellisten ja
aineettomien hyddykkeiden jadnnosarvoksi oletetaan nolla.
Maa-alueista ei tehdéa poistoja. Hyodykelajien mukaiset
arvioidut taloudelliset eliniat ovat seuraavat:

Rakennukset 40 vuotta
Rakennusten peruskorjaukset 5-10 vuotta
Muut aineelliset hyédykkeet 3-5 vuotta
Aineettomat oikeudet 3-12 vuotta

Osakeperusteiset korvaukset
Konsernissa on kaytdssa kannusteohjelma johtavassa ase-
massa oleville avainhenkildille sekd osakesddstéohjelma

koko henkildstélle. Konsernissa tehddén juoksevasti kan-
nusteohjelman todenn&kdista toteumaa koskeva arvio.
Kannusteohjelman nojalla ansaitut etuudet arvostetaan
kdypaan arvoon paatéspaivana, ja ne kirjataan lineaarisesti
kuluiksi ansaintajakson aikana. Maksu tapahtuu joko oman
padoman ehtoisten instrumenttien siirtona tai kateisena.
Silta ohjelman osalta, joka maksetaan oman pa&doman
ehtoisilla instrumenteilla, kirjataan jaksotettu oman paa-
oman muutos Osakeperusteisten korvausten rahastoon.
Ké&teisena maksettavaa ohjelman osaa varten on kirjattu
velka. Korvauksen kayvén arvon mahdollinen muutos kirja-
taan henkiléstokuluiksi.

Verot

Tuloslaskelman verot koostuvat vuoden ja aikaisempien
vuosien tuloveroista ja laskennallisista veroista. Verokulu
kirjataan tuloslaskelmaan, paitsi koskien erid, jotka kirjataan
suoraan omaan paaomaan, jolloin verovaikutus kirjataan
osaksi omaa padomaa. Tuloverot kirjataan vuoden arvioidun
verotettavan tulon perusteella. Laskennalliset verot kirja-
taan varojen ja velkojen kirjanpitoarvon ja verotuksellisen
arvon vélisen eron mukaan. Laskennallinen verosaaminen
kirjataan siihen maaraan asti kuin on todennakaista, etta
tulevaisuudessa syntyy verotettavaa tuloa, jota vastaan
valiaikainen ero voidaan hyodyntaa.

Rahoitusvarat ja -velat

Aktia soveltaa IFRS 9 -standardia Finanssivalvonnan m&a-
réyksen ja ohjeiden 2/2016 mukaisesti, jossa rahoitusvarat
kirjataan kolmeen arvostusluokkaan. Rahoitusvarojen luokit-
telu ja arvostaminen riippuvat siita, minka liiketoimintamallin
mukaisesti instrumenttia hoidetaan ja mitka ovat instrumen-
tin ominaisuudet koskien sopimuksen mukaisia rahavirtoja.

Rahoitusvarojen luokittelu
Konserni luokittelee rahoitusvarat seuraaviin luokkiin:
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Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat (AC)

« Kaypaan arvoon muina laajan tuloksen erina arvostettavat
(Fvoch

» Kayp&an arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat

(FVTPL)

Luokkaan Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat
rahoitusvarat, kuuluvat:

« korolliset arvopaperit
« lainat ja muut saamiset
o kateiset varat

Rahoitusvarat kirjataan jaksotettuun hankintamenoon, jos
varoja hoidettaessa noudatetaan liikketoimintamallia, jonka
mukaan instrumentti odotetaan pidettavan hallussa era-
paivaan asti sopimuksen mukaisen rahavirran saamiseksi.
Sopimuksen mukaiset rahavirrat kasittavat vain padgoman
takaisinmaksun ja sille kertyneen koron (SPPD. Tahén luok-
kaan kuuluvat instrumentit kirjataan sopimusta tehtaessa
kaypaan arvoon (hankintameno siihen liittyvilla kuluilla
vahennettyna) ja sen jalkeen jaksotettuun hankintamenoon.
Arvonalentumiset perustuvat kolmivaiheiseen malliin odo-
tettavissa olevista luottotappioista (ECL), ja ne kuvataan
tarkemmin kohdassa Rahoitusvarojen arvonalentuminen.
Korkotuotot, arvonalentumiset seka myyntivoitot ja -tappiot
kirjataan tuloslaskelmaan.

Luokkaan Muun laajan tuloksen kautta kdyp&an arvoon
arvostettavat rahoitusvarat, kuuluvat:

» osakkeet ja osuudet
o korolliset arvopaperit
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Rahoitusvarat arvostetaan kdyp&an arvoon muina laajan

tuloksen ering, jos:

varat ovat korollisia arvopapereita (velkainstrumentte-
ja), joita hoidettaessa noudatettava liiketoimintamalli
perustuu arvopapereiden omistamiseen seka sopimuksen
mukaisen rahavirran (SPPI-vaade, joka tarkoittaa vain
padoman takaisinmaksua ja sille kertynytta korkoa) saa-
miseksi, ja jotka voidaan tarvittaessa myyda

« varat ovat osakkeita ja osuuksia (oman padoman ehtoisia
instrumentteja), joita ei omisteta kaupankayntia varten ja
jotka on ensimmaisessa kirjaamistapahtumassa paatetty
luokitella tahan luokkaan

Tahéan luokkaan kuuluvat instrumentit kirjataan sopimusta
tehtdesséa kdypaan arvoon (hankintameno siihen liittyvilla
kuluilla vdhennettyna) ja sen jalkeen kdypaén arvoon muina

laajan tuloksen erina.

Velkainstrumenttien (korolliset arvopaperit) arvonalen-
tumiset perustuvat kolmivaiheiseen malliin odotettavissa
olevista luottotappioista (ECL), ja ne kuvataan tarkemmin
kohdassa Rahoitusvarojen arvonalentuminen. Korkotuotot,
osingot ja arvonalentumiset kirjataan tuloslaskelmaan, kun
taas pddomanpalautus kirjataan laajan tuloksen muina erina.
Osakkeista ja osuuksista ei lasketa odotettavissa olevia
luottotappioita (ECL). Arvonmuutokset kirjataan juokse-
vasti muun laajan tuloksen erind laskennallisilla veroilla
vahennettyina. Korkotuotot, osingot ja arvonalentumiset
kirjataan tulosvaikutteisesti, kun taas padoman takaisinmak-
su kirjataan muun laajan tuloksen eréna. Kolmivaiheiseen
malliin perustuvien odotettavissa olevista luottotappioista
johtuvien arvonalentumisten vastakirjaus tehddan Kayvan
arvon rahastoon (muu laaja tulos) eiké se néin ollen vai-
kuta varallisuuseréan kdypaan arvoon taseessa. Korollisten

arvopapereiden (velkainstrumenttien) myynnin yhteydessa
kertynyt realisoimaton voitto tai tappio siirretdan Kayvan
arvon rahastosta tuloslaskelmaan. P&&tos ei kaupankéayn-
titarkoituksessa pidettavien osakkeiden ja osuuksien luo-
kittelemisesta ensimmaisen kirjauksen yhteydessa tahan
luokkaan on lopullinen. Valinta tarkoittaa, etta tulevat myyn-
tivoitot ja -tappiot ndist4 instrumenteista kirjataan muun
laajan tuloksen erind. Vain ndiden instrumenttien osingot
kirjataan tuloslaskelmaan.

Tahan luokkaan kuuluvien osakkeiden ja osuuksien osal-
ta ECL:44 ei lasketa ja arvonmuutokset kirjataan muuten
juoksevasti laajan tuloksen eriin, joista on vahennetty las-
kennalliset verot. Kun kyseessé on sijoitus oman pddoman
ehtoiseen instrumenttiin, jota ei omisteta kaupankayntitar-
koituksessa, konserni voi ensimmaisen kirjaustapahtuman
yhteydesséa tehd3 peruuttamattoman valinnan kirjata
kayvan arvon myohemmat muutokset muihin laajan tuloksen
eriin. Valinta tehd&an kunkin investoinnin osalta erikseen.
Tahan luokkaan kuuluvan oman pddoman ehtoisen instru-
mentin kirjaamiseen liittyva valinta johtaa siihen, ettd myés
tulevat myyntivoitot ja -tappiot kirjataan muihin laajan
tuloksen eriin. Naista instrumenteista vain osingot on huo-
mioitu tuloslaskelmassa.

Luokkaan Tuloksen kautta kdypaén arvoon arvostettavat
rahoitusvarat, kuuluvat:

johdannaissopimukset

henkivakuutustoiminnan sijoitussidonnaisten sopimusten
katteena olevat sijoitukset
osakkeet ja osuudet

korolliset arvopaperit

lainat ja muut saamiset (sisaltyy tahan luokkaan, mikali
SPPI-vaade ei tayty)

Rahoitusvarat arvostetaan kdyp&aan arvoon tulosvai-
kutteisesti, jos varallisuusera on johdannaissopimus,
varallisuusera omistetaan kaupankéayntia varten tai se on
velkainstrumentti, joka ei tdytd sopimuksen mukaisille
rahavirroille asetettua ehtoa. Osakkeet ja osuudet kuuluvat
tahan luokkaan, jos ne pidetaan kaupankéayntitarkoituksessa
tai jos ensimmaisessa kirjaamistapahtumassa ei ole hyédyn-
netty mahdollisuutta luokitella ndmé luokkaan Muun laajan

tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat.

Rahoitusvarat, jotka omistetaan kaupankayntia varten,
ovat lyhytaikaista omistusta varten ansaintatarkoituksessa
hankittuja varoja, joita on tarkoitus kdyttaa instrumentteina
aktiivisessa kaupankaynnissa. Jos rahoitusvara liittyy vel-
koihin, jotka kirjataan kdypéaéan arvoon tulosvaikutteisesti,
yritys voi ensimmaisen kirjauksen yhteydessa myos tehda
lopullisen valinnan varallisuuserédn arvostamisesta kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti, jos kirjanpidollinen epatasapai-
no nain véhenee tai eliminoituu. Téhan luokkaan kuuluvat
instrumentit kirjataan sopimusta tehtaessa kaypaan arvoon
ja sen jalkeen kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti. Tapahtu-
miin liittyvat kulut kirjataan tuloslaskelmaan niiden syntyes-
s&. Korkotuotot, osingot, arvonmuutokset ja myyntivoitot
seké -tappiot kirjataan juoksevasti tuloslaskelmaan.

Rahoitusvelat

Luokkaan Rahoitusvelat kirjataan velat luottolaitoksille,
velat yleisolle ja julkisyhteiséille, johdannaiset seké yleiseen
liikkeeseen lasketut velkakirjat. Johdannaiset merkitaan
taseeseen kdypaan arvoon, kun taas muut rahoitusvelat
merkitaan taseeseen sopimuksentekohetkelld hankinta-
menoon ja sen jalkeen efektiivisen koron menetelmalla
jaksotettuun hankintamenoon. Niiden velkojen osalta, joihin
sovelletaan suojauslaskentaa, velan jaksotettu hankinta-
meno oikaistaan suojattavan riskin kayvélla arvolla. Kun
rahoitusvelat liittyvat sitoumuksiin ostaa oman pddoman
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luonteisia rahoitusvélineita, velka kirjataan tulosvaikuttei-
sesti kdypaan arvoon.

Rahavirtalaskelmassa liikkeeseen laskettujen velkojen kat-
sotaan kuuluvan pankin juoksevaan toimintaan, kun taas
velkojen, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla,
katsotaan kuuluvan rahoitustoimintaan.

Uudelleenluokittelu

Rahoitusvaran ostamisen yhteydessé vara luokitellaan
johonkin kolmesta arvostusluokasta. Rahoitusvara voidaan
luokitella myéhemmin uudelleen ainoastaan, jos liiketoi-
mintamalli, jonka mukaan varoja hallinnoidaan, muuttuu.
Vara voidaan luokitella uudelleen myéhemmin myos siin
tapauksessa, ettd instrumentti ei enda tayta niita kriteereja,
joita tiettyyn liiketoimintamalliin kuuluminen edellyttaa.
Rahoitusvelkoja ei luokitella uudelleen.

YII4 olevien edellytysten mukaista rahoitusvaran uudelleen-
luokittelua sovelletaan ei-takautuvasti uudelleenluokittelun
paivasta alkaen. Aiemmin kirjattuja voittoja ja tappioita
(mukaan lukien arvoalentumisvoitot ja -tappiot) ei lasketa
uudelleen takautuvasti.

Eri arvostusluokkien vélinen uudelleenluokitus kirjataan
seuraavalla tavalla:

» Jaksotetusta hankintamenosta kdyp&an arvoon tulosvai-
kutteisesti: Vara arvostetaan kdypaan arvoon, ja kdyvan
arvon ja jaksotetun hankintamenon vélinen ero kirjataan
voitoksi tai tappioksi tuloslaskelmaan.

o Kayvasta arvosta tulosvaikutteisesti jaksotettuun hankin-
tamenoon: Varan kayvéstéa arvosta uudelleenluokittelun
paivana tulee sen uusi hankintameno. Uudelleenluo-
kittelun paivana odotettu luottotappio kirjataan uuden
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arvostusluokan sadantdjen mukaisesti, ja instrumentille
vahvistetaan efektiivinen korko.

« Jaksotetusta hankintamenosta kdypaan arvoon muun
laajan tuloksen erina: Vara arvostetaan kaypéaan arvoon,
ja kdyvan arvon ja jaksotetun hankintamenon vélinen ero
kirjataan voitoksi tai tappioksi muuhun laajaan tuloslas-
kelmaan. Odotetettavissa olevat luottotappiot eivat muu-
tu uudelleenluokittelun seurauksena.

« Kayvasta arvosta muun laajan tuloksen erind jaksotettuun
hankintamenoon: Varan kayvéasta arvosta uudelleenluo-
kittelun paivéna tulee sen uusi hankintameno. Aiemmin
muuhun laajaan tulokseen kirjatut kumulatiiviset voitot
ja tappiot siirretddn omasta pddomasta, ja ne muuttavat
varan kirjattua arvoa. Tama pité4 sisallaan sen, etta vara
kirjataan jaksotettuun hankintamenoon, kuten se olisi
aina kirjattu. Odotettavissa olevat luottotappiot eivat
muutu uudelleenluokittelun seurauksena.

« Kayvasta arvosta tulosvaikutteisesti kdypaan arvoon
muun laajan tuloksen erin&: Vara arvostetaan edelleen
kayp&an arvoon. Uudelleenluokituksen p&ivasta alkaen
kayvan arvon muutokset kirjataan muun laajan tuloksen
erin, ja odotettu luottotappio kirjataan uudelleenluokit-
telun paivéna uuden arvostusluokan saantoéjen mukaan.

« Kayvasta arvosta muun laajan tuloksen erin tulosvai-
kutteisesti kdypaan arvoon: Vara arvostetaan edelleen
kaypaan arvoon. Uudelleenluokittelun paivasta alkaen
aiemmin muun laajan tuloksen erina kirjatut kumula-
tiiviset voitot ja tappiot siirretddn omasta paddomasta
tuloslaskelmaan. Uudelleenluokittelun vaikutus nakyy
tuloslaskelmassa ja muussa laajassa tuloksessa, mutta
uudelleenluokittelun muu laaja tulos on nolla.

arvopapereiden myynnista sekd vastaavien varojen takai-
sinostosta méaarattyyn hintaan. Takaisinoston yhteydesséa
myyty arvopaperi kirjataan edelleen taseeseen, ja saadut
likvidit varat kirjataan rahoitusvelaksi. Myyty arvopaperi
kirjataan my0s asetetuksi pantiksi. Ostetusta arvopape-
rista maksetut likvidit varat kirjataan myyvén osapuo-

len antolainauksena.

Kéteiset varat

Kéateiset varat koostuvat kassasta, pankkisaamisista, Suo-
men Pankin sekkitilista ja alle kolmen kuukauden lyhytai-
kaisista talletuksista. Vaadittaessa maksettavat saamiset
luottolaitoksilta siséltyvat Lainoihin ja muihin saamisiin.
Rahavirtalaskelman rahavaroihin siséltyvat kateiset varat,
pois lukien vdhimmaisvarantotalletus Suomen Pankissa, ja
vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta.

Johdannaissopimukset

Kaikki johdannaissopimukset kirjataan taseeseen ja arvos-
tetaan kdypaan arvoon. Johdannaiset, joiden kdypa arvo on
positiivinen, kirjataan varoiksi erd&dn Johdannaissopimukset.
Johdannaiset, joiden kdypé arvo on negatiivinen, kirjataan
veloiksi erdadn Johdannaissopimukset. Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusjohdannaiset arvoste-
taan ensin kdypaan arvoon, mutta transaktiokulut kirjataan
suoraan tuloslaskelmaan ja arvostetaan jatkuvasti uudelleen
kaypaan arvoon. Kayvan arvon muutokset ja realisoidut
voitot ja tappiot kirjataan tuloslaskelman erdén Arvopaperi-
kaupan nettotuotot.

Paikallispankeille valitetyt korkojohdannaiset, jotka on
suojattu back-to-back-menetelmélld kolmannen osapuo-

paikallispankkien kanssa tehdyilla keskinéisilld panttaus-
sopimuksilla. Kolmansien osapuolten osalta sovelletaan
yksil6llisia ISDA/CSA-vakuusmenetelmien (Credit Support
Annex) ehtoja.

Suojauslaskenta

Aktia-konsernin suojauslaskentapolitiikassa suojauslaskenta
méaritellddn joko kayvéan arvon tai rahavirran suojaukseksi.
Suojaavan johdannaisen ja suojattavan eran suojaussuhde
seka riskienhallinnan tavoitteet ja strategia dokumentoidaan
ja vahvistetaan suojauksen alkaessa. Kun suojaavan johdan-
naisen ja suojattavan eran tai rahavirran arvonmuutoksen
valilla on suuri negatiivinen korrelaatio, suojaus katsotaan
tehokkaaksi. Suojaussuhteen tehokkuutta arvioidaan jatku-
vasti kayttamalla ennakoivia tehokkuustesteja ja mittaamal-
la sitd kumulatiivisesti. Jos johdannaisen ja suojatun eran
suojaussuhde ei ole 100-prosenttinen, tehoton osa kirjataan
tuloslaskelmaan. Aktia soveltaa IFRS 9:n mukaista suo-
jauslaskentaa kaikkiin suojaussuhteisiin paitsi korkoriskin
salkunsuojaukseen, jossa konserni on valinnut hy6dynt&a
mahdollisuutta soveltaa edelleen IAS 39:n s&antdja.

Rahoitusinstrumenttien arvostus kdypaan
arvoon

Aktiivisilla markkinoilla kaupankdynnin kohteena olevien
noteerattujen osakkeiden ja muiden rahoitusinstrumenttien
kaypé arvo perustuu noteerattuun ostokurssiin. Jos rahoitu-
sinstrumentin noteerattu hinta ei edusta todellisia ja sdan-
nollisesti esiintyvid markkinatapahtumia tai jos noteerattuja
hintoja ei ole saatavilla, kdypa arvo vahvistetaan soveltuvan
arvostustekniikan mukaan. Arvostustekniikat voivat vaihdel-
la diskontattujen rahavirtojen yksinkertaisesta analyysista
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kursseja kdytetaan syottotietoina, mutta myds ei-todennet-

tavissa olevia malliparametreja voidaan kayttaa.

Rahoitusinstrumenttien kdypa arvo on jaettu kolmeen

tasoon. Jaottelu tehddan sen mukaan, onko arvo saatu

saman instrumentin toimivilla markkinoilla noteerattujen
kurssien avulla (taso 1), todennettavissa olevia tietoja kayt-
tdvien arvostustekniikoiden avulla (taso 2) vai kdyttden

arvostustekniikoita, jotka perustuvat ei-todennettavissa

olevaan tietoon (taso 3).

Rahoitusvarojen arvonalentuminen
Konserni soveltaa kolmivaiheista mallia odotettavissa ole-

vien luottotappioiden (ECL, Expected Credit Loss) laskemi-

seen seuraavista rahoitusvaroista, joita ei arvosteta kaypaan

arvoon tulosvaikutteisesti:

velkainstrumentit Ckorolliset arvopaperit seka lainat

ja muut saamiset), jotka arvostetaan jaksotettuun
hankintamenoon

velkainstrumentit (korolliset arvopaperit), jotka arvoste-
taan kdyp&an arvoon muina laajan tuloksen erina
lainalupaukset

taloudelliset takaussopimukset

Odotettavissa olevia luottotappioita (ECL) ei lasketa oman
padoman instrumenteista.
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Takaisinostosopimukset len kanssa, arvostetaan kdypaan arvoon, ja tulosmuutos monimutkaisiin optioarvostusmalleihin. Arvostusmallit on
Aidolla takaisinostosopimuksella, nk. repolla (repurchase
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Rahoitusvaroja siirretdan seuraavien kolmen vaiheen valillg
luottoriskin muuttuessa ensimmaisesta kirjaamiskerrasta:

« Vaihe 1: 12 kuukauden ECL:

« Odotettavissa olevat luottotappiot 12 kuukauden ajalta
lasketaan maksukyvyttomyystilaan joutumattomista
saamisista, joihin liittyva luottoriski ei ole kasvanut
olennaisesti ensimmaéisen kirjaustapahtuman jalkeen.
Efektiivinen korko lasketaan bruttokirjanpitoarvolle.

« Vaihe 2: ECL maksukyvyttdmyystilaan joutumattomien
saamisten jéljelld olevalta juoksuajalta

» Odotettavissa olevat luottotappiot instrumentin
jaljelld olevalta juoksuajalta lasketaan maksukyvytto-
myystilaan joutumattomista saamisista, joihin liittyva
luottoriski on kasvanut olennaisesti ensimmaisen
kirjaustapahtuman jalkeen. Efektiivinen korko laske-
taan bruttokirjanpitoarvolle.

« Vaihe 3: ECL maksukyvyttomyystilaan joutuneiden saa-
misten jéljelld olevalta juoksuajalta

» Vaiheeseen 3 kuuluvat saamiset, joihin liittyva yksi tai
useampi toteutunut tapahtuma vaikuttaa merkittavan
kielteisesti tuleviin arvioituihin rahavirtoihin. Vaiheen 3
maksukyvyttomyystilaan joutuneista varoista kirjataan
odotettavissa olevat luottotappiot instrumentin jaljella
olevalta juoksuajalta, kun taas efektiivinen korko laske-

taan alentuneelle kirjatulle arvolle.

Jokaisessa raportointivaiheessa arvioidaan, onko luottoriski
olennaisesti kasvanut, vertaamalla maksukyvyttomyys-
tilaan joutumisen riskia raportointiajankohtana suhteessa
ensimmaisen kirjaustapahtuman ajankohtaan. Arvioinnissa
otetaan huomioon kaikki asiaan kuuluvat ja kaytettévissa
olevat tiedot, jotka ovat saatavilla ilman kohtuuttomia kus-
tannuksia ja kohtuutonta tydpanosta. Tama sisaltaa kvalita-
tiiviset ja kvantitatiiviset tiedot seka tulevaisuutta koskevat

taloudelliset tiedot. Saaminen siirtyy eri ECL-vaiheiden
valilla luottokelpoisuuden heiketessa. Saaminen siirtyy
vastaavasti takaisin koko juoksuaikaa koskevasta ECL-vai-
heesta 12 kuukauden ECL-vaiheeseen, jos luottokelpoisuus
paranee seuraavien kausien aikana ja aiempaa arviota luot-
toriskin olennaisesta kasvusta muutetaan. Saamiset, joiden
luottokelpoisuus ei ole olennaisesti heikentynyt ensimmai-
sen kirjaustapahtuman ajankohdasta, katsotaan vahaisiksi
luottoriskeiksi. Téllaisista saamisista lasketaan 12 kuukau-
den ECL. Kun saaminen ei ole en&a perittavissa, todettu
luottotappio kirjataan taseeseen arvonalentumisvarausta
vastaan. Todettu luottotappio kirjataan, kun kaikki perinta-
toimenpiteet on suoritettu loppuun ja lopullinen tappio on
vahvistettu. Mahdollisesti my6hemmin vastaanotetut mak-
sut kirjataan tuloslaskelmaan luottotappion palautuksina.

Odotettavissa olevat luottotappiot (ECL) lasketaan tule-
via tappioita koskevan objektiivisen todennakdisyysarvion

perusteella. Laskennassa otetaan huomioon:

« raportointiajankohtana arvonalentumisina tai maksuky-

vyttomyystilaan joutuneina kirjaamattomat rahoitusvarat.

ECL lasketaan nykyarvona kaikista arvioiduista maksujen
maksukyvyttdmyydesta rahoitusvaran laskennallisena
juoksuaikana tai seuraavien 12 kuukauden aikana diskon-
tattuna efektiivisella korolla. Arvioidut maksujen maksu-
kyvyttomyydet ovat erotus varallisuuseran sopimuksen
mukaisten rahavirtojen ja niiden rahavirtojen valill§, jotka
konserni odottaa saavansa.

« raportointiajankohtana arvonalentumisina tai maksuky-
vyttomyystilaan joutuneina kirjatut rahoitusvarat. ECL
lasketaan rahoitusvaran jaksotetun hankintamenon ja
rahoitusvaran laskennallisen tulevan rahavirran nykyar-
von erotuksena diskontattuna efektiiviselld korolla.

myo6nnetyt nostamattomat lainalupaukset. ECL lasketaan
erotuksena sopimuksen mukaisten rahavirtojen, jos laina
nostetaan, ja niiden rahavirtojen valill4, jotka konserni
odottaa saavansa.

taloudelliset takaussopimukset. ECL lasketaan erotuk-
sena odotettavissa olevien maksujen ja niiden summien
vélilla, jotka konserni odottaa saavansa takaisin.

Odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL) laskenta:
Konsernilla on sisaisesti kehitetyt luottokelpoisuuden
arviointimallit, jotka perustuvat eri lahteista peraisin oleviin
historiatietoihin. Malleja kdytetaan arvioitaessa maksu-
kyvyttomyysriskid myénnettéessa lainoja ja muita rahoi-
tusvastuita toisille osapuolille ja asiakkaille. Konserni on
etukateen maaritellyt todennédkoisyydet vastapuoliriskeille
koskien konsernin kaikkia yksityis- ja yrityslainoja ja muita
saamisia. Luotoista ja muista saamisista ECL lasketaan
saamisen riskiparametrien PD (maksukyvyttomyyden
todennakoisyys), LGD (tappio-osuus) ja EAD (vastuun maara
maksukyvyttdmyyshetkelld) perusteella. Naita parametreja
koskevat arviot johdetaan samojen mallien mukaisesti kuin
sisdisen luottoluokituksen (IRB) vakavaraisuuslaskelmassa,
mutta perusteena kaytetaan niin kutsuttua Point-in-Ti-
me-kalibrointia, joka heijastaa vallitsevaa tai odotettavissa
olevaa suhdannetilannetta arviointikauden aikana. Vaiheen
1luotoista ECL on yhta kuin PD:n, LGD:n ja EAD:n tulo, eli
12 kuukauden ECL. Vaiheiden 2 ja 3 luotoista ECL lasketaan
12 kuukauden ECL:ien summana saamisen voimassaolo-
ajalta mukautettuna todennakdisyydellg, ettd saaminen

on muuttunut maksukyvyttomaksi jo sitd nopeammin.
Voimassaoloaikaisen ECL:n laskennassa otetaan huo-
mioon myds sopimuksen mukainen lyhennyssuunnitelma,
joka siséltyy sekd EAD- ettd LGD-arvioihin. Korollisten
arvopapereiden voimassaoloaikainen ECL lasketaan kor-
koinstrumentin sopimuksenmukaisen aikataulun perusteella.
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Voimassaoloaikainen ECL lasketaan LGD:n§, joka kerrotaan
kaikkien odotettavissa olevien ja diskontattujen rahavirtojen
summalla kerrottuna luottotapahtuman (PD) todenn&kéi-
syydella. PD lasketaan erikseen jokaiselle instrumentille
allokoimalla sille soveltuva riskikayra ottaen huomioon
likviditeetti- ja verovaikutukset. 12 kuukauden ECL laske-
taan néin ollen mukauttamalla voimassaoloaikaista ECL:&a
arvopaperikohtaisella suhteellisuusvakiolla, joka muodostuu
luottoriskikiintiosta instrumentin voimassaoloaikana ja
luottoriskista lahinna seuraavan vuoden aikana.

Luottoriskin olennainen kasvaminen

Mé&arittdessaan luottoriskin mahdollista olennaista kasvua
ensimmaisen kirjaamistapahtuman jalkeen konserni kayttaa
sekd kvantitatiivista seké kvalitatiivista tietoa ja analyysia.
Tieto ja analyysi perustuvat historiatietoihin ja asiantunti-
joiden arvioihin luottoriskist4, ja huomioon otetaan myoés
tulevaisuutta koskevat taloustiedot.

Luottojen ja muiden saamisten kohdalla arvioidaan, onko
luottoriski kasvanut:

« jaljella olevan juoksuajan PD:n suhteellisen muutoksen
pohjalta

« viimeistddn maksun ollessa yli 30 paivaa myohassa tai
kun asiakas kuuluu lieventévien toimenpiteiden piiriin.
Lieventavissa toimenpiteissa luottoriskin katsotaan kas-
vavan kahden vuoden kuluessa toimenpiteiden aloittami-
sesta. Nama4 kriteerit maarittavat ehdottoman takarajan
lisdantyneen luottoriskin tapahtumiselle kun on merkkeja
muista kvalitatiivisista tekijoista, jotka eivat kay ilmi
sdannollisista kvantitatiivisista analyyseista. Sellaisissa
tapauksissa konserni voi kdyttaa asiantuntija-arviota ja
olennaisia historiallisia tietoja
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Maksamatta jadneet luotot ja saatavat siirretdan 3.

vaiheeseen.

Luottojen ja saatavien siirtdmiseksi ei maksamattomiksi
pankki on ottanut kdyttéén kolmen kuukauden koeajan, jona
maksukyvyttdmyystekijat eivat enaa saa patea ja asiakkaan
maksukayttdytyminen viittaa pienentyneeseen riskiin. Mak-
samatta jaaneiden luottojen, joihin sovelletaan lieventavia
toimenpiteita, koeaika on yksi vuosi, jotta se voidaan siirtda

ei maksamatta olevaksi.

Korkosijoitusten kohdalla luottoriskin kasvu arvioidaan
kahden eri kriteerin pohjalta. Luottoriskin kasvun ensimmai-
nen kriteeri on ulkoisen luottoluokituksen olennainen lasku.
Toinen kriteeri on se, ettd korkopaperin arvonkehitys pysyy
volatiliteettialueellaan. Volatiliteetti lasketaan erikseen
instrumentin elinajan aikana tapahtuneen hinnankehityksen
pohjalta. Yll& mainittujen kriteerien lisdksi kdytetaan tarvit-
taessa asiantuntija-arviota. Asiantuntija-arviossa huomioi-
daan konsernin sisdinen luokittelu.

Arvonalentumistarpeen arviointi

Konserni on mééritellyt maksukyvyttomyyden (default)
tulevien luottotappioiden (ECL) laskemisen mallissa seka
konsernin luotto-ohjeistuksessa prosesseissa arvonalentu-
mistarpeen arvioimiseksi. Maksukyvyttomyydella (default)
tarkoitetaan vastapuolen kyvyttdmyytta tai todennakoista
kyvyttémyytta hoitaa sovittujen ehtojen mukaisesti kaikkia
velvollisuuksiaan pankkia kohtaan.

Vastapuolen katsotaan olevan maksukyvyton, jos jokin
seuraavista kriteereista tayttyy:

« Lainanhoitoon liittyva olennainen maksu on myéhassa 90
paivaa tai enemman

« Lainanhoitoon liittyva olennainen maksu on myéhassa
alle 90 paivaa, mutta vahintaan yksi seuraavista kritee-
reistd tayttyy:

» pankki on hakenut tai vastapuoli on asetettu
konkurssia

vastapuoli on velkasaneerauksessa
pankin arvion mukaan on epatodennéakoists, etta
asiakas tulee maksamaan lainavelvollisuutensa koko-

naisuudessaan pankille ilman, ettd pankin on ryhdyt-
tava toimenpiteisiin kuten mahdollisten vakuuksien
realisointiin

Maksamattomista luotoista ja muista saatavista kertynytta
korkoa ei en&é tulouteta.

Korolliset arvopaperit katsotaan jarjestaméattomiksi, jos yri-
tyksen, johon sijoitus on tehty, taloudellinen tilanne tayttaa
jonkin seuraavista kriteereista:

Yritys on asetettu konkurssiin tai se on maksukyvytén

Yritys on tehnyt sopimuksen yrityssaneerauksesta tai
hakenut suojaa velkojiaan vastaan tai on keskella velkojiin
vaikuttavaa laajaa uudelleenjarjestelya

Yritys ei ole maksanut sopimuksenmukaista kassavirtaa,
ja sita ei ole korjattu 30 péaivan sisélla

Maksukyvyttdmyyden liséksi korollisia arvopapereita tar-
kastellaan yksittdin arvonalentumistarpeen arvioimiseksi,
jos arvopaperin kurssi on laskenut alle 50 prosentin tason.

Tulevaisuutta kuvaavat tiedot

Konserni on perustanut asiantuntijoista koostuvan paneelin,
joka tarkastelee erilaisia asiaan kuuluvia tulevia makrotalou-
den tekijoitd maaritellakseen ECL-laskelmien tueksi objek-
tiivisia oletuksia. Asiantuntijapaneeliin kuuluu muun muassa

riskienhallinta- ja taloustoimintojen johtoa seka konsernin
paaekonomisti. Asiaan kuuluvia alueellisia ja alakohtaisia
mukautuksia tehdaan yleisistd makrotalousskenaarioista
poikkeavien ilmididen havaitsemiseksi. Mukautukset vastaa-
vat parhaita oletuksia tulevista makrotaloudellisista edelly-
tyksist4, jotka eivat ole sisélly ECL-laskelmiin. Tarkasteltavia
makrotaloudellisia tekijoitd ovat muun muassa tyottomyys,
korkotaso, inflaatio seka asuntojen ja kiinteistéjen hinnat.
Menetelmia ja skenaarioita tulevista makrotaloudellisista

edellytyksisté tarkistetaan saannollisesti.

Luottojen ja muiden saatavien (luottosalkku) kohdalla
riskiparametreja korjataan elinajan ECL:n laskelmalle olen-
naisessa makroskenaariossa olevien oletusten mukaisesti.
PD-ennustetta korjataan mm. tyottdmyyden kehityksen
huomioivan makrotalouden mallin perusteella. Jos ty6tto-
myyden oletetaan nousevan, kotitalouksien PD-ennusteet
nousevat. LGD-ennuste ottaa asuntojen ja kiinteistojen
hintojen oletetun kehityksen huomioon. Jos vakuuksien
markkina-arvot laskevat skenaariossa, se vaikuttaa LGD-en-
nusteeseen nostavasti olettaen, ettéa lainan lyhennystahti ei

ylitd vakuuksien arvon laskua.

Korollisten arvopapereiden (likviditeetti- ja sijoitus-
salkku) ECL-laskelmassa kaytetdan suoraan todennet-
tavissa olevia markkinamuuttuijia, ja siina ei siksi tarvita
stokastisia tai muodostettuja tulevaisuuden arvioita. Koska
malleissa kadytetdan mahdollisimman suurelta osin markki-
natietoa, markkinoiden odotus tulevaisuuden kehityksesta

on implisiittisesti mukana mallissa.

Aineelliset ja aineettomat hyddykkeet
Rahoitusleasingsopimuksilla hankitut varat raportoidaan
1.1.2019 alkaen kirjanpitolain 5 luvun 5b §:n ja kirjanpitoko-
mitean lausunnon 1988/2018 (27.6.2018) mukaisesti, mika
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tarkoittaa, ettd IFRS 16:ta sovelletaan naiden varojen kirjaa-

miseen emoyhtion tilinpaatoksessa.

Leasingsopimuksia, joiden leasingkausi on 12 kuukautta tai
vahemman, ja matalan arvon hyédykkeiden leasingsopimuk-
sia ei kirjata kayttooikeusomaisuudeksi ja leasingvelaksi
taseeseen. Naiden leasingsopimusten leasingmaksut kirja-
taan leasingkauden aikana vuokrakuluiksi tuloslaskelmaan.

Muut aineelliset ja aineettomat hyodykkeet on merkitty
taseeseen suunnitelman mukaisilla poistoilla vahennetyn
hankintamenon méaéraisina. Suunnitelman mukaiset poistot
tehdaan hyédykkeiden taloudellisen pitoajan perusteella.

Pankki vuokralleantajana

Sellaisten hyédykkeiden vuokraaminen, joissa kohteen omis-
tamiseen liittyvat taloudelliset riskit ja edut olennaisilta osin
siirtyvat pankilta vuokralleottajalle, luokitellaan rahoituslea-
singiksi ja hyodykkeet kirjataan vuokralleottajan taseeseen.
Leasingjakson alussa pankille muodostuu vuokralleottajalta
saaminen, joka maksetaan takaisin leasingjakson pituuden
mukaisesti. Kukin leasingmaksu jakautuu korkoon ja saami-
sen osamaksuun. Korkotuotto jakautuu vuokra-ajalle niin,
ettd jokaiselle tilikaudelle tulee kiinteda korkokantaa vastaa-
va mé&ara kunakin tilikautena kirjatuista saatavista.

Pankki vuokralleottajana

Pankki kirjaa kdyttéoikeusomaisuuden ja leasingvelan
leasingsopimuksen aloituspéivana. Kayttdoikeusomaisuus
arvioidaan alun perin hankinta-arvoon, joka siséltaa leasin-
gvelan alkuperéisen arvon lisattynd mahdollisilla leasing-
maksuilla, jotka on maksettu aloitusp&ivana tai ennen sita,
seka muut alkuperaiset suorat kulut. Kayttooikeusomaisuus
poistetaan lineaarisesti leasingkaudella. Jos Aktia aikoo
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hyédyntaa optiota ostaa kohde-etuuden, kohde-etuus pois-
tetaan lineaarisesti kdyttokauden aikana.

Leasingvelka arvostetaan alun perin arvioidun leasingkau-
den jaljell olevien leasingmaksujen nykyarvoon. Leasing-
kausi muodostuu jaksosta, jota ei voi sanoa irti, lisdkausilla
lisattyna, jos aloitusvaiheessa pidetaan kohtuullisen var-
mana, ettd sopimuksen pidennysoptiota tullaan hyédyn-
tdmaan. Leasingmaksut diskontataan leasingsopimuksen
implisiittisen koron mukaisesti. Jos sopimuksen implisiittista
korkoa ei voida maaritell, kaytetaan leasingmaksujen dis-
konttaukseen marginaalista lisaluoton korkoa. Leasingvelka
sisaltaa kiinteiden leasingmaksujen nykyarvon, indeksiin
sidotut muuttuvat leasingmaksut, mahdolliset jadnnésar-
votakaukset, joita odotetaan maksettaviksi, lunastushinnan
osto-optiolle, jota Aktia kohtuullisen varmasti tulee hyédyn-
tdmaan, seka rangaistusmaksun leasingsopimuksista, jotka
Aktia arvioi irtisanovansa etuajassa. Leasingvelka lasketaan
arvioidun jaljelld olevan leasingkauden ja kunkin raportointi-
kauden lopussa voimassa olevan vuokran mukaisesti. Kulloi-
senkin kauden korkokulut kasvattavat leasingvelan arvoa ja
leasingmaksut pienentavat sita.

Leasingsopimuksia, joiden leasingkausi on 12 kuukautta tai
vahemman, ja matalan arvon hyodykkeiden leasingsopimuk-
sia ei kirjata kayttooikeusomaisuudeksi ja leasingvelaksi
taseeseen. Naiden leasingsopimusten leasingmaksut kirja-
taan leasingkauden aikana vuokrakuluiksi tuloslaskelmaan.

Varaukset

Varaus kirjataan, kun pankilla on aikaisemman tapahtuman
seurauksena oikeudellinen tai tosiasiallinen velvoite, ja on
todenn&kdista, etta velvoitteen tayttaminen tulee ajan-
kohtaiseksi seka pankki voi luotettavalla tavalla arvioida
velvoitteen maaran. Jos osasta velvoitetta on mahdollisuus
saada korvausta kolmannelta osapuolelta, korvaus kirjataan
erillisena erané, kun on kaytannossa varmaa, etta korvaus
saadaan. Varaukset tarkistetaan jokaisena tasepdivana ja
oikaistaan tarvittaessa. Varaus arvostetaan sen maaran
nykyarvoon, jota odotetaan velvoitteen tayttamiseksi.

Oma padoma
Osingot osakkeenomistajille kirjataan omaan padomaan
silloin kun yhtiokokous on paattanyt niiden maksusta.

E2 Korkokate

(1000 euroa)

Korkotuotot
Saamiset luottolaitoksilta
Saamiset yleis6lta ja julkisyhteisolta
Saamistodistukset
Johdannaissopimukset
Muut korkotuotot
Yhteensa
josta korkotuotot vaiheeseen 3 kirjatuista rahoitusvaroista

Nettotuotot leasingtoiminnasta
Vuokratuotot

Suunnitelman mukaiset poistot
Myyntivoitot

Palkkiotuotot

Yhteensa

Korkokulut

Velat luottolaitoksille

Velat yleisolle ja julkisyhteisoille
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

Johdannaissopimukset ja kaupankayntitarkoituksessa pidettavat muut velat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla
Korkokulut kayttoéoikeusomaisuudesta

Muut korkokulut

Yhteensa

Korkokate

Aktia

2021

9001
78 487
5093
-274
494
92 801
348

5927
-5 486
30
108
579

-928
-389
-17 394
23 334
-1980
-1381
-339
922

94 303

Tilinp&atos

2020

1307
75 057
6174
201
-120
82618
262

5821
-5 409
77

109
597

-166
-687
-18 207
21147
-3 546
114
5

-2 568

80 647
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E3 Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista

(1000 euroa) 2021 2020
Samaan konserniin kuuluvat yritykset = 15162
Tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat osakkeet 353 398
Yhteensa 353 15560

E4 Nettopalkkiotuotot

(1000 euroa) 2021 2020

Palkkiotuotot

Kortti- ja maksuliikenne 22953 23287
Rahastot, varainhoito ja arvopaperinvalitys 49789 19 891
Vakuutusten valitys 8291 7 665
Antolainaus 9805 9 056
Ottolainaus 3802 3451
Valuuttatoiminta 3301 314
Takaukset ja muut taseen ulkopuoliset sitoumukset 552 608
Muut palkkiotuotot 7524 8547
Yhteensa 106 016 75 620
Palkkiokulut

Kortti- ja maksuliikenne -3530 -3134
Arvopaperi- ja sijoitustoiminta -1504 -1191
Rahankasittely -1496 -1422
Muut palkkiokulut -22 -23
Yhteensa -6 552 -5770
Nettopalkkiotuotot 99 464 69 849
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E5 Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot

(1000 euroa) 2021 2020

Osakkeet ja osuudet

Myyntivoitot ja -tappiot 0 181
Arvostusvoitot ja -tappiot 213 194
Yhteensa 213 376

Johdannaissopimukset

Myyntivoitot ja -tappiot -9 -22

Yhteensa -9 -22
Yhteensa
Myyntivoitot ja -tappiot -9 160
Arvostusvoitot ja -tappiot 213 194
Nettotuotot arvopaperikaupasta 204 354
Nettotuotot valuuttatoiminnasta 326 82
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 530 436

E6 Nettotuotot kdypaan arvoon kdyvan arvon rahaston kautta kirjatuista
rahoitusvaroista

(1000 euroa) 2021 2020

Korkosijoitukset

Myyntivoitot ja -tappiot 292 296
Siirretty tuloslaskelmaan kayvan arvon rahastosta 3435 -
Yhteensa 3727 296
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E7 Suojauslaskennan nettotulos
(1000 euroa) 2021 2020

Rahavirtasuojauksen tehoton osuus = -

K&ayvén arvon suojaus

Liikkeeseen laskettuja velkakirjoja suojaavat rahoitusjohdannaiset -45 498 3031
Suojausinstrumenttien kdyvan arvon muutokset, netto -45 498 3031
Liikkeeseen lasketut velkakirjat 45123 -3 454
Suojattavien erien kdyvan arvon muutokset, netto 45123 -3 454
Yhteensa -375 -423
Suojauslaskenta yhteensa -375 -423
E8 Liiketoiminnan muut tuotot
(1000 euroa) 2021 2020
Tuotot muusta pankkitoiminnasta 35 58
Konsernin sisaiset korvaukset 27 -
Fuusio- ja muut myyntivoitot 7 485 684
Liiketoiminnan muut tuotot 569 1703
Yhteensa 8361 2445

E9 Henkilosto

(1000 euroa)

Palkat ja palkkiot
Eldkekulut
Muut henkilésivukulut
Henkilosivukulut
Yhteensa

Henkiloston maara 31.12.
Kokopéivaiset
Osa-aikaiset
Yhteensa

joista maaraaikaiset

Eldkevastuut

Henkiloston elédketurva on jarjestetty Eldakevakuutusyhtio Veritaksen kautta, eiké katteettomia
elakesitoumuksia ole.

E10 Muut hallintokulut

(1000 euroa)

IT-kulut

Muut henkiléstokulut
Toimistokulut

Yhteyskulut

Markkinointi- ja edustuskulut
Muut hallintokulut

Yhteensa

Aktia

2021

-59 257
-9736
-1813
-11549
-70 806

687
93
780
74

2021

-26 744
-2 044
-925

-2 356
-2673
-3 026
-37767

Tilinp&atos

2020

-48 658

-7738
-1415
-91563
-57 81

706
97
803
98

-23 613
-2 498
-1453
-2 512
-3 010
-3 061

-36 148
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E11 Poistot aineellisista ja aineettomista hyédykkeista

(1000 euroa) 2021 2020
Poistot kayttdoikeusomaisuudesta -4 545 -5327
Poistot muista aineellisista hyodykkeistad -927 -648
Poistot aineettomista hyddykkeista -11 409 -11729
Yhteensa -16 881 -17 704

Aktia

E12 Liiketoiminnan muut kulut

Vuokrakulut ' -1754
Kulut omassa kaytdssa olevista kiinteistdista -679
Vakuutus- ja varmuuskulut -5 443
Valvonta-, tarkastus- ja jassenmaksut -1131
Konsultointipalkkiot -4 938
Konsernipalvelut -129
Verkkokalasteluun liittyvat kulut -739
Varainsiirtovero Taalerin varainhoitotoiminnan hankinnasta -1979
Liiketoiminnan muut kulut -3 479
Yhteensa -20271
1) Vuokrakulut liittyvéat leasingsopimuksiin, joiden sopimusaika on enint&én 12 kk 0,4 (0,3) miljoo-
naa euroa tai varoihin, joiden arvo on alhainen 1,0 (1,0) miljoonaa euroa. Muut leasingsopimukset
raportoidaan 11.2019 alkaen IFRS 16:sta mukaisesti.
Tilintarkastuspalkkiot
Lakisaateinen tilintarkastus -457
Tilintarkastukseen liittyvat palvelut -33
Veroneuvonta -31
Muut palvelut -50
Yhteensa -572
Rahoitusvakausvirasto on vahvistanut vakausmaksuiksi:
Talletussuojarahaston maksu -3280
josta vanhasta talletussuojarahastosta maksettu maara (VTS-rahasto) -3280
Aktian arvio siitd, kuinka monena vuonna varoja voidaan Aktia Pankki Oyj:n osalta siirtaa
VTS-rahastosta n
Kriisinratkaisurahaston maksu -4148

josta aikaisemmin maksetuista pankkiveroista maksettu maara =

Aktian arvio siitd, kuinka monena vuonna varoja voidaan Aktia Pankki Oyj:n osalta siirtaa aikai-
semmin maksetuista pankkiveroista -

Tilinp&atos

1041
942
3942
1126
-3006
284

-2 734
-13 075

-2 590
-2 590

15

-2781
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E13 Verot E15 Saamiset luottolaitoksilta
. o2 Muut kin
Vaadittaessa vaadittaessa
L e (1000 euroa) maksettavat maksettavat Yhteensa josta ECL
Tuloverot varsinaisesta toiminnasta -10 002 -5117 3112.2021
Aikaisempien tilikausien verot 18 67 e o
. . Kotimaisilta luottolaitoksilta 14 234 3300 17 534 -
Laskennallisten verojen muutos -144 -191 Ulk isilta | Jaitoksil — - Py
Yhteensa 10128 -5 241 omaisilta luottolaitoksilta =
Yhteensa 32387 11640 44027 -
E14 Saamistodistukset rahoitusinstrumenttien mukaan 3112.2020
Kotimaisilta luottolaitoksilta - 1890 1890 -
2021 2020 Ulkomaisilta luottolaitoksilta 21851 10 21861 -
(1000 euroa) Yhteensa josta ECL Yhteensa josta ECL Yhteensa Sy . 23751 "
Valtion liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjalainat 177 531 24 180 892 -51
Muut 1115 809 41 1243776 87 E16 Saamiset yleisélti ja julkisyhteisdilta
Yhteensa 1293 340 -65 1424 668 -138
josta keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat 1293 340 1424 668 (1000 euroa) 2021 2020
Saamiset yleis6lta ja julkisyhteisoilta sektoreittain
Saamistodistukset rahoitusinstrumenttiryhmittdin Kotitaloudet 5291943 5082 584
Yritykset 1108 983 959 182
Julkisesti Asuntoyhteisét 996 445 908 061
noteeratut Muut Yhteensa josta ECL Julkisyhteisot 1931 2606
3112.2021 Voittoa taivottelemattomat yhteisot 52 266 27 087
K&ypaan arvoon muun laajan tuloksen kautta arvostettevat Yhteensa 7 451569 6979 521
saamistodistukset 889 764 54 560 944 324 =
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat saamistodistukset 349 016 - 349 016 -65 Pankilla on ryhméssé saamiset yleisolté ja julkisyhteisdiltd vain muita kuin vaadittaessa maksettavia saamisia.
Yhteensa 1238 780 54 560 1293 340 -65
31.12.2020
K&ypaan arvoon muun laajan tuloksen kautta arvostettevat
saamistodistukset 1027156 21516 1048 673 -
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat saamistodistukset 375 996 - 375 996 -138

Yhteensa 1403152 21516 1424 668 -138
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E17 Rahoitusvarat ja arvonalentumiset vaiheittain

(1000 euroa) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensd (1000 euroa) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
Rahoitusvarojen kirjanpitoarvo 31.12.2021 Arvonalentumiset luotoista ja muista sitomuksista sektoreittain
Korolliset arvopaperit 1293 340 - - 1293 340 Kotitaloudet 648 2281 14 461 17 389
Antolainaus 7101532 300 445 93 618 7 495 596 Yritykset 2628 1413 9755 13796
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 696 658 14277 1899 712 834 Asuntoyhteisét 608 20 247 875
Yhteensa 9091530 314723 95 517 9501770 Julkisyhteisot 1 - - 1
Voittoa taivottelemattomat yhteisot 26 1 321 348
Rahoitusvarojen kirjanpitoarvo 31.12.2020 Yhteensa 39M 3714 24,784 32409
Korolliset arvopaperit 1424 668 - - 1424 668
Antolainaus 6620773 334761 47737 7003 272 Arvonalentumiset korollisista arvopapeista
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 687 224 2533 607 690 365 Korollisten arvopaperien arvonalentumiset 1.1.2021 793 - 306 1099
Yhteensa 8732666 337 295 48 344 9 118 305 Arvonalentumistappiot 1-12/2021 tuloslaskelmassa -358 - - -358
Muut muutokset -42 - - -42
Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista Korollisten arvopaperien arvonalentumiset 31.12.2021 393 - 306 699
Luottojen ja muiden sitoumusten arvonalentumiset
112021 4257 5334 21312 30903 Arvonalentumiset korollisista arvopapereista sektoreittain
Siirto tasosta 1 tasoon 2 -136 1279 - 1144 Yritykset 317 - 306 623
Siirto tasosta 1tasoon 3 -150 - 2392 2243 Julkisyhteisot 76 - - 76
Siirto tasosta 2 tasoon 1 46 -433 - -387 Yhteensd 393 _ 306 699
Siirto tasosta 2 tasoon 3 - -14M 2530 119
Siirto tasosta 3 tasoon 1 7 - -47 -40
Siirto tasosta 3 tasoon 2 - 22 -70 -48
Alkuperaisestd myontadmisesta ja hankinnasta johtuvat
lisdykset 1m 19 197 1328
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -476 -540 -1068 -2 084
Lopulliseksi luottotappioksi kirjaamisesta johtuvat
vahennystilin pienentymiset - - -3073 -3073
Muut muutokset -748 -556 2609 1305
Luottojen ja muiden sitoumusten arvonalennukset
31.12.2021 39M 3714 24784 32409

josta varauksia 741 59 187 987
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E18 Leasingvarat

(1000 euroa) 2021 2020
Kirjanpitoarvo 1.1.2021 20 267 18 469
Lisdykset 20 015 7207
Suunnitelman mukaiset poistot -5 486 -5 409
Kirjanpitoarvo 31.12.2021 34796 20 267

Aktia | Tilinpaatos

E19 Osakkeet ja osuudet

Julkisesti

(1000 euroa) noteeratut Luottolaitokset Muut Yhteensa
3112.2021

Tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat osakkeet ja osuudet - 4 435 769 5204
Osakkeet ja osuudet osakkuusyrityksissa - - 623 623
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa - - 172 378 172 378
Yhteensa - 4435 173770 178 205
31.12.2020

Tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat osakkeet ja osuudet - 4152 842 4 994
Osakkeet ja osuudet osakkuusyrityksissa - - 323 323
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa - - 57 963 57963
Yhteensa - 4152 59 128 63280

Omistukset omistusyhteys- ja samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa on arvostettu hankintamenoon.
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E20 Johdannaissopimukset

Kohde-etuuksien nimellisarvot ja johdannaisten kayvat arvot

3112.2021 31.12.2020
Suojaavat johdannaiset Nimellisarvot / jéljelld oleva juoksuaika Kéyvat arvot Suojaavat johdannaiset Nimellisarvot / jéljelld oleva juoksuaika K&yvat arvot
Korkojohdannaiset Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 525 000 1499 625 364 555 2389180 28 960 10 590 Koronvaihtosopimukset - 1444 625 875770 2320395 63338 560
Korko-optiot = 439125 280 000 719125 2175 5928 Korko-optiot - 100 000 150 000 250 000 - 6205
Ostetut - 239 125 130 000 369125 2175 - Asetetut - 100 000 150 000 250 000 - 6 205
Asetetut - 200 000 150 000 350 000 - 5928 Yhteensi - 1544 625 1025 770 2570 395 63338 6764
Yhteensa 525 000 1938 750 644 555 3108 305 31134 16 518
Kassavirran suojaus
Kassavirran suojaus Koronvaihtosopimukset - 240 215 - 240 215 7372 -
Koronvaihtosopimukset 47 881 192 334 = 240 215 5350 = Yhteensa - 240 215 - 240 215 7372 -
Yhteensa 47 881 192 334 - 240 215 5350 -
Korkojohdannaiset yhteensa - 1784 840 1025770 2810 610 707 6764
Korkojohdannaiset yhteensa 572 881 2131084 644 555 3 348 520 36 484 16 518
Suojaavat johdannaiset yhteensa - 1784 840 1025770 2810 610 707 6764
Suojaavat johdannaiset yhteensa 572 881 2131084 644 555 3348520 36 484 16 518

Muut johdannaissopimukset
Muut johdannaissopimukset

Koronvaihtosopimukset 50 000 70 000 - 120 000 5219 5192
Koronvaihtosopimukset 10 000 60 000 - 70 000 2696 2682 Yhteensa 50 000 70 000 - 120 000 5219 5192
Yhteensa 10 000 60 000 - 70 000 2696 2682

Valuuttatermiinit 8247 - - 8247 13 28
Valuuttatermiinit 1900 - - 1900 1 15 Valuuttajohdannaiset yhteensa 8247 - - 8247 13 28
Valuuttajohdannaiset yhteensa 1900 - - 1900 1 15

Muut johdannaissopimukset
Muut johdannaissopimukset yhteensa 58 247 70 000 - 128 247 5332 5220
yhteensa 11900 60 000 - 71900 2697 2696

Johdannaissopimukset yhteensa 58 247 1854 840 1025770 2938 857 76 043 11985
Johdannaissopimukset yhteensa 584 781 2191084 644 555 3420 420 39181 19 214
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E21 Aineettomat hyédykkeet E22 Aineelliset hyodykkeet
Aineettomat Muut Muut  Aineelliset
oikeudet Aktivoidut pitkavaikutteiset Kayttooikeus- Koneet ja  aineelliset hy6dykkeet
(1000 euroa) (T-kulut) kehitysmenot menot Yhteensid (1000 euroa) omaisuus kalusto hyoédykkeet yhteensa
2021 2021
Hankintameno 1.1. 98 863 6 504 8 549 13917 Hankintameno 1.1. 27543 16 330 520 44 392
Lisaykset 3787 - 2110 5897 Lisdykset 7 400 2008 - 9408
Vahennykset -145 - - -145 Vahennykset -5 410 - -232 -5 642
Hankintameno 31.12. 102 505 6 504 10 659 119 669 Hankintameno 31.12. 29532 18 338 288 48159
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 1.1. -51676 -4 007 -6 578 -62 261 Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 1.1. -5 577 -13 273 -230 -19 080
Suunnitelman mukaiset poistot -9 658 -1297 -454 -11 409 Vahennyksen kertyneet sumu-poistot 2252 - 230 2 482
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 31.12. -61334 -5 304 -7 032 -73 671 Suunnitelman mukaiset poistot -4 545 -927 - -5 472
Kirjanpitoarvo 31.12. 4117 1200 3627 45999 Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 31.12. -7 870 -14 200 - -22 070
Kirjanpitoarvo 31.12. 21663 4138 288 26 089
2020 joista kiinteist6ja 21221
Hankintameno 1.1. 93968 6504 9161 109 634 joista autoja 441
Lisdykset 4895 - 1492 6 387
Vahennykset - - -2104 -2104
Hankintameno 3112, 98 863 6 504 8549 113917 o . _ Muut  Aineelliset
i R i Kéayttooikeus- Koneet ja aineelliset hyodykkeet
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 1.1. -41 853 -2 639 -8 143 -52 636 (1000 euroa) omaisuus kalusto hyédykkeet yhteensi
Védhennyksen kertyneet sumu-poistot - - 2104 2104 2020
Suunnitelman mukaiset poistot -9 823 -1368 -538 -11729 Hankintameno 11. 16 921 14748 522 32191
Kz.ar.tyne.et sumu-poistot ja arvonalentumiset 31.12. -51676 -4 007 -6 578 -62 261 Lisaykset 16 843 2939 _ 19781
Kirjanpitoarvo 31.12. 47188 2497 197 51656 Vahennykset 6221 1357 2 7580
Hankintameno 31.12. 27 543 16 330 520 44392
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 1.1. -56734 -13 983 -230 -19 947
Vahennyksen kertyneet sumu-poistot 5484 1357 - 6 841
Suunnitelman mukaiset poistot -5 327 -648 - -5 974
Kertyneet sumu-poistot ja arvonalentumiset 31.12. -5 577 -13 273 -230 -19 080
Kirjanpitoarvo 31.12. 21966 3057 290 25312
joista kiinteistéja 21630

joista autoja 336
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E23 Muut varat

(1000 euroa) 2021 2020
Maksujenvalityssaamiset 2176 480
Saamiset transaktioista, joiden arvostuspaiva on tulevaisuudessa 50 000 50 000
Korttiyksikon kdyttopddoma 43 853 41534
Yritysleasingin pankkitili -14 084 5119
Muut varat 837 3952
Yhteensa 82781 101085

E24 Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

(1000 euroa) 2021

Korkosaamiset keskuspankilta (TLTRO laina) 8 642 -
Muut korkosaamiset 9 468 9660
Muut 20 825 19129
Yhteensa 38 935 28789
E25 Laskennalliset verosaamiset

(1000 euroa) 2021 2020
Laskennalliset verosaamiset 1.1. 3338 3517
Tuloslaskelman kautta kirjattu tilikauden muutos -79 -178
Laskennalliset verosaamiset 31.12. 3259 3338

Laskennalliset verosaamiset liittyvat suojaavien korkojohdannaisten purkamiseen seka luottojen ja muiden sitoumusten
ECL:iin.

Aktia | Tilinpaatos
E26 Velat luottolaitoksille
(1000 euroa) 2021 2020
Vaadittaessa maksettavat velat luottolaitoksille 88199 72 655
TLTRO laina keskuspankilta (muut kuin vaadittaessa maksettavat talletukset) 800 000 550 000
Muut kuin vaadittaessa maksettavat talletukset luottolaitoksille 48 344 100 546
Yhteensa 936 544 723 201

E27 Velat yleisdlle ja julkisyhteisaille

Muut kuin
Vaadittaessa vaadittaessa
(1000 euroa) maksettavat maksettavat Yhteensa
3112.2021
Talletukset 4 483236 77 366 4560 603
Muut velat - 506 000 506 000
Yhteensa 4 483 236 583 366 5066 603
3112.2020
Talletukset 4358107 157 21 4515318
Muut velat - 150 000 150 000
Yhteensa 4 358 107 307 21 4 665 318
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E28 Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

2021 2020

(1000 euroa) Nimellisarvo Kirjanpitoarvo Nimellisarvo

Kirjanpitoarvo

Sijoitustodistukset 183 083 183 000 135979 136 000
Joukkovelkakirjalainat 2917 232 2905 395 2719 636 2714 423
Yhteensa 3100 315 3088 395 2 855 615 2850 423
E29 Muut velat

(1000 euroa) 2021 2020
Maksujenvalitysvelat 4037 9294
Velat kayttooikeusomaisuudesta, kiinteistot 23 404 23575
Velat kayttéoikeusomaisuudesta, autot 441 344
Velat transaktioista, joiden arvostuspaiva on tulevaisuudessa 10 004 -
Muut velat 4207 1157
Yhteensa 42093 34369
E30 Siirtovelat ja saadut ennakot

(1000 euroa) 2021 2020
Korkovelat 14 529 13 294
Muut 36 202 24181
Yhteensa 50 732 37475

Aktia | Tilinpaatos

E31 Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla

(1000 euroa) 2021 2020
Vastuudebentuurilainat 94 463 158 154
Ensisijaisen pddoman joukkolaina 60 000 -
Yhteensa 154 463 158 154
Nimellisarvo 94 983 158 742
Toissijaisiin omiin varoihin kuuluva méara 70 631 80 057

Debentuurilaina

13,275 miljoonan euron debentuurilaina 5,3 vuoden maturiteetilla erdantyy 25.2.2022. Lainan korko on kiinted 2,0 prosenttia
vuodessa.

11,708 miljoonan euron debentuurilaina 5,2 vuoden maturiteetilla erdantyy 26.4.2022. Lainan korko on kiinte& 2,0 prosenttia
vuodessa.

70 miljoonan euron debentuurilaina, joka on 10-vuotinen non-call 5 -laina, joka voidaan irtisanoa takaisinmaksettavaksi
18.9.2024, erddntyy 18.9.2029. Laina on kiintedkorkoinen 1,375 prosenttia vuodessa 18.9.2024 saakka, minka jalkeen korko muut-
tuu kiintedksi 1,90 prosentin 5-vuotiseksi mid swapiksi.

j p 1 (AT1) joukkolai
60 miljoonan euron ensisijaisen pddoman joukkolaina on perpetuaalilaing, joka voidaan irtisanoa takaisinmaksettavaksi ensim-
maéisen kerran 26.5.2026. Laina on kiintedkorkoinen 3,875 prosenttia vuodessa 26.5.2026 saakka, minka jalkeen korko muuttuu
kiintedksi +4,088 prosentin 5-vuotiseksi mid swapiksi.

Emeiaiiat
Er 1

E32 Laskennalliset verovelat

(1000 euroa) 2021
Laskennalliset verovelat 1.1. 4108 2151
Tuloslaskelman kautta kirjattu tilikauden muutos 65 13
Rahoitusvarat:
K&ypéaan arvoon arvostaminen -2 097 1950
Tuloslaskelmaan siirretty maara =737 -6
Laskennalliset verovelat 31.12. 1338 4108

Laskennalliset verovelat liittyvat rahoitusvarojen arvostukseen kdyp&an arvoon. Konsernissa syntyy 43 miljoonan euron las-
kennallinen verovelka niiden tilinpaatdssiirtojen kertymistd, jotka siséltavat luottotappiovaraukset elinkeinotulon verottamista
koskevan lain 46 §:n mukaan.

135



Hallituksen toimintakertomus Tilinpaatés Tilintarkastuskertomus

E33 Oma padoma

(1000 euroa) Tilikauden alussa

Lisdys/Vahennys Tilikauden lopussa

Osakepaadoma 169 732 - 169 732
Arvostus kaypaan arvoon 15179 -11219 3960
Rahavirtasuojaus 340 -119 221

Kayvan arvon rahasto 15 519 -11 339 4181

Sidottu oma padoma 185 251 -11339 173913
Sijoitetun vapaan oman p&&doman rahasto 12703 25 894 138 597
Voittovarat 1.1. 91864 91864
Osingonjako -67 670 -67 670
Osakeperusteisten maksujen muutos 668 668
Omien osakkeiden hankinta / myynti 8 8
Tilikauden tulos 46 341 46 341

Vapaa oma padoma 204 567 5241 209 808

Oma padoma 389 818 -6 097 383721

(1000 euroa) 2021 2020

K&yvan arvon rahasto 1.1. 15 519 7 744
K&ypaan arvoon arvostaminen tilikauden aikana -10 486 9749
Laskennalliset verot kdypaan arvoon arvostamisesta tilikauden aikana 2097 -1950
Tuloslaskelmaan siirretty maara tilikauden aikana -3687 -30
Laskennalliset verot tuloslaskelmaan siirretysta maaréasta tilikauden aikana 737 6

K&yvéan arvon rahasto 31.12. 4181 15519

K&yvéan arvon rahastoon on kirjattu kdypé arvo rahoitusvaroista, jotka arvostetaan kaypéaan arvoon laajan tuloksen kautta.

Vapaaseen omaan paaoman kuuluvat voitonjakokelpoiset varat

Voittovarat 89 145 54 287
Osingonjako -67 670 -
Tilikauden tulos 46 341 34 850
Sijoitetun vapaan oman pd&doman rahasto 138 597 12703
Osakeperusteiset maksut 3395 2728
Yhteensa 209 808 204 567

Omaan vapaaseen pddomaan sisaltyy vain jakokelpoisia
varoja. Henkilostokuluja ei ole aktivoitu kehitysprojekteihin.

Osakepaddoma ja osakkeet

Aktia Pankki Oyj:ll4 on vain yksi osakelaji. Vuoden lopussa
pankin maksettu ja kaupparekisteriin merkitty osakepaaoma
oli 169 731 963,93 euroa vastaten 72 144 081(69 574 173)
Aktia-osaketta. Tilikauden paattyessa rekisterdityjen
osakkeenomistajien lukumaara oli 39 461 (36 918). Tunnis-
tamattomien omistajien Aktia-osakkeiden lukumaara oli O
(47 920).

Omat osakkeet

Vuoden lopussa omat osakkeet muodostuivat 326 541

(113 372) Aktia-osakkeesta. Aktia Pankki Oyj on vuoden
aikana laskenut liikkeelle 100 000 omaa osaketta ja saanut
takaisin 228 341 osaketta Aktia Varainhoito Oy:n vahem-
miston hankinnan (ehdollinen hankinta) yhteydessa ja on
myos vuoden aikana konvertoinut 47 920 rekister6imatonta
osaketta omiksi osakkeiksi. Yhtié on kayttadnyt vuoden
luovuttanut 163 092 yhtion hallussa olevaa omaa osaketta
osakepalkkio-ohjelman ja osakeomistusohjelman lykkaanty-
neiden erien maksamiseksi. Yhtiokokous 13.4.2021 valtuutti
hallituksen hankkimaan korkeintaan 500 000 omaa osaketta
seka luovuttamaan korkeintaan 500 000 omaa osaketta.
Tilinpaatoshetkelld yhtiokokouksen valtuutuksesta on jéljel-
14 korkeintaan 500 000 oman osakkeen hankkiminen seka
korkeintaan 336 908 oman osakkeen luovuttaminen.

Aktia | Tilinpaatos

K&yvan arvon rahasto

K&yvan arvon rahastoon sisaltyy kdypaan arvoon muun
laajan tuloksen kautta arvostettavien rahoitusvarojen

ja rahavirran suojaukseen kaytettavien rahoitusjohdan-
naisten kdyvan arvon muutokset verojen jalkeen. Kdyvan
arvon rahastoon kirjattujen rahoitusvarojen arvo siirretaan
tuloslaskelmaan varojen myynnin tai arvonalentumi-

sen yhteydessa.

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto

Sijoitetun vapaan oman p&&oman rahastoon siirrettavia eria
ovat 1.9.2006 alkaen olleet uusannin yhteydesséa osakkeis-
ta maksetut, vasta-arvon ylittdvat summat. Yhtiokokous
13.4.2021 valtuutti hallituksen laskemaan liikkeelle enintaan
6 967 000 osaketta ja tilinpaatoshetkelld yhtiokokouk-

sen valtuuttamasta liikkeellelaskusta on jéljella enintdan
4397 092 osaketta.

Edellisten tilikausien voitto
Edellisten tilikausien voittoon siséaltyy edellisten tilikausien
voitto ja tilikauden voitto.
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E34 Rahoitusvarojen ja rahoitusvelkojen kadyvat arvot

(1000 euroa)

Rahoitusvarat

Kateiset varat

Saamistodistukset

Saamiset luottolaitoksilta

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta
Osakkeet ja osuudet

Osakkeet ja osuudet osakkuusyrityksissa
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvis-
sa yrityksissa

Johdannaissopimukset

Yhteensa

Rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille
Velat yleisélle ja julkisyhteisoille
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitar-
koituksessa pidettavat velat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla
veloilla

Velat kayttooikeusomaisuudesta
Yhteensa

2021

Kirjanpitoarvo

732 829
1293 340
44 027

7 451569
5204
623

172 378
39181
9739 150

936 544
5066 603
3100 315

19 214

154 463
23 845
9300983

Kéaypa arvo

732 829
1302163
44 027

7 458 549
5204
623

172 378
39181
9 754 954

925 799
5069 132
3135 495

19 214

155 602
23 845
9329 088

2020

Kirjanpitoarvo

298 614
1424 668
23751

6 979 521
4994
323

57 963
76 043
8 865878

723 201
4 665 318
2 855 615

11985

158 154
23919
8 438191

Kéypa arvo

298 614
1442325
23751
7078 379
4 994
323

57 963
76 043
8982392

723323
4 665 932
2891869

11985

156 201
23919
8 473 229

Taulukossa esitetdan rahoitusvarojen ja -velkojen kirjan-
pitoarvot seka kayvat arvot tase-erittain. Kéyvat arvot on
laskettu seka kiinte&- etta vaihtuvakorkoisille sopimuksille.
K&yvat arvot on laskettu ilman siirtyvaa korkoa ja tase-
erdan mahdollisesti kohdistuvien suojaavien johdannais-
ten vaikutuksia.

Sijoitusvarojen kayvéat arvot maaritetdén ensisijaisesti
kayttamalla noteerauksia toimivilta markkinoilta. Mikali
markkinanoteerausta ei ole saatavilla, on tase-erat paaosin
arvostettu diskonttaamalla tulevat kassavirrat tilinp&atos-
paivan markkina-korkojen avulla. Lainojen osalta kdyvan
arvon laskennassa diskonttokorossa on huomioitu olemassa
olevan kannan luottoriskiprofiili seka jalleenrahoituskus-
tannus. Kéteisvarojen osalta kdypé&na arvona on kaytetty
nimellisarvoa.

Aktia | Tilinpaatos

Vaadittaessa maksettavien talletusten osalta nimellisarvon
on oletettu vastaavan kédypaa arvoa. Erapaivalliset talle-
tukset on arvostettu diskonttaamalla tulevat kassavirrat
tilinpaatoshetken markkina-koroilla. Liikkeeseen laskettujen
velkojen kdypa arvo on méaéritelty ensisijaisesti markkina-
noteerausten perusteella. Noteeraamattomien lilkkkeeseen
laskettujen velkakirjojen sekd huonommassa etuoikeusase-
massa olevien velkojen diskonttauskorossa on huomioitu
instrumentin etuoikeusaseman mukainen marginaali.

Johdannaiset on arvostettu kdypaan arvoon markkinanotee-
rausten perusteella.
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E35 Rahoitusvarojen ja -velkojen maturiteettijakauma tase-erittdin

(1000 euroa) Alle 3 kk 1-5 vuotta 5-10 vuotta Yli 10 vuotta Yhteensa
Varat 31.12.2021

Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset E14 103 058 153 903 801932 234 446 - 1293 340
Saamiset luottolaitoksilta E15 44 027 = = = = 44 027
Saamiset yleis6lta ja julkisyhteisoiltd E16 445788 879 547 3390918 1680 025 1055 292 7 451569
Yhteensa 592 873 1033 450 4192 850 1914 47 1055 292 8788 935
Velat 31.12.2021

Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille E26 123 889 7138 805 517 = = 936 544
Velat yleisélle ja julkisyhteisdille E27 4543 596 439 520 83 455 31 = 5066 603
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat E28 712 000 347151 1566 009 208 963 266 193 3100 315
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla E31 13 275 11708 = 69 480 60 000 154 463
Velat kayttooikeusomaisuudesta E29 1142 3425 15 620 3659 - 23 845
Yhteensa 5393902 808 941 2 470 601 282132 326 193 9 281769
Varat 31.12.2020

Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset E14 70570 55 442 961398 337259 - 1424 668
Saamiset luottolaitoksilta E15 23751 - - - - 23751
Saamiset yleis6lta ja julkisyhteisoilta E16 362194 971784 3118 919 1581381 945 243 6 979 521
Yhteensa 456 514 1027 226 4080 317 1918 640 945 243 8 427 940
Velat 31.12.2020

Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille E26 150 028 9138 564 034 - - 723 201
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille E27 4 422909 157 706 84 666 37 - 4 665 318
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat E28 57997 77982 1787 392 608 297 323 947 2 855615
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla E31 30876 32883 24983 69 412 - 158 154
Velat kayttéoikeusomaisuudesta E29 -1333 3220 18 871 3161 23919

Yhteensa 4660 477 280928 2 479 947 680 908 323 947 8 426 207
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E36 Kotimaan ja ulkomaan rahan méaaraiset omaisuus- ja velkaerat

(1000 euroa)

Varat 31.12.2021

Saamistodistukset

Saamiset luottolaitoksilta

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta
Leasingvarat

Osakkeet ja osuudet
Johdannaissopimukset

Muut varat

Yhteensa

Velat 31.12.2021

Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Johdannaissopimukset

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla
veloilla

Varaukset
Muut velat
Yhteensa

Kotimaan
raha

1293 340
26 577

7 451569
34796
178 205
39181
929 891

9 953 559

936 422
5048 754
3100 315
19 214

154 463
987
94163

9 354 319

Ulkomaan

raha

17 450

121
17 848

Yhteensa

1293 340
44027

7 451569
34796
178 205
39181
929 891
9971009

936 544
5066 603
3100 315
19 214

154 463
987
94163

9 372 288

josta konserni-
yrityksilta

5083
5083

57 305
40 000

97 305

josta osakkuus-
yrityksilta

Taulukko jatkuu

(1000 euroa)
Varat 31.12.2020
Saamistodistukset

Saamiset luottolaitoksilta

Saamiset yleisélta ja julkisyhteisoiltd
Leasingvarat

Osakkeet ja osuudet
Johdannaissopimukset

Muut varat

Yhteensa

Velat 31.12.2020

Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille
Velat yleisolle ja julkisyhteiséille
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Johdannaissopimukset

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla
veloilla

Varaukset
Muut velat
Yhteensa

Kotimaan
raha

1424 668
5859

6 979 521
20 267

63 280

76 043
508 796
9 078 435

723 087
4 648 136
2855615

11985

158 154
1284

75 952
8474213

Ulkomaan

raha

17 295

Yhteensa

1424 668
23751

6 979 521
20 267

63 280

76 043
508 796

9 096 326

723 201
4665 318
2855615

11985

158 154
1284

75 952
8491508

Aktia

josta konserni-
yrityksilta

9 481
9481

49 551
9998

137
59 686

Tilinp&atos

josta osakkuus-
yrityksilta
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E37 Annetut ja saadut vakuudet
(1000 euroa) 2021 2020

Annetut vakuudet
Omien velkojen vakuudeksi annetut vakuudet

Arvopaperit 425776 333232
Lainasaatavat, jotka muodostavat vakuudellisten joukkovelkakirjalainojen (covered bonds)

vakuusmassan 2774175 2 475 488
Yhteensa 3199 951 2808720
Muut annetut vakuudet

Pantatut arvopaperit ' 1363 1381
Panttaus- ja takaisinostosopimusten yhteydessa annettu kateinen 1 640 1900
Yhteensa 13 003 3281
Annetut vakuudet yhteensa 3212 954 2812 001
Edella mainitut vakuudet koskevat seuraavia velkoja

Velat luottolaitoksille 2 803 000 569 349
Liikkeeseen lasketut asuntovakuudelliset joukkovelkakirjalainat (covered bonds) * 1533 465 1621513
Johdannaiset 11 640 1900
Yhteensa 2348105 2192762

1) Koskee paivéan sisdisen limiitin vakuudeksi pantattuja arvopapereita. 3112.2021 pantattuna oli 11,7 (6,2) miljoonaa euroa yli-
maaraisia vakuuksia.

2) Koskee velkoja keskuspankille ja Euroopan Investointipankille seka takaisinostosopimuksia, joissa on standardoidut
GMRA-ehdot (Global Master Repurchase Agreement).

3) Vahennettyna omilla takaisinostoilla.

(1000 euroa) 2021 2020
Saadut vakuudet

Panttaussopimusten yhteydessa saatu kateinen’ 34 310 64 640
Yhteensa 34310 64 640

1) Koskee johdannaisia, joiden vakuudet on saatu vastapuolelta ISDA/CSA-sopimusten mukaisesti.

Aktia | Tilinpaatos

E38 Taseen ulkopuoliset sitoumukset

(1000 euroa) 2021 2020
Takaukset 20 746 22227
Muut kolmannen hyvéksi annetut sitoumukset 6782 8187
Kayttdmattomat luottojarjestelyt 685 307 659 951
Yhteensa 712 834 690 365

Josta konserninsisdiset taseen ulkopuoliset sitoumukset:
Kayttamattomat luottojarjestelyt - -

Vuokrasitoumukset eivat kuulu taseen ulkopuolisiin sitoumuksiin.

E39 Hallinnoitavat asiakasvarat

(1000 euroa) 2021 2020

Emoyhtid, Aktia Pankki Oyj, tarjoaa yksityshenkildille ja instituutioille tdyden valtakirjan omaisuudenhoitoa. Asiakasvaroja ei
vélitetd luottoina toisille asiakkaille.

Hallinnoitavat asiakasvarat

Asiakaspaaomatileilld olevat varat 5650 162
Taydella valtakirjalla hallinnoitavat varat 9590 314 211237
Sijoitusneuvonnan puitteissa erillisin sopimuksin hallinnoitavat varat 2 473 989 2218727
Yhteensa 12 069 953 2430125
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E40 Emoyhtion vakavaraisuus

(1000 euroa)
Laskelma emoyhtion omista varoista

Varat yhteensa
josta aineettomat hyddykkeet

Velat yhteensa
josta velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla

Osakepadoma
Kéayvén arvon rahasto
Sidottu oma padoma
Vapaan oman p&&oman rahasto ja muut rahastot
Voittovarat
Tilikauden tulos
Vapaa oma pddoma

Oma pddoma

Velat ja oma pddoma yhteensa
Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Oma padoma Aktia Pankki Oyj:ssa
Osinkovaraus
Tilikauden voitto jolle ei haettu Finanssivalvonnan lupaa
Aineettomat hyodykkeet
Debentuurit
Muut odotetut tappiot IRB:n mukaan
Vahennys finanssialan merkittavistd omistusosuuksista
AT1-instrumentit
Muut

Omat varat yhteensa (CET1 + AT1+ T2)

2021

9971009
45999

9 587 288
154 463

169 732
4181
173 913
138 597
24 871
46 341
209 808

383721

9971009
712 834

383721
-40 218
-37 154
70 631
-27 461
-2 461
60 000
158 406

565 464

2020

9 096 326
51656

8706 508
158 154

169 732
15519
185 251
112703
57 014
34 850
204 567

389 818

9 096 326
690 365

389 818
-29 868
-51656
80 057
-23 838
-4 368

133774

493 919

Taulukko jatkuu

(1000 euroa)

Emoyhtion vakavaraisuus
Ydinpddoma ennen oikaisuja
Ydinpddomaan tehtéavat oikaisut
Ydinpaaoma (CET1) yhteensa

Ensisijainen lisdpddoma ennen oikaisuja
Ensisijaiseen lisdpddomaan tehtavat oikaisut
Ensisijainen lisdpddoma (AT1) yhteensa

Ensisijainen pddoma (T1= CET1 + AT1) yhteensa

Toissijainen pddoma ennen oikaisuja
Toissijaiseen pddomaan tehtavat oikaisut
Toissijainen pddoma (T2) yhteensa

Omat varat yhteensd (TC = T1 + T2)

Riskipainotetut erit yhteensa

josta luottoriskin osuus, standardimenetelma

josta luottoriskin osuus, sisdéinen menetelma

josta kotitalouksien asuntoluottojen 15 prosentin riskipainolattia
josta markkinariskin osuus

josta operatiivisen riskin osuus

Ydinpadoman suhde
Ensisijaisen pddoman suhde
Omien varojen suhde

Aktia

2021

503 693
-68 860
434 833

60 000
60 000
494 833

70 631

70631
565 464

3358 238
548 503
2451885

357 850

129 %
14,7 %
16,8 %

Tilinp&atos

2020

495725
-81862
413 862

413 862

80 057

80 057

493 919

3024 289
662 580
1951718

96 937

313 056

137 %
137 %
16,3 %

Vakavaraisuuslaskennassa hyodynnetaan vastuun riskipainon méaarittamiseksi Moody's Investors Service luottoluokituslaitok-

sen luokituksia.
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2019 2020 2021 2021 2020
Operatiivisten riskien riskipainotettu maara
Bruttotuotot 186 548 177 725 208 287
- 3 vuoden keskiarvo 190 853
Operatiivisen riskin pddomavaade 28 628 25 044
Riskipainotettu maara 357 850 313 056

Operatiivisen riskin pddomavaade on 15 % kolmen vuoden bruttotuottojen keskiarvosta.
Operatiivisen riskin riskipainotettu m&ara on laskettu jakamalla pd&domavaade 8 %:lla.

Aktia | Tilinpaatos

E41 Omistukset muissa yrityksissa

2021 2020
Osuus Osuus
(1000 euroa) osakkeista Kirjanpitoarvo osakkeista Kirjanpitoarvo
Tytéryritykset
Sijoitusrahastotoiminta
Aktia Rahastoyhtié Oy, Helsinki 100 % 2507 100 % 2507
AV Rahastoyhti6 Oy, Helsinki 100 % -
Sijoituspalveluyritykset
Aktia Varainhoito Oy, Helsinki - - 100 % 9265
Aktia Varainhoito Oy, Helsinki 100 % 123 680 - -
Vakuutustoiminta
Aktia Henkivakuutus Oy, Turku 100 % 46191 100 % 46191
Keskinainen Kiinteist6 Oy Tikkurilantie 141, Turku 100 % 100 %
Keskinainen Kiinteisto Oy Areenakatu 4, Turku 100 % 100 %
Muu toiminta
Askel Infra GP Oy, Helsinki - 80 %
Aktia Wealth Planning Oy, Helsinki 100 % -
Aktia Housing GP Oy, Helsinki 100 % -
Evervest Oy, Helsinki 100 % -
AV Partner Oy, Helsinki 100 % -
Yhteensa 172 378 57 963
Osakkuusyhtiét ja joint ventures
Muut
Figure Taloushallinto Oy, Espoo 25% 178 25% 178
Suomen Yrittdjaturva Oy, Helsinki 45% 445 45% 145
Asunto Oy Helsingin Tuulensuoja, Helsinki 50 % 50 %
Kiinteisté Oy Skanssinkatu, Turku 50 % 50 %
Kiinteistd Oy Lempaalan Rajamaentie, Helsinki 50 % 50 %
Keskindinen Kiinteisté Oy Sahkétie 14-16, Turku = 33%
Kiinteistdé Oy Helsingin Gigahertsi, Helsinki 33 % 33%

Yhteensa 623 323
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E42 Osakkeiden omistus

Omistus 31.12.2021 Omistus 31.12.2020
Omistajien Osakkeiden
Osuus osakkeista, % 4 Osuus osakkeista, % lukuméara %  lukuméaara

20 suurinta osakkeenomistajaa: Osakkeenomistajat sektoreittain 2021:

Rg Partners Oy 7293115 101 7078 115 10,2 Yritykset ja asuntoyhteisot 2 049 52 15835982 22,0
Eldkevakuutusosakeyhtié Veritas 6 040 391 84 6040391 87 Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 51 0,1 8 465 184 1,7
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) Helsingin Julkisyhteisét 28 01 8202 622 N4
sivukonttori * 5843643 81 2281308 33 Kotitaloudet 36736 931 15538 496 215
Erkki Etolan maéraysvaltayhtiot ! 5555 000 77 5300000 76 Voittoa tavoittelemattomat yhteisét 442 11 16749345 232
Stiftelsen for Abo Akademi 2993 569 42 2522773 36 Hallintarekisterdidyt ja ulkomaiset omistajat 155 04 7352452 102
Oy Hammaren & Co AB 2 500 000 3,5 2964 51 4,3 Yhteensa 39 461 100,0 72144 081 100'0
Stiftelsen Tre Smeder 1713 545 2,4 1713 545 25 Tunnistamattomat osakkeenomistajat - -
Mandatum Henkivakuutusosakeyhtio 1603739 22 1639 521 2,4 Sektoreittain yhteensa 39 461 1000 72144 081 100,0
Aktiastiftelsen i Borga 1547 404 21 1547 404 2,2

Aktiastiftelsen i Vasa 1471457 20 1541457 22 Osakkeenomistajat sektoreittain 2020;

Citibank Europe Plc * VAL 18 6849 00 Yritykset ja asuntoyhteisot 2039 55 17406175 250
Keskindinen Tydeldkevakuutusyhtié Varma 1175 000 16 1175 000 17 Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 55 o1 7245 300 104
Sparbanksstiftelsen i Karis-Pojo 1056 399 15 1108 266 16 Julkisyhteisét 32 01 7 654 948 10
Taaleri Oyj 974 563 14 - - Kotitaloudet 34185 926 12756 346 18,3
Keskinainen Eldkevakuutusyhtié limarinen 897 401 12 279 285 04 Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 473 13 19 148 241 275
Nordea Henkivakuutus Suomi Oy 852 655 12| 909378 13 Hallintarekisteridyt ja ulkomaiset omistajat 134 04 5315243 76
Sparbanksstiftelsen i Hangd 642 000 09 613 900 09 Yhteensi 36 918 100,0 69526253 99,9
Voré Sparbanks Aktiastiftelse 627 220 09 627 220 09 Tunnistamattomat osakkeenomistajat 47 920 IoX|
Aktia Sparbanksstiftelsen | Malax 550 050 038 560 050 038 Sektoreittain yhteensa 36 918 1000 69574173 100,0
Aktiastiftelsen i Korsholm 508 729 07 522729 038

20 suurinta omistajaa 45140728 62,6 38431102 55,2

Muut 27003 353 374 31143071 44,8

Yhteensa 72144 081 100,0 69574173 100,0

1) Erkki Etolan maaraysvaltayhtiét: Oy Etra Invest Ab, Tiiviste-Group Oy, Etola Oy
2) hallintarekisterdity
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Osakkeiden
lukumaara

Osakekannan rakenne 2021:
Osakkeiden lukumaara

1-100 21152 536 898 968 12
101-1000 14967 379 5206 077 72
1001-10 000 3073 78 8085 233 1.2
10 001 - 100 000 212 05 4990 798 69
100 000 - 57 01 52963005 734
Yhteensa 39 461 100,0 72144 081 100,0
Tunnistamattomat osakkeenomistajat = =
Sektoreittain yhteensa 39 461 100,0 72 144 081 100,0

Osakekannan rakenne 2020:
Osakkeiden lukumé&ara

1-100 20 303 55,0 851088 1,2
101-1000 13 664 370 4743 809 6,8
1001-10 000 27 73 7 015 093 10,1
10 001- 100 000 178 05 4 875760 70
100 000 - 62 02 52040503 74,8
Yhteensa 36918 100,0 69526 253 99,9
Tunnistamattomat osakkeenomistajat 47920 [oX]

Sektoreittain yhteensa 36918 100,0 69574173 100,0
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E43 Lahipiiri asemassa olevalla avainhenkilélla on maaraysvalta.

Lahipiiri kasittda maaraavassa asemassa olevat osakkeen- Aktia-konsernin avainhenkil6ita ovat Aktia Pankki Oyj:n hal-
omistajat ja johtavassa asemassa olevat avainhenkilot ja lituksen jasenet, toimitusjohtaja, toimitusjohtajan varamies
naiden perheenjasenet seka yritykset, joissa johtavassa sekd muut johtoryhman jasenet.

Johtoon kuuluvien henkildiden saama korvaus

2021 2020
Palkka ja palkkiot Vapaaehtoiset Palkka ja palkkiot Vapaaehtoiset
(1000 euroa) yhteensa Lakisaateiset elakekulut lisdeldkekustannukset yhteensa Lakisaateiset elakekulut lisdeldkekustannukset
Mikko Ayub, toimitusjohtaja 517 30 52 486 90 52
Juha Hammarén, toimitusjohtajan sijainen 454 29 40 508 77 44
Johtoryhmé poislukien toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen ' 1560 100 121 2395 425 246
Yhteensa 2531 160 213 3389 592 342

Korvaukset hallituksen jésenille

Lasse Svens, puheenjohtaja 96 24 - 84 19 -
Timo Vatto, varapuheenjohtaja 51 8 = - - -
Christina Dahlblom 12 12 - 46 n -
Johan Hammarén 55 20 - 42 10 -
Maria Jerhamre Engstréom 62 19 = 48 n -
Kari A. J. Jarvinen 13 13 - 35 8 -
Harri Lauslahti 52 17 - 35 8 -
Olli-Petteri Lehtinen 54 19 - 35 8 -
Johannes Schulman 50 15 - 40 9 -
Arja Talma 60 17 - 50 12 -
Yhteensa 503 162 - 414 95 -
Korvaukset johtoon kuuluville ja hallitukselle yhteensa 3034 322 213 3803 687 342

1) Johtoryhmé&n muut jasenet ovat CFO Outi Henriksson, johtaja Anssi Huhta, CIO Sari Leppéanen, johtaja Perttu Purhonen ja johtaja Max Sundstrom.
2) Hallituksen vuosipalkkiosta 40 (40) prosenttia maksettiin Aktia osakkeina.
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Toimitusjohtajan ja varatoimitusjohtajan irtisanomisaika on
kuusi (6) kuukautta. Mikéli irtisanominen tapahtuu Aktia
Pankin toimesta, toimitusjohtaja ja varatoimitusjohtaja
saavat irtisanomisajan palkan lisdksi rahasumman (eroraha),
joka vastaa yhdeksan (9) kuukauden rahapalkkaa. Tama

ei kuitenkaan pade, mikali irtisanominen tapahtuu syista,
jotka olisivat oikeuttaneet sopimuksen purkamisen. Vas-
taavat ehdot johtoryhman muiden jdsenten osalta ovat 3 +
9 kuukautta.

Osakeomistus

Vuoden 2021 lopussa konsernin lahipiirit on yhteensa

240 292 (186 069) Aktia-osaketta Aktia Pankki Oyj:ssd, mika
vastaa 0,3 (0,3) % osakkeiden yhteismaarasta.

(1000 euroa)

Lahipiiritapahtumat tytaryhtididen kanssa
Talletukset

Saamiset

Velat

Ostetut palvelut

Myydyt palvelut

Muilta konserniyhtioiltd saadut rahoitustuotot seka niille suoritetut rahoituskulut

Osingot
Rahoitustuotot, netto

2020

49 551
9481
137
260
6697

15162
15162

Aktia

Tilinp&atos
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Vuoden 2021

toimintakertomuksen ja
tilinpaatoksen allekirjoitukset

Konsernin emoyhti6é on Aktia Pankki Oyj, jonka kotipaikka
on Helsinki. Kopio toimintakertomuksesta ja tilinpaatok-
sestd on saatavilla Aktia Pankki Oyj:ssd, Arkadiankatu
4-6, 00100 Helsinki, tai Aktia verkkosivuilla osoitteessa

Emoyhtion jakokelpoiset voittovarat, mukaan lukien tili-
kauden voitto, ovat 71211 682,46 euroa ja sijoitetun vapaan
oman pddoman rahasto 138 596 567,61 euroa. Hallitus ehdot-
taa yhtiokokoukselle, etta varat kdytetaan seuraavasti:

Tilikaudelta 2021 ehdotetaan maksettavan osinkoa

0,56 euroa osakkeelta. Osingon odotetaan olevan yhteensa
40 217 822,40 euroa oman omistuksen osinko pois lukien.
Osinko maksetaan voittovaroista. Osingonjaon jélkeen emo-
yhtion jakokelpoiset varat ovat 30 993 860,06 euroa.

Aktia | Tilinpaatos

Helsingisséa 16.2.2022
Aktia Pankki Oyj:n hallitus

Lasse Svens Timo Vatto

puheenjohtaja varapuheenjohtaja Johan Hammarén

Maria Jerhamre Engstrém Harri Lauslahti Olli-Petteri Lehtinen

Johannes Schulman Arja Talma

Mikko Ayub
toimitusjohtaja

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdndan annettu kertomus.
Helsingissé 16.2.2022

KPMG Oy Ab
Marcus Tétterman
CGR
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Tilintarkastuskertomus
Aktia Pankki Oyj:n yhtiokokoukselle

Tilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Aktia Pankki Oyj:n
(y-tunnus 2181702-8) tilinpdatoksen tilikaudelta
11.-31.12.2021. Tilinpaatos sisaltaa konsernin taseen,
tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, laskelman
oman padoman muutoksista, rahavirtalaskelman

ja liitetiedot, mukaan lukien yhteenveto merkitta-
vimmista tilinp&atoksen laatimisperiaatteista, seka
emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman
ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitdmme, etta

konsernitilinp&atds antaa oikean ja riittdvan kuvan
konsernin taloudellisesta asemasta seka sen toi-
minnan tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kadyttoon
hyvéksyttyjen kansainvalisten tilinpdatosstandardi-
en (IFRS) mukaisesti,

tilinp&4atds antaa oikean ja riittdvdn kuvan emoyh-

tion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta ase-
masta Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen

laatimista koskevien sdannésten mukaisesti ja
tayttaa lakisaateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle
annetun lisdraportin kanssa.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa
noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti.
Hyvén tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiam-
me kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan
velvollisuudet tilinpdatéksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtiosta ja konser-
niyrityksista niiden Suomessa noudatettavien
eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat
suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayt-
tdneet muut naiden vaatimusten mukaiset eettiset
velvollisuutemme.

Emoyhtidlle ja konserniyrityksille suorittamamme
muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tie-
tomme ja kasityksemme mukaan olleet Suomessa

noudatettavien, naita palveluja koskevien sdanndsten
mukaisia, emmeka ole suorittaneet EU-asetuksen
537/2014 5. artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja kiel-
lettyja palveluja. Suorittamamme muut kuin tilintar-
kastuspalvelut on esitetty konsernitilinpaatoksen
liitetiedossa K 12.

K&sityksemme mukaan olemme hankkineet lausun-
tomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme laajuuteen on vaikuttanut sovel-
tamamme olennaisuus. Olennaisuus on maaritetty
perustuen ammatilliseen harkintaamme ja se ohjaa
tarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja
laajuuden maarittamisessa, sekéa todettujen vir-
heellisyyksien vaikutusten arvioimisessa suhteessa
tilinp&atokseen kokonaisuutena. Olennaisuuden taso
perustuu arvioomme sellaisten virheellisyyksien
suuruudesta, joilla yksin tai yhdessa voisi kohtuudella
odottaa olevan vaikutusta tilinpaatoksen kayttajien
tekemiin taloudellisiin paatoksiin. Olemme ottaneet

Aktia | Hallinnointiraportti

huomioon myés sellaiset virheellisyydet, jotka laadul-
listen seikkojen vuoksi ovat mielestdmme olennaisia
tilinpaatoksen kayttajille.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat
Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seik-
koja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat
olleet merkittavimpia tarkastuksen kohteena olevan
tilikauden tilintarkastuksessa. Nam4 seikat on otettu
huomioon tilinpaatdkseen kokonaisuutena kohdistu-
neessa tilintarkastuksessamme seka laatiessamme
siitd annettavaa lausuntoa, emmeka anna néistéa sei-
koista erillista lausuntoa. EU-asetuksen 537/2014 10
artiklan 2 ¢ -kohdan mukaiset merkittavat olennaisen
virheellisyyden riskit sisaltyvat alla kuvattuihin tilin-
tarkastuksen kannalta keskeisiin seikkoihin.

Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon
riskin siita, etta johto sivuuttaa kontrolleja. Téhan
on siséltynyt arviointi siitd, onko viitteita sellaisesta
johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta
aiheutuu vaarinkaytoksesta johtuvan olennaisen
virheellisyyden riski.
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TILINTARKASTUKSEN KANNALTA
KESKEISET SEIKAT

KUINKA KYSEISIA SEIKKOJA KASITELTIIN
TILINTARKASTUKSESSA

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta ja niiden arvostus
(tilinpaatoésperiaatteet ja liitetiedot K1, K2, K19 K20, M16, M17)

« Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoilta, yhteensa 7,5
miljardia euroa, on Aktia-konsernin taseen merkit-
tavin erd muodostaen

e 64 % konsernin taseen loppusummasta.

» IFRS 9 Rahoitusinstrumentit -standardia sovelle-
taan odotettavissa olevien luottotappioiden lasken-
taan. Laskennassa kdytetaan oletuksia, arvioita ja
johdon harkintaa, jotka liittyvat mm. odotettavissa
olevien luottotappioiden todennékdisyyden ja
maaran, seka luottoriskin merkittadvan kasvun maa-
rittdmiseen.

* Saamisten tasearvon merkittdvyydest4, arvostami-
sessa kaytettavien laskentamenetelmien monimut-
kaisuudesta ja johdon harkinnasta johtuen saami-
set yleisolta ja julkisyhteisoilta on tilintarkastuksen
kannalta keskeinen seikka.

¢ Olemme arvioineet lainojen ja muiden saamisten
hyvéksynt&an, kirjaamiseen ja valvontaan liittyvia
kontrolleja sekéa arvioineet riskienarviointiin ja ar-
vonalennusten maarittamiseen liittyvia periaatteita.

Olemme arvioineet odotettavissa olevien luottotap-
pioiden laskentametodeja ja laskennassa kaytettyja
keskeisia olettamia, sekéa testanneet odotettavissa
olevien luottotappioiden laskentaprosessiin liittyvia
kontrolleja. Tarkastustoimenpiteisiin on siséltynyt
myos lapikdynti tilikauden aikana tehdyistd merkit-
tavimmista yksittaisista luottotappiovarauksista.
Olemme arvioineet COVID-19-pandemian vaiku-
tuksia luottoriskiasemaan ja odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentaan.

Tarkastukseen on osallistunut KPMG:n IFRS- ja
rahoitusasiantuntijoita.

Lisdksi olemme arvioineet Aktia-konsernin saa-
misia seké saamisten arvonalennuksia koskevien
liitetietojen asianmukaisuutta.

Aktia

Vakuutusvelka (tilinpdatésperiaatteet ja liitetiedot K2, K7, K35)

Vakuutusvelan maara oli 1,6 miljardia euroa ja on
ndin ollen merkittava erd konsernin taseessa.
Vakuutusvelan maéarittamisessa kdytetdan johdon
oletuksia ja laskentamenetelmid. Vakuutusvelan
tasearvon merkittdvyyden ja sen laskentaan liit-
tyvien vakuutusmatemaattisten mallien monimut-
kaisuuden johdosta vakuutusvelka on maaritelty
tilintarkastuksen kannalta keskeiseksi seikaksi.
Olemme arvioineet ja testanneet vakuutusvelan
laskentaan liittyvid prosessikontrolleja.

o Tilintarkastuksen yhteydessa aktuaariasiantun-
tijamme on arvioinut ja validoinut vakuutusvelan
laskennan oletuksia ja laskentamenetelmia.

* Olemme muodostaneet kasityksen vakuutusvelan
laskennassa kaytettavista tiedoista ja olettamista
seka arvioineet niiden kdytettavyytta toimiala-
tiedon ja saatavilla olevien markkinakaytantojen
avulla.

Palkkiotuotot rahastoista, varainhoidosta ja arvopaperivilityksesta

(tilinpaatosperiaatteet ja liitetiedot K6 ja M4)

Aktia-konsernin hallinnoimat varat oikeuttavat
hallinnointipalkkiotuottoihin asiakas- ja yhteistyo-
tahojen kanssa solmittujen sopimusten perusteella.
Palkkiotuotot, yhteensa 91,7 miljoonaa euroa,
muodostavat merkittdvan erdn konsernin tuloslas-
kelmassa.

Rahasto- ja varainhoitopalkkioiden laskenta ja
tulouttaminen sisalt44 manuaalisia tydvaiheita ja
saattaa my0s sisaltaa johdon harkintaa.

Tuottojen laajasta maarasta seka niiden kirjaami-
seen siséltyvasta johdon harkinnasta johtuen, palk-
kiotuotot on maaritelty tilintarkastuksen kannalta
keskeiseksi seikaksi.

* Olemme arvioineet Aktia-konsernin kayttamia
menetelmid rahasto- ja varainhoitopalkkioiden
laskennassa seka tulouttamisessa.

» Rahasto- ja varainhoitopalkkioiden raportoinnin
tarkastelussa olemme keskittyneet laskutus- ja
laskentaprosessien kontrolleihin. Olemme tarkas-
taneet kontrollien maarittelyn asianmukaisuutta ja
toimivuuden tehokkuutta.

Tarkastustoimenpiteisiimme on kuulunut tulou-
tettujen palkkioiden maaran tarkastuslaskentaa
pistokokein ja laskennassa sovellettuja periaatteita
on verrattu sopimuksiin ja rahastojen saantéihin.
Palkkiotuottojen tarkastuksessa on myés hyédyn-
netty data-analyyseja.

Hallinnointiraportti
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Konsernirakenne seka liiketoimintojen yhdistaminen; (liitetiedot K47)

Aktia Pankki osti 30.4.2021 toteutetulla kaupalla
Taalerin varainhoitoliiketoiminnan. Kauppa sisalsi
koko Taaleri Varainhoito Oy:n osakekannan ja sen
kokonaan omistamat nelja tytaryhtiota, jotka mm.
hallinnoivat sijoitusrahastoja seka tarjoavat varain-
hoitoon liittyvia palveluja.

Aktia on yhdistellyt hankitun lilketoiminnan kon-
sernitilinpaatokseen 1.5.2021 lahtien. Hankinnan
yhteydessa aineettomista hyodykkeistéa allokoitiin
43,1 miljoonaa euroa asiakassuhteisiin, yhteistyso-
pimuksiin ja kilpailukieltosopimuksiin seka liikear-
voksi 80,4 miljoonaa euroa.

Kaupan kertaluonteisesta merkittavyydesta seka
hankittujen aineettomien hyédykkeiden arvos-
tukseen liittyvasta johdon harkinnasta johtuen,
liiketoimintojen yhdistaminen on tilintarkastuksen
kannalta keskeinen seikka.

Olemme perehtyneet kaupassa siirtyneeseen liike-
toimintaan ja tutustuneet kaupan ehtoihin.
Olemme arvioineet hankittujen varojen ja velkojen
arvostusperiaatteita ja selvittaneet néita koskevien

keskeisten olettamien taustalla olevia seikkoja,
kaytettyjen laskentaparametrien markkinaperus-
teisuutta seké laskelmissa kaytettyjen tietojen
sopimuksenmukaisuutta seka kirjatun liikkearvon
perusteita.

Olemme arvioineet hankitun liiketoimintakokonai-
suuden konserniyhdistelya ja hankintamenolaskel-
man teknisessa laadinnassa sovellettuja periaattei-
ta suhteessa IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistdminen
-standardin vaatimuksiin.

Olemme lisaksi perehtyneet kauppahinnan koh-
distamisessa muodostuneen liikearvon arvonalen-
tumistestauksessa sovellettuihin menettelyihin ja
arvioineet testauslaskennassa kéytettyjen para-
metrien markkinaehtoisuutta.

Tarkastukseen on osallistunut KPMG:n arvonmé&a-
rityksen asiantuntijoita, jotka ovat arvioineet sovel-
lettujen arvostusperiaatteiden asianmukaisuutta.
Lisaksi olemme arvioineet konsernitilinpdatoksen
liiketoimintojen yhdistamista koskevien liitetietojen
asianmukaisuutta.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjoh-
tajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen
laatimisesta siten, ettad konsernitilinpaatds antaa
oikean ja riittdvan kuvan EU:ssa kaytt6on hyvaksyt-
tyjen kansainvélisten tilinpaatosstandardien (IFRS)
mukaisesti ja siten, ett4 tilinpaatds antaa oikean ja
riittdvan kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpaa-
toksen laatimista koskevien sdanndsten mukaisesti
ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset. Hallitus ja toimi-
tusjohtaja vastaavat myos sellaisesta sisdisesta val-
vonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen
laatia tilinp&atoksen, jossa ei ole vaarinkdytoksesta
tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laaties-
saan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin
kykya jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa
esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuu-
teen ja siihen, ett4 tilinpaatds on laadittu toiminnan
jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatos laaditaan toimin-
nan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emoyhtio tai
konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei
ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.
Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaitoksen
tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus
siitd, onko tilinpaatoksessa kokonaisuutena vaa-
rinkdytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista

Aktia

virheellisyytt4, sekd antaa tilintarkastuskertomus,
joka siséltaa lausuntomme. Kohtuullinen varmuus
on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siit3,
ettd olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvén
tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilin-
tarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua vaarin-
kaytoksesta tai virheests, ja niiden katsotaan olevan
olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voisi kohtuu-
della odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin,
joita kayttajat tekevat tilinpaatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastuk-
seen kuuluu, ettd kdytdmme ammatillista harkintaa ja
sdilytdmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintar-
kastuksen ajan. Lisaksi:

e Tunnistamme ja arvioimme vaarinkdytoksesta tai
virheesta johtuvat tilinpaatdksen olennaisen vir-
heellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme
naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpitei-
t4 ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeel-
lisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkas-
tusevidenssid. Riski siita, etta vaarinkaytoksesta
johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta,
on suurempi kuin riski siita, etta virheesta joh-
tuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta,
silla vaarinkaytokseen voi liittya yhteistoimintaa,
vaarentamist4, tietojen tahallista esittamatta jat-
tamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka
sisdisen valvonnan sivuuttamista.
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* Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen
kannalta relevantista sisdisesta valvonnasta pys-
tydksemme suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden
asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta
emme siind tarkoituksessa, etta pystyisimme anta-
maan lausunnon emoyhtién tai konsernin sisdisen
valvonnan tehokkuudesta.

Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimispe-
riaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettavien
tietojen kohtuullisuutta.

Teemme johtop&atoksen siitd, onko hallituksen ja
toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinp&a-
t0s perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta,
ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin
perusteella johtopaatdksen siitd, esiintyyko sellais-
ta tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista
epdvarmuutta, joka voi antaa merkittdvaa aihetta
epdilld emoyhtion tai konsernin kykya jatkaa
toimintaansa. Jos johtopaatoksemme on, etta
olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy
kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan
huomiota epadvarmuutta koskeviin tilinpdatoksessa
esitettaviin tietoihin tai, jos epdvarmuutta koskevat
tiedot eivét ole riittdvia, mukauttaa lausuntomme.
Johtop&aatoksemme perustuvat tilintarkastusker-
tomuksen antamispdivddn mennessa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai
olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emo-
yhtio tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.
Arvioimme tilinpdatoksen, kaikki tilinpaatoksessa
esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittamis-

tapaa, rakennetta ja sisaltoa ja sit4, kuvastaako
tilinp&atds sen perustana olevia liiketoimia ja
tapahtumia siten, etta se antaa oikean ja riittavan
kuvan.

* Hankimme tarpeellisen maéaran tarkoitukseen so-
veltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin kuu-
luvia yhteis6ja tai liikketoimintoja koskevasta talou-
dellisesta informaatiosta pystydksemme antamaan
lausunnon konsernitilinpdatoksesta. Vastaamme
konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvon-
nasta ja suorittamisesta. Vastaamme tilintarkastus-
lausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muas-
sa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja
ajoituksesta seka merkittavista tilintarkastushavain-
noista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan
merkittavat puutteellisuudet, jotka tunnistamme
tilintarkastuksen aikana.

Lisdksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siit4,
ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta kos-
kevia relevantteja eettisia vaatimuksia, ja kommuni-
koimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista
seikoista, joiden voi kohtuudella ajatella vaikuttavan
riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa
niihin liittyvista varotoimista.

Paatamme, mitka hallintoelinten kanssa kommunikoi-
duista seikoista olivat merkittavimpia tarkasteltavana
olevan tilikauden tilintarkastuksessa, ja ndin ollen

ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisia. Kuvaamme

kyseiset seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi
jos sdados tai maarays estaa kyseisen seikan julkis-
tamisen tai kun darimmaéisen harvinaisissa tapauk-
sissa toteamme, ettei kyseisesta seikasta viestita
tilintarkastuskertomuksessa, koska siitad aiheutuvien
epéedullisten vaikutusten voisi kohtuudella odottaa
olevan suuremmat kuin téllaisesta viestinnasta koitu-
va yleinen etu.

Muut raportointivelvoitteet
Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot
KPMG QY AB on toiminut yhtiokokouksen valitsema-
na tilintarkastajana vuodesta 2011 alkaen yht&jaksoi-

sesti 11 vuotta.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaa-

tiosta. Muu informaatio kéasittaa toimintakertomuk-
sen ja vuosikertomukseen siséltyvan informaation,
mutta se ei sisalla tilinpaatosta eika sita koskevaa
tilintarkastuskertomustamme. Olemme saaneet toi-
mintakertomuksen kayttéémme ennen taman tilin-
tarkastuskertomuksen antamispéaivaa ja odotamme
saavamme vuosikertomuksen kayttédmme kyseisen
paivan jalkeen. Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei
kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edella yksil6ity muu
informaatio tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhtey-
dessé ja tatd tehdessdmme arvioida, onko muu
informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen

Aktia | Hallinnointiraportti

tai tilintarkastusta suoritettaessa hankkimamme tie-
tadmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan
olennaisesti virheellista. Toimintakertomuksen osalta
velvollisuutenamme on lisédksi arvioida, onko toimin-
takertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien
sdadnnodsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitdmme, etta toimintakertomuk-
sen ja tilinpaatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja
ettd toimintakertomus on laadittu toimintakertomuk-
sen laatimiseen sovellettavien sddnndsten mukaisesti.

Jos teemme ennen tilintarkastuskertomuksen
antamispaivaa kayttédmme saamaamme muuhun
informaatioon kohdistamamme tyon perusteella joh-
topaatoksen, ettd kyseisessd muussa informaatiossa
on olennainen virheellisyys, meidan on raportoitava
t4sta seikasta. Meilla ei ole tdman asian suhteen
raportoitavaa.

Helsingiss& 16. helmikuuta 2022

KPMG OY AB

Marcus Toétterman
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