


AKTIA PANKKI OYJ OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-31.3.2020

Koronaviruspandemian
aiheuttama jyrkka

markkinalasku rasitti
vertailukelpoista liikevoittoa

Vuosineljannes lyhyesti

¢ Realisoimattomat arvonmuutokset .
paasyy 2,8 (17,2) miljoonan euron
matalaan vertailukelpoiseen
liikevoittoon ja -5,2 (8,3) miljoonan
euron henkivakuutusnettoon.

o Henkil6- ja yritysasiakkaiden
erittdin vahva aktiviteetti tammi- .
helmikuussa tuki korkokatteen
kasvua 19,7 (19,4) miljoonaan
euroon. Lainojen kysyntéa vaheni
maaliskuussa. .

Nettopalkkiotuotot kasvoivat 25,2
(23,2) miljoonaan euroon. Hallinnoidut
asiakasvarat vahenivét isojen
markkinaliikkeiden vuoksi, mutta
koronavirusliitdnnaisten lunastusten
maara pysyi suhteellisen pienena.
Varainhoidon tuotevalikoiman laajennus
jatkui vuosineljanneksen aikana.
Ul-Aktia-rahastoille allekirjoitettiin
jakelusopimukset Chileen ja Peruun.
Kustannustaso ldhes muuttumaton
edellisvuoteen verrattuna.

Nakymat 2020 (paivitetty)

Koronaviruspandemian taloudellisia
seurauksia on edelleen hyvin vaikea
ennustaa markkinoiden huonon
nakyvyyden ja korkean volatiliteetin
vuoksi. Aktia on siksi paattanyt
toistaiseksi pidattaytyad nakymien
antamisesta vuodelle 2020. Aktian
tavoitteena on antaa nakymiin liittyva
paivitys 4.8.2020 julkistettavan
puolivuosikatsauksen yhteydessa
(katso s. 18).

(milj. euroa) 102020 1Q2019 A% 2019 4Q2019 A% 3Q2019 2Q2019
Korkokate 19,7 194 1% 776 19,3 2% 19,6 19,2
Nettopalkkiotuotot 252 232 9% 96,4 25,8 3% 253 24,8
Henkivakuutusnetto -5.2 83 - 300 83 - 6,8 6,6
Liiketoiminnan tuotot yhteenséa 399 527 -24% 2214 55,2 -28 % 52,9 60,6
Liiketoiminnan kulut -35,6 -36,1 1% -1439 -35,3 1% -375 -35,0
Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista -14 -11 31% -4,5 -0,8 88 % -1,2 14
Liikevoitto 2,8 17,2 -84% 74,8 191 -85% 14,3 24,2
Vertailukelpoiset liiketoiminnan tuotot’ 399 52,7 -24% 24 55,2 -28 % 52,9 50,6
Vertailukelpoiset liiketoiminnan kulut! -35,6 -36,1 1% -1404 -35,2 1% -34,2 -34,9
Vertailukelpoinen liikevoitto’ 2,8 17,2 -84% 68,2 19,2 -86 % 17,6 14,3
Kulu/tuotto-suhde 0,89 069 29% 0,65 064 39 % 0,71 0,58
Vertailukelpoinen kulu/tuotto-suhde’ 0,89 0,69 29 % 0,66 0,64 39 % 0,65 0,69
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,03 021 -86% 0,90 0,23 -87 % 016 0,30
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos (EPS), euroa’ 0,03 021 -86% 0,79 0,23 -87 % 0,20 016
Oman padoman tuotto (ROE), % 14 94 -86% 10,3 10,5 -87 % T4 13,7
Vertailukelpoinen oman p&d&doman tuotto (ROE), %' 14 94 -86% 91 10,5 -87 % 92 72
Ydinp&doman suhde (CET1), %2 15,9 16,9 -6 % 14,7 14,7 8% 15,6 16,5

1) Vaihtoehtoinen tunnusluku ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erig, katso s. 19

2) Kauden lopussa
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Toimitus-
johtajan
katsaus

Aktian ensimmainen vuosineljannes Iahti tavoitteidemme
mukaisesti liikkeelle, kun hyva vauhti edellisvuodelta jatkui.
Niin henkil6- kuin yritysasiakkaiden osalta tammi-helmikuu
oli vilkas, ja yritysten investointihalukkuus edelleen hyvalla
tasolla. Kasvatimme varainhoidon tarjontaa Aktian henkil6-
asiakkaille suunnatulla strukturoidulla tuotteella ja esit-
telimme jo toisen institutionaalisille sijoittajille suunnatun
private debt -rahaston. Liséksi Aktian varainhoidon tarjonta
laajeni ensimmaista kertaa Euroopan ulkopuolelle, kun
Ul-Aktia-rahastojen jakelusopimukset Etela-Amerikan Chileen
ja Peruun allekirjoitettiin.

Vakuuttavan alkuvuoden jalkeen Suomeenkin nopeasti
levinnyt koronavirusepidemia ja sen negatiiviset vaikutukset
niin yksittaisille suomalaisille kuin maailmanmarkkinoille olivat
kuitenkin suuret ja yhtékkiset. Tdma vaikutti myos Aktian
maaliskuun tulokseen. Jyrkan markkinalaskun seurauksena
paaasiassa Aktian Henkivakuutusyhtion sijoitussalkun reali-
soitumattomat arvonmuutokset painoivat vuosineljanneksen
henkivakuutusneton -5,2 (8,3) miljoonaan euroon. L&hinna
tdman seurauksena myds Aktian vertailukelpoinen liikevoitto
laski 2,8 (17,2) miljoonaan euroon. Huhtikuussa markkina on
kuitenkin jo korjannut selvasti yldspain.

Ensimmadisen vuosineljdnneksen korkokate 19,7 (19,4)
miljoonaa euroa ylitti viime vuoden tason. Asuntolainojen
kysynta hidastui asuntokaupan hiljentyessa kauden loppua
kohden, ja lyhennysvapaita haettiin selvasti tavallista
enemman. Aktia kantoi vaikeassa tilanteessa yhteiskunta-
vastuuta ja tuki asiakkaitaan tarjoamalla maksutonta lyhen-
nysvapaata henkildasiakkailleen. Lyhennysvapaita myoénnet-
tiin normaalia enemman myos yrityksille. Aktia jatkoi myos
lainakantansa epdorgaanista kasvattamista ja osti Hypo-
teekkiyhdistykseltad asuntoyhteiséluottoja noin 48 miljoonan
euron edesta.

Aktian nettopalkkiotuotot nousivat vahvan alkuvuoden saat-
telemina 25,2 (23,2) miljoonaan euroon. Hallinnoitavat varat
laskivat padasiassa markkinalaskun myo6ta maaliskuussa 1,7
miljardia euroa vuodenvaihteesta ja olivat 8,1 miljardia euroa
vuosineljanneksen lopussa. Kulutaso pysyi ldhes muuttumat-
tomana edellisvuoteen verrattuna.

Etaasiakastapaamisista arkipaivaa

Aktia on yleisesti ottaen konservatiivinen luotottaja, emmeka
ole tunnistaneet lainakannassamme merkittavia yksittaisia
riskitoimialoja tai -keskittymia, joihin vaikea tilanne erityisen
laajasti vaikuttaisi. Nakyvyys loppuvuoteen on kuitenkin edel-
leen heikko, ja ymmarramme, ettéd koronaviruksen aiheuttama
tilanne on erityisesti monille yrityksille vaikea. Haluaisin myés
painottaa, ettd vallitsevien poikkeusolosuhteiden ei tulisi
suomalaisessa yhteiskunnassa ja etenkdan yrtiysmaailmassa
jatkua pidempaan, kuin on ehdottoman vélttdmatonta. Aktia
on arvioinut makrotaloudellista tilannetta ja tekee malliin
perustuvan 1,9 miljoonan euron luottotappiovarauksen (ECL)
ensimmaiselld vuosineljanneksella.

Aktian varsinainen yhtiékokous paéatti 16.4.2020 hallituksen
ehdotuksen ja Finanssivalvonnan antamien suositusten
mukaisesti, ettd paatdsta osingonmaksusta lykataan ja etta
hallitus voi paattdad mydhemmin korkeintaan 0,63 euron
osingon maksamisesta osakkeelta vuodelta 2019 aikaisintaan
1.10.2020. Heikon nakyvyyden ja suurten markkinaliikkeiden
takia pidattdydymme myos toistaiseksi antamasta ndkymia
kuluvalle vuodelle.

Koronaviruksen aiheuttamat taloudelliset vaikutukset niin
yksityishenkildille ja yrityksille kuin koko Suomelle aiheut-
tavat nyt paljon huolta. Syksylld kdynnistdmamme palvelu-
malliuudistuksen eteneminen on kuitenkin ottanut huiman
loikan: digitaalisten pankkipalvelujen avulla asiakkaidemme
on ollut mahdollista hoitaa asiansa valitsemanaan hetkena
kotoa késin, ja etdasiakastapaamisista on tullut arkipaivaa.
Uskon, ettd muutos on luonteeltaan pysyva asiakkaiden
huomatessa uuden palvelumallin edut.

Samalla on selva3, etta syksylla paivittdmamme strategia on
vienyt Aktiaa varainhoitajana ja pankkina oikeaan suuntaan.
Epdvarmasta ymparistdsta huolimatta jatkamme maaratietoi-
sesti tavoitteidemme toteuttamista. Haluan kiittda niin asiak-
kaitamme kuin Aktian henkil6stdd nopeasta sopeutumisesta
poikkeusolosuhteisiin. Teidan ansiostanne minulla on vahva
luotto tulevaisuuteen.

Helsinki 5.5.2020

Mikko Ayub
toimitusjohtaja
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Tulos
ja tase

Tulos 1-3/2020

Konsernin liikevoitto laski 2,8 (17,2) miljoonaan euroon ja
konsernin voitto 2,1 (14,1 miljoonaan euroon. Kauteen ja vertai-
lukauteen ei sisélly vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria.

Liikevoiton voimakas lasku ensimmaiselld vuosineljanneksella
liittyy vallitsevaan koronakriisiin, ja suurin yksittainen negatii-
vinen vaikutus tuloslaskelmassa liittyy Henkiyhtion sijoitus-
salkun -10,9 (1,7) miljoonan euron realisoimattomiin arvonmuu-
toksiin. Kriisi on merkinnyt malliin perustuvien odotettujen
luottotappioiden (ECL) kasvua ja yhteensa -1,9 (0,5) miljoonan
euron tulosvaikutusta. Kasvu johtuu ennen kaikkea vaiheen 1
ja vaiheen 2 rahoitusvarojen varausten kasvusta luottosalk-
kuun liittyvien makrotalouden olettamien korjausten seka
korkosijoitusten markkinavolatiliteetin vuoksi.

Tuotot

Konsernin liiketoiminnan tuotot laskivat 39,9 (62,7) miljoo-
naan euroon ldhinna Henkiyhtion sijoitussalkun realisoimatto-
mien arvonmuutosten vuoksi.

Korkokate oli 19,7 (19,4) miljoonaa euroa. Otto- ja antolai-
nauksen korkokate kasvoi 5 prosenttia 18,8 (17,9) miljoonaan
euroon, kun taas korkojohdannaisilla tehtyjen suojaustoimien
korkotuotot pienenivat 0,5 (1,3) miljoonaan euroon. Konsernin
korkokate laski 0,2 miljoonaa euroa alhaisina pysyneiden
markkinakorkojen ja pankin likviditeettisalkun pienentyneen
tuoton vuoksi.

Nettopalkkiotuotot kasvoivat 9 prosenttia 25,2 (23,2) miljoo-
naan euroon. Rahastoista, varainhoidosta ja arvopaperiva-
lityksesta saadut palkkiotuotot kasvoivat 12 prosenttia 16,5
(14,7) miljoonaan euroon. Korteista, maksujenvalityksesta ja
ottolainauksesta saadut palkkiotuotot olivat samalla tasolla
kuin viime vuonna, 7,2 (7) miljoonaa euroa. Antolainauksen
palkkiot vahenivat 2,1 (2,3) miljoonaan euroon.

Henkivakuutusnetto vaheni -5,2 (8,3) miljoonaan euroon.
Vahennys johtuu private equity -rahastojen ja korkorahas-
tojen -11,2 (1,2) miljoonan euron realisoimattomista arvon-
muutoksista. Vakuutustekninen tulos parani viime vuodesta
paaasiassa hyvan riskituloksen ansiosta.
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Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot olivat -1,0 (1,5)
miljoonaa euroa. Lasku johtuu paaasiassa Visa Inc.iin osak-
keiden realisoimattomasta arvonmuutoksesta ja pankin
korkosijoitusten malliin perustuvien luottotappioiden (ECL)
arvonalentumistappioiden kasvusta.

Muut liiketoiminnan tuotot olivat 1,0 (0,3) miljoonaa euroa.
Kasvu johtuu paaosin 0,5 miljoonan euron kertaluonteisten
erien tuloutuksesta.

Kulut

Liiketoiminnan kulut olivat 35,6 (36,1) miljoonaa euroa, eli
samalla tasolla kuin viime vuonna.

Henkiléstokulut olivat 16,6 (16,4) miljoonaa euroa. Juoksevat
henkildstokulut kasvoivat hieman viime vuodesta, silld Aktia
on palkannut tydntekijoita ulkoisten IT-konsulttien tilalle.

IT-kulut laskivat 5,6 (6,8) miljoonaan euroon l&dhinna
IT-konsulteista johtuvien kustannusten laskun vuoksi.

Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden poistot laskivat 4,6
(4,9) miljoonaan euroon.

Liiketoiminnan muut kulut nousivat 8,9 (8,0) miljoonaan
euroon. Kasvu viime vuodesta johtuu paaasiassa vakaus-
maksun arvioidun kustannuksen ja markkinointikustannusten
kasvusta.

Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista olivat
-1,4 (-1,1) miljoonaa euroa, josta malliin perustuvien luottotap-
pioiden varauksen (ECL) muutos oli -0,9 (-0,1) miljoonaa euroa.
Kasvu johtuu ennen kaikkea terveiden luottojen (vaihe 1ja vaihe
2) varausten kasvusta, silld makrotaloudellisia olettamia korjat-
tiin koronakriisin yhteydessa.



Tase ja taseen ulkopuoliset sitoumukset

Konsernin taseen loppusumma kasvoi 9 845 (9 697) miljoo-
naan euroon. Taseen ulkopuoliset sitoumukset, jotka koos-
tuvat luottolimiiteistd, muista lainalupauksista ja pankkitaka-
uksista, kasvoivat 658 (641) miljoonaan euroon.

Ottolainaus

Ottolainaus yleisolta ja julkisyhteisoilta kasvoi 4 260 (4 060)
miljoonaan euroon. Maaliskuun lopussa Aktian talletusmarkki-
naosuus oli 3,2 (3,2) prosenttia.

Aktia Pankin liilkkeeseen laskemien joukkovelkakirjalainojen
kokonaisma&ara oli 2 740 (2 526) miljoonaa euroa. Liikkeeseen
lasketuista joukkovelkakirjalainoista 1616 (1 613) miljoonaa
euroa oli Aktia Pankin liikkeeseen laskemia kiinteistévakuu-
dellisia lainoja.

Aktia Pankki laski kauden aikana liikkeeseen 210 miljoonan
euron arvosta uusia pitkaaikaisia vakuudettomia joukkovelka-
kirjalainoja EMTN-ohjelmansa puitteissa.

Antolainaus

Konsernin antolainaus yleisolle ja julkisyhteiséille kasvoi 160
miljoonaa euroa 6 590 (6 429) miljoonaan euroon. Kotitalouk-
sien osuus koko luottokannasta oli 4 900 (4 886) miljoonaa
euroa tai 74,4 (76,0) prosenttia.

Asuntolainakanta oli 4 948 (4 877) miljoonaa euroa, josta
kotitalouksien osuus oli 4 031 (4 026) miljoonaa euroa. Aktian
uudet lainat kotitalouksille olivat 264 (188) miljoonaa euroa.
Aktian markkinaosuus kotitalouksien asuntolainoista oli
maaliskuun lopussa 4,0 (4,0) prosenttia.

Aktia-konsernin luottokannasta 12,9 (12,0) prosenttia oli
yritysluottoja. Luotonanto yrityksille yhteenséa kasvoi 852
(771) miljoonaan euroon, mikéa johtuu osittain suuremmasta
yrityslainasta. Asuntoyhteiséjen luotot kasvoivat 806 (738)
miljoonaan euroon, joka on 12,2 (11,5) prosenttia Aktian koko
luottokannasta. Kasvu johtuu osittain siit4, ettd Aktia osti
vuoden 2020 alussa Suomen Hypoteekkiyhdistykselta 48
miljoonalla asunto-osakeyhtididen luottoja.

Luottokanta sektoreittain

(milj. euroa) 31.3.2020  31.12.2019 A  Osuus,%
Kotitaloudet 4900 4 886 14 744 %
Yritykset 852 7 81 12,9 %
Asuntoyhteisot 806 738 67 12,2 %
Voittoa

tavoittelemattomat

yhdistykset 29 31 -2 04 %
Julkisyhteisot 3 4 0 0,0 %
Yhteensa 6590 6429 160 100,0 %

Rahoitusvarat

Aktia-konsernin rahoitusvarat koostuivat pankkikonsernin
likviditeettisalkusta, 1419 (1 326) miljoonaa euroa, henkiva-
kuutusyhtion sijoitussalkusta, 524 (546) miljoonaa euroa, seka
pankkikonsernin osakeomistuksesta, 4 (5) miljoonaa euroa.

Vakuutusvelka

Henkivakuutusyhtion vakuutusvelka laski 1137 (1 260) miljoo-
naan euroon. Sijoitussidonnainen vakuutusvelka vaheni 753
(869) miljoonaan euroon ja korkotuottoinen vakuutusvelka
384 (390) miljoonaan euroon.

Oma paaoma

Aktia-konsernin oma padoma oli 607 (610) miljoonaa

euroa. Kdyvan arvon rahasto laski 7 miljoonaa euroa 8 (15)
miljoonaan euroon, ja tilikauden voitto oli 2 miljoonaa euroa.
Aktia Pankki Oyj laski liilkkeeseen suunnatussa osakean-
nissa 744 696 uutta osaketta osana Aktia Varainhoito Oy:n 24
prosentin vdhemmistéosuuden hankintaa. Osakeanti toteu-
tettiin osakevaihtona, eika se vaikuttanut konsernin omaan
padomaan, silld Aktia Varainhoito Oy kuului konsolidoituun
Aktia Pankki Oyj -konserniin jo ennen hankintaa.
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Hallinnoitavat varat

Konsernin hallinnoitavat varat olivat 10 371 (11 963) miljoonaa
euroa.

Asiakasvaroihin sisaltyvat tytaryhtididen Aktia Varainhoito Oy:n
ja Aktia Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimat ja valittdmat rahastot
seka hallinnoima pddoma. Hallinnoitavat varat alla olevassa
taulukossa ovat nettovolyymeja, silld luvuista on eliminoitu
useiden yhtididen yhdessa hallinnoimat asiakasvarat.

Konsernivaroihin sisaltyvat treasury-toiminnon hallinnoima
pankkikonsernin likviditeettisalkku ja henkivakuutusyhtion

sijoitussalkku.

Hallinnoitavat varat

(milj. euroa) 31.3.2020 31.12.2019 A%
Asiakasvarat* 8136 9853 -17%
Konsernivarat 2235 2110 6%
Yhteensa 10 371 11963 -13%

* Ei sisalla rahastojen rahastovaroja (vertailukaudet laskettu uudelleen)
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Segmentti-
katsaus

Aktia Pankin lilketoiminta on jaettu kolmeen raportoivaan
liiketoimintasegmenttiin: Pankkitoiminta, Varainhoito ja
Konsernitoiminnot.

Pankkitoiminta

Segmentti siséltda pankkitoiminnan henkil6- ja yritysasi-
akkaat. Aktian henkildasiakkaille tarjotaan laaja valikoima
rahoitus-, vakuutus-, sdasto- ja sijoitustuotteita ja -palveluita
eri kanavien kautta. Aktian yritystoiminta palvelee yrityksia
ja yhteis6ja mikroyrityksista ja yhdistyksista porssiyhtidihin
seka institutionaalisia asiakkaita muissa pankkiasioissa kuin
varainhoidossa.

Henkildasiakkaat

Henkil6asiakastoiminnan korkea aktiviteetti leimasi vuoden
alkua. Laina-aktiviteetti oli hyvalla tasolla vuoden alussa ja
luottokannan kasvu vakaata. Asuntoluottojen kysynnéassa oli
kuitenkin havaittavissa selked vdheneminen koronapande-
mian puhjettua. Kiinnostus asuntolainojen lyhennysvapaisiin
lisddntyi selvasti vuosineljanneksen loppua kohden.

Digitaalisten allekirjoitusten kdytté on myés lisdantynyt nyt,
kun asuntokaupat voi hoitaa digitaalisesti. Aktian digitaa-
linen palveluvalikoima kiinnostaa kaikkia asiakasryhmia yha
enemman, ja mobiilimaksujen palveluvalikoima laajeni katta-
maan myo6s Android-alylaitteet, kun Google Pay, Fitbit Pay
ja Garmin Pay lanseerattiin vuoden ensimmaiselld vuosinel-
jdnneksella. Asiakkaat ovat ottaneet jo aiemmin lanseeratun
Apple Payn hyvin vastaan, ja sen kdytto on lisddntynyt.

Kiinnostus sijoituksia ja kuukausisddstamistad kohtaan oli
vakaata vuosineljdnneksen aikana siitd huolimatta, ettd mark-
kinoita leimasivat volatiilit olosuhteet vuosineljanneksen
lopussa. Aktian varainhoitopalveluiden kysyntéa kasvoi henki-
|6asiakkaiden keskuudessa.

Yritysasiakkaat

Yritysasiakastoiminnan kasvu oli vahvaa vuoden alussa ja
aktiviteetti hyvalla tasolla. Vuoden alussa markkinatilanne
naytti edelleen suotuisalta ja yritysten investointihalukkuus
oli odotettua parempaa. Rakennusalallakin néhtiin edelleen
runsaasti uusia aloitettuja hankkeita. Hyva aktiviteetti ndkyi
yritysluottokannan kasvuna. Aktia aloitti Puro Finance Oy:n
kanssa factoring-yhteistyon, jonka avulla Aktia voi tarjota
omien ratkaisujensa lisaksi asiakkailleen erinomaisen vaihto-
ehdon kdyttopddoman rahoittamiseen.

Koronavirustilanne muutti markkinoita nopeasti maalis-
kuussa, ja positiivisissa merkeissa alkanut vuosi vaihtoi
suuntaa. Talouden synkkeneminen vei nopeasti ison osan
monien yritysten liikevaihdosta, ja lyhennysvapaata ja kayt-
topddomaa koskevat kyselyt moninkertaistuivat normaa-
liin ndhden. Maaliskuussa pdapainopiste oli asiakkaidemme
neuvonnassa ja rahoitushakemusten toteuttamisessa.

Segmentin tulos

(milj. euroa) 1-3/2020 1-3/2019 A%
Liiketoiminnan tuotot 34,3 32,7 5%
Liiketoiminnan kulut -25,6 -26,6 -4 %
Liikevoitto 73 5,0 47 %
Vertailukelpoinen liikevoitto 7.3 50 47 %

Kauden liiketoiminnan tuotot kasvoivat 5 prosenttia 34,3
(32,7) miljoonaan euroon.

Korkokate kasvoi hieman edellisvuodesta 16,9 (16,6) miljoo-
naan euroon. Yritysasiakkaiden luottokannan positiivinen
kehitys selittda korkokatteen kasvun suurelta osin. Seka
henkilé- etta yritysasiakkaiden asiakasmarginaaleihin
kohdistui edelleen paineita, minka vuoksi marginaalitasot
laskivat viime vuoden vastaavasta kaudesta. Kokonaisluot-
tokanta kasvoi vajaat 3 prosenttia 6 590 (6 429) miljoonaan
euroon, josta henkiléasiakkaiden luottokanta kasvoi 4 933
(4 924) miljoonaan euroon ja yritysasiakkaiden luottokanta 1
657 (1505) miljoonaan euroon.

Nettopalkkiotuotot kasvoivat 4 prosenttia 16,6 (16,0) miljoo-
naan euroon, mita selittda Iahinna hallinnoitujen asiakasva-
rojen vahva kasvu maaliskuun puolivaliin saakka.

Liiketoiminnan muut tuotot olivat 0,7 (0,)) miljoonaa euroa,
johon sisaltyy 0,5 miljoonaa euroa kertaluonteisia vuoden
ensimmadisen vuosineljdnneksen aikana tuloutettuja eria.
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Kauden vertailukelpoiset liiketoiminnan kulut véahenivat 4
prosenttia 25,6 (26,6) miljoonaan euroon. Vaheneminen johtuu
I1&8hinna palvelumallin muutoksesta vuoden 2019 lopussa.

Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista
kasvoivat -1,4 (-1,1) miljoonaan euroon, josta malliin perustu-
vien luottotappioiden varauksen (ECL) muutos oli -0,9 (-0,1)
miljoonaa euroa. Kasvu johtuu ennen kaikkea terveiden luot-
tojen (vaihe 1ja vaihe 2) varausten kasvusta, silld makrotalou-
dellisia olettamia korjattiin koronakriisin yhteydessa.

Varainhoito

Segmentti sisaltda varainhoito- ja henkivakuutustoiminnan

ja tarjoaa institutionaalisille asiakkaille varainhoitoa seka
laajan valikoiman sijoitus- ja henkivakuutustuotteita Aktian ja

ulkoisten yhteistydkumppanien myyntikanavissa jaettaviksi.

Hallinnoidut varat

(milj. euroa) 31.3.2020 31.12.2019 A%
Hallinnoidut asiakasvarat* 8136 9853 17 %
josta institutionaalisia varoja 5528 6 821 -19 %

* Ei sisalla rahastojen rahastovaroja (vertailukaudet laskettu uudelleen)

Hallinnoitavat asiakasvarat vahenivat vuosineljanneksen
aikana globaalin koronaviruspandemian aiheuttamien voimak-
kaiden negatiivisten markkinaliikkeiden vuoksi. Asiakkaat
pysyivat rauhallisina, ja markkinatilanteeseen ndhden koro-
naliitdnnaisten lunastusten maara oli suhteellisen pieni. Asia-
kaskontakteihin ja -palveluun keskityttiin yhd enemman tassa
haastavassa markkinatilanteessa.

Tyo tuotevalikoiman laajentamiseksi jatkui ensimmaisella
vuosineljanneksella. Aktia lanseerasi ensimmaisen struktu-
roidun tuotteen henkildasiakassegmentille osana strategista
panostusta varainhoidon kasvuun ja alkoi markkinoida toista
private debt -rahastoa ammattimaisille institutionaalisille
sijoittajille. Aktian kiinteistorahasto kasvoi edelleen vakaasti
vuosineljanneksen aikana.
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Aktian vahva korkovarainhoidon osaaminen palkittiin ensim-
maisella vuosineljdnnekselld kuudetta kertaa Mornings-
tarin palkinnolla "Paras korkovarainhoitaja”. Rahastojen
Morningstar-luokitukset olivat edelleen vahvoja, ja helmi-
kuussa keskimaarainen luokitus oli 3,89. Suurin osa korkora-
hastoista sai luokituksen 4-5.

Aktia jatkoi kansainvéliseen kasvuun panostamista. Ul-Aktia-
rahastoja hallinnoiva yhteistydkumppanimme Universal-
Investment-Luxembourg S.A. laajensi vuoden ensimmaisen
neljanneksen aikana Ul-Aktia-rahastojen jakelutoimintaa
Chileen ja Peruun. Vallitseva poikkeustila ja matkustuskielto
hidastavat jakelutoiminnan laajentamista. Ul-Aktia-rahastojen
rahastopddoma oli 1,4 miljardia euroa ensimmadisen vuosinel-
jdnneksen lopussa.

Henkivakuutus

Keskittyminen henkivakuutustoiminnan kehittdmiseen jatkui,
minka vuoksi aktiviteetti oli korkealla tasolla. Vuoden alussa
lanseerattiin vakuutus, joka korvaa vaikean sairauden ja tyo6t-
tomyyden tapauksessa. Aktia voi tarjota raataloityja ratkai-
suja yleisimpiin henkiloén liittyviin riskeihin yhdistamalla
ndama uudet turvat olemassa oleviin turviin kuolemantapa-
uksen ja tyokyvyttdmyyden varalta. Asiakkaamme ja tyonte-
kijdAmme ovat ottaneet uudet tuotteet ja uudistetun digitaa-
lisen hakuprosessin hyvin vastaan kaikissa myyntikanavissa.

Saastovakuutusten hinnoittelun uudistaminen ja sééstova-
kuutusten tdyden valtakirjan varainhoitosalkkujen jakelun
laajentaminen viime vuoden lopussa osoittivat myds kiinnos-
tuksen tarjontaamme kohtaan kasvaneen. Saasto- ja sijoi-
tustuotteissa saavutettiin vuosineljanneksen ensimmaisten
kahden kuukauden aikana erittain hyvat myyntitulokset
vakuutusmaksutuloina mitattuna viime vuoden vastaavaan
kauteen verrattuna. Aktiviteetti oli maaliskuussa véliaikai-
sesti matalampaa sijoitusmarkkinoiden kasvaneen huolestu-
neisuuden vuoksi.

Henkiléturvien kysynté kasvoi tasaisesti koko vuosineljan-
neksen ajan viime vuoden vastaavaan kauteen verrattuna,

ja ndkemyksemme mukaan henkil6turvavalikoima on yha
tarkedmmassa osassa taloudellisessa neuvonannossa, joka
auttaa asiakkaitamme suojautumaan odottamattomilta talou-
dellisilta riskeilta ja ajattelemaan pitkajanteisesti.



Segmentin tulos

(milj. euroa) 1-3/2020 1-3/2019 A%
Liiketoiminnan tuotot 39 16,2 -76 %
Liiketoiminnan kulut -81 -78 5%
Liikevoitto -4,2 8,4 -
Vertailukelpoinen liikevoitto -4,2 8,4 -

Kauden liiketoiminnan tuotot vahenivat 76 prosenttia 3,9
miljoonaan euroon, miké selittyy paéasiassa henkivakuutus-
toiminnan private equity -rahastojen ja korkorahastojen -11,2
(1,2) miljoonan euron merkittavilld negatiivisilla realisoimatto-
milla arvonmuutoksilla. Vuosineljannes alkoi kahdella hyvalla
kuukaudella, mutta ennen kaikkea maaliskuussa rahastojen
lunastukset ja sijoitusmarkkinoiden negatiivinen kehitys
vaikuttivat siihen negatiivisesti.

Nettopalkkiotuotot kasvoivat 13 prosenttia 10,2 miljoonaan
euroon ja henkivakuutusnetto laski voimakkaasti -6,3 miljoo-
naan euroon sijoitussalkun laskun vuoksi. Henkivakuutus-
toiminnan vakuutusmaksutuotot kasvoivat 46 prosenttia
edellisvuoden vastaavaan kauteen verrattuna. Sijoitus-
sidonnaisten saastévakuutuksien myynti Private Banking
-asiakkaille oli edelleen vahvaa ja enemman kuin kaksin-
kertaistui edellisvuoden vastaavaan kauteen verrattuna.
Segmentin liiketoiminnan kulut kasvoivat 5 prosenttia 8,1
miljoonaan euroon, mika johtuu pdaasiassa kasvaneista
henkildstoékuluista.

Hallinnoitavat asiakasvarat pienenivat 1,7 miljardia euroa
vuodenvaihteesta 8,1 (9,9) miljardiin euroon. Vuosineljan-
neksen nettomyynti oli -0,7 miljardia euroa ja markkina-arvon
muutos -1,0 miljardia euroa. Suurin osa nettomyynnista tuli
institutionaalisilta asiakkailta.

Konsernitoiminnot

Konsernitoiminnot koostuvat konsernin keskeisista toimin-
noista. Yksikot hoitavat konsernin rahoituksen ja likvidi-
teetin hallinnan seka tukevat muita liiketoimintasegmentteja
myynti-, IT- ja tuotetuen ja -kehityksen kautta. Konsernitoi-
minnot vastaavat my®ds riskien ja talouden seurannasta ja
valvonnasta.

Segmentin tulos

(milj. euroa) 1-3/2020 1-3/2019 A%
Liiketoiminnan tuotot 4,0 6,1 -35%
Liiketoiminnan kulut -4,2 -4,0 5%
Liikevoitto -0,3 21 -
Vertailukelpoinen liikevoitto -0,3 21 -

Segmentin liiketoiminnan tuotot laskivat 4,0 miljoonaan
euroon rahoitusvaroista ja -veloista saatavien nettotuot-
tojen laskun seurauksena. Vdhennys johtuu ennen kaikkea
Visa Inc.:n osakkeiden -0,5 (0,4) miljoonan euron realisoi-
mattomista arvonmuutoksista ja korkosijoitusten -0,6 (0,5)
miljoonan euron ECL-arvonalentumistappioista.

Segmentin korkokate oli hieman alhaisempi kuin viime
vuonna. Korkojohdannaisilla tehtyjen suojaustoimien korko-
tuotot laskivat 0,5 (1,3) miljoonaan euroon ja korkotuotot
pankin likviditeettisalkusta 1,4 (1,6) miljoonaan euroon. Uuden
pitk&aikaisen rahoituksen alhaisemmat rahoituskustannukset
ovat osittain korvanneet suljettujen korkosuojien ja likvidi-
teettisalkun pienentyneita tuottoja. Haastavasta korkotilan-
teesta huolimatta korkotuotto on kyetty pitdmaan positiivi-
sena likviditeettisalkun uudelleensijoitusten avulla.

Aktia Pankki on ollut mukana Euroopan keskuspankin laina-
ohjelmassa (TLTRO) maaliskuusta 2015 alkaen, mink& ansi-
osta Aktia voi tuoda markkinoille edullisia ja kilpailukykyisia
lainoja. Aktian TLTRO-rahoituksen korkotuotot olivat 0,4 (0,4)
miljoonaa euroa.

Segmentin liiketoiminnan kulut olivat jonkin verran edellis-
vuotta korkeammat.
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Konsernin segmenttiraportointi

Konserni- Muut & Konserni

(milj. euroa) Pankkitoiminta Varainhoito toiminnot elimintoinnit yhteensa

1-3/ 1-3/ 1-3/ 1-3/ 1-3/ 1-3/ 1-3/ 1-3/ 1-3/ 1-3/
Tuloslaskelma 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Korkokate 16,9 16,6 0,0 0,0 2,7 29 0,0 - 19,7 19,4
Nettopalkkiotuotot 16,6 16,0 10,2 9,0 17 15 -3,3 -34 25,2 23,2
Henkivakuutusnetto = - -6,3 71 = - 11 12 -5,2 83
Liiketoiminnan muut tuotot 0,7 01 0,1 01 -0,5 1,7 0,0 0,0 0,3 18
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 34,3 32,7 3,9 16,2 4,0 6,1 -2,2 -2,3 39,9 52,7
Henkilstokulut -4.,6 -4,0 -36 -34 -8,3 -90 - - -16,6 -16,4
Liiketoiminnan muut kulut’ -20,9 -22,7 -4,5 -4,3 41 50 2,3 2,3 -191 -19,7
Liiketoiminnan kulut yhteensa -25,6 -26,6 -8,1 -7,8 -4,2 -4,0 2,3 2,3 -35,6 -36,1
g;zz:i::tr;uset luotoista ja muista 14 1 ) ) 00 ) ) ) 14 1
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta = - o - = - -0,1 17 -0 17
Liikevoitto 73 5,0 -4,2 8,4 -0,3 21 -0,1 1,7 2,8 17,2
Vertailukelpoinen liikevoitto 73 5,0 -4,2 8,4 -0,3 21 -01 1,7 2,8 17,2

31.3. 3112. 31.3. 3112. 31.3. 3112. 31.3. 3112. 31.3. 3112.
Tase 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
K&ypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat 01 01 10969 12689 10658 10255 = -150 21628 22794
Kéteiset varat 1,2 18 0,0 0,0 402,0 3135 - - 4033 3154
anvostttavat koralsat reapapert ! B "R B B -
Lainat ja muut saamiset 65897 64289 873 60,8 15,3 15,3 -85,2 -685 66071 64465
Muut varat 230 22,3 67,2 65,1 26111 2937 -70,5 -61,7 280,8 319,3
Varat yhteensa 6614,0 64531 12993 14426 20872 19365 -155,7 -135,2 9844,7 96971
Talletukset 44074 41856 - - 4738 530,4 -85,2 -585 47960 46575
Liikkeeseen lasketut velkakirjat - - - - 28369 26373 03 -146 28372 26227
Vakuutusvelka - - 11372 12598 - - - - 11372 12598
Muut velat 14,4 134 26,2 32,3 439,0 51,7 -12,0 -10,3 4676 5472
Velat yhteensa 4421,8 4199,0 1163,4 12921 3749,7 36794 -96,8 -83,4 92380 90871

1) Keskeisten toimintojen nettokustannukset allokoidaan Konsernitoiminnoista liiketoimintasegmentteihin Pankkitoiminta ja Varainhoito. Tama kustannusten allokointi sisaltyy

segmenttien liiketoiminnan muihin kuluihin.

Segmenttien neljannesvuosittaiset luvut esitetddn myéhemmin raportissa.
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Vakavaraisuus

Aktia-pankkikonsernin (Aktia Pankki Oyj ja kaikki tytaryhtiot
lukuun ottamatta Aktia Henkivakuutusta) ydinpddoman
suhde oli kauden lopussa 15,9 (14,7) prosenttia. Ydinpddoma
vahennyserien jalkeen kasvoi kauden aikana 48,9 miljoonaa
euroa, mika paransi ydinpddgoman suhdetta 1,8 prosentti-
yksikkoa. Ydinpddoman kasvu liittyy paatokseen lykata
osingonjakoa vuodelta 2019 koskevaa paatostd myohem-
paan ajankohtaan. Riskipainotetut saamiset nousivat 109,1
miljoonaa euroa, mika vdhensi ydinpddoman suhdetta 0,6
prosenttiyksikkoa. Riskipainotettujen sitoumusten kasvu
johtuu ennen kaikkea yritysvastuiden kasvusta.

Pankkikonsernissa sovelletaan siséisté riskiluokitusta (IRBA)
vahittais- ja osakevastuiden seka tiettyjen yritysvastuiden
vakavaraisuusvaatimusta laskettaessa. Muihin vastuuryhmiin
sovelletaan standardimenetelméa.

Vakavaraisuus, % 31.3.2020 31.12.2019
Pankkikonserni
Ydinpadoman suhde 15,9 14,7
Omien varojen suhde 194 18,6

Pankkien kokonaispddomavaatimus koostuu minimivaatimuk-
sesta (ns. pilari 1-vaatimus), harkinnanvaraisesta lisdpaa-
omavaatimuksesta (ns. pilari 2 -vaatimus) ja muista lisdpaéa-
omavaatimuksista. Alla olevassa taulukossa kuvaillaan Aktian
padomavaateen eri osatekijat. Kaikki pddomavaatimukset
huomioon ottaen pankkikonsernin vakavaraisuusasteen
vahimmaistaso oli kauden lopussa 13,26 prosenttia ja ensisi-
jaisen pddoman suhteen vahimmaistaso 11,26 prosenttia.

Finanssivalvonta on asettanut Aktialle 13.12.2019 uuden 1,25
prosentin suuruisen konsolidoidun pilari 2 -vaatimuksen. Uusi
vaatimus astuu voimaan 30.6.2020 ja korvaa nykyisen 1,75
prosentin vaatimuksen. Viranomaiset ovat laskeneet pddoma-
vaatimuksia Euroopassa koronapandemian negatiivisten
vaikutusten lieventdmiseksi. Suomessa Finanssivalvonta on
paattanyt poistaa suomalaisten luottolaitosten jarjestelma-
riskipuskurin 6.4.2020, mika laskee Aktian pddomavaatimusta
1 prosenttiyksikolla.

Yhteenlaskettu paddomavaade

Vahimmaisomavaraisuusaste 31.3.2020  31.12.2019
Ensisijainen pddoma 4370 3881
Vastuut yhteensa 8 816,2 8 474.,5
Vahimmaisomavariasuusaste, % 5,0 4,6

Rahoitusvakausvirasto péivitti vuoden 2019 kolmannella
vuosineljanneksella kriisinratkaisulain mukaisen oman varal-
lisuuden ja alentamiskelpoisten velkojen minimivaatimuksen
(MREL-vaade) Aktia Pankki Oyj:lle. Vaatimus on kaksi kertaa
vdhimmaispddomavaade mukaan lukien yhteenlaskettu lisa-
padomavaade vuoden 2017 lopussa. Paivitetty MREL-vaade
on 23,37 prosenttia riskipainotetuista erista yhteensad (RWA)
mutta vahintadan 8 prosenttia taseen loppusummasta.

MREL-vaade (milj. euroa) 31.3.2020 31.12.2019
MREL-vaade 695,1 6709
Omat varat ja velat, joita voidaan

kédyttdda MREL-vaateen kattamiseen

Ydinpadoma (CET1) 4370 3881
AT1 -instrumentit 0,0 0,0
Tier 2 -instrumentit 129,0 160,4
Muut velat 456,7 2479
Yhteensa 1022,8 796,4

Henkivakuutusyhtidssd noudatetaan Solvenssi Il -direktiivia,
jonka mukaan vakuutusvelka arvostetaan markkina-arvoon.
Solvenssi Il:n mukaan yhti6 laskee vakavaraisuusvaateen
SCR (Solvency Capital Requirement) ja vdhimmaisvakava-
raisuusvaateen MCR (Minimum Capital Requirement) seka
identifioi Solvenssi ll:n puitteissa kaytettavissa olevan vaka-
varaisuuspadoman. Aktia Henkivakuutus kdyttda SCR:n stan-
dardikaavaa ja ottaa vakavaraisuuspddoman laskennassa
huomioon direktiivin vakuutusvelkaa koskevan siirtyma-
sdannon Finanssivalvonnan luvan mukaisesti.

liman
siirtymisaantoja
31.3.2020 31.12.2019 31.3.2020 31.12.2019

Solvenssi Il Siirtymésaannailla

(milj. euroa)

MCR 234 24,2 25,0 259
SCR 85,2 86,6 95,5 98,3
Solvenssi Il -pddoma 146,3 166,3 103,3 120,2
Vakavaraisuus-aste, % 171,7 1921 108,2 122,2

Lisdpadomavaatimukset
Jéarjestelma-

31.3.2020 Pilari1-vaade Pilari 2 -vaade Kiinted Muuttuva o-sli riski | Yhteensa
Ydinpadoma (CET1) 450 1,75 2,50 0,01 0,00 1,00 9,76
Ensisijainen

lisépaddoma (AT1) 1,50 0,00 1,50
Toissijainen padoma (T2) 2,00 0,00 2,00
Yhteensa 8,00 13,26
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Konsernin
riskipositiot

Konserni harjoittaa pddasiassa pankki-, varainhoito- ja henki-
vakuutustoimintaa. Riskit ja riskienhallinta ovat olennainen
osa Aktian toimintaymparist64 ja liiketoimintaa. Olennaiset
riskialueet ovat pankkikonsernin luotto-, korko- ja maksu-
valmiusriskit sekad henkivakuutustoiminnan korkoriski, muut
markkinariskit ja vakuutustekniset riskit. Liiketoimintariskit ja
operatiiviset riskit koskevat kaikkea toimintaa.

Padoman- ja riskienhallinnan méaritelmat ja yleiset periaat-
teet ovat luettavissa Aktia Pankki Oyj:n vuoden 2019 vuosi- ja
vastuullisuuskertomuksen liitteestd K2, s. 117-132, tai Aktia
Pankki Oyj:n Capital and Risk Management Report -raportista
(julkaistu englanniksi) konsernin verkkosivuilla www.aktia.com.

Pankki- ja varainhoitotoiminta

Luottoriskit

Aktian luottosalkku koostuu suurimmaksi osaksi asunto-

tai kiinteistovakuudellisista luotoista kotitalouksille ja yksi-
tyishenkiléille. Luototusaste loan-to-value-suhteella (LTV)
mitattuna on turvaavalla tasolla, ja matalan riskitason vuoksi
Aktian luottosalkun luottojen laatu on hyva. Vuoden 2019
lopussa LTV-taso oli keskimaarin 45 prosenttia koko luotto-
salkussa.

Erdantyneet luotot viiviastyksen pituuden (vrk) ja ECL
vaiheiden mukaan

31.3.2020

(milj. euroa)

Vrk Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
<30 34,3 26,4 0,3 61,0
josta kotitaloudet 316 247 0,2 56,5
>30 =90 0,0 22,4 10 234
josta kotitaloudet 0,0 21,3 0,8 221
>90 0,0 0,0 46,5 46,5
josta kotitaloudet 0,0 0,0 38,8 38,38

31.12.2019

(milj. euroa)

vrk Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
<30 459 23,0 0,5 69,4
josta kotitaloudet 36,3 216 04 58,3
>30=90 0,0 26,0 14 274
josta kotitaloudet 0,0 23,3 11 24,4
>90 0,0 0,0 bLb 4 444
josta kotitaloudet 0,0 0,0 38,0 38,0

Luottovastuut (sis. taseen ulkopuoliset erit)

maksulaiminlyénnin todennidkoéisyyden (PD) mukaan

(milj. euroa) 31.3.2020 31.12.2019

Yritykset
PD-luokat A 275,3 1995
PD-luokat B 7205 7077
PD-luokat C 7049 552,1
Maksukyvyttomat 31,6 20,7
1732,3 1480,0
Tappiovaraus (ECL) -15,4 -15,1
Kirjanpitoarvo 1716,9 14649
Kotitaloudet
PD-luokat A 3472 34486
PD-luokat B 8253 8378
PD-luokat C 7676 7811
Maksukyvyttomat 59,8 51,6
5124,8 51191
Tappiovaraus (ECL) -13,4 -13,6
Kirjanpitoarvo 51114 51055
Muut
PD-luokat A 275 26,4
PD-luokat B 336,7 3306
PD-luokat C 52,9 159,2
Maksukyvyttomat 0,8 0,9
4179 5171
Tappiovaraus (ECL) -0,2 -0,5
Kirjanpitoarvo 4177 516,7
Markkinariskit

Markkinariskit syntyvét rahoitusmarkkinoilla hinnan ja riski-
tekijoiden muutosten seurauksena. Markkinariski sisaltaa
korkoriskin, valuuttariskin seka osake- ja kiinteistoriskin.

Korkoriski on markkinariskeista suurin. Rakenteellinen korko-
riski syntyy korkosidonnaisuusaikojen eroista ja korollisten
varojen ja velkojen uudelleenhinnoittelun yhteydessa. Pank-
kitoiminnassa rakenteellisia korkoriskeja hallitaan aktiivi-
sesti erilaisilla liikejarjestelyilla vallitseva markkinatilanne
huomioon ottaen joko suojaavilla johdannaisilla tai likviditeet-
tisalkun kiintedkorkoisilla sijoituksilla tai yhdistelemalla naita.
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Pankkikonsernin likviditeettisalkun
luottoluokituksen jakauma

Aaa
58,9 %

31.3.2020
yhteensa

1419

milj. euroa

Muut, ei luottoluokitusta
04 %

Kotimaiset kunnat,
ei luottoluokitusta

1,3 %
Ba1-Ba3
00 %
Baal-Baa3
91% A1-A3

30%

Pankki mittaa korkoriskia korkokatteen herkkyysanalyyseilla
seka korollisten varojen ja velkojen nykyarvolla, jolloin korko-
kayraa stressitestataan erilaisilla dynaamisen tai paralleellin
korkomuutoksen korkoskenaarioilla.

Pankkikonsernin korkoriski on edelleen alhainen, ja kauden
lopussa korkokateriski laski vuodenvaihteeseen verrattuna
kaikissa korkoshokkiskenaarioissa nousevien markkinakor-
kojen seurauksena.

Pankkitoiminnassa ei kdyda osakekauppaa kaupankaynti-
tarkoituksessa eika tehda kiinteistdsijoituksia tuotto-
tarkoituksessa.

Toimintaan liittyvat osakesijoitukset olivat 4,3 (5,0) miljoonaa
euroa. Pankkikonsernilla ei ollut kiinteistbomistuksia kauden
lopussa.

Pankkikonsernin yhteenlasketut valuuttavastuut ovat margi-
naaliset, ja ne olivat kauden lopussa 3,3 (4,8) miljoonaa euroa.

Likviditeettireservi ja
likviditeettiriskin mittaaminen

Likviditeettisalkku koostuu likviditeettitarpeen tyydyttami-
seksi stressitilanteissa tarvittavista laadukkaista varoista.
Likviditeettisalkun panttaamattomat rahoitusvarat, joita
voidaan kayttaa likviditeettireserving, mukaan lukien kateis-
varat, olivat markkina-arvoltaan 1 345 (1104) miljoonaa euroa
kauden lopussa.

Kaikki joukkovelkakirjalainat paitsi sijoitukset kotimaisiin
yrityssertifikaatteihin tayttivat keskuspankkirahoituksen
kriteerit.

Aal-Aa3
173 %

Likviditeettireservi, markkina-arvo

(milj. euroa) 31.3.2020 31.12.2019
Kéteiset varat ja rahavarat keskuspankeissa 358 271
Valtion, keskuspankkien tai kansain-

valisten kehityspankkien lilkkkeeseen

laskemat ja takaamat velkakirjat 217 195
Kuntien tai julkisen sektorin liilkkeeseen

laskemat tai takaamat velkapaperit 161 208
Liikkeeseen lasketut vakuudelliset

joukkovelkakirjalainat (Covered Bonds) 603 430
Rahoituslaitosten

liikkeeseen laskemat velkakirjat 0 0
Yritysten liikkeeseen

laskemat velkapaperit (yritystodistus) 6 0
Yhteensa 1345 1104

Likviditeettiriskid seurataan muun muassa maksuvalmius-
vaatimuksen (LCR) kautta. LCR mittaa lyhytaikaista likvidi-
teettiriskid, ja sen tehtdva on varmistaa, ettd Aktia Pankin
panttaamattomista hyvalaatuisista varoista koostuva likvidi-
teettireservi riittda kattamaan lyhytaikaiset ulospain suuntau-
tuvat nettovirrat stressitilanteissa seuraavien 30 p&ivan ajan.
LCR vaihtelee ajan kuluessa muun muassa pankin liikkeeseen
laskemien arvopapereiden erdantymisrakenteen mukaan. LCR
oli 129 (118) prosenttia.

31.3.2020  31.12.2019
129 % 18 %

Maksuvalmiusvaatimus (LCR)*
LCR %

* LCR on laskettu Euroopan komission lokakuussa 2014 julkaiseman asetuksen

mukaisesti. Viranomaisen vahimmaéisvaade LCR:lle on 100 prosenttia.
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Henkivakuutustoiminnan
. —_ Aaa
suorien korkosijoitusten
. . 23,0 %
luottoluokitusten jakauma
(pl. korkorahastot, kiinteisto-,
osake- ja vaihtoehtoiset

sijoitukset)

Muut, ei luottoluokitusta

94 %
Ba1-Ba3
0,7 %
Baal-Baa3
245 %

Henkivakuutustoiminta
Henkivakuutusyhtion sijoitussalkku

Henkivakuutusyhtion sijoitussalkun markkina-arvo oli 522
(546) miljoonaa euroa. Henkivakuutusyhtion suorat kiinteis-
tosijoitukset olivat 43 (42) miljoonaa euroa. Pddkaupunkiseu-
dulla ja muissa Eteld-Suomen kasvukeskuksissa sijaitsevat
kiinteistét on padasiassa vuokrattu pitkin vuokrasopimuksin.

Aktia Henkivakuutus, sijoitussalkun allokaatio

(milj. euroa) 31.3.2020 31.12.2019
Korkosijoitukset 346,9 66,4% 387,7 71,0 %
Valtionobligaatiot 112,0 214 % 112,8 20,7 %
Joukkovelkakirjat,
pankki ja rahoitus 84,7 16,2 % 14,6 210 %
Joukkovelkakirjat,
muut yritykset 80,2 15,3 % 80,4 14,7 %
Kasvumarkkinat
(rahastoja) 46,3 89 % 50,1 92 %
High yield (rahastoja) 20,3 39% 19,5 36 %
Trade Finance
(rahastoja) 34 06 % 10,3 19 %
Vaihtoehtoiset
sijoitukset 8,2 1,6 % 6,8 1,2%
Private Equity yms. 8,2 16 % 6,8 1,2 %
Kiinteistot 70,6 135% 68,7 12,6 %
Suorat omistukset 427 82 % 42,5 78 %
Rahastot 279 53 % 26,2 4,8 %
Rahamarkkina 30,4 5,8% 48,0 8,8 %
Kéateisvarat 66,3 12,7 % 34,9 6,4 %
Yhteensa 522,3 100,0 % 546,1 100,0 %

31.3.2020
yhteensi

279

milj. euroa

Aal-Aa3
321 %

A1-A3
10,3 %

Henkivakuutusyhtion markkinariski

Vakuutusvelkaan sisaltyy 26,0 (16,0) miljoonan euron korko-
varaus, jolla voidaan varmistaa tulevan korkovaateen tédyt-
tyminen. Korkosidonnaisen vakuutusvelan keskiméaardinen
diskonttokorko korkovarauksen purkamisen jalkeen on 2,3
prosenttia tulevalle 10 vuodelle. Sen jalkeen diskonttokorko
on 3,1 prosenttia. Aktia Henkivakuutus arvioi korkovarauksen
riittdvyytta vuosittain ja korjaa korkovarausta tarvittaessa.
Korkoriski on merkittdvin henkivakuutusyhtion vakuutus-
velkaan liittyva riski, ja se vaikuttaa kannattavuuteen taatun
asiakaskoron tuottovaatimuksen kautta seka vakavaraisuu-
teen varojen ja velkojen markkina-arvostuksen kautta. Seka
yhtién korkosidonnaisten etté sijoitussidonnaisten tase-erien
korkoriski sijoitussalkussa ja vakuutusvelassa lasketaan
korkostressilla (koron lasku), joka edustaa markkinakoron
historiallista 99,5 %-persentiilia. Laskettu vaikutus stressi-
skenaariossa, joka pitkien vastuiden vuoksi johtuu 1&8hinna
vakuutusvelan markkina-arvon muutoksesta, oli -43 (-42)
miljoonaa euroa.
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Keskeiset
tapahtumat

Aktia paransi luokitustaan
yritysvastuun CDP-vertailussa

Aktia saavutti 23.1.2020 kansainvalisessa yritysvastuun CDP-
vertailussa luokan B, mika on yli eurooppalaisen finanssialan
keskiarvon. TAmé& on merkittava parannus viime vuoden
luokasta D-. CDP (ent. Carbon Disclosure Project) on globaali
voittoa tavoittelematon organisaatio, joka keraa ja jakaa
yrityskohtaista tietoa muun muassa ilmastonmuutoksen hillit-
semisestd ja kasvihuonekaasupaastoista. B-luokan saavut-
taminen tarkoittaa, ettd Aktia ottaa yhd paremmin huomioon
ilmastonmuutoksen tuomat riskit ja mahdollisuudet ja tekee
aktiivisesti toimenpiteita ilmastoasioiden suhteen.

Muutos Aktia Pankki Oyj:n

osakkeiden maarassa

Aktia Pankki Oyj laski 13.2.2020 suunnatussa annissa liik-
keelle 744 696 uutta osaketta osana Aktia Varainhoito Oy:n
24 %:n véhemmistdosuuden ostoa. Osakkeet laskettiin liik-
keelle yhtickokouksen 11.4.2019 antaman liikkeellelaskuval-
tuutuksen nojalla. Uudet osakkeet merkittiin kaupparekiste-
riin 14.2.2020, ja kaupankéaynti Nasdaqg Helsinki Oy:ssa alkoi
17.2.2020. Liikkeellelaskun jalkeen Aktian osakkeiden luku-
ma&ara oli 69 917 133 kappaletta.

Google Pay Aktian asiakkaiden kayttoon

Aktia laajensi mobiilimaksamisen palveluvalikoimaansa ja toi
asiakkaidensa kayttoon Google Payn 18.2.2020. Aktian asiak-
kaat voivat muuttaa Android-alylaitteensa maksuvalineeksi
ottamalla kdyttéon Google Payn.

Aktia valittiin kuudetta kertaa Suomen
parhaaksi korkovarainhoitajaksi

Aktia voitti 11.3.2020 julkaistussa Morningstarin Suomen
Awards 2020 -kilpailussa korkovarainhoitaja-sarjan. Kyseessa
oli jo kuudes kerta, kun Aktia palkittiin parhaana suomalai-
sena varainhoitajana ja kahdeksas vuosi perdkkain, kun Aktia
oli kolmen parhaan korkovarainhoitajan joukossa.

Aktia Pankki Oyj pitaytyi toistaiseksi
nakymien antamisesta vuodelle 2020

Koronavirustilanteen seurauksena olennaisesti huonontu-
neiden makrotalouden nakymien ja markkinoiden lisaén-
tyneen volatiliteetin odotetaan vaikuttavan negatiivisesti
Aktian liikevoittoon vuonna 2020. Myds taloudellisia seura-
uksia on hyvin vaikea ennustaa markkinoiden matalana pysy-
neen nakyvyyden ja korkean volatiliteetin vuoksi. Aktia paatti
siksi 18.3.2020 pitaytya toistaiseksi ndkymien antamisesta
vuodelle 2020.

Aktia Pankki Oyj osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2020 - Keskeiset tapahtumat
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Muut
tiedot

Kauden jalkeiset tapahtumat

Hallitus ehdotti 2.4.2020 viranomaisten suositukset huomi-
oiden, ettad Aktia Pankki Oyj:n varsinainen yhtidkokous
valtuuttaa hallituksen paattdmaan myéhemmin korkein-
taan 0,63 euron osingon maksamisesta osakkeelta tilikau-
delta 2019 siten, ettd maksu tapahtuu yhdella tai useam-
malla kerralla, kuitenkin aikaisintaan 1.10.2020. Valtuutus olisi
voimassa vuoden 2021 varsinaiseen yhtidkokoukseen asti.
Yhtiokokoukselle ehdotettiin myés, etta hallitus valtuutetaan
paattdmaan mahdollisen osingon tdsmdaytyspdiva ja maksu-
ajankohta. Aktia tiedottaa paatoksista erikseen.

Yritysasiakkaat-liiketoiminta-alueen johtaja Irma Gillberg-
Hjelt jatti tehtdvansa Aktiassa 15.4.2020. Seuraajan rekrytointi
on alkanut. Aktian henkildasiakasliiketoiminnasta vastaava
johtaja Carola Nilsson toimii siirtymakauden aikana valiaikai-
sena yritysasiakasliiketoiminnan johtajana.

Luottoluokitus

Standard & Poor’s vahvisti 18.12.2019 ndkemyksensa Aktia
Pankki Oyij:n luottokelpoisuudesta. Pitkdaikaisen varainhan-
kinnan luottoluokitus on A- ja lyhytaikaisen varainhankinnan
luottoluokitus A2. Ndkymét ovat vakaat.

Moody’s Investors Service vahvisti 13.9.2019 Aktia Pankin
pitkan ja lyhyen aikavalin talletusten luokituksen. Vakuudet-
tomien etuoikeutettujen lainojen luokitus oli A1/P-1.

Moody’s Investors Servicen Aktia Pankin pitkaaikaisille kiin-
teistévakuudellisille joukkovelkakirjalainoille (Covered Bonds)
myo6ntdma luokitus on Aaa. Ndkymét ovat vakaat.

Pitka- Lyhyt-
aikainen  aikainen
varain- varain- Covered
hankinta hankinta Nikymit Bonds
Moody’s
Investors Service Al P-1 vakaa Aaa
Standard & Poor’s A- A-2 vakaa -

Lahipiiri

Lahipiiri kasittdd maaraadvassa asemassa olevat osakkeen-
omistajat ja johtavassa asemassa olevat avainhenkil6t ja
naiden perheenjdsenet seké yritykset, joissa johtavassa
asemassa olevalla avainhenkil6lld on maaraysvalta. Aktian
avainhenkil6ita ovat hallituksen jasenet, toimitusjohtaja,
toimitusjohtajan varamies sekd muut johtoryhmaén jasenet.

Lahipiiritietoja kuvataan tarkemmin vuoden 2019 tilinp&a-
toksen liitetiedoissa K43 ja M43.

Henkilosto

Kokoaikaisten tyontekijoiden maara oli maaliskuun lopussa
767 (3112.2019; 776). Kokoaikaisten tyontekijoiden keskiméaa-
rdinen lukumaara oli 771 (1.1.-31.3.2019; 778).

Kannusteohjelma

Aktia Pankki Oyj otti vuonna 2018 kaytté6n uuden pitkan
aikavalin osakesaastoohjelman Aktia-konsernin tyontekijoille
tukemaan Aktian strategian toteuttamista.

AktiaUna-osakesadstoohjelmassa Aktian noin 800:lle tyonte-
kijalle tarjotaan mahdollisuus sddstda 2-4 prosenttia palkas-
taan (johtoryhma enintdan 7 prosenttia) ja hankkia saas-
tésummalla sddnndllisesti Aktian osakkeita 10 prosenttia
matalampaan hintaan. Lisdksi osallistujia kannustetaan anta-
malla heille maksuttomia lisdosakkeita osakesaastéohjel-
massa hankituilla osakkeilla noin kahden vuoden kuluttua.

Yllamainitun AktiaUna-osakesédastéohjelman puitteissa noin
60 avainhenkilélle, mukaan lukien toimitusjohtaja ja johto-
ryhman jasenet, on tarjottu mahdollisuutta osallistua lisdksi
osakesdastoohjelman suoriteperusteiseen osaan. Ansainta-
kriteerit ovat Aktia-konsernin vertailukelpoinen liikevoitto ja
nettopalkkiotuotot kyseisen jakson osalta.

Kannusteohjelmat esitelldan tarkemmin osoitteessa
www.aktia.com > Johto ja hallinto > Palkitseminen.
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Aktian osakkeen kurssikehitys 2.1.-31.3.2020

12,00 euroa

10,00

8,00

6,00

4,00
131 272 10.2. 242, 93. 233.

Aktia Pankki Oyj:n varsinaisen Menettamisseuraamuksen kohteena olevat osakkeet ovat

yhtiokokouksen 2020 paatokset osakkeita, joita Veritas keskinisen vahinkovakuutusyhtion
omistaja-asiakkaat saivat sulautumisvastikkeena maksa-

Aktia Pankki Oyj:n varsinainen yhtiékokous vahvisti 16.4.2020 miensa vakuutusmaksujensa perusteella, kun Veritas keski-

emoyhtion ja konsernin tilinpaatokset sekd myonsi vastuuva- ndinen vahinkovakuutusyhti6 sulautui Aktia Oyj:hin 11.2009,
pauden aiemmille hallituksen jasenille seka toimitusjohtajalle ja jotka vield ovat yhtion kerailytililla ja joita ei ole vaadittu
ja tdman varamiehelle. rekisteroitaviksi arvo-osuustilille ennen yhtiékokouksen

paatosta asiassa 16.4.2020.
Yhtiokokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti viran-

omaisten suositukset huomioiden, ettd Aktia Pankki Oyj:n Edella mainitut ehdotukset on julkaistu kokonaisuudes-
varsinainen yhtidkokous valtuuttaa hallituksen paattdmaan saan yhtiokokouskutsutekstissa osoitteessa www.aktia.com
my6&hemmin korkeintaan 0,63 euron osingon maksami- kohdassa Tietoa Aktiasta > Johto ja hallinto > Yhtiékokous >
sesta osakkeelta tilikaudelta 1.1.-3112.2019 siten, ettd maksu Yhtiokokous 2020.

tapahtuu yhdella tai useammalla kerralla, kuitenkin aikaisin-

taan 110.2020. Valtuutus on voimassa vuoden 2021 varsinai-

seen yhtiékokoukseen asti. Hallitus valtuutettiin paattdmaan Osakepaaoma ja omistajat
mahdollisen osingon tdsmaytyspaiva ja maksuajankohta.

Aktia tiedottaa paatoksista erikseen. Aktia Pankki Oyj:n osakepadoma on 170 miljoonaa euroa.
Maaliskuun 2020 lopussa Aktia-osakkeiden lukumaara oli
Yhtiokokous vahvisti hallituksen jasenten lukumaaraksi 69 917 133. Rekisterdityjen omistajien kokonaislukumaara
yhdeksan. Christina Dahlblom, Johan Hammarén, Maria oli 36 055 (31.12.2019; 36 863). Osakkeista 9,24 prosenttia
Jerhamre Engstrém, Johannes Schulman, Lasse Svens ja Arja oli ulkomaisessa omistuksessa. Maaliskuun 2020 lopussa
Talma valittiin uudelleen hallituksen jaseniksi. Uusiksi halli- rekisteroimattomia osakkeita oli 765 483 eli 1,1 prosenttia
tuksen jaseniksi valittiin diplomi-insind6ri Kari A.J. Jarvinen, koko osakemé&arasta. Konsernin omien osakkeiden omistus
KTM Harri Lauslahti ja KTM Olli-Petteri Lehtinen. Kaikki halli- 31.3.2020 oli 9 865 (31.3.2019; 52 722) Aktia-osaketta. Aktia
tuksen jasenet valittiin toimikaudeksi, joka jatkuu seuraavan Pankki Oyj:n pérssiarvo kauden viimeisen kauppapdivdn
varsinaisen yhtiokokouksen loppuun asti. lopussa 31.3.2020 oli 504 miljoonaa euroa. Aktia-osakkeen
paatoskurssi 31.3.2020 oli 7,21 euroa. Korkeimmillaan Aktia-
Yhtidkokous vahvisti tilintarkastajien lukumaaraksi yksi ja osakkeella kdyntiin kauppaa 11,56 eurolla ja alimmillaan

valitsi uudelleen yhtion tilintarkastajaksi KPMG Oy Ab:n. Tilin- 6,51 eurolla.
tarkastajan palkkio maksetaan kohtuullisen laskun perusteella.

Aktia-osakkeeen keskimaardinen paivittainen vaihto tammi-
Yhtiokokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, maaliskuussa 2020 oli 1903 312 euroa tai 199 326 osaketta.
ettd oikeus arvo-osuusjarjestelmdan kuuluvaan osak-
keeseen ja osakkeeseen liittyvat oikeudet on menetetty
Aktia Pankki Oyj:n kerailytililld olevien osakkeiden osalta.
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Taloudelliset tavoitteet vuoteen 2023

Hallituksen syyskuussa 2019 vahvistamat taloudelliset
tavoitteet ovat:

 vertailukelpoinen lilkevoitto 100 miljoonaa euroa (2019;
68,2 miljoonaa euroa),

e oman pddoman tuotto (ROE) yli 11 prosenttia (2019; 10,3
prosenttia),

« vertailukelpoinen kulu/tuotto-suhde alle 0,60 (2019; 0,66)
sekd

o ydinpddoman suhde (CET 1 1,5-3 prosenttiyksikkoa viran-
omaisvaateen ylapuolella (2019; 3,4 prosenttiyksikkoa
vahimmaisvaateen 11,3 prosenttia ylapuolella).

Riskit ja ndkymat
Riskit (paivitetty)

Aktian tulokseen vaikuttavat useat tekijat, joista tarkeimmaét
ovat yleinen taloustilanne, osake-, korko- ja valuuttakurssien
vaihtelu seka kilpailutilanne. Niissa tapahtuvat muutokset
voivat vaikuttaa pankki-, vakuutus- ja omaisuudenhoitopalve-
lujen kysyntaan.

Korkotason muutoksia, tuottojen kehitysta ja luottomarginaa-
leja on vaikea ennustaa, ja ne voivat vaikuttaa Aktian korko-
marginaaliin ja sitd myo6ta kannattavuuteen. Aktia harjoittaa
tehokasta korkoriskien hallintaa.

Mahdolliset tulevat arvonalentumiset Aktian luottosalkussa
voivat aiheutua monista tekijoist, joista keskeisimpia ovat
talouden yleinen tila, korkotaso, tyéttomyys seka asuntohin-
tojen kehitys.

Raha- ja velkamarkkinoiden tehokas toiminta on oleellista
Aktian jalleenrahoitukselle. Muiden pankkien tavoin Aktia
tarvitsee kotitalouksien talletuksia kattaakseen osan likvidi-
teettitarpeestaan.

Aktian rahoitus- ja muiden varojen markkina-arvo voi
muuttua muun muassa sijoittajien korkeampien tuottovaati-
musten seurauksena.

Lisdantynyt pankki- ja vakuutustoiminnan saantely on
tiukentanut pankkiin kohdistuvia pddoma- ja likviditeetti-
vaateita. Uusi sdantely on myos kiristanyt kilpailua talletuk-
sista, kasvattanut pitkdaikaisen rahoituksen vaatimuksia ja
nostanut kiinteita kustannuksia.

Vuoden ensimmaisen neljanneksen aikana puhjennut korona-
pandemia ja sen kehittymisen rajoittamiseksi tehdyt toimen-
piteet ovat vaikuttaneet seka reaalitalouteen etta rahoitus-
markkinoihin. Osakemarkkinoiden nopeat muutokset ja aluksi
nopeasti edennyt lasku ovat kasvattaneet konsernin sijoitus-
varojen arvoon liittyvaa riskia.

Palkkiotuottojen kehitys riippuu myés hallinnoitavien varojen
volyymisté ja arvonkehityksestd, mika puolestaan on lisdnnyt
konsernin tuottoihin ja kannattavuuteen liittyvia riskejad mark-
kinak&anteiden seurauksena.

Pandemian vaikutuksiin ja kestoon liittyva rahoitusmarkki-
noiden epdvarmuus lisasi jalleenrahoituksen ja likviditeetin
riskid ensimmaisen vuosineljdnneksen loppua kohden, mika
puolestaan on tdhan asti heijastunut Aktiaan paaasiassa
kohonneina jélleenrahoitushintoina.

Reaalitalouden lasku ja seka henkil6- ettéa yritysasiakkaiden
taloudelliset haasteet, investointeihin liittyva varovaisuus,
huonontunut likviditeetti tai sen huonontumiseen valmistau-
tuminen sekd palveluiden ja tuotteiden tuotannon, ostojen,
jakelun ja kysynnan haasteet lisdavat laina-asiakkaiden
maksuvaikeuksien riskia ja siten myos luottosalkun tulevien
arvonalentumisten riskia.

Reaalitalouden haasteet ja lisdantynyt tyottomyys kasvat-
tavat lainan vakuutena kaytettavien kiinteistéjen vakuusar-
vojen riskid, mika puolestaan lisdd mahdollisten arvonalen-
tumistappioiden riskia luottosalkussa. Ensimmaisen
vuosineljanneksen aikana Aktian luottoriskin kasvu nakyi
I1&hinn4 lainojen lyhennysvapaakampanjan seurauksena
vastaanotettujen lyhennysvapaahakemusten maaran kasvuna
seka lainahoitojoustojen lisddntymisend ensimmaéisen vuosi-
neljanneksen lopussa.

Koronapandemian vaikutuksia ja sen estdmiseksi tehtyjen
toimenpiteiden vaikutuksia valvotaan ja arvioidaan jatkuvasti,
jotta pandemian pitkaaikaiset vaikutukset Aktian riskeihin
voidaan maaritelld myohemmassa vaiheessa.

Nakymaét 2020 (péivitetty)

Koronaviruspandemian taloudellisia seurauksia on edel-

leen hyvin vaikea ennustaa markkinoiden huonon néky-
vyyden ja korkean volatiliteetin vuoksi. Aktia on siksi paat-
tanyt toistaiseksi pidattdytya ndkymien antamisesta vuodelle
2020. Aktian tavoitteena on antaa nakymiin liittyva paivitys
4.8.2020 julkistettavan puolivuosikatsauksen yhteydessa.

Aktian likviditeetti- ja pAdoma-asema on edelleen vahva.
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Taulukot ja
osavuosikatsauksen liitteet

Tunnusluvut
(milj. euroa) 1-3/2020 1-3/2019 A% 2019 4Q2019 3Q2019 2Q2019
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,03 021 -86% 0,90 0,23 0,16 0,30
Laaja osakekohtainen tulos, euroa -0,07 0,25 - 0,85 0,06 017 0,38
Oma paaoma / osake (NAV) ,euroa*! 8,68 8,81 1% 8,82 8,82 8,76 8,58
Osakkeiden lukumaara keskiméaarin (pl. omat osakkeet), milj. kpl? 69,5 69,0 1% 69,0 69,0 69,0 69,0
Osakkeiden mé&éara kauden lopussa (pl. omat osakkeet), milj. kpl' 69,9 69,0 1% 69,1 691 69,1 691
Oman p&doman tuotto (ROE), %* 14 94 -86% 10,3 10,5 T4 13,7
Koko pa&oman tuotto (ROA), %* 0,08 059 -86% 0,65 0,66 0,47 0,85
Kulu/tuotto-suhde* 0,89 069 29% 0,65 0,64 o071 0,58
Ydinp&dadoman suhde, CET1 (pankkikonserni), %' 15,9 16,9 -6 % 14,7 14,7 15,6 16,5
Ensisijaisten omien varojen suhde (pankkikonserni), %' 15,9 16,9 -6 % 14,7 14,7 15,6 16,5
Vakavaraisuusaste (pankkikonserni), %' 19,4 19,4 0% 18,6 18,6 20,0 18,6
Riskipainotetut sitoumukset (pankkikonserni)' 2746,0 23052 19% 26369 26369 24954 23835
Vakavaraisuusaste (rahoitus- ja vakuutusryhmittyma), %' 136,2 1547  -12% 1316 1316 129,4 148,6
Omavaraisuusaste, %*1 6,2 6,3 2% 6,4 6,4 6,4 6,3
Konsernivarat*! 22349 26759 -16% 21097 21097 22089 2188,2
Asiakasvarat*3 81359 8786,3 7% 98531 98531 98494 93265
Ottolainaus yleisolta’ 42601 39994 7% 40598 40598 4116,3 41399
Antolainaus yleisélle’ 6 5896 6 156,7 7% 6 429 6 4291 62735 62464
Vakuutusmaksutulo ennen jalleenvakuuttajien osuutta* 35,8 246  45% 18,6 395 285 26,0
Liikekustannussuhde, % (henkivakuutusyhtic)*? 88,3 78,2 18 % 739 739 75,5 76,6
Vakavaraisuusaste (henkivakuutusyhtio), % 17,7 2005 -14% 1921 1921 166,3 188,55
Solvenssi Il -pddoma (henkivakuutusyhtio) 146,3 1661 -12% 166,3 166,3 1531 160,9
Sijoitukset kayvin arvoin (henkivakuutusyhtio)*! 1186,9 1302,9 -9 % 13450 13450 13317 13217
Vakuutusvelka, korkotuottoiset vakuutukset’ 3838 396,9 -3% 390,4 390,4 381,9 3878
Vakuutusvelka, sijoitussidonnaiset vakuutukset' 7534 812,8 7% 869,4 8694 8447 8321
Konsernin henkiloston maara (kokopaivaresurssit), keskimaarin 771 778 1% 787 773 804 794
Konsernin henkiloston méaara (kokopéivaresurssit), kauden lopussa’ 767 774 1% 776 776 767 828

Vaihtoehtoiset tunnusluvut ilman
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria:

Vertailukelpoinen kulu/tuotto-suhde* 0,89 069 29% 0,66 0,64 0,65 0,69
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos (EPS), euroa*® 0,03 021 -86% 0,79 0,23 0,20 0,16
Vertailukelpoinen osakekohtainen oman padoman tuotto, (ROE)* 1,4 94 -86% 91 10,5 9,2 72

* Aktia on maaritellyt konsernin taloudellisissa raporteissa kdytettavat vaihtoehtoiset tunnusluvut Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) asettamien vaihtoehtoisia
tunnuslukuja koskevien suuntaviivojen mukaan. Vaihtoehtoiset tunnusluvut (Alternative Performance Measures, APM) ovat tunnuslukuja, joita ei ole maaritelty IFRS-saannoksissa,
vakavaraisuussaannoksissd (CRD/CRR) tai Solvenssi lI-sdannoksissa (SlI). Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei nain ollen pida ndhda IFRS:n mukaisia tunnuslukuja korvaavina lukuina.
Vaihtoehtoiset tunnusluvut helpottavat kausien vertailua ja tuovat tulosraporttien kayttéjille lisaa kayttokelpoista tietoa. Vuoden 2017 toisesta vuosineljanneksesta ldhtien Aktia
raportoi uusia vaihtoehtoisia tunnuslukuja, joista konsernin vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét on jatetty pois. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat eivat liity juoksevaan
toimintaan, ja niita ovat uudelleenjarjestelyihin, toimintojen myyntiin ja juoksevasta toiminnasta poikkeaviin varojen arvonalentumisiin liittyvat tulot ja menot. Vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erat esitellaan konsernin tuloslaskelmassa ja laaj tulc nassa olevassa taulukossa.

1) Kauden lopussa

2) Kumulatiivinen vuoden alusta

3) Ei sisalla rahastojen rahastovaroja (vertailukaudet laskettu uudelleen)

Tunnuslukujen laskentaperiaatteet ovat luettavissa Aktia Pankki Oyj:n vuosi- ja vastuullisuuskertomuksesta 2019, s. 104.
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Konsernin tuloslaskelma

(milj. euroa) Liite 1-3/2020 1-3/2019 A% 2019
Korkokate 3 19,7 19,4 1% 776
Osingot 0,2 0,0 - 0,5
Palkkiotuotot 27,7 258 7% 107,7
Palkkiokulut -2,5 -2,6 6 % -1,3
Nettopalkkiotuotot 25,2 23,2 9% 96,4
Henkivakuutusnetto 4 -5,2 8,3 - 30,0
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot 5 -1,0 15 - 5,6
Liiketoiminnan muut tuotot 10 03 230 % M4
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 39,9 52,7 24 % 221,4
Henkilostokulut -16,6 -16,4 1% -69,0
IT-kulut -5,6 -6,8 -18 % -26,2
Poistot aineellisista ja aineettomista hyodykkeista -4.6 -4.9 -6 % -19,5
Liiketoiminnan muut kulut -8,9 -8,0 1% -29,2
Liiketoiminnan kulut yhteensa -35,6 -36,1 1% -143,9
Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista 7 -14 -11 31% -4,5
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta -0 1,7 - 1,7
Liikevoitto 2,8 17,2 -84 % 74,8
Verot -0,7 -3,0 -76 % -12,9
Kauden voitto 2,1 14,1 -85 % 61,8
Josta:
Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 2] 141 -85 % 61,8
Yhteensa 2,1 14,1 -85 % 61,8
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,03 0,21 -86 % 0,90
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0.03 0,21 -86 % 0,90

Liikevoitto ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria:

Liikevoitto 2,8 17,2 -84 % 74,8
Liiketoiminnan tuotot:

Visa Europen myynnista Visa Inc:lle saatu lisétuotto - - - -0,5

Oy Samlink Ab:n osakkeiden myynnista saatu voitto - - - -96
Liiketoiminnan kulut:

Uudelleenjarjestelykulut = - - 35
Vertailukelpoinen liikevoitto 2,8 17,2 -84 % 68,2
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Konsernin laaja tuloslaskelma

(milj. euroa) 1-3/2020 1-3/2019 A% 2019
Kauden voitto 21 141 -85 % 61,8
Muut laajan tuloslaskelman erét verojen jilkeen:

Rahoitusvarojen arvostuksen muutos kdyp&én arvoon -5,7 3,6 - 28
Rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan -1,3 -0,4 -181% -53
Laaja tulos erist4, jotka voidaan siirtaa tuloslaskelmaan -70 3] - -2,6
Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt - - - -0,3
Laaja tulos erist4, joita ei voida siirtaa tuloslaskelmaan - - - -0,3
Kauden laajan tuloslaskelman tulos -4,9 17,3 - 59,0

Laajan tuloslaskelman tulos josta:

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus -49 17,3 - 59,0
Yhteensa -4,9 17,3 - 59,0
Laaja osakekohtainen tulos, euroa -0,07 0,25 - 0,85
Laimennusvaikutuksella oikaistu laaja osakekohtainen tulos, euroa -0,07 0,25 - 0,85

Laajan tuloslaskelman tulos ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria:

Laajan tuloslaskelman tulos -4,9 173 - 59,0
Liiketoiminnan tuotot:

Visa Europen myynnistd Visa Inc:lle saatu lisatuotto - - - -04

Oy Samlink Ab:n osakkeiden myynnista saatu voitto - - - -96
Liiketoiminnan kulut:

Uudelleenjarjestelykulut - - - 2,8
Vertailukelpoinen laajan tuloslaskelman tulos -4,9 17,3 - 51,8

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat konsernin tuloslaskelmassa ja laajassa tuloksessa

(milj. euroa) 1-3/2020 1-3/2019 A% 2019
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot - - - 0,5
Liiketoiminnan muut tuotot S - - 96
Liiketoiminnan tuotot yhteensa - - - 10,1
Henkilostokulut - - - -2,2
Liiketoiminnan muut kulut = - - -1,3
Liiketoiminnan kulut yhteensa - - - -3,5
Liikevoitto - - - 6,5
Verot - - - 0,6
Tilikauden laajan tuloslaskelman tulos - - - 7,2
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Konsernin tase

(milj. euroa) Liite 31.3.2020  31.12.2019 A % 31.3.2019
Varat
Korolliset arvopaperit 20,7 19,4 7% 98
Osakkeet ja osuudet 139,0 1481 -6 % 137,7
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat sijoitukset 754,0 8716 -13 % 813,2
Tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat 8 913,7 10391 12 % 960,7
Korolliset arvopaperit 1249,0 1240,3 1% 14559
Muun laajan tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat 8 1249,0 1240,3 1% 14559
Korolliset arvopaperit 78 390,8 336,5 16 % 362,3
Saamiset Suomen Pankilta ja luottolaitoksilta 78 17,5 17,3 1% 30,1
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoiltd 78 6 589,6 6 4291 2% 6 156,7
Kateiset varat 8 4033 3154 28 % 675,3
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat 7 4011 7098,3 4 % 7 224,3
Johdannaissopimukset 6,8 69,5 68,1 2% 775
Sijoitukset, osakkuusyritykset ja joint ventures 0,0 01 -85% 0]
Aineettomat hyddykkeet 61,4 62,8 2% 65,9
Kayttooikeusomaisuus 1,0 1,8 7% 14,4
Sijoituskiinteistot 425 42,2 1% 3938
Muut aineelliset hyédykkeet 21 21 -3% 29
Aineelliset ja aineettomat hyddykkeet 116,9 118,9 2% 123,0
Muut varat 89,7 1289 -30% 691
Tuloverosaamiset 1,2 04 187 % 0,0
Laskennalliset verosaamiset 36 2,9 25% 20
Verosaamiset 4.8 3,3 45 % 21
Varat yhteensa 9 844,7 9 6971 2% 9912,7
Velat
Velat keskuspankeille 400,0 400,0 0% 400,0
Velat luottolaitoksille 135,9 1976 -31% 187,2
Velat yleisélle ja julkisyhteisoille 4 260,1 4 059,8 5% 39994
Talletukset 4796,0 4 6575 3% 4.586,6
Johdannaissopimukset 6,8 121 9,8 23 % 14,2
Liikkeeseen lasketut velkakirjat 28372 26227 8% 30255
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 196,3 215,4 9% 184,5
Muut velat luottolaitoksille 33,7 35,1 -4 % 442
Muut velat yleisolle ja julkisyhteisoille 100,0 1500 -33% 100,0
Muut rahoitusvelat 8 3167,2 30231 5% 3354,3
Vakuutusvelka, riskivakuutukset ja korkotuottoiset vakuutukset 3838 390,4 2% 396,9
Vakuutusvelka, sijoitussidonnaiset vakuutukset 7534 869,4 -13% 812,8
Vakuutusvelka 11372 12598 -10% 1209,8
Muut velat 76,0 811 -6 % 87,0
Varaukset 09 1,0 -8% 0,6
Tuloverovelat 0,4 4,3 -91% 0,9
Laskennalliset verovelat 48,2 50,5 5% 51,7
Verovelat 48,6 54,8 -N% 52,6
Velat yhteensa 9 238,0 9 087,1 2% 9 305,1
Oma padoma
Sidottu oma p&dadoma 1778 17811 0% 183,8
Vapaa oma pddoma 4289 4319 1% 4238
Oma padoma yhteensa 606,7 610,0 1% 607,6
Velat ja oma padoma yhteensa 9 844,7 9 6971 2% 9912,7
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Konsernin taseen ulkopuoliset sitoumukset

(milj. euroa) 31.3.2020 31.12.2019 A % 31.3.2019
Takaukset 28,0 283 1% 317
Muut kolmannen hyvéksi annetut sitoumukset 79 55 45% 4

Asiakkaan puolesta kolmannen hyvéksi annetut sitoumukset 359 337 6 % 35,8
Kayttdmattomat luottojarjestelyt 612,3 5924 3% 432,0
Muut kolmannen hyvéaksi annetut sitoumukset 101 144 -30% 26,6

Asiakkaan hyvéksi tehdyt peruuttamattomat sitoumukset 622,5 606,9 3% 458,6

Yhteensa 658,4 640,6 3% 4944

Konsernin oman paddaoman muutos
Osake- Sijoitetun
perusteisten vapaan oman
Osake- Kayvédn arvon korvausten pddoman Oma pddoma

(milj. euroa) padoma rahasto rahasto rahasto Voittovarat yhteensa

Oma padoma 1.1.2019 163,0 12,7 14 108,9 298,9 589,9

Osakeanti 1,3 1,3

Omien osakkeiden myynti 0,0 0,8 0,7

Osingonjako -421 -421
Tilikauden voitto 61,8 61,8
Rahoitusvarat -2,6 -2,6
Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt -0,3 -0,3

Tilikauden laajan tuloslaskelman tulos -2,6 615 59,0

Muutos osakeperusteisissa

maksuissa (IFRS 2) 1,2 1,2

Oma padoma 31.12.2019 163,0 15,1 2,6 10,2 319,1 610,0

Oma padoma 1.1.2020 163,0 15,1 2,6 110,2 319,1 610,0

Osakeanti 13.2.2020 6,7 -6,1 0,6

Omien osakkeiden myynti 0,0 0,2 0,2
Kauden voitto 21 21
Rahoitusvarat -70 -70

Kauden laajan tuloslaskelman tulos -70 2] 4.9

Muutos osakeperusteisissa

maksuissa (IFRS 2) 0,4 0,4 0,8

Oma paidoma 31.3.2020 169,7 8,1 3,1 110,2 315,6 606,7

Oma paidoma 1.1.2019 163,0 17,7 14 108,9 298,9 589,9

Omien osakkeiden myynti 0,0 0,5 0,5
Kauden voitto 14,1 141
Rahoitusvarat 3] 3]

Kauden laajan tuloslaskelman tulos 31 14,1 173

Muutos osakeperusteisissa

maksuissa (IFRS 2) -0,2 -0,2

Oma paidoma 31.3.2019 163,0 20,8 1,3 108,9 313,6 607,6
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Konsernin rahavirtalaskelma

(milj. euroa) 1-3/2020 1-3/2019 A% 2019
Liiketoiminnan rahavirta

Liikevoitto 2,8 17,2 -84 % 74,8
Oikaisut eriin joilla ei ole rahavirtavaikutusta 20,8 01 - 6,8
Purettu kdyvén arvon suojaus - - - 75
Maksetut tuloverot -6,7 -4,5 -49 % -11,9
Liiketoiminnan rahavirta ennen saamisten ja velkojen muutosta 16,9 12,8 32% 771
Liiketoiminnan saamisten lisdys (-) tai vdhennys (+) -82,2 -224.6 63 % -405,1
Liiketoiminnan velkojen lisdys (+) tai vahennys (-) 176,7 6341 72 % 3811
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa 1M,4 422,3 74 % 53,1
Investointien rahavirta

Tytéryhtididen ja osakkuusyritysten myynti - - - 9,6
Investoinnit sijoituskiinteistoihin -1,2 -0,6 -84 % -79
Sijoituskiinteistdjen luovutukset - - - 10,8
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyédykkeisiin -1,6 -2 22 % -78
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutukset - - - 0,0
Investointien rahavirta yhteensa -2,8 -2,7 2% 4,8
Rahoituksen rahavirta

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla -191 -23,3 18 % 75
Osinko/emissio maéaraysvallattomille omistajille -30 -2,3 -30 % -2,3
Omien osakkeiden myynti 0,2 05 -66 % 0,7
Maksetut osingot - - - -421
Rahoituksen rahavirta yhteensa -22,0 -25,1 12 % -36,1
Rahavarojen nettomuutos 86,6 394,5 -78 % 21,7
Rahavarat vuoden alussa 2861 2644 8% 2644
Rahavarat kauden lopussa 372,7 658,9 -43 % 286,1
Rahoituslaskelmassa esiintyvit rahavarat muodostuvat seuraavista tase-erista:

Kassa 12 38 -67 % 18
Suomen Pankin sekkitili 357,0 628,9 -43 % 269,4
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 14,4 26,2 -45 % 14,8
Yhteensa 372,7 658,9 -43 % 2861
Oikaisut eriin joilla ei ole rahavirtavaikutusta:

Arvonalentuminen korollisista arvopapereista 0,9 -0,6 - -0,3
Realisoitumattomat arvonmuutokset rahoitusvaroista, jotka arvostetaan

kdypaan arvoon tuloksen kautta 11,9 21 - -4.4
Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista 14 11 31% 4.5
Ké&yvén arvon muutokset 34 -0,6 - -05
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyodykkeista 31 32 2% 12,7
Myyntivoitot ja -tappiot aineellisista ja aineettomista hydédykkeista - - - -0,9
Purettu kdyvén arvon suojaus -0,5 -1,0 45 % -31
Sijoituskiinteistdjen kdyvan arvon muutos 09 -0/1 - -5,2
Osakeperusteisten maksujen muutos 0,2 -05 - 0,7
Muut oikaisut -0,5 0,7 - 33
Yhteensa 20,8 0,1 - 6,8
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Konsernin kehitys neljannesvuosittain

(milj. euroa)

Tuloslaskelma 102020 4Q2019 3Q2019 2Q2019 102019
Korkokate 19,7 19,3 196 19,2 19,4
Osingot 0,2 0,0 03 0,2 0,0
Nettopalkkiotuotot 25,2 25,8 25,3 24,8 23,2
Henkivakuutusnetto -5,2 8,3 6,8 6,6 8,3
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot -1,0 09 0,5 01 15
Liiketoiminnan muut tuotot 10 09 0,4 938 03
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 39,9 55,2 52,9 60,6 52,7
Henkilostokulut -16,6 -16,9 -18,6 =171 -16,4
IT-kulut -5,6 -6,8 -6,4 -6,2 -6,8
Poistot aineellisista ja aineettomista hyddykkeista -4.6 -4,9 -4,8 -4,9 -4.9
Liiketoiminnan muut kulut -89 -6,7 -7,7 -6,8 -8,0
Liiketoiminnan kulut yhteensa -35,6 -35,3 -37,5 -35,0 -36,1
Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista -14 -0,8 -1,2 14 -11
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta -0,1 0,0 0,0 - 17
Liikevoitto 2,8 19,1 14,3 24,2 17,2
Verot -0,7 -3,2 -3 -3,6 -3,0
Kauden voitto 2,1 15,9 1,2 20,6 14,1
Josta:

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 2] 15,9 1,2 20,6 141
Yhteensa 2,1 15,9 1,2 20,6 14,1
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,03 0,23 016 0,30 0,21
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,03 0,23 016 0,30 0,21

Liikevoitto ilman

vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria: 102020 4Q2019 3Q2019 2Q2019 102019
Liikevoitto 2,8 191 14,3 24,2 17,2
Liiketoiminnan tuotot:

Visa Europen myynnista Visa Inc:lle saatu lisétuotto - - - -05 -

Oy Samlink Ab:n osakkeiden myynnist4 saatu voitto - - - -9,6 -
Liiketoiminnan kulut:

Uudelleenjarjestelykulut - 01 3,3 01 -
Vertailukelpoinen liiketulos 2,8 19,2 17,6 14,3 17,2

Aktia Pankki Oyj osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2020 - Taulukot ja tilinpaatostiedotteen liitteet 25



(milj. euroa)

Laaja tulos 102020 4Q2019 3Q2019 2Q2019 102019
Kauden voitto 2] 15,9 1,2 206 14,1
Muut laajan tuloslaskelman erét verojen jdlkeen:

Rahoitusvarojen arvostuksen muutos kdyp&an arvoon -5,7 -70 0,8 55 36
Rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan -1,3 -4,6 -0,3 0,0 -0,4
Laaja tulos erist4, jotka voidaan siirta4 tuloslaskelmaan -70 -1,7 0,5 55 31
Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt - -0,3 - - -
Laaja tulos erist4, joita ei voida siirtda tuloslaskelmaan - -0,3 - - -
Kauden laajan tuloslaskelman tulos -4,9 3,9 1,6 26,1 17,3

Laajan tuloslaskelman tulos josta:

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus -4,9 39 16 26,1 17,3
Yhteensa -4,9 3,9 1,6 26,1 17,3
Laaja osakekohtainen tulos, euroa -0,07 0,06 017 0,38 0,25
Laimennusvaikutuksella oikaistu laaja osakekohtainen tulos, euroa -0,07 0,06 017 0,38 0,25

Laajan tuloslaskelman tulos ilman

vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria: 1Q2020 4Q2019 3Q2019 2Q2019 1Q2019
Laajan tuloslaskelman tulos -49 39 11,6 26,1 17,3
Liiketoiminnan tuotot:

Visa Europen myynnista Visa Inc:lle saatu lisdtuotto = - - -04 -

Oy Samlink Ab:n osakkeiden myynnista saatu voitto - -96 -
Liiketoiminnan kulut:

Uudelleenjarjestelykulut - 01 2,7 01 -
Vertailukelpoinen laajan tuloslaskelman tulos -4,9 4,0 14,3 16,2 17,3
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Segmenttien kehitys neljannesvuosittain

Pankkitoiminta 1Q2020 4Q2019 3Q2019 2Q2019 1Q2019
Korkokate 16,9 16,6 174 16,8 16,6
Nettopalkkiotuotot 16,6 16,7 16,8 171 16,0
Liiketoiminnan muut tuotot 0,7 01 [oX| 01 0,1
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 34,3 33,4 34,2 34,0 32,7
Henkilostokulut -4.,6 -4,5 -6,2 -4.6 -4,0
Liiketoiminnan muut kulut’ -20,9 -20,1 -21,6 -20,5 -22,7
Liiketoiminnan kulut yhteensa -25,6 -24,6 -27,8 -25,1 -26,6
Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista -14 -0,7 -1,3 14 -1
Liikevoitto 7,3 8,1 5,2 75 5,0
Vertailukelpoinen liikevoitto 73 81 8,4 76 5,0
Varainhoito 1Q2020 4Q2019 3Q2019 2Q2019 102019
Korkokate 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nettopalkkiotuotot 10,2 10,9 10,3 9,6 9,0
Henkivakuutusnetto -6,3 72 57 55 71
Liiketoiminnan muut tuotot 01 0,2 01 0,1 0,1
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 3,9 18,3 16,1 15,1 16,2
Henkilostokulut -36 -3,8 -36 -35 -3/4
Liiketoiminnan muut kulut’ -4,5 -4,5 -4,3 -4,5 -4,3
Liiketoiminnan kulut yhteensa -8,1 -8,3 -7.9 -8,0 -1,8
Liikevoitto -4,2 10,0 8,2 m 8,4
Vertailukelpoinen liikevoitto -4,2 10,0 8,2 KAl 8,4
Konsernitoiminnot 1Q2020 4Q2019 3Q2019 2Q2019 102019
Korkokate 2,7 2,7 2,2 2,4 29
Nettopalkkiotuotot 17 15 1,6 14 15
Liiketoiminnan muut tuotot -0,5 15 11 10,0 1,7
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 4,0 5,7 4,8 13,8 6,1
Henkilostokulut -8,3 -8,7 -8,8 -90 -90
Liiketoiminnan muut kulut’ 41 4,0 4,8 4,8 50
Liiketoiminnan kulut yhteensa 4,2 -4,7 -4,0 -4,2 -4,0
Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista 0,0 0,0 0,0 - -
Liikevoitto -0,3 1,0 0,9 9,6 21
Vertailukelpoinen liikevoitto -0,3 1,1 1,0 -0,4 21

1) Keskeisten toimintojen nettokustannukset allokoidaan Konsernitoiminnoista liiketoimintasegmentteihin Pankkitoiminta ja Varainhoito. Tdaméa kustannusten allokointi siséltyy
segmenttien liiketoiminnan muihin kuluihin.
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Liite 1. Osavuosikatsauksen laatimisperusta ja olennaiset tilinpaatosperiaatteet

Osavuosikatsauksen laatimisperusteet

Aktia Pankki Oyj:n konsernitilinpaatos on laadittu kansain-
vélisten IFRS-kirjanpitostandardien (International Financial
Reporting Standards) mukaisesti siten kuin EU on standardit
hyvéksynyt.

Osavuosikatsaus 11.-31.3.2020 on laadittu IAS 34 Osavuosi-
katsaukset -standardin mukaisesti. Osavuosikatsaus ei sisélld
kaikkea tietoa ja kaikkia liitteit, joita tilinpaatokselta vaadi-
taan, minka vuoksi katsaukseen tulee tutustua yhdessa Aktia-
konsernin vuositilinpdatoksen 3112.2019 kanssa. Taulukoiden
luvut esitetddn miljoonina euroina yhdelld desimaalilla. Luvut
on pydristetty, joten yksittaisten euromaéarien summat voivat
poiketa esitetystd loppusummasta.

Hallitus hyvaksyi osavuosikatsauksen ajalta 11.-31.3.2020
kokouksessaan 5.5.2020.

Aktia Pankki Oyj:n tilinpaatds ja osavuosikatsaukset ovat
luettavissa konsernin verkkosivuilla www.aktia.com.

Olennaiset tilinpaatésperiaatteet

Osavuosikatsauksen laadinnassa on noudatettu vuositilin-
paatokseen 3112.2019 sovellettuja tilinpaatoksen laatimis-
periaatteita.

Johdon harkintaa edellyttavat tilinpaatosperiaatteet

ECL:n (Expected Credit Loss) laskemiseen sisaltyy olennaisia
arviointeja koronakriisin vaikutuksiin liittyvan vallitsevan
epavarmuuden ja heikon ndkyvyyden vuoksi. Konsernin
ECL-laskelmia varten on olemassa asiantuntijapaneeli, joka
huomioi erilaiset olennaiset tulevat makrotalouden tekijat.
Tarkasteltavia makrotalouden tekij6itd ovat muun muassa
tyottomyys, korkotaso, inflaatio sekd asuntojen ja kiinteis-
tdjen hinnat. Tulevien makrotaloudellisten edellytysten
menetelmat ja skenaariot péivitettiin vuoden 2020 ensimmai-
selld vuosineljdnneksell, ja niihin sisaltyy olennaisia arvi-
ointeja, joissa huomioidaan koronakriisin vaikutus odotet-
tuihin tuleviin luottotappioihin. Arviointi sisaltda useita
harkintoja, ja konserni on huomioinut esimerkiksi viran-
omaisten kattavan elvytyspaketin. ECL:n laskennassa on
otettu huomioon myds se, etta lyhennystauko koronakriisin
seurauksena ei talla hetkellad johda automaattisesti kasvanee-
seen varaustarpeeseen, vaan arvioinnit tehdaan yksildllisesti
samassa tahdissa hakemusten kasittelyn kanssa. Arvioinnit

on tehty sen tiedon pohjalta, joka on ollut saatavilla rapor-
toinnin ajankohtana. Vallitseva epavarmuus ja luotettavan
tiedon rajallinen saatavuus aiheuttavat sen, ettéa tulevaisuutta
koskeviin arviointeihin liittyy huomattavaa epavarmuutta,
joka saattaa vaikuttaa ECL-arvioihin merkittavasti. Makrota-
louden kehitysta ja luottolaadun arviointeja péivitetdan jatku-
vasti tulevan vuosineljdnneksen aikana.

Aktia on péivittdnyt konsernin sisdisten kustannusten ja
rahastopalkkioiden allokoinnin sisdisia periaatteita 1.1.2020
alkaen. Lisaksi saapuvien ja |ahtevien maksujen valuutta-
tuotot on siirretty rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotoista
nettopalkkiotuottoihin. Aktian vuoden 2019 kaikille vuosi-
neljanneksille uusien periaatteiden mukaan péivitetyt vertai-
luluvut on julkistettu porssitiedotteessa 28.4.2020. Muutos
vaikuttaa Pankkitoiminta-, Varainhoito- ja Konsernitoiminnot-
segmenttien nettopalkkiotuottoihin, muihin liiketoiminnan
tuottoihin, liiketoiminnan tuottoihin yhteensa, muihin liiketoi-
minnan kuluihin, liiketoiminnan kuluihin yhteensj, likkevoit-
toon ja vertailukelpoiseen liikevoittoon.

T&na vuonna ei ole otettu kdyttéon uusia tai muuttuneita
IFRS-standardeja.

Seuraavat uudet ja muuttuneet IFRS-standardit vaikuttavat
tulevien liiketapahtumien raportointiin:

Vakuutussopimusten kirjaamista sdddelldan IFRS 4:ss3, joka
korvataan tulevaisuudessa uudella standardilla IFRS 17. IFRS
17 pitaa sisélldan uusia lIdhtékohtia vakuutussopimusten
kirjaamiseen ja arviointiin seka saantoja sille, miten vakuu-
tussopimukset esitetdan liitetiedoissa. Uuden standardin
tarkoituksena on lisata lapindkyvyyttd, antaa oikeampi kuva
vakuutussopimusten tuloksista ja vahentaa eri vakuutus-
sopimusten kirjaamisten valisia eroja. Vakuutusstandardi
IFRS 17 julkaistiin 18. toukokuuta 2017. Kesdkuussa 2019
julkaistiin ehdotuksia standardin muuttamiseksi, ja ehdo-
tuksen mukaan uusittua standardia aletaan soveltaa 1.
tammikuuta 2022 alkaen. EU:n odotetaan hyvaksyvéan stan-
dardi vuoden 2021 aikana, ja soveltamisesta tulee siin
tapauksessa pakollista EU:ssa 1.1.2023. Aktia-konserni suun-
nittelee ottavansa IFRS 17:n kdyttdon, kun se tulee pakolli-
seksi EU:ssa.

Konserni arvioi, ettd muilla uusilla tai muutetuilla IFRS-
standardeilla tai IFRIC-tulkinnoilla (International Financial
Reporting Interpretations Committee) ei tule olemaan
olennaista vaikutusta konsernin tulokseen, taloudelliseen
asemaan tai tietoihin.
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Liite 2. Konsernin riskipositiot

Pankkikonsernin vakavaraisuus

Pankkikonserniin kuuluvat Aktia Pankki Oyj ja kaikki tytdryhtiot lukuun ottamatta Aktia Henkivakuutus Oy:ta. Pankkikonserni muodostaa
vakavaraisuussaannosten mukaisen konsolidointiryhmén.

(milj. euroa) 31.3.2020 31.12.2019 31.3.2019
Pankki- Pankki- Pankki-
Laskelma pankkikonsernin omista varoista Konserni konserni Konserni konserni Konserni konserni
Varat yhteensa 9 844,7 8 688,7 969711 8385,8 9 912,7 8 644,1
josta aineettomat hyodykkeet 61,4 60,8 62,8 62,4 65,9 65,6
Velat yhteensa 9238,0 8159,2 9 087,11 7 864,8 9 305,1 8119,9

josta velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla

veloilla 196,3 196,3 2154 2154 184,5 184,5
Osakepddoma 169,7 169,7 163,0 163,0 163,0 163,0
K&ayvén arvon rahasto 81 5,6 15,1 77 20,8 74
Sidottu oma paaoma 1778 1754 1781 170,7 183,8 170,4
Vapaan oman padoman rahasto ja muut rahastot 13,2 131 12,8 12,7 110,2 110,2
Voittovarat 3136 2319 2573 1917 2995 2339
Kauden tulos 2] 91 61,8 457 14 97
Vapaa oma pdaoma 4289 3541 4319 350,2 4238 353,8
Osakkeenomistajien osuus omasta pddomasta 606,7 5295 610,0 520,9 6076 524,2
Oma padoma 606,7 529,5 610,0 520,9 607,6 524,2
Velat ja oma pddoma yhteensa 9 844,7 8 688,7 9 6971 8 385,8 9912,7 8 6441
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 658,4 648,3 640,6 626,2 4951 468,5
Oma padoma pankkikonsernissa 529,5 520,9 524,2
Osinkovaraus - -440 -
Kauden voitto jolle ei haettu Fivan lupaa -9,6 - -9,7
Aineettomat hyddykkeet -60,8 -62,4 -65,6
Debentuurit 96,1 102,6 58,0
Muut odotetut tappiot IRB:n mukaan -21,3 -20,5 -12,2
Vahennys finanssialan merkittavistd omistusosuuksista 2,3 -6,7 -6,7
Muut sis. maksamaton osinko 0,8 0,8 -41,4
Omat varat yhteensa (CET1 + AT1+ T2) 533,1 490,7 446,6
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(milj. euroa)

Pankkikonsernin vakavaraisuus 31.3.2020 31.12.2019 30.9.2019 30.6.2019 31.3.2019
Ydinpddoma ennen oikaisuja 5205 4771 4804 479,0 4729
Ydinpddomaan tehtavat oikaisut -83,6 -89,0 -90,5 -85,7 -84,3
Ydinpdadoma (CET1) yhteensa 437,0 388,1 390,0 393,4 388,6

Ensisijainen lisdpddoma ennen oikaisuja = - - - -
Ensisijaiseen lisdpddomaan tehtavat oikaisut = - - - -

Ensisijainen lisipadoma (AT1) yhteensa - - - - -

Ensisijainen pddoma (T1= CET1 + AT1) yhteensa 437,0 388,1 390,0 393,4 388,6
Toissijainen padoma ennen oikaisuja 96,1 102,6 110,1 49,2 58,0
Toissijaiseen pddomaan tehtavat oikaisut - - - - -
Toissijainen pddoma (T2) yhteensa 96,1 102,6 110,1 49,2 58,0
Omat varat yhteensa (TC = T1+ T2) 533,1 490,7 500,0 442,5 446,6
Riskipainotetut erit yhteensa 2 746,0 2636,9 2 495,4 2 383,5 2 305,2
josta luottoriskin osuus, standardimenetelma 5911 558,7 468,6 1046,2 1000,8
josta luottoriskin osuus, sisdinen menetelma 16311 15674 14969 7914 7134
josta kotitalouksien asuntoluottojen 15 prosentin riskipainolattia 162,4 149,5 176,3 192,2 2373
josta markkinariskin osuus - - - - -
josta operatiivisen riskin osuus 3613 3613 353,6 353,6 353,6
Omien varojen vaade (8 %) 219,7 211,0 199,6 190,7 184,4
Omien varojen puskuri 3134 279,8 300,4 2519 262,2
Ydinp&&oman suhde 15,9 % 14,7 % 15,6 % 16,5 % 16,9 %
Ensisijaisen pddoman suhde 15,9 % 14,7 % 15,6 % 16,5 % 16,9 %
Omien varojen suhde 194 % 18,6 % 20,0 % 18,6 % 194 %

Omien varojen lattiasdidntoé (CRR artikla 500)

Omat varat 5331 490,7 500,0 4425 4466
Lattiasdannon mukainen omien varojen minimimaara’ 2146 203,6 2081 214,2 208,9
Omien varojen puskuri 318,5 287,2 2919 2284 2377

1) 80 % standardimenetelméan mukaisesta omien varojen vaateesta (8 %).

Vakavaraisuuslaskennassa hyédynnetaan vastuun riskipainon méarittdmiseksi Moody’s Investors Service luottoluokituslaitoksen luokituksia.

ss 50 s

Pankkikonsernin operatiivisten riskien riskipainotettu maara

(milj. euroa)

Operatiivisten riskien riskipainotettu maara 2017 2018 2019 3/2020 12/2019 9/2019 6/2019 3/2019
Bruttotuotot 188,9 193,6 195,6
- 3 vuoden keskiarvo 192,7
Operatiivisen riskin pddomavaade 28,9 28,9 28,3 28,3 28,3
Riskipainotettu maara 361,3 361,3 353,6 353,6 353,6

Operatiivisen riskin pddomavaade on 15 % kolmen viimeisimméan vuoden bruttotuottojen keskiarvosta.
Operatiivisen riskin riskipainotettu maaré on laskettu jakamalla padomavaade 8 %:lla.
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(milj. euroa) 31.3.2020

Vastuu
maksu- Riski-
Brutto- kyvyttomyys- Riskipaino, painotetut Pddoma-

Pankkikonsernin kokonaisriskivastuut vastuut hetkelld % saamiset vaade 8 %
Vastuuryhma
Luottoriski sisdisten luottoluokitusten menetelman mukaan
Yritykset - Pk- yritykset 412,2 375,0 75 % 282,0 22,6
Yritykset - Muut 7831 7279 % 5171 414
Vahittaisvastuut - kiinteistdovakuudelliset, muut kuin pk-yritykset 4 6525 4 6444 12% 553,8 443
Vahittaisvastuut - kiinteistovakuudelliset, pk-yritykset 160,4 158,9 50 % 80,2 6,4
Vahittaisvastuut - muut, muut kuin pk-yritykset 168,2 164,3 31% 51,0 41
Vahittaisvastuut - muut, pk-yritykset 31,6 299 1% 21,2 1,7
Kotitalouksien asuntoluottojen 15 prosentin riskipainolattia - - 15 % 162,4 130
Oman p&aoman ehtoiset vastuut 48,3 48,3 261 % 125,8 10,1
Vastuut yhteensa sisdisten luottoluokitusten menetelmén mukaan 6 256,2 6 148,8 29 % 1793,6 143,5
Luottoriski standardimenetelmin mukaan
Valtiot ja keskuspankit 5921 634,0 0% 0,8 01
Aluehallinnot ja paikallisviranomaiset 1674 186,2 0% 05 0,0
Kansainvéliset kehityspankit - - - - -
Kansainvéliset organisaatiot 20,0 20,0 0% - -
Luottolaitokset 2979 2189 25 % 54,6 44
Yritykset 156,4 94,4 97 % 91,2 7,3
Vahittaissaamiset 2395 105,6 72 % 75,7 6,1
Kiinteistévakuudelliset saamiset 6674 629,3 35% 2191 17,5
Erddntyneet saamiset 0,9 0,8 149 % 1,2 01
Katetut joukkolainat 834,7 834,7 10 % 83,5 6,7
Muut erat 90,3 90,3 55 % 495 40
Vastuut yhteensa standardimenetelméan mukaan 3066,7 2 814,3 20 % 576,1 46,1
Kokonaisriskin maara 9322,9 8963,1 26 % 2369,6 189,6
(milj. euroa) 31.12.2019

Vastuu

maksu- Riski-

Brutto- kyvyttomyys- Riskipaino, painotetut Piddoma-

Pankkikonsernin kokonaisriskivastuut vastuut hetkelld % saamiset vaade 8 %
Vastuuryhma
Luottoriski sisdisten luottoluokitusten menetelmin mukaan
Yritykset - Pk- yritykset 334,2 3006 82 % 2475 19,8
Yritykset - Muut 751,2 6974 70 % 491,2 39,3
Vahittaisvastuut - kiinteistovakuudelliset, muut kuin pk-yritykset 4 6456 46373 12 % 5671 45,4
Vahittdisvastuut - kiinteistovakuudelliset, pk-yritykset 161,5 160,0 50 % 80,5 6,4
Vahittaisvastuut - muut, muut kuin pk-yritykset 153,8 149,9 30 % 447 36
Vahittaisvastuut - muut, pk-yritykset 30,5 28,7 66 % 19,0 15
Kotitalouksien asuntoluottojen 15 prosentin riskipainolattia - - 15 % 1495 12,0
Oman padoman ehtoiset vastuut 446 446 264 % 175 94
Vastuut yhteensa sisdisten luottoluokitusten menetelmédn mukaan 6121,3 6 018,6 29 % 1716,9 137,4
Luottoriski standardimenetelmin mukaan
Valtiot ja keskuspankit 4637 505,4 0% 0,8 0,1
Aluehallinnot ja paikallisviranomaiset 265,4 284,2 0% 0,4 0,0
Kansainvéliset kehityspankit - - - - -
Kansainvéliset organisaatiot 353 353 0% - -
Luottolaitokset 3199 187,3 28 % 53,0 42
Yritykset 163,5 90,9 98 % 89,1 71
Vahittaissaamiset 2531 m.9 72 % 80,2 6,4
Kiinteistovakuudelliset saamiset 58738 556,9 35% 196,6 15,7
Erdantyneet saamiset 06 05 143 % 0,7 0]
Katetut joukkolainat 750,5 750,5 10 % 751 6,0
Muut eréat 82,1 82,1 59 % 48,1 3,8
Vastuut yhteenséa standardimenetelméan mukaan 2921,7 2604,9 21% 544,0 43,5
Kokonaisriskin maara 9 043,1 8623,5 26 % 2260,9 180,9
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Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman vakavaraisuus

(milj. euroa) 31.3.2020  31.12.2019 30.9.2019 30.6.2019 31.3.2019
Yhteenveto
Konsernin oma pdaoma 606,7 610,0 604,9 592,9 607,6
Toimialakohtaiset varat 100,7 1074 15,1 54,4 63,5
Aineettomat hyodykkeet ja muut vdhennettavat erat -15,1 -159,1 -188,5 -103,3 -123,3
Konglomeraatin omat varat yhteensa 592,2 558,3 531,5 544,0 547,8
Pankkitoiminnan padomavaade 3495 3376 318,6 280,7 271,3
Vakuutustoiminnan pddomavaade’ 85,2 86,6 921 85,4 82,8
Omien varojen minimimaara 434,8 424,2 410,7 366,1 354,1
Konglomeraatin vakavaraisuus 157,5 1341 120,8 177,9 193,7
Vakavaraisuusaste, % 136,2 % 1316 % 129,4 % 148,6 % 154,7 %

1) 11.2016 Iahtien Solvenssi Il vaade (SCR)

Finanssi- ja vakuutusryhmittyman vakavaraisuus on laadittu konsolidointimenetelmaa kayttaen ja perustuu voimassa olevaan Rahoitus- ja
vakuutusryhmittyman valvonnasta annettuun lainsdadantoon sekd Finanssivalvonnan ohjeisiin.

Liite 3. Korkokate
(milj. euroa) 1-3/2020 1-3/2019 A% 2019
Otto- ja antolainaus 18,8 179 5% 73,4
Likviditeettisalkku 14 16 -10% 6,1
Suojaustoimet korkojohdannaisilla 0,5 1,3 -59 % 4,0
Muut, mm. varainhankinta tukkumarkkinoilta -11 14 22 % -5,9
Yhteensa 19,7 19,4 1% 776
Otto- ja antolainaus sisaltda hypoteekkipankkitoiminnan liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjalainat seka ne korkosuojat, jotka on
tehty liikkeeseen laskujen yhteydessa. Muut sisaltaa suurimmaksi osaksi seniorirahoitusta, sen korkosuojia ja vastuudebentuureja.
Liite 4. Henkivakuutusnetto
(milj. euroa) 1-3/2020 1-3/2019 A% 2019
Vakuutusmaksutulo 35,6 244 LB % 17,9
Nettotuotot sijoitustoiminnasta =719 6,9 - 321
josta ECL arvonalentumisten muutos -0,3 01 - 01
josta relisoitumattomat arvonmuutokset osakkeista ja osuuksista -10,0 16 - 31
josta relisoitumattomat arvonmuutokset sijoituskiinteistéista -09 [oX| - 39
Maksetut vakuutuskorvaukset -370 -286 -30% -136,9
Vakuutusvelan muutos, netto 4,2 55 -25% 16,9
Yhteensa -5,2 8,3 - 30,0
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Liite 5. Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot

(milj. euroa) 1-3/2020 1-3/2019 A% 2019
K&ypéaan arvoon tuloksen kautta arvostettavien rahoitusvarojen nettotutotot -0/ 0,0 - -0/
Nettotuotot arvopaperikaupasta ja valuuttakaupasta -04 0,7 - 51

josta relisoitumattomat arvonmuutokset osakkeista ja osuuksista -0,5 0,4 - 14
K&ypaan arvoon laajan tuloksen kautta arvostettavien rahoitusvarojen nettotuotot -04 0,7 - 0,5

josta ECL arvonalentumisten muutos -0,4 04 - 03
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavien korollisten arvopaperien nettotuotot -0,2 0,0 - -0/

josta ECL arvonalentumisten muutos -0,2 0,0 - -01
Suojauslaskennan nettotulos 01 01 28 % 0,2
Yhteensa -1,0 1,5 - 5,6

Liite 6. Johdannaiset
31.3.2020
Nimellismaara Varat, Velat,
Suojaavat johdannaiset (milj. euroa) yhteensa kdypa arvo kédypa arvo
Kayvén arvon suojaus
Korkosidonnaiset 2 0770 61,6 3,6
Yhteensa 2077,0 61,6 3,6
Tuloksen kautta arvostetut johdannaissopimukset
Korkosidonnaiset ' 220,2 78 8,4
Valuuttasidonnaiset 211 01 0,2
Yhteensa 241,3 7,9 8,5
Johdannaissopimukset yhteensa
Korkosidonnaiset 22972 69,4 11,9
Valuuttasidonnaiset 211 01 0,2
Yhteensa 2318,3 69,5 121
31.12.2019
Nimellismaara Varat, Velat,

Suojaavat johdannaiset (milj. euroa) yhteensa kdypa arvo kédypa arvo
Kayvéan arvon suojaus
Korkosidonnaiset 1872,0 58,8 0,0
Yhteensa 1872,0 58,8 0,0
Tuloksen kautta arvostetut johdannaissopimukset
Korkosidonnaiset ' 220,4 93 98
Valuuttasidonnaiset 11 0,0 01
Yhteensa 231,5 9,3 9,8
Johdannaissopimukset yhteensa
Korkosidonnaiset 20924 68,1 938
Valuuttasidonnaiset 11 0,0 01
Yhteensa 2103,5 68,1 9,8

1) Korkosidonnaisiin johdannaisiin sisaltyvat paikallispankeille vélitetyt korkosuojat, jotka kolmansien osapuolten kanssa tehtyjen back-to-back-suojausten jalkeen olivat 220,0 (220,00

miljoonaa euroa.
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Liite 7. Rahoitusvarat ja arvonalentumiset vaiheittain

(milj. euroa) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
Rahoitusvarojen kirjanpitoarvo 31.3.2020

Korolliset arvopaperit 16398 - - 16398
Antolainaus 6 414,7 139,2 532 6 607,
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 655,2 2,7 04 658,4
Yhteensa 8709,8 141,9 53,6 8905,3

Rahoitusvarojen kirjanpitoarvo 31.12.2019

Korolliset arvopaperit 1576,8 - - 1576,8
Antolainaus 6 254,8 140,6 51,1 6 446,5
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 637,2 29 0,4 640,6
Yhteensa 8468,9 143,5 51,5 8663,9

Luotot ja muut sitoumukset

(milj. euroa) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
Luottojen ja muiden sitoumusten arvonalentumiset 1.1.2020 IFRS 9:n mukaan 3,8 3,6 21,8 29,2
Siirto tasosta 1 tasoon 2 -0,8 0,8 - -
Siirto tasosta 1 tasoon 3 -0,5 - 0,5 -
Siirto tasosta 2 tasoon 1 0/1 -01 - -
Siirto tasosta 2 tasoon 3 = -0.3 0,3 =
Siirto tasosta 3 tasoon 1 0,0 = 0,0 =
Siirto tasosta 3 tasoon 2 - 0,2 -0,2 -
Luottotappioden palautukset - - 0,0 0,0
Muut muutokset 1,6 -0,3 0,2 14
Arvonalentumiset 1-3/2020 tuloslaskelmassa 03 03 038 14
Toteutuneet tappiot, joista on aikaisemmin tehty arvonalentuminen - - -0,6 -0,6
Luottotappioden palautukset - - 0,0 0,0
Luottojen ja muiden sitoumusten arvonalennukset 31.3.2020 IFRS 9:n mukaan 41 4,0 21,9 30,0

josta ECL varauksena taseessa 0,8 01 01 0,9

Korolliset arvopaperit

(milj. euroa) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
Korollisten arvopaperien arvonalentumiset 1.1.2020 IFRS 9:n mukaan 0,8 = o 0,8
Muut muutokset 09 - = 0,9
Arvonalentumistappiot 1-3/2020 tuloslaskelmassa 09 - - 0,9
Korollisten arvopaperien arvonalentumiset 31.3.2020 IFRS 9:n mukaan 1,8 - - 1,8
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Liite 8. Rahoitusvarat ja velat

Rahoitusvarojen ja -velkojen kdyvit arvot

(milj. euroa) 31.3.2020 31.12.2019
Rahoitusvarat Kirjanpitoarvo K&ypa arvo Kirjanpitoarvo Kéypéarvo
Tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat 913,7 913,7 10391 10391
Muun laajan tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat

rahoitusvarat 12490 1249,0 12403 12403
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat korolliset

arvopaperit 390,8 4199 336,5 368,0
Lainat ja muut saamiset 6 607,1 6 639,4 6 4465 6 476,3
Kéateiset varat 4033 4033 315,4 315,4
Johdannaissopimukset 69,5 69,5 681 681
Yhteensi 9 633,4 9 694,9 9 445,9 9507,2
Rahoitusvelat

Talletukset 4796,0 4.794,0 46575 4 654,5
Johdannaissopimukset 121 121 9,8 98
Liikkeeseen lasketut velkakirjat 28372 28324 26227 2 6457
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 196,3 196,5 215,4 217,0
Muut velat luottolaitoksille 337 339 35,1 354
Muut velat yleisolle ja julkisyhteisoille 100,0 100,3 150,0 150,1
Yhteensa 7 975,3 7 969,3 7 690,4 7712,6

Taulukossa esitetdan rahoitusvarojen ja -velkojen kirjanpitoarvot seka kayvat arvot tase-erittdin. Kayvat arvot on laskettu seka kiintea- etta
vaihtuvakorkoisille sopimuksille. Kdyvat arvot on laskettu ilman siirtyvaa korkoa ja tase-erdadn mahdollisesti kohdistuvien suojaavien johdannaisten

vaikutuksia.

Sijoitusvarojen kdyvat arvot maaritetdan ensisijaisesti kdyttamalla noteerauksia toimivilta markkinoilta. Mikali markkinanoteerausta ei ole saatavilla,
on tase-erat padosin arvostettu diskonttaamalla tulevat kassavirrat tilinpaatéspaivan markkina-korkojen avulla. Lainojen osalta kdyvan arvon
laskennassa diskonttokorossa on huomioitu olemassa olevan kannan luottoriskiprofiili seké jalleenrahoituskustannus. Kateisvarojen osalta kdypana

arvona on kaytetty nimellisarvoa.

Vaadittaessa maksettavien talletusten osalta nimellisarvon on oletettu vastaavan kdypaa arvoa. Erapaivalliset talletukset on arvostettu

diskonttaamalla tulevat kassavirrat tilinpaatéshetken markkina-koroilla. Liikkeeseen laskettujen velkojen kdypa arvo on méaritelty ensisijaisesti
markkinanoteerausten perusteella. Noteeraamattomien liikkeeseen laskettujen velkakirjojen sekd huonommassa etuoikeusasemassa olevien velkojen
diskonttauskorossa on huomioitu instrumentin etuoikeusaseman mukainen marginaali.

Johdannaiset on arvostettu kdyp&an arvoon markkinanoteerausten perusteella.
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Rahoitusinstrumenttien kdyvan arvon mééritys

Taso 1siséltaa rahoitusvarat, joiden arvo maardytyy likvideiltd markkinoilta saatavien noteerausten perusteella. Likvidiksi markkinaksi katsotaan
sellainen markkina, josta hinnat ovat saatavilla helposti ja riittdvan sdannéllisesti. Téhan ryhméaan kuuluvat noteeratut joukkovelkakirjalainat ja muut
arvopaperit, porssiosakkeet seka johdannaissopimukset, joille julkisesti noteerataan hinta.

Taso 2 sisaltda rahoitusvarat, joille ei ole saatavissa noteerausta suoraan toimivilta markkinoilta ja joiden kdypa arvo arvioidaan kadyttden
arvostusmenetelmia tai -malleja. Ndmé& perustuvat oletuksiin, joita tukevat todennettavissa olevat markkinahinnat. Markkinatietona on kaytetty
esimerkiksi vastaavanlaisten instrumenttien noteerattuja korkoja tai hintoja. Tahan ryhméaan kuuluvat enemmisté OTC -johdannaisista seka useat
muut instrumentit, joilla ei kdyda kauppaa likvideilld markkinoilla. Taman lisdksi pankki tekee erillisen arvostuskorjauksen OTC-johdannaisten
markkina-arvoon huomioiden sek& vastapuolen ettd oman luottoriskikomponentin.

Taso 3 sisdltda rahoitusvarat, joiden kdypaa arvoa ei saada markkinanoteerauksesta tai todennettavissa oleviin markkinahintoihin tai -kursseihin
perustuvien arvostusmenetelmien tai -mallien avulla. Tahan luokkaan kuuluvat padasiassa noteeraamattomat osakeinstrumentit ja rahastot seka
muut noteeraamattomat rahastot ja arvopaperit, joista ei télla hetkelld ole sitovaa hintanoteerausta.

31.3.2020 31.12.2019

(milj. euroa) Markkina-arvon ryhmittely Markkina-arvon ryhmittely
Kédypaan arvoon arvostettavat rahoitusinstrumentit Taso1 Taso 2 Taso3 Yhteensi Taso1 Taso 2 Taso3 Yhteensi
Tuloksen kautta kidypédan arvoon arvostettavat
rahoitusvarat

Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat sijoitukset 754,0 - - 754,0 8716 - - 8716

Korolliset arvopaperit 20,6 - 0,2 20,7 19,2 - 0,2 19,4

Osakkeet ja osuudet 102,0 - 36,9 139,0 12,6 - 355 1481
Yhteensa 876,7 - 371 913,7 10034 - 35,7 1039,1
Muun laajan tuloksen kautta kdypéaan arvoon
arvostettavat rahoitusvarat

Korolliset arvopaperit 10925 50,6 106,0 1249,0 10694 54,9 116,0 12403

Osakkeet ja osuudet - - - - - - - -
Yhteensa 1092,5 50,6 106,0 1249,0 10694 54,9 116,0 1240,3
Johdannaissopimukset, netto -01 575 - 57,4 -01 58,4 - 58,3
Yhteensa -0,1 57,5 - 57,4 -0,1 58,4 - 58,3
Yhteensa 1969,1 108,0 143,0 22201 20728 13,3 151,7 23377

Siirtoja tasojen 1ja 2 valilla

Siirtoja tasojen valilla tapahtuu, kun on havaittavissa, ettd markkinaoletukset ovat muuttuneet, esim. kun instrumenteilla ei enaa kayda aktiivisesti
kauppaa. Jakson aikana ei ole tapahtunut siirtoja tasojen 1ja 2 valilla.

Aktia-konsernin riskienvalvonta vastaa rahoitusinstrumenttien luokittelusta tasoittain 1, 2 ja 3. Arvostusmenetelma on jatkuva ja sama kaikille
instrumenteille kaikilla tasoilla. Menetelm&ssa maaritetadn, mihin arvostusryhmaan rahoitusinstrumentit luokitellaan. Jos siséisilla oletuksilla on
merkittava vaikutus kdypaan arvoon, raportoidaan rahoitusinstrumentit tasoon 3. Menetelma sisaltda myds arvostustiedon laatuun perustuvan arvion
siitd, tulisiko rahoitusinstrumenttia siirtaa tasojen valilla.
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Muutokset tasolla 3

Seuraavassa taulukossa esitetdan tason 3 kdypaan arvoon arvostettujen rahoitusvarojen muutos vuodenvaihteesta.

Tasmaytys muutoksille, .
. - Muun laajan tuloksen kautta
jotka ovat tapahtuneet Tuloksen kautta kdypéén arvoon e vene "
. . . kdypdan arvoon arvostettavat Yhteensa
rahoitusvaroille, jotka arvostettavat rahoitusvarat .
rahoitusvarat
kuuluvat tasoon 3
Korolli- Osakkeet Korolli- Osakkeet Korolli- Osakkeet
set arvo- ja set arvo- ja set arvo- ja
(milj. euroa) paperit osuudet Yhteensd paperit osuudet Yhteensd paperit osuudet Yhteensa
Kirjanpitoarvo 11.2020 0,2 35,5 357 116,0 = 116,0 16,2 8515 151,7
Hankinnat - 31 31 - - - 0,0 31 31
Myynnit - 22 22 - - - 00 22 22
Erdadntynyt kauden aikana - - - -10,0 - -10,0 -10,0 - -10,0
Tulokseen kirjatut arvon-
muutokset, realisoituneet - - - - - - - - -
Realisoitumattomat arvon-
muutokset tuloslaskelmassa - 0,5 0,5 - - - - 0,5 0,5
Laajaan tulokseen kirjatut
arvonmuutokset - - - 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0
Siirrot tasolta 1ja 2 - - - - - - - - -
Siirrot tasolle 1ja 2 - - - - - - - - -
Kirjanpitoarvo 31.3.2020 0,2 36,9 371 106,0 - 106,0 106,1 36,9 143,0

Herkkyysanalyysi tason 3 rahoitusinstrumenteille

Tasoon 3 kdypaan arvoon kirjattujen rahoitusinstrumenttien arvoon sisaltyvat ne instrumentit, joiden kdypa arvo arvioidaan kokonaan tai osittain
ei-todennettaviin markkinahintoihin tai -kursseihin perustuvilla arvostusmenetelmilla.

N&ma tiedot osoittavat suhteellisen epavarmuuden mahdollisen vaikutuksen sellaisten rahoitusinstrumenttien kdypaan arvoon, joiden arvostus
perustuu tekijoihin, jotka eivat ole todennettavissa. Tiedot eivat ole luonteeltaan ennusteita, eikd niiden perusteella voida arvioida kdypien arvojen
tulevaa muutosta.

Seuraavassa taulukossa esitetdan tason 3 instrumenttien kdyvan arvon herkkyys mahdollisille markkinamuutoksille. Korollisten arvopaperien osalta
arvoa on testattu olettamalla korkotason muuttuvan 3 prosenttiyksikkoa kaikissa maturiteeteissa samanaikaisesti, kun osakkeiden ja osuuksien
osalta markkinahintojen on oletettu muuttuvan 20 prosenttia. Edella esitettyjen oletusten tulos- tai arvonmuutoksen vaikutus tuloksen tai muun
laajan tuloksen kautta vastaisi 1,8 (1,9) prosenttia rahoitus- ja vakuutuskonglomeraatin omista varoista.
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31.3.2020 31.12.2019
Tulosvaikutus oletetulle Tulosvaikutus oletetulle
Herkkyysanalyysi rahoitusvaroille, jotka kuuluvat tasoon 3 muutokselle muutokselle
Kirjan- Posi- Nega- Kirjan- Posi- Nega-
(milj. euroa) pitoarvo tiivinen tiivinen  pitoarvo tiivinen tiivinen
Tuloksen kautta kidypédan arvoon arvostettavat rahoitusvarat
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat sijoitukset - - - - - -
Korolliset arvopaperit 0,2 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0
Osakkeet ja osuudet 36,9 74 14 35,5 71 -71
Yhteensa 371 7.4 -1,4 35,7 71 =11
Muun laajan tuloksen kautta kdypéaan arvoon arvostettavat
rahoitusvarat
Korolliset arvopaperit 106,0 3,2 -3,2 116,0 35 -3,5
Osakkeet ja osuudet - - - - - -
Yhteensa 106,0 3,2 -3,2 116,0 3,5 -3,5
Yhteensa 143,0 10,6 -10,6 151,7 10,6 -10,6
Rahoitusvarojen ja -velkojen kuittaus
(milj. euroa) 31.3.2020 31.12.2019
Kaanteinen Ké&anteinen
takaisinosto- takaisinosto-
Varat Johdannaiset sopimus Johdannaiset sopimus
Rahoitusvarat, jotka siséltyvat netotus- tai muun vastaavan
sopimuksen puitesopimukseen 69,5 - 68,1 -
Kuitattu maara = = - -
Taseeseen kirjattu arvo 69,5 - 68,1 -
Kuittaamaton summa, joka kuitenkin sisaltyy netotus- tai muun
vastaavan sopimuksen puitesopimukseen 30 - 0,0 -
Saadut vakuudet 66,4 - 69,5 -
Maiaéra jota ei ole kuitattu taseessa 69,4 - 69,5 -
Netto 0,0 - -1,3 -
K&anteinen Kaanteinen
takaisinosto- takaisinosto-
Velat Johdannaiset sopimus Johdannaiset sopimus
Rahoitusvelat, jotka sisaltyvat netotus- tai muun vastaavan
sopimuksen puitesopimukseen 12,1 - 9.8 52,8
Kuitattu maéara = = - -
Taseeseen kirjattu arvo 12,1 - 9,8 52,8
Kuittaamaton summa, joka kuitenkin sisaltyy netotus- tai muun
vastaavan sopimuksen puitesopimukseen 30 - 0,0 52,7
Annetut vakuudet 30 - 25 -
Maira jota ei ole kuitattu taseessa 6,0 - 2,5 52,7
Netto 6,1 - 73 0,1

Taulukko esittaa rahoitusvarat ja -velat, joita ei ole kuitattu taseessa, mutta joilla on juridisesti sitoviin kuittaussopimuksiin tai vastaaviin, esimerkiksi
ns. ISDA-sopimuksiin, liittyvia potentiaalisia oikeuksia, mukaan lukien sopimuksiin kuuluvat vakuudet. Nettomaara ilmaisee vastuut seka normaalissa
liiketoiminnassa ettd maksujen lakkautus- tai maksukyvyttomyystilanteessa.
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Liite 9. Erittely konsernin rahoitusrakenteesta

(milj. euroa) 31.3.2020 31.12.2019 31.3.2019

Talletukset yleisolta ja julkisyhteisoilta 42601 4 0598 39994

Lyhytaikaiset velat, vakuudettomat

Pankit 69,5 75,3 59,2
Liikkeeseen lasketut sijoitustodistukset ja markkinatalletukset 197,0 2470 100,0
Yhteensa 266,5 322,3 159,2

Lyhytaikaiset velat, vakuudelliset

Pankit - saadut kateisvakuudet panttaussopimusten yhteydessa 66,4 69,5 78,4
Takaisinostosopimukset - pankit - 52,8 496
Yhteensa 66,4 122,3 128,0
Lyhyaikaiset velat yhteensi 332,9 444,6 287,2

Pitk&daikaiset velat, vakuudettomat

Liikkeeseen lasketut velkakirjat, seniorirahoitus 1123,7 9131 854,9
Muut luottolaitokset 20,7 221 26,2
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 196,3 215,4 184,5
Yhteensa 1340,6 1150,6 1065,7

Pitk&aikaiset velat, vakuudelliset

Keskuspankki ja muut luottolaitokset 4130 4130 418,0
Liikkeeseen lasketut velkakirjat, Covered Bonds 1616,6 1612,6 21706
Yhteensa 2029,6 2025,6 2588,6
Pitk&aikaiset velat yhteensa 3370,2 3176,2 3654,3
Pankkitoiminnan korolliset velat 7 963,2 7 680,6 7 940,8
Henkivakuutustoiminnan vakuutusvelat 113722 12598 12098
Muut ei korolliset velat yhteensa 1377 146,8 1545
Velat yhteensa 9 238,0 9 0871 9 305,1

Lyhytaikaiset velat = velat joiden alkuperdinen maturitetti on alle vuoden

Pikaaikaiset velat = velat joiden alkuperdinen maturitetti on yli vuoden
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Liite 10. Annetut ja saadut vakuudet

Annetut vakuudet (milj. euroa) 31.3.2020 31.12.2019 31.3.2018

Omien velkojen vakuudeksi annetut vakuudet

Arvopaperit 4140 4731 479,8
Lainasaatavat, jotka muodostavat vakuudellisten joukkovelkakirjalainojen (Covered Bonds)

vakuusmassan 2178,3 2 031,8 2 4873
Yhteensa 2592,3 2504,9 29671

Muut annetut vakuudet

Pantatut arvopaperit’ 18,8 16,8 78,1
Panttaus- ja takaisinostosopimusten yhteydessé annettu kateinen 30 2,5 39
Yhteensa 21,8 19,3 81,9
Annetut vakuudet yhteensa 2 6141 2524,2 3049,0

Edelld mainitut vakuudet koskevat seuraavia velkoja

Velat luottolaitoksille? 4130 465,8 4676
Liikkeeseen lasketut asuntovakuudelliset joukkovelkakirjalainat (Covered Bonds)? 1616,2 1612,6 21706
Johdannaiset 3,0 25 39
Yhteensa 2032,2 2080,9 26421

1) Koskee paivan sisaisen limiitin vakuudeksi pantattuja arvopapereita. 31.3.2020 pantattuna oli 5 (5) miljoonaa euroa ylimaaraisia vakuuksia.
2) Koskee velkoja keskuspankille ja Euroopan Investointipankille seka takaisinostosopimuksia, joissa on standardoidut GMRA-ehdot (Global Master Repurchase Agreement).
3) Véhennettyna omilla takaisinostoilla.

Saadut vakuudet (milj. euroa) 31.3.2020 31.12.2019 31.3.2019
Panttaussopimusten yhteydessa saatu kateinen' 66,4 69,5 78,4
Yhteensa 66,4 69,5 78,4

1) Koskee johdannaisia, joiden vakuudet on saatu vastapuolelta ISDA/CSA-sopimusten mukaisesti.

Helsinki 5.5.2020

Aktia Pankki Oyj
hallitus
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Kaannos

Raportti Aktia Pankki Oyj:n
osavuosikatsauksen 1.1.-31.3.2020
vleisluonteisesta tarkastuksesta

Aktia Pankki Oyj:n hallitukselle
Johdanto

Olemme tarkastaneet yleisluonteisesti Aktia Pankki Oy;j
konsernin taseen 31.3.2020, tuloslaskelman, laajan tuloslas-
kelman, oman pddoman muutoksia koskevan laskelman, raha-
virtalaskelman ja tietyt selittavat liitetiedot kyseisena paivana
paattyneeltd kolmen kuukauden jaksolta. Hallitus ja toimi-
tusjohtaja vastaavat osavuosikatsauksen laatimisesta IAS

34 Osavuosikatsaukset -standardin sekd muiden Suomessa
voimassa olevien osavuosikatsauksen laatimista koske-

vien sdannosten mukaisesti. Suorittamamme yleisluonteisen
tarkastuksen perusteella esitdmme johtopaatdksen osavuosi-
katsauksesta.

Yleisluonteisen tarkastuksen laajuus

Yleisluonteinen tarkastus on suoritettu kansainvalisen
yleisluonteista tarkastusta koskevan standardin ISRE 2410

"Yhteison tilintarkastajan suorittama osavuosi-informaa-
tion yleisluonteinen tarkastus” mukaisesti. Yleisluonteiseen
tarkastukseen kuuluu tiedustelujen tekemista paaasiallisesti
talouteen ja kirjanpitoon liittyvista asioista vastaaville henki-
I6ille seka analyyttisia toimenpiteitd ja muita yleisluonteisen
tarkastuksen toimenpiteita. Yleisluonteinen tarkastus on
laajuudeltaan huomattavasti suppeampi kuin tilintarkastus-
standardien mukaisesti suoritettava tilintarkastus, ja siksi
emme pysty sen perusteella varmistumaan siit4, ettd saamme
tietoomme kaikki sellaiset merkittavat seikat, jotka ehka
tunnistettaisiin tilintarkastuksessa. N&in ollen emme anna
tilintarkastuskertomusta.

Johtopaatos

Yleisluonteisen tarkastuksen perusteella tietoomme ei ole
tullut mitdan, mika antaisi meille syyn uskoa, ettei osavuosi-
katsausta ole laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin
sekd muiden Suomessa voimassa olevien osavuosikatsa-
uksen laatimista koskevien sddnnésten mukaisesti.

Helsingissé 5. toukokuuta 2020

KPMG OY AB
Marcus Totterman
KHT
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Yhteystiedot

Aktia Pankki Oyj

PL 207

Mannerheimintie 14, 00101 Helsinki
Puh. 010 247 5000

Faksi 010 247 6356

Konserni- ja sijoittajasivusto: www.aktia.com
Verkkopalvelut: www.aktia.fi

Yhteys: ir@aktia.fi

Sahkoposti: etunimi.sukunimi@aktia.fi
Y-tunnus: 2181702-8

BIC/S.W.LF.T: HELSFIHH

Webcast-lahetys tulostilaisuudesta

Tulostilaisuudesta jarjestetdan suora webcast-lahetys

5. toukokuuta 2020 klo 10.00. Toimitusjohtaja Mikko Ayub
ja talous- ja rahoitusjohtaja Outi Henriksson esittelevat
tuloksen. Tilaisuus pidetdan englanniksi ja sitd voi seurata
suorana osoitteessa https://aktia.videosync.fi/2020-
ql-results. Webcast-lahetyksen nauhoitus on saatavilla
tilaisuuden jalkeen osoitteessa www.aktia.com.

Taloudellinen kalenteri

Puolivuosikatsaus 1-6/2020 4.8.2020
Osavuosikatsaus 1-9/2020 3.11.2020



https://aktia.videosync.fi/2020-q1-results
https://aktia.videosync.fi/2020-q1-results

